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VAKIF YATIRIM MENKUL DE
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Ad-Soyad Kurum

Sahin UGUR T. Vakiflar Bankasi1 T.A.O.
Halil CELIK T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Haydar Kemal KURT T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.

£5 Sadik YAKUT

T. Vakaflar Bankas1 T.A.O.

- \Vedat DEMIROZ

T. Vakiflar Bankas: T.A.O.

Hazim AKYOL

Vakif Finansal Kiralama A.S.

§Cem CUBUKCU

Vakif Finansal Kiralama A.S.

Arzu SEYAN

Vakif Finansal Kiralama A.S.

Affan Kemal SOKMEN Vakaf Finansal Kiralama A.S.
Selguk GOKBAYRAK Vakif Finansal Kiralama A.S.
Savag Atanur KAZAZ Vakif Finansal Kiralama A.S.
Metin OZETCI Vakif Finansal Kiralama A.S.
- .Arif\COKCETiN Vakifbank Personeli Oz.Sos.Giiv.Hiz. Vakfi
Baris GUVEN Vakifbank Personeli Oz.Sos.Giiv.Hiz. Vakfi
LE erkan MERDAN Vakifbank Personeli Oz.Sos.Giiv.Hiz. Vakfi
N lagttin SIMSEK Vakifbank Personeli Oz.Sos.Giiv.Hiz. Vakfi
Savgs Atanur KAZAZ Vakifbank Personeli Oz.Sos.Giiv.Hiz. Vakfi
?&ﬂer Nihat YORUK Vakifbank Personeli Oz.Sos.Giiv.Hiz. Vakfi
“|Fulden ERCAN Vakifbank Personeli Oz.Sos.Giiv.Hiz. Vakfi
Alaattin SIMSEK Vakif Pazarlama San.ve Tic. A.S
Mikail HIDIR Vakif Pazarlama San.ve Tic. A.S
Omer Faruk BASER Vakif Pazarlama San.ve Tic. A.S
Seyit BASKONAK Vakif Pazarlama San.ve Tic. A.S
Ahmet YILMAZ Vakif Pazarlama San.ve Tic. A.S
Sedat TARTAN Vakif Pazarlama San.ve Tic. A.S
Rafet DILMEN Vakif Pazarlama San.ve Tic. A.S
Ayfer AKSU Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Asli TASTAN Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Bengisu TOKSUN Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Celal KARAMAN Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A..S.
Berkay DEMIR Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A..S.
Burak BAYSAL

Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A..S.
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Ad-Seyad Kurum

Ceyda YAVAS Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Efe GURSOY Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
. 3 E-“'gtih POLAT Giliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
, 2 XX ‘ ih KESIK Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
§f§= Ei 3 tos YUCEL Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
§§ % §§ ;:"3 ;E:%ra MUZENNET Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
%Eig %(:gflrtulug ATICI Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
'gf : = " fLevent ATAKAN Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
<2 ul'i Zehra KARAKUS Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A..S.
\Metin AKDENIZ Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Incilay SEZEN Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Muhammet AYDOGDU Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
: _-{\lca AFACAN Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Musa TEKIN Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A_S.
Tolga OZDEMIR Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
. ;I:Zzgi SEVER Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A_S.
'gmet KARA Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A_S.
Semihcan KAYA Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
: &k BOLUKBAS Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Tugee TATAR Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Burcak BATMAZ Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Yigit SENOGLU Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Sertan KARGIN Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
»Ahmet Hulusi KONUK Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

Barig INAL Vakif Yatirirm Menkul Degerler AS

Tugba AKCA Vakaf Yatirim Menkul Degerler AS

Senol SEN Vakif Yatinm Menkul Degerler AS

Kaan KESKIN Vakif Yatinm Menkul Degerler AS

Ali Eralp YALNIZ Vakif Yatirim Menkul Degerler AS

Mehmet Doga DOGMUS Vakif Yatirim Menkul Degerler AS

Can Hiiseyin SARIMADEN Vakif Yatirim Menkul Degerler AS

Deniz l}'EMI'R Vakaf Yatirrm Menkul Degerler AS
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Ad-Soyad Kurum

. Basak ACAR Vakif Yatirrm Menkul Degerler AS
:é’ 2 : Mustafa AK Vakif Yatirm Menkul Degerler AS
g%-‘-‘-’:’ > N = Mysun ONDER Vakif Yatirrm Menkul Degerler AS
»% : = ; f ;:_“:gaid ALTAY Vakif Yatirm Menkul Degerler AS
gé %‘Eé% ?-_a 1Giilsiim Irem CINAR Vakif Yatiim Menkul Degerler AS
g% gﬁ %é E é tMehmet Suat KAYIKCI LBF Partners Hukuk Biirosu

i,%g%g -%\Jusret CETIN LBF Partners Hukuk Biirosu
%% i‘{%\ “|Burak CELEBI LBF Partners Hukuk Biirosu
= Elif COPUR LBF Partners Hukuk Biirosu

Nihal SEVINC LBF Partners Hukuk Biirosu
Furkan BOZDAG LBF Partners Hukuk Biirosu
Goéysu MAMMADOVA LBF Partners Hukuk Biirosu

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym1 anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

2.2. Thrageinin bildigi dlciide, ihraccinin ana hissedarlari veya yénetim kurulu iiyeleri ile
dnetimde sdz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
ap-olmadifr veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina
afthiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar:

a) Yatirimci grubu bazinda tahsisat oranlar::

II-5.2 sayili Sermaye Piyasas: Araglarimn Satisi Tebligi’nin 18’inci maddesinin dordiincii fikrast

ikmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin, en az %10’unun
(ylizde onunun) yurt ici bireysel yatirimcilara ve %10’unun (yiizde onunun) yurt i¢i kurumsal
yatirimeilara tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin
piyasa degerini, piyasa kosullarini ve benzeri gerekgeler ile ihragginin ve / veya halka arz edenin

talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarini 0’a (sifira) kadar indirmeye
veya 1 (bir) kat daha artirmaya yetkili kilinmstir.

Bu dogrultuda, Kurul'un ilgili diizenlemeleri gercevesinde tahsisat oranlari asagidaki sekilde
belirlenmistir.

SPK’nin ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde tahsisat oranlar asagidaki sekilde belirlenmigtjp#”
135.000.000 adedi (%60) Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilara
90.000.000 adedi (%40) Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmeilara
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b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde miinferit
dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:
SPK’min 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili ilke Karar uyarinca, talep toplama siiresi sonunda bir

=3

3 ':--' atirimer grubuna tahsis edilen tutart kargilayacak tutarda talep gelmesi durumunda, anilan grubun

R . “{ahsisat oranindan diger gruplara kaydirma yapilamayacaktir.

£=2055 ESlPK’nm 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili ilke Karar1 uyarinca, yeterli talep gelmeyen yatirmmer grubu
éégg% g Imas1 durumunda ise kalan kisim serbestce diger gruplara aktarilabilecektir.

Ef_.zééj > K,urt I¢i Kurumsal Yatirime: grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmasi halinde, tahsis edilen
. 5 2> Spay tutarinin en az %50’sinin yatirim fonlarina, emeklilik yatirim fonlarina ve/veya otomatik katilim
G m51stem1 emeklilik yatirim fonlarina dagitilmasi ve her bir kurumsal yatirimer bazinda dagitilacak pay
: 3 tutarinin, halka arz edilen paylarin toplam tutarinin %1°ini agmayacak sekilde belirlenmesi esastir.

Bir portfoy yonetim sirketinin kurucusu ve/veya yéneticisi oldugu fonlar agisindan s6z konusu
smirlama %3 olarak uygulanir. Portfoy yonetim sirketleri ve portféy yonetim sirketlerinin yonetim,
denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iliskide bulunduklan tiizel kisilerin
kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde dagitilacak pay tutari, yeterli talep olmasi
halinde, halka arz tutarinin %2’sini gegcemez.

¢) Bireysel yatirnmcilar ve ihrageimin calisanlarima iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
inal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar’a tahsisat grubunda agir talep olmas: durumunda uygulanacak farkli
bir yontem yoktur. Tahsisat gruplarina uygulanacak dagitim esaslarina [zahname’nin 25.1.3.2 Halka
za Basvuru Siireci bélimiinde “Dagitim Sekli” bashiginda yer verilmistir. [hragei’nin ¢alisanlarina
n bir tahsisat grubu bulunmamaktadir.

isatta belirli yatirime gruplarina veya belirli diger gruplara taninabilecek ayricahiklar

ve ruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirime1 grubuna ayricalik yoktur,
e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi ngoriilen asgari pay tutar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeir grubu igin toplam yatirimer sayisimn bu yatirnmcer grubuna dagilacak
toplam pay adedinden az veya esit oldugu durumlarda talebi bilgi eksikliginden iptal edilmis ve alt
sinir belirtmesi sebebiyle talebi karsilanamayanlar harig o gruptaki tiim yatirimcilara en az 1 (bir) lot
dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimer grubu igin toplam yatirimet sayisinin bu yatirimcei grubuna dagilacak
toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatinmcilara birer adet lot dagitilacagina
Vakif Yatirim’mn Onerileri de dikkate alinarak Halka Arz Eden tarafindan Kurul’un II-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satist Tebligi’nin 19’uncu maddesinde yer alan esit ve adil
davranilmasi esas1 gozetilerek karar verilecektir.

‘A.

<=7 f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirime grubu igin esit dagitim yontemi kullanilacaktir ve miikerrer talep kontrolii
islemi yapildiktan sonra sadece en yiiksek miktarh talepleri dikkate alinacaktir. Farkli Kongessiyem
Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya yetersiz bilgi girisinden dolgf1 kf
‘kalimiyorsa Vakaf Yatirim tarafindan karar verilecektir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimer grubunda bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilar:
adetleri is bu 1zal'31a menin 25.1.6 “Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay mik}




bilgi” baglikli boliimiinde konu edilen azami talep miktan ile karsilastirilacaktir. Azami talep
miktarim asan talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar taleplerinin azami talep miktarin1 asan
kls1m1ar1 talep zamanlar1 dikkate alinarak en son taleplerinden geriye doniik olarak iptal edildikten
onra soz konusu yatirimer igin toplam azami talep miktar1 olarak hesaplamada dikkate alinacaktir.

63 .5) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar: ve erken sonlandirilabilecek tarihler:

58 8 5E3Ds

£ £z w59 2Yoktur

WsgRs%gx

gﬁ ; 232 s Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya
g: 53§ 2 iyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasmma araci olan yetkili kurulus bazinda
@3 fu ﬁlﬁehrlenmesmm miimkiin olup olmadigi hakkinda bilgi:
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Halka Arz Edilecek Paylar’a iligkin yapilacak tahsisatlara y6nelik olarak, iletilen talepler veya fiyat
tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina aract olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi
miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 Kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimeilar, dagitim listelerinin onaylandifi giinii takip eden is giinii
talepte bulunduklart Konsorsiyum Uyesi'ne bagvurarak halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay
mi | 6grenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
amaktadir.

a) Toplanan Kkesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmas1 halinde mevcut
ortaklara ait paylarm, ek satisa konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlan ile satis yontemi ve
siiresi:

Yoktur.

¢) Ek satigin aract kurumca ortaklardan é6diing almacak paylarin satisi yoluyla
gerceklestirilmesinin planlandigi kismu ile ilgili aciklama:

Yoktur.

d) Yatirnmcilarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler: Yoktur. 25.3. Paylarm
fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyati ile talepte bulunan yatirnmcinin katlanacag
maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerdeki 1 adet nama yazih payin satis fiyat1 A1 Capital Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu ile 14,20 TL olarak belirlenmistir.

Talepte bulunacak yatirimeilar, konsorsiyum {iyesi araci kurum bazinda azami olarak asagida
detaylar1 verildigi lizere hesap agma iicreti, sermaye piyasasi aractmin MKK’ya virmgp=8cres
yatinmeinn bagka araci kurulustaki hesabina virman iicreti, EFT iicreti, damga
konsorsiyum tiyesi tarafindan detay1 verilen diger giderleri 5deyeceklerdir.

0036-4¢18-bled-8: 8aff992fb61a o
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Sermaye |Yatirnmcinin
Hesap Piyasas1 | Baska Araci
Ac¢ma Aracinin | Kurulustaki o .| Damga Diger
<% s Kimatihyam Ucreti MKK’ya Hesabina EFI=tcret Vergisi (*%)
L2 *) Virman Virman
E=% S e Ucreti Ucreti
'g PR Ay Miisteride
55 g XN lsaKkii}l’:; Saklayici Saklayict g Sz(::f ©
ZEonS5 Y VAKIF b Kurum Kurum Takasbank }; Ak
£5285550  YATIRIM 3 | Virman Virman | Tarifesi | oo | 0
éggﬁ; MENKUL | 2™ | Tarifesi Tarifesi | Yizbinde | Y OKU | & R
L;f o o3 DEGERLER AS uygulana uygulanacakt | uygulanacakt | 10 + BSMV masraflar
;jg NS caktir. i i alinacaktir
Misterid Miisteride
en
n sadece
sadece -
asal Yiirtirliktek yasal
T. VAKIFLAR 31 o MKK MKK | olarak
' BANKASI T.A.O. aﬁ r?r;am Tarifesi + Tarifesi+ | °© Sl alast - alinmasi
"y BSMV BsMy | WYEranaca gereken
g S gereken kr. masraflar
masrafla I Kt
linacaktt almacaktir
" T.
x X Al CAPITAL
~ 2 1‘\{/1%11\‘1111({3\5 Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur.
— DEGERLER AS
DCAERNIIJI;:ET{IXU;‘ Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur.
MKK”’
nin
AHLATCI tarafimiz , MKK nin
HoR MKK nmn Takasbank Takasbank taraf1m1?d
YATIRIM aldigr | almig oldugu | {izerinden mn almig Yoktur. | 2" aldign
»  MENKUL Gicretler Goret g alinmaz oldugu EFT ) tcretler
DEGERLER A.S. aynen tcreti aynen
yansitilir
yansitilir
%0,5 (min.
AK YATIRIM S 40
MENKUL Yoktur Yoktur . MV TL+BSMV, | Yoktur Yoktur
/ DEGERLER A.S. (islem "ot max. 220 :
uzerinden) TLABSMV
ALB YATIRIM
7 MENKUL Yoktur Yoktur 10,00 TL ALB
DEGERLER A.S. Yatrim

%
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No:18 Besiktas 34
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w.vakifyatirim.

ATIRIM MENK

ALNUS
YATIRIM
MENKUL
DEGERLER A.S.

Yoktur.

Yoktur.

50 TL

1-10000 TL

9.50+BSM
v
10.000-
50.000 TL

18.50TL+B
SMV
50.000-
200.000 TL

36.50TL+B
SMV
200.000 -
1.000.000
TL -
76.50TL +
BSMV
1.000.000
TL ve tizeri

145TL+BS
MV

Yoktur. Yoktur.

- ALTERNATIF
— MENKUL

Yoktur.

MKK tarifesi
+ BSMV

MKXK tarifesi
+BSMV

5TL

Yoktur. Yoktur.

DEGERLER A.S.

ANADOLU
YATIRIM
MENKUL

KIYMETLER
A.S.

MKK
Tarifesi

Yoktur.

MKK
Tarifesi

Kurum
skalasi
uygulanaca
ktir.

Yoktur. Yoktur.

ATA YATIRIM
MENKUL
KIYMETLER
AS.

MKK nin
tarafimiz
dan
aldig1
iicretler
aynen
yansitilir

Mkk nin
tarafimizdan
aldig1
ucretler
aynen
yansitilir.

MKk nin
tarafimizdan
aldig1
licretler
aynen
yansttilir.

0-400.000
TL Aras1
Sabit 40,00
TL,
400.000-
8.000.000
TL Arasi
Oransal
0.0001,
8.000.000
TL Ve
Uzeri Sabit
800,00 TL
(Vergi
Yiiktimlili

Kleri Harig).

Halka arz
stirecine
iligkin
diger
gider
bulunmuy
or,
yatirimel
kurum
ili$k1

Yoktur.
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Internet I¢in
0-500.000
€ Aras1 Sabit
: 30,00 TL,
Y \ 500.000
BREENRS TL-
289 -,e,g‘ el 1.000.000
£5:rsoks Arast
€SanERED Oransal
SS5gisEs 0.00006
oy tEY (Vergi
ggﬁ 5 - Yiikiimlilii
g‘«‘: R kleri Harig)
Halka arz
sirasinda
diger
gider
Yazls bulunma
Talimatlard makta
'BiZiM MENKUL Yoktur MKK MKK o Voktur | 01D
DEGERLER A.S. ) Tarifesi Tarifesi yatirimet
alinmaktadi
kurum
r iliskisinin
) devam
etmesi
durumund
a olabilir.
Piyasa
BTCTURK Degeri
YATIRIM 100.000,00.
MENKUL Yoktur Yoktur TLV?Il&r;iakl Yoktur Yoktur Yoktur
DEGERLER A.§ talimatlarind
a50TL
~  BULLS
R{/[%TI;IIII({IIJBIT Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur.
DEGERLER A.S.
BURGAN
R{,[%rgllég}/‘[ Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur.
DEGERLER A.S.
COLENDI
MENKUL Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur.
DEGERLER A.S.
DENIZ MKK Yoktur. Yoktur.
tarifesi
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MENKUL 6zelinde
KIYMETLER aldig
N A.S. cretler
ES yansitilma
13 ktadir
> (virman
r; ticretleri
5 © vb.).
£+« DINAMIK
'Efg K’IA;IILIIII({IIJI\L/I Yoktur. Hlls ,s3e2b%%na Skalaya Gore sgg:;/a Yoktur. | Yoktur.
DEGERLER A.S.
MKK
kurumu
GARANTI tazﬂf;ian
YATIRIM .
MENKUL | MRK | MRK MKK | Yoktur. | Yoktur, | Heretler
Tarifesi Tarifesi Tarifesi miisteri
5= KIYMETLER hesaplarin
A.S. a
yansitilma
ktadir
' 3 Ucretlendirm | Ucretlendir Ucretlendi
o™ € me p ll.ﬁrplf ,
1= GEDIK Politikasi’nd | Politikasi’n e
<. YATIRIM ayeralan | dayeralan naa yet
N MENKUL Vo Vo tarife tarife alan tarife
DEGERLER A.S. CRiuE oxtur. gegerlidir. | gecerlidir. Yoktur. geger.ldlr.
https://gdk.yt | htps://gdk hitps://gd
ps://gdk.yt ps://gdk. kyt/JYQS
/IYQ8KP | yt/JTYQSkP ’ 1P
- 0-
50.000
- TL aras:
tutarlar
igin 35
TL +
bsmv
GLOBAL - 50.000
MENKUL | ot | MK | MKK TL- | Yoktur. | Yoktur.
DEGERLER A.S. 100.000
TL arasi
tutarlar
icin 60
TL +
bsmv
100.000
TL -
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250.000
TL aras1
3 L tutarlar
o) i¢in 70
i TL +
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gegerli
olacaktir.
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Zs % . MENKUL Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. | Yoktur.
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yansitilma
ktadir.
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25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamlan yontemler ile satis fiyatinin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

| Pay bagina satig fiyat: payin nominal degeri olan 1,00 TL’den yiiksek sekilde, 1,00 TL (bir Tiirk
birast) nominal degerdeki bir payin satis fiyat: 14,20 TL olarak belirlenmistir.

L/ alka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan y6ntemlere iliskin olarak A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A. S tarafindan ha21rlanan Flyat Tesplt Raporu yasal siire 1ger1s1nde Sta

Halka arz fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde nihai sorumlu]
Halka Arz Eden Pay Sahipleri’ne aittir.




25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasmdan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

“\ Halka arzda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanmigtir. Yeni pay alma
o Biglarlmn klsltlanmasmdan sadece $1rket dogrudan menfaat saglayacaktir. Sirket, Halka Arz Edilen

B fL
h—--

annul «Caret SiciffNo
198
Or%? ¥

SE %f sahiplerinin yeni pay alma haklari, halka arz kapsaminda yeni pay ihracinin halka arzin kisith
‘esi i¢inde hizhi ve esnek bir bigimde tamamlanmasi ve 11g111 mevzuat uyarinca, Sirket’e yeni
§@11r1mcﬂar1n yatirim yapabilmesinin saglanmasi ve daha genis bir yat1r1m01 tabanina ulagsma, bu
genis yatirmer tabamyla Sirket’in ihtiyag duyaca@: fonlamaya daha kolay erisme imkanlarma sahip
61unmas1 amaciyla yonetim kurulunca tamamen sinirlandirilmstir.

ENKUL P i.
ululd Mardin Cad/P4r
vakifyatirim{f.

8 Besiktag 33 .’
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25.3.4. Ihragemin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi kisilerin veya iligkili kisilerin
(bunlarn egleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) ge¢mis yil ile i¢erisinde bulunulan yil
icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar: ihrag¢i paylar icin 6dedikleri

veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin karsilastirilmasi:
Yoktur.

25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

alka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler Izahnamenin 25.1.3.2 (¢) maddesinde
rer almaktadir.
alka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimn isimleri:

a arz sadece Tiirkiye'de gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve ddeme islemleri
sbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

#.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Uyeleri “En Iyi Gayret Araciligi” yoluyla satisa aracilik edecektir. Bu nedenle satista
yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, Sirket ve Vakif Yatinm arasindaki yetkilendirme sézlesmesi
16.09.2024 tarihinde imzalanmustir. S6z konusu s6zlesme araciligin tiirii ve kapsami, Thracci, Halka
Arz Eden Pay Sahipleri ve Konsorsiyum Lideri’nin hak, yiikiimliilik ve taahhiitleri, aracilik
komisyonu ve masraflar, satis ve dagitima iligkin hitkiimler ile isbu Izahname’nin “25.1.4”
boliimiinde belirtilen aracilik faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kogullarina iliskin hiikiimleri

igermektedir.
25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, 50.000.000 TL nominal degerde 50.000.000 adet B grubu pay satarak, pay satis1 geliri elde
edecektir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, T. Vakiflar Bankas: T.A.O.’ya ait 107.834.821 TL nominal degerli

QT —

107.834.821 adet B Grubu pay, Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri Val
21.629.465 TL nominal degerli 21.629.465 adet B Grubu pay, Vakif Finansal Klralam .

32.254.464 TL nominal degerli 32.254.464 adet B Grubu ve Vakif Pazarlama San i VG ST
l A.S.’yg ait 13.281.250 TL nominal degerli 13.281.250 adet B Grubu pay olmak iizere yidring

b [l
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._ bulundurduklan Sirket paylarinin halka arz1 siirecinde toplam 175.000.000 TL nominal degerde
A\ - £175.000.000 adet B grubu pay satarak, pay satigi geliri elde edecektir.

é%@alka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kurulusun halka arza aracilik komisyonu, hukuki
N 3“\@ finansal danigmanlik yapan kisi ve kuruluslar danigsmanlik {icreti ve denetim raporu hazirlayan
g1ms1z denetim girketinin de denetim iicreti elde etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu
Taliyetler, isbu Izahname’nin 28.1 numarah boliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanacaktir.

j’f&wrket ile halka arzda aracilik hizmeti veren Vakif Yatirim arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
%atismas1 bulunmamaktadir. Sirket’in sermayesini olusturan paylarin %92,10’una sahip olan

akifBank, Vakif Yatirnm’in sermayesinin %99,50°lik kismina karsilik gelen paylarin sahibi olup
Sirket’in diger ortaklar1 olan Vakif Finansal Kiralama A.S ve Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
ise Vakif Yatirim’in sermayesini olusturan paylarin %0,50’sine sahiptir. Vakif Yatirim’in halka arz
islemi nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin
basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir.

Vakif Yatirim’in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya
da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan LBF Partners Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir
cikar veya menfaat catigmasi bulunmamaktadir. LBF Partners Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. LBF Partners Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayl olarak
halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir LBF Partners Hukuk
su'nun Sirket’in dogrudan %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza
iliskin sunulan hukuki damgsmanlik hizmetleri disinda bir hukuki damsmanbk iliskisi
nmamaktadir. LBF Partners Hukuk Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki damigmanlik
etleri i¢in danmigmanlik ticreti elde etmektedir.

Sirket ile mali tablolarinin bagimsiz denetimini yapan Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. ile
arasinda ¢ikar catigmasi veya herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.§. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Giiney Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S. dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Sirket ile arasinda
bagimsiz denetim ¢aligmalarinin yiiriitiilmesine iligkin yapmis oldugu anlasmalar haricinde, herhangi

bir anlasma bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A..S. Sirket’e sundugu bagimsiz
denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir. Sirket’in %95,61 oraninda pay sahibi olan
kapsaminda diizenli gergeklestirilen bagimsiz denetim ¢alismalarina iligkin anlasma bulunmakla

VakifBank ile Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. arasinda sermaye piyasast mevzuati
birlikte, s6z konusu anlasma kapsaminda Sirket’in halka arzina baglanmis herhangi bir menfaat elde
edilmemektedir. Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.’nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip
pay sahipleriyle arasinda, bagimsiz denetim sézlesmesi diginda baska herhangi bir anlasmasi yoktur.

Sirket ile Fiyat Tespit Raporu hazirlama hizmeti veren Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. A1 Capital Yatinm Menkul
Degerler A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S.’nin Fiyat Tespit Raporu hazirlama hizmeti karsihginda elde edecegi iicret harig,
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunma palcteds

1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin Sirket’in %35 ve daha fazlasina sahip pay séhig]
arasinda, degerleme hizmet sézlesmesi disinda, herhangi bir anlasmas: yoktur. /7

Bunlariy disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadif

i
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larin satls tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da 1§lem gorebilmesi Borsa Istanbul mevzuatinin
i hiikiimleri ¢ergevesinde Borsa Istanbul’un verecegi olumlu karara baghidir. Paylarin Borsa’da
§ ﬁim gorme tarihi, BIAS 1n yapacag duyuru ile belirlenecektir.

5=

Borsa’nin goriisiine isbu Izahname’nin I no’lu béliimiinde yer verilmistir.

26.2. ihracemmm aym grup paylarinin borsaya Kote olup olmadigima/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigna iliskin bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

konusu paylarla aymi grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa konu
edilmesi veya satin alimmasinin taahhiit edilmesi veya,

- ihracemmn baska bir grup paymm veya sermaye piyasasi araclarmin tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

kbu slemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin sayisi, nominal
degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

A~Piyasa yapici ve piyasa yapicihgin esaslar:
Yoktur.
26.5. Fiyat istikrar islemlerinin planlanip planlanmadig;:
Fiyat istikrar1 islemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrar1 islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina iliskin
aciklama:

Vakaf Yatirim, [hrage1 paylarina yénelik olarak fiyat istikrari islemlerinde bulunmay1 planlamaktadir.
Ancak, Vakif Yatirim, fiyat istikrar1 islemlerini kesin olarak yerine getirecegine iliskin herhangi bir
taahhiit vermemektedir. Vakif Yatirim, fiyat istikrar1 islemlerine hi¢ baglamayabilecegi gibi, fiyat

istikrar1 iglemlerinde bulunmasi halinde de gerekgesini agiklamak suretiyle, bu islemi istedigi her an
sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrar islemlerinin gergeklestirilebilecegi zaman arahg:
Paylarm borsada islem gormeye baslamasindan itibaren en fazla 30 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarina iligkin islemleri ger¢eklestirebilecek araci kurumun ticaret unvani:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarma iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarmmn diigebile
aciklama:
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Fiyat istikrarin1 saglayici islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle sinirlidir. Pay
fiyati, fiyat istikrarin1 saglayici iglemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin bitiminden sonra
tekrar diisebilir.

Pyasa fiyat1 piyasa kosullarina gére olmasi gereken ﬁyata gore yiiksek olabilmektedir. Fiyat
gﬁﬁrarlm saglayici islemlerde halka arz fiyatinin tizerinde emir verilemez.

LED
@E. .6. Fiyat istikrar islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynaZn niteliZi:

er S

"F,gﬁat istikrar1 iglemlerine iligkin tiim sorumluluk, bu islemleri gergeklestiren araci kurum Vakif
> Yatinm’a aittir. Vakif Yatinm, Sirket ve Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. arasinda 30.10.2024
tarihinde “Fiyat Istikran S6zlesmesi” imzalanmustir.

VII-128.1 sayil1 Pay Tebligi’nin 11’inci maddesi gergevesinde fiyat istikrarini saglayici islemlerde,
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun sahip oldugu mevcut paylarin satisindan elde edilecek briit
halka arz gelirinden karsilanacaktir. Bu kapsamda, Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’ya ait ortaklik
paylarimin halka arzindan elde edilecek briit gelirin maksimum %10’luk kismi fiyat istikrar
islemlerinde kullamlabilecektir. S6z konusu kaynak, Halka Arz Edilen Paylar’in tamamimn satilmis
olup olmamasindan bagimsiz olarak fiyat istikrannm saglayici islemler kapsaminda
llamlabilecektir. Sirket’in sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylarin satisindan Sirket’in
elde)edecegi gelirler ise fiyat istikrar1 iglemlerine konu olmayacaktir. Fon Tutari’nin tamami Halka
z Eden Pay Sahiplerinden Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’ya ait paylarin halka arzindan elde
edecefi gelirle karsilanacaktir.

. Yatinnmcilarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Halka arza eksik talep gelmesi durumunda, 6ngbriilen fiyat istikrar: saglayici islemler yapilamayabilir
ya da kismen yapilabilir.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Son Ug Y1l icind
Halka Arz Eden i si:lz‘e:]i‘; in'de‘i'l'dl"gl Pay Sahipligi Haricinde
Ortaklar : Onemli Mahiyette iliski
Gorevler

T. Vakiflar Bankasi Finanskent Mahallesi Finans Caddesi
T.A.O. No:40/1 Umraniye/istanbul

Vakifbank
axl Remzi Oguz Arik Mah. Tunus Cad.

Personeli Ozel
" 1 ze_ No:67/2 Kavaklidere- - )
Sosyal Giivenlik kvl ANK ARA
Hizmetleri Vakfi Cankay:
Vakif Finansal Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz

Cad. Akyaka Park No: 7A I¢ Kap1 No: 9 -
Umraniye / Istanbul

ﬂralama AS.

kit Mah. Or. einan Redenizicad1./> 2
At a0 %’ﬁ\Kfonat 7a|l flbyy S
T qipazariatereorl.
o Boqtallg 1 Kurumiar V.0_§422 003 3660
c.No: 692200E|
235 www vakifpazaria,s

. -8aff992fb61
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Sompspaticnde Pay Sahipligi Haricinde

Halka Arz Eden . : : P 2
Is Adresi irket I¢inde Aldig: n | 3 e 11
? .o Ortaklar i 5 Girevler Onemli Mahiyette Iligki
AR
e, e Vakif Pazarlama Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz
:n: = 8 ggayl ve Ticaret | Cad. Akyaka Park No: 7A I¢ Kap1 No: - -
B '% 2 AS. 13 Umraniye / Istanbul
27> N ‘37;,
g'&’ & SEP 2. Paylarimi halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarm nominal degeri
2%, B2C& . 5 .
N §I tka Arz Eden Pay Sahipleri’nin sahip oldugu paylardan, toplamda 175.000.000 TL nominal degerli

B@ubu paylarin halka arz edilmesi planlanmaktadir.
i@gca arz sonucunda Sirket sermaye yapisinin asagidaki sekilde olmasi planlanmaktadir:

www akif

“«
VAKIF YATIRIM
AkatMah Efulula 5 i
FRIAB

Halka Arz Oncesi Hissedarhk Halka Arz Sonrasi
o Yapisi Hissedarlik Yapisi
Bay,Selini Orani Oram
Grubu Tutar: (TL) (%) Tutar (TL) (%)
A 170.000.000 20,00 170.000.000 18,89
(oL Valaflar Bankast T.A.0. B 612.834.821 | 72,10 | 505.000000 | 56,11
V?klfbank. Personeli Ozel Sosyal Giivenlik B 21,626 465 255 ) ]
Hizmetleri Vakfi
| Vakif Finansal Kiralama A.S. B 32.254.464 3,79 - -
k \‘hﬂ\uf Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. B 13.281.250 1,56 - -
= Halka Acik B - - 225.000.000 25,00
| TOPLAM 850.000.000 100 900.000.000 100

==/ .3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artinnlmamasina iliskin taahhiitler:

hraccl tarafindan verilen taahhiit:

Sirket 16.09.2024 tarih ve 53/4 sayili Yonetim Kurulu Karan ile Sirket’in paylarmnin birincil halka
arzin takiben, paylarin Borsa [stanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil siire
ile, Sirket paylarnin dolasimdaki miktarinin artmasina yol agacak sekilde, bedelli ve/veya bedelsiz
sermaye artirimlari da dahil olmak {izere satiga ve halka arza konu edilmeyecegine, bu dogrultuda bir
karar alinmayacagina ve/veya Borsa Istanbul’a, SPK’ya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymete
iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagina ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagina dair taahhiitte
bulunmustur.

Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Paylarin1 Halka Arz Eden Ortaklar’dan, T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 26.12.2024 ve 3385-49/99470
sayill YOnetim Kurulu Kararina istinaden diizenlenmis 30.12.2024 tarihli taahhiidii ile, ortag:
bulundugu Vakif Faktoring A.§. (’Vakif Faktoring”’) paylarinin halka arz1 islemleri kapsaminda, i)
Vakif Faktoring paylarmin Borsa Istanbul A.S.’de (“’Borsa’’) islem gormeye bagladig1 tarihten
ifibaren, fiyat istikrar1 islemleri neticesinde elde edilebilecek paylar hari¢ olmak iizere, 1 (bir) y11
tireyle, Vakif F aktorlng nezdlnde sahibi oldugu halka arz edilen paylar d1§1nda kalan Vakif Faleterin,

satiga Veya halka arza konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagini ve/
veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na veya yurt diginda yer alan menkul kiymetlere iliskif heﬂl 1
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmayacag1

boyunga ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina daiy agiklama yapiln \
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Faktoring paylarimin Borsa’da islem gérmeye basladig1 tarihten itibaren; 1 (bir) y1l boyunca Vakif
Faktoring nezdinde maliki oldugu ve halka arza konu olmayan Vakif Faktoring paylarim halka arz
fiyatimin altindaki bir fiyattan Borsa’da satilmayacagini ve bu paylarin halka arz fiyatinin altinda
3.8 Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmayacagini, s6z konusu
= ' p@ylarln kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda
08 Brmaye Piyasasi1 Kurulu'nun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri

= ;gér@evesmde 6zel durum agiklamasi yapilacagim ve Borsa diginda satilan paylari alanlarin da bu
Sﬁﬁﬁglamaya tabi olacaginin alicilara bildirilecegini, (iii) Fiyat istikrar1 iglemleri neticesinde elde
zﬁ:a@ebllecek paylar hari¢ olmak iizere, Vakif Faktoring nezdinde maliki oldugu paylarin, bagvuru
g@gusu izahnamenin onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca Borsa’da veya Borsa disinda
>Z',sé‘@lmayacagml bagka yatinmci hesaplarina virmanlanmayacagini veya Borsa’da 6zel emir ile
mxgﬁveya toptan satis islemine konu edilmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.

~ Paylarin1 Halka Arz Eden Ortaklar’dan, Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi
LT 24.12.2024 ve 1207/2151 sayili Yonetim Kurulu Kararina istinaden diizenlenmis 25.12.2024 tarihli
taahhiidii, Vakif Finansal Kiralama A.S. 27.12.2024 ve 41/119 sayili Yonetim Kurulu Kararina
istinaden diizenlenmis 27.12.2024 tarihli taahhiidii, Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
20.12.2024 ve 28/48 sayih Yoénetim Kurulu Kararina istinaden diizenlenmis 26.12.2024 tarihli
taahhiidii ile ortag1 bulunduklar1 Vakif Faktoring A.S. (“’Vakaf Faktoring’”) paylarinin halka arzi
islemleri kapsaminda, Vakif Faktoring nezdinde sahip olduklari paylarin tamaminin halka arz
edilmesi planlanmakla birlikte, bu paylarin bir kisminin herhangi bir sebeple satilamamasi
durumunda, (i) Vakif Faktoring paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de (“’Borsa’’) islem gormeye
basladig: tarihten itibaren; 1 (bir) yil siireyle, Vakif Faktoring nezdinde sahibi olduklar: halka arz
edilen paylar disinda kalan Vakif Faktoring paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol
acacak sekilde Borsa’da ve/veya Borsa disinda satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, bu
dogrultuda bir karar alinmayacagin1 ve/veya Borsa’ya veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na veya yurt
Wa yer alan menkul kiymetlere iligkin herhangi bir diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
H“‘\o\rig;sine bagvuruda bulunulmayacagim ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilatagina dair agiklama yapilmayacagimn, (ii) Vakif Faktoring paylarinin Borsa’da islem gérmeye
basladig tarihten itibaren; 1 (bir) y1l boyunca Vakif Faktoring nezdinde maliki oldugu ve halka arza
konu olmayan Vakif Faktoring paylarii halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan Borsa’da
satilmayacagim ve bu paylarin halka arz fiyatimin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir igleme tabi tutulmayacagini, s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu
kisitlamaya uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 6zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde 6zel durum agiklamasi
yapilacagini ve Borsa diginda satilan paylar1 alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara
bildirilecegini, (iii) Sermaye piyasas1 mevzuati uyarinca, Vakif Faktoring’in paylarinin halka arzi
kapsaminda, Vakif Faktoring nezdinde maliki olduklar1 paylarin, bagvuru konusu izahnamenin onay
tarihinden itibaren 180 giin boyunca Borsa’da veya Borsa disinda satilmayacagim, bagka yatirimer
hesaplarina virmanlanmayacagini veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu
edilmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir.
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b) Sermaye piyasasi mevzuati kapsammda verilen taahhiitler:

dugu halka arz edilen paylar d1§1nda kalan Vak1f Faktoring paylarlnln dosmﬂ e,
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miktarinin artmasina yol agacak sekilde Borsa’da ve/veya Borsa diginda satiga veya halka arza konu
_ edllmeyeceglnl bu dogrultuda bir karar alinmayacagin: ve/veya Borsa’ya veya Sermaye Piyasasi
S . Kurulu’na veya yurt dlslnda yer alan menkul klymetlere iliskin herhangl bir duzenley1c1 kurum borsa

@@a arza konu olmayan Vakif Faktorlng paylarini halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan Borsa’da
:;gaﬁﬁmayacaglm ve bu paylarin halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak
3 3"§elde herhangi bir igleme tabi tutulmayacagini, s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu
33 Bcgsitlamaya uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 6zel

:
£
S5 rumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde 6zel durum agiklamasi
LS }?apllacaglm ve Borsa disinda satilan paylar alanlarin da bu simirlamaya tabi olacaginin alicilara
£2 bildirilecegini (iii) Fiyat istikrar1 iglemleri neticesinde elde edilebilecek paylar hari¢ olmak iizere,

Vakif Faktoring nezdinde maliki olunan paylarin, bagvuru konusu izahnamenin onay tarihinden
itibaren 180 giin boyunca Borsa’da veya Borsa disinda satilmayacagim, bagka yatirimci hesaplarina
virmanlanmayacagini veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satig islemine konu edilmeyecegini

taahhiit etmistir.

mi1 Halka Arz Eden Ortaklar’dan Vakif Finansal Kiralama A.S. 27.12.2024 tarih ve 41/119
say1l1 yonetim kurulu karar1 kararina istinaden diizenlenmis 27.12.2024 tarihli taahhiidii, Vakifbank
Personeli Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi 24.12.2024 tarih ve 1207/2151 sayil1 yonetim
kurulu kararina istinaden diizenlenmig 25.12.2024 tarihli taahhiidii, Vakif Pazarlama Sanayi ve
QCaret A.S. 20.12.2024 tarih ve 28/48 sayili yonetim kurulu kararina istinaden diizenlenmis
12.2024 tarihli taahhiidi ile SPK’min VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8’inci maddesi
g:erg:evesmde Vakaf Faktoring paylarinin halka arz1 iglemleri kapsaminda, Vakif Faktoring nezdinde
lduklar1 paylarin tamaminin halka arz edilmesi planlanmakla birlikte, bu paylarin bir kisminin
T bir sebeple satilamamasi durumunda, (i) Vakif Faktoring paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de
23 0 ) islem gormeye bagsladig tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle, Vakif Faktoring nezdinde
sahibi olduklan halka arz edilen paylar diginda kalan Vakif Faktoring paylarimin, dolasimdaki pay
miktarinin artmasina yol agacak sekilde Borsa’da ve/veya Borsa disinda satisa veya halka arza konu
edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagim ve/veya Borsa’ya veya Sermaye Piyasasi
Kurulu’na veya yurt disinda yer alan menkul kiymetlere iliskin herhangi bir diizenleyici kurum, borsa
veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya
halka arz yapilacagina dair agiklama yapilmayacagini, (i) Vakif Faktoring paylarinin Borsa’da islem
gormeye baslamasindan itibaren; 1 (bir) y1l boyunca Vakif Faktoring nezdinde maliki olduklar ve
halka arza konu olmayan Vakif Faktoring paylarin: halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da
satilmayacagim ve bu paylarin halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmas1 sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmayacagini, s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu
kisitlamaya uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 6zel
durumlarin kamuya agiklanmasima iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde 6zel durum agiklamasi
yapllacaglm ve Borsa diginda satllan paylar1 alanlarin da bu sm1rlamaya tabi olacaginin alicilara
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. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini toplam ve pay
ina maliyet:
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S=D 0% a Arz Eden Pay Sahipleri, halka arzdan briit 2.485.000.000TL (Net Gelir: 2.442.866.650 TL)
- § ];Er elde edecektir.
c &2
I, ﬁg{et halka arzdan briit 710.000.000 TL (Net Gelir: 658.996.543 TL) gelir elde edecektir. Tahmini
X ilira¢ maliyetleri asagidaki gibidir:
<l
>
A YRR Masraf Tutar:
Tahmini Maliyet Sirket Eden Pay (TL)
e Sahipleri
Bagimsiz Denetim (KDV Dahil) 10.956.000 - 10.956.000
MKK Uyelik Ucreti 709.357 - 709.357
SPK Kurul Kayn Ueretl 1.800.000 - 1.800.000
: "r&.grmayenln nominal degeri tizerinden)
& 2 2 L'sPE Kurul Kayit Ucreti
. . 2.310.000 2.970.000
(Ihrag Degeri ve nominal deger farki iizerinden) 660.000 3
L4 Reklam, Pazarlama ve Halkla [liskiler (KDV Dahil) 25.000.000 - 25.000.000
N :-.'Q'mc'rhk Komisyonu (BSMV Dahil) 11.182.500 39.138.750 50.321.250
[ FiyaTespit Raporu Ucreti 480.000 - 480.000
Hukuki Danigmanlik (KDV Dahil) 166.667 583.333 750.000
Rekabet Kurulu Ucreti 20.000 - 20.000
Borsa Istanbul Islem Gorme Bagvuru Ucreti 28.933 101.267 130.200
Toplam Maliyet (TL) 51.003.457 42.133.350 93.136.807
Pay Basina Maliyet (TL) 1,02 0,24 0,41

Bu ¢ergevede, halka arza iligkin toplam maliyetin 93.136.807 TL olacag, halka arz edilen pay basina
maliyetin ise 0,41 TL olacag beklenmektedir

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka arz gelirlerinin kullamm yerlerine iligkin bilgilere, asagidaki tabloda yer verilmektedir:

Fon Kullanim Yeri Fon Kullanim Oram (%)
Faktoring Islemlerinin Finansmani 100
TOPLAM 100

Sermaye artisindan elde edilecek fon ile saglanacak kaynak, Sirketin 6zkaynaklari ve pas
daha da giiglii hale getirerek kaynak portfSyiiniin biyiimesini saglayacak olup elde ¢di
Sirkel miisterilerinin faktoring finansman i¢in kullanilacaktir.
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Bununla birlikte halka arzdan elde edilecek kaynagin belirtilen kullanim alanlarinda kullanimina
kadar gegen siire zarfinda; s6z konusu kaynagin, basta (TL) mevduat/katilma hesab1 olmak {lizere
cesitli finansal enstriimanlarda degerlendirilmesi ve bu kapsamda nemalandirilarak Sirket’e katk1
; sqgianmam planlanmaktadir.

L SgeRLy

§ . o g Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:
z § %té%ﬁ&ma etkisine iligkin hesaplamalar 30.06.2025 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis finansal
e § é‘:’éi,_ﬁﬁolarda yer alan veriler esas alinarak yapilmistir. Sirket paylarinin halka arzi mevcut ortaklarin
e EIRY aﬂﬁgﬁlan haklarinin kisitlanarak sermaye artirimi ve ortak satigi seklinde olacaktir. Buna gore sulanma
: zegkgsmm miktart ve yiizdesine iligkin hesaplama asagidaki tabloda sunulmaktadir. Halka arzdan pay
L=%S  dlacaklar igin - %53,53 oraninda sulanma etkisi olacaktir.
$27 Sulanma Etkisi TL
Halka Arz Oncesi Defter Degeri* 5.279.474.000
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 850.000.000
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri 6,21
Halka Arz Fiyati 14,20
Sermaye Artirimi (nominal TL) 50.000.000
. | Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri 710.000.000
| Halka Arz Masraflar** 51.003.457
2 = [Sirkete Girecek Net Halka Arz Geliri 658.996.543

Halka arz Sonrasi1 Defter Degeri 5.938.470.543
alka Arz Sonrasi Pay Sayisi 900.000.000

Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri 6,60
‘Meveut Ortaklar icin (pozitif) Sulanma Etkisi (TL) 0,39
Mevcut Ortaklar I¢in (pozitif) Sulanma Etkisi (%) 6,23%
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) -7,60
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) -53,53%

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda (yeni pay alma haklarmi
ullanmamalan durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in pay bagina -%53,53 oraminda negatif sulanma etkisi s6z
konusu olup, 1 TL nominal bedelli pay igin sulanma etkisi tutarinin -7,60 TL seviyesinde olacagi
hesaplanmaktadir.

Sirket’in sermaye artirimi suretiyle paylarimn ihrag ve halka arzinda meveut ortaklarm yeni pay alma
haklar1 kisitlanmug oldugu isbu izahname’nin 29.1 numarali bsliimiinde gosterildigi lizere pay bagina
pozitif sulanma etkisinin %6,23, 1 TL nominal bedelli pay igin pozitif sulanma etkisi tutarinin 0,39
TL seviyesinde olacagi hesaplanmaktadlr

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya damismanlik yapanlar hakkinda bilgiler: f o
.n.

dCilike

/ , paylarmin halka arzi siirecinde Vakif Yatirim’dan danismanlik ve ar
z}l\t dir. Vakh) Yatinim ve diger damgmaplarin da yer aldigi tablo asagida verilmekig d1r -
| - c- \l\ [ L‘ . )
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Kurum Danismanhk Hizmeti

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. Halka Arza Aracilik Hizmetleri
LBF Partners Hukuk Biirosu Hukuki Danismanlik Hizmetleri
S qul?ney. E?aglmsm Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Bagimsiz Denetim Hizmetleri
Qgﬁigawrhk AS.
S Ag a@apital Yatirim Menkul Degerler A.S. Degerleme Hizmetleri
§~ \C Yonetim Danigmanhgi A.S. Degerleme Hizmetleri
: ) G Yonetim Danigmanlign A.S. Degerleme Hizmetleri
' ARGE Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. Degerleme Hizmetleri
DRT Kurumsal Finans Danigmanlik Hizmetleri A.S. Degerleme Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve 6zel bagimsiz denetim raporlarim hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler; ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket ve Sirket ortaklarinin bildigi veya hazirlayan tarafin
yayimladif: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanlis veya yamltici olmayacak sekilde isbu
Izahname’de yer almaktadir. Bu raporlarin yaymlanmasinda ilgili raporlar: hazirlayan kisilerin rizasi
ulunmaktadir.

Bagymsiz Denetim Raporlart

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihli y1llik ve 30.06.2025 tarihli ara dSnem finansal
arini denetleyen bagimsiz denetim kurulusunun:

Fiearet Unvam: Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
‘Adresi: Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Maslak s Merkezi No: 27 Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-
59 34485 Sartyer Istanbul- Tiirkiye

Telefon: 0212 315 3000

Faks: 0212 230 82 91

Igili Déneme Iligkin Sorumlu Denet¢i: Tolga Ozdemir (31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.06.2025 tarihinde sona eren mali donemleri)

Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim goriisiiniin, Izahname kapsaminda kamuya
agiklanmasi konusunda rizas: bulunmaktadir. Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in mali
tablolari ile ilgili olarak olumlu goriis vermistir.

Hukuk¢u Raporu

Yatinnmeilarin incelemesine sunulacak bagimsiz hukuk¢u raporu LBF Partners Hukuk ii
tarafindan hazirlanmaktadir. 7

Adresi: Biiyiikdere Caddesi No: 108/1 Kat: 7 34394 Esentepe-Sisli/ Istanbul / TURKI
Telefony 0212 234 32 00-01
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Ekli hukuk¢u raporunda da ayrica belirtildigi tizere, LBF Partners Hukuk Biirosu’nun hukuk¢u
raporunun, Izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizas1 bulunmaktadir.

Derecelendirme Raporu:

s 5‘ 2Adresi: Maslak Mahallesi Tagyoncasi Sokak No:1/F F2 Blok Kat:2 34485 Sariyer / Istanbul / Tiirkiye
;5 ¢ —Fdlefon: (0212) 352 56 73

zs ;g%’%}sz (0216) 352 56 75

E i -§L§ iger Aciklamalar

g f«i’%gkarlda bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki danismanlik hizmetleri ve bagimsiz
Ej £, denetim hizmetleri sunan higbir taraf, halka arz eden tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e ait menkul
g2 u kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara

sahip degildir. Aym taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, y6netim, denetim ya da sermaye
baglantis1 bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahname’nin genelinde muhtelif
sektor raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan gesitli kaynaklardan
elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket, olarak burada verilen bilgilerin aynen alindig, Sirket’in

itdigt veya ilgili tiglincti sahsin yaymladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan
bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadig1 beyan ederiz. Uglincii
kisilerden alinan s6z konusu bilgilerin kaynaklar ilgili boliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin
_ ogrulugunu teyit ederiz. Uglincii kisilerden alian bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte,
T agimsiz bir dogrulama igleminden gegirilmemistir.

iiglincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri
‘eya yaniltic: hile getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve s6z konusu bilgilerin
alindigi beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihragcimin finansal yatirnmlan
hakkinda bilgi:

irket’in isbu izahname tarihi itibariyla herhangi bir istiraki ve bagh ortaklig1 bulunmamaktadir.
irket’in  30.06.2025 tarihi itibariyla asagida bilgilerine yer verilen 1 adet istiraki
bulunmaktadir. Sirket, 30.06.2025 tarihli finansal tablolarinda Gergege Uygun Deger Farki
Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar kaleminde yer alan ilgili tarih itibariyla

igtiraki Vakif Enerji ve Madencilik A.$.’nin (“Vakaf Enerji”) sermayesinde sahip oldugu
paylarin tamamim 22.09.2025 tarihinde 56.802.971.-TL bedel karsilig1 devretmistir.

Ticaret Unvam Vakif Enerji ve Madencilik Anonim Sirketi

Kurulus Yeri T. Vakiflar Bankasi Genel Miidiirliik Ankara Hizmet
Binas1 Atatiirk Bulvari No:207 Kat: B1 Kavakhdere
_ Cankaya/ANKARA f@ X
Faaliyet Konusu Elektrik enerjisi ve 1s1 enerjisi iiretmek igin Sisldt > e N\
i &

kurmak ve bunlari isletmek /? ~ [
Sermayesi Sermaye; 85.000.223,35 TL o > W\ ¥
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-
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L Sermaye yedekleri; 0 TL-
Yedekler (30.06.2025 Tarihi Itibariyla) Kar Yedekleri 404.288.842,09 TL
Olagan Faaliyetlerden Elde Edilen
Kar/Zararlan (30.06.2025 Tarihi 51.772.487,88 TL
= Itibaryla)
2 — A
= ;:ﬁl;rag:g:l’mn Sermaye Pay1 (TL ve %) 15.790.445,86 TL- %18,58
w gad ; ﬂﬁragu;l’nm Oy Hakk: (%) %18,58
Mo Soe ey
48 5’122 < Yhraccimn Bu Finansal Yatiima Olan
22 g 3E9dqs S g Yoktur
%5 = “ 5 -Sermaye Taahbhiitleri
ESgrsuse =
g m s S g @'gnansman Yontemi Yoktur
; : 3 Cikas Tarihi Devam etmektedir.
i T e . L . .
,,_é <, 32. PAYLAR iLE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI
¥-ND .
£2%7  Asafida dzetlenmekte olan hususlar Halka Arz Edilen Paylar’in elde tutulmasi ve elden gikarilmasi

sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda Genel bir bilgi vermek amaciyla

Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuat1 dikkate alinarak hazirlanmistir.

Ozellikli durumlarda yatirimeilarin vergi damsmanlarina danismasi gerektigi Snemle hatirlatilir. isbu

Izahname tarihi itibartyla yiiriirliikte olan vergi mevzuat1 ve vergi mevzuatimn yorumlanma bigimi
/—\\Rﬂp__sa;mnda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
degisebileceginin gdz oniinde bulundurulmasi gerekmektedir.

32.1 Genel Bakis

1.1. Kisilerin Vergilendirilmesi

1r vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini belirleyen
iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam Miikellef”) kisiler

¢ Kurumlar Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami iizerinden
endirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”’) kisiler ve kurumlar sadece
ive’de elde ettikleri kazang ve iratlar {izerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, bir gergek kisinin Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) yerlesim yerinin
TMK hiikiimlerine uygun olarak Tiirkiye’de olmasi veya (ii) bir takvim yihi igerisinde Tiirkiye’de
devamli olarak alt1 aydan fazla oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi
miiesseselere veya (iii) merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gegen
daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk
atandaglart da Tam Miikellef yani siursiz vergi yikiimliileri olarak degetlendirilmektedir.
Dolayistyla, Tam Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler Tiirkiye i¢inde ve disinda elde
ettikleri kazang ve iratlarin tamamu {izerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati ¢ergevesinde
belirtilen bu sartlar1 saglamayan bir ger¢ek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Halka Arz Edilen Paylar’in BIST’te elden
¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanglar ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili dagitilan kar
paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlar, Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kigilerin 2025 yilinda elde ettikleri iicret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde=655¢
yer alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanir. 4

Gelir Arahg
A58.000 /T L’ye kadar
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Gelir Arahg: Gelir Vergisi Oram
330.000 TL’nin 158.000 TL'si i¢in 23.700 TL, fazlas1 %20
_800.000 TL’nin 330.000 TL’si i¢in 58.100 TL, fazlast %27

_ 3@0.000 TL’nin 800.000 TL’si igin 185.000 TL, fazlasi %35

f Njﬁ)OOOO TL’den fazlasinin 4.300.000 TL’si i¢in 1.410.000 TL, fazlasi %40

=
E%%.il. Kurumlarin Vergilendirilmesi
sex

E §20 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na (“KVK”) gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi

D=

kamu kuruluslar1, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklar, kurum kazanglari

Tizérinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin kérlar1 Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi
' mevzuatina gore belirlenmektedir. KVK’nin 32. maddesi uyarinca kurum kazanc iizerinden %25
olarak belirlenen kurumlar vergisi oram ayn1 Kanun’un 10. Gegici Maddesi uyarinca 2018, 2019 ve
12020 yih vergilendirme dénemlerine ait kazanglar i¢in %22, aym1 Kanun’un 13. Gegici Maddesi
uyarinca 2021 yil1 vergilendirme dénemine ait kazanglar %25, 2022 yili vergilendirme dénemine ait
kazanglar %23, 2023 vergilendirme donemine ait kazanglar igin %20 olarak belirlenmistir. KVK’ nin
32. Maddesi uyarinca 2024 vergilendirme ddnemine ait kazanglar i¢in %25’tir. 15 Temmuz 2023
arihli ve 32249 Sayilh Resmi Gazete’de 7456 Sayili 32 nci maddesi ile 5520 sayili Kanun’un
“Kurumlar vergisi ve gegici vergi oram™ bashikli 32 nci maddesinin birinci fikrasinda yapilan
degisiklikle; bankalar, finansal kiralama, faktoring, finansman ve tasarruf finansman sirketleri,
elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili déviz milesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye
iyasasi kurumlan ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin kurum kazanglari
tizerinden kurumlar vergisi oranimn %30 olarak uygulanmasi hilkme baglanmistir.

: Bununla birlikte, 19.01.2022 tarihinde kabul edilen 7351 sayili Yasa ile KVK’nin 32. Maddesine

D nen hilkiim uyarinca sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen tiretim faaliyetiyle istigal eden

\kui‘.uinlarm miinhasiran tiretim faaliyetinden elde ettikleri kazanglarina ve ihracat yapan kurumlarin

miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarina kurumlar vergisi oram1 1 puan indirimli olarak

uygulanir. S8z konusu indirimli oran 1.1.2022 tarihinden, 6zel hesap dénemine tabi olan

miikelleflerde 2022 takvim yilinda baslayan &zel hesap déneminin basindan itibaren elde edilen

kazanglara ve bu madde kapsamindaki diger indirimler uygulandiktan sonraki kurumlar vergisi orani

tizerinden uygulanir.17 Kasim 2020°de Resmi Gazete’de yaymlanarak yiiriirliige giren 7256 sayili

Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmas: ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda

Kanun ile KVK’de degisiklik yapilarak, paylar1 Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nda ilk defa islem

gormek lizere en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri,

faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslari, yetkili d6viz

miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri

ve emeklilik sirketleri harig) paylarimn ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak iizere

bes hesap donemine ait kurum kazanglarna kurumlar vergisi oranimin 2 puan indirimli olarak
uygulanmasina hiikmedilmistir.

www.vakifyat

1S

KVK’de tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmigtir. KVK
uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen.. i
bakimindan islemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Béftlige

-
)
4

bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati ¢ercevesinde belirtilen bu iki sarti sag
kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir. '

PAZARIANAS B, TE LM AS.
i Mk'f e KR e (AmEA
Akyaka Park No:TTA KRl thmai) r
1ot 0216 285 84 50 Info@NEATaY abuaecTh.
Bogtazt | Kurumiar V.O} 3
ic.Sic.No; 062088 TRazAN
244 www.vak"p;_. !

5 : -0036-4¢18-bfed-8aff992fb61a
DG s oK vt dokuman Qoo



Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye icinde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri kazanglarinin
tamam lizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de elde
ettikleri kazanglari tizerinden vergilendirilirler.

- Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde edilmis
¢ =afgrak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tirkiye’de yatirilmig olmasi gerekmektedir. Dar
'wﬁ@kelleﬁyete tabi kimseler bakimindan deger artiy kazanglarmin Tirkiye’de elde edilmis olarak
abul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artig kazancini doguran isin veya muamelenin Tiirkiye’de
1‘=:f§ edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi”

adesinden ddemenin Tiirkiye’de yapilmasi veya ddeme yabanci bir iilkede yapilmis ise, Tiirkiye’de
@c&yenin veya nam ve hesabina yapilanin 6deme hesaplarina intikal ettirilmesi veya karindan

g11mas1 gerektigi seklinde anlagilmasi gerekir.

D=
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32 2 Paylarin elden ¢ikarilmasi karsih@inda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem goren paylarmn vergilendirme esaslari:

2006 ve 2025 yillar1 arasinda Borsa Istanbul’da islem géren paylarin elden ¢ikarilmasi sonucu
saglanan deger artiy kazanglarimin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. Maddesi ¢ergevesinde
gerceklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda de@er artis kazanglar: islemlere
aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile

g lendmlmektedlr GVK’nin Gegici 67. Maddesinin yiiriirliik siiresinin 31.12.2025 yilindan
sonraya uzatilmamas1 veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dihil edilmemesi

durumunda 31.12.2025 yilindan sonra asagida agiklandigi iizere (Bkz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim
atim Kazanglariin Vergilendirilmesi (Yatim Ortaklign Paylan Harig), BIST’te islem goren
ay

X

rin elden g¢ikarilmasindan saglanacak deger artis kazanglari Genel hiikiimler cergevesinde

endirilecektir.
igerlerinin yam sira, BIST te islem goren paylarm alim satimina aracilik ettikleri yatirimeilar
afindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatini
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluslardir. Bankalar, araci
kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat yiikiimlilikleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlarm, ticer aylik donemler itibariyla beyan edeceklerdir. Takasbank, MKK disinda saklayici

kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirimeilarin islemlerinde vergi tevkifatmin yapilmas: esasen
ilgili saklayict kurulugun sorumlulugundadir.

BIST’te islem goren bir payin baska bir banka veya aract kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis tarihini naklin
yapilacag1 kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahmnin tespitinde dikkate
alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alis bedelinin
ve alig tarihinin Maliye Bakanligi’na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayic1 kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oran1 kanunen
%15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oran1 bankalar, arac1 kuruluslar ve saklayic kuruluglar
tarafindan agagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a) bankalar ve araci kurumlarin alim satimina aracihik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye
piyasas: araglarinin alig ve satig bedelleri arasindaki fark;

bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) bankalar ve aract kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger se
mnin 6diing islemlerinden saglanan gelirler,
/4
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d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing islemlerinden

saglanan gelirler

> < Tom Rak GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca, kanunen %15 olarak belirlenen
;;'- gt vcklfat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
38 o xe3S §§e$meler1 BiST’te islem goéren araci kurulus varantlari dahil olmak {izere paylar (menkul
g% %L,:fg 1 iymetler yat1r1m ortaklik paylar hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen
S%;‘ggé kazanglar igin %0; (i) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
E S ‘— s 3 fﬁnet ve diger sermaye piyasasi arac1 getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagh
Fd ¥ klari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden SPKn’ye gore kurulan yatirim fonlar
E.f X v yatlrlm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhiginca belirlenenler igin %0; ve (iii)
gg (ii) numarali alt kirllimda belirtilen ger¢ek kisi ve kurumlar hari¢ olmak {izere, (i) numaral alt

kirilimda belirtilen diginda kalan kazanglar i¢in %10 olarak uygulanar.

Yatirimcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini g6z Oniinde
bulundurmalidir.

r degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir.
Paylarin alimindan dnce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk
alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin
tginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin i¢indeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli
rtzh_‘;una yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifat matrahi ilk giren ilk ¢ikan yontemine gore
belirlenecektir. Alig ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile BSMV tevkifat matrahinin
espitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi
araglarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler; (iii)
diger sermaye piyasasi araglar1 ve (iv) yatirim fonlar1 katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar: paylar
olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, menkul kiymetin déhil oldugu simf iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve
pay endekslerine dayal1 olarak yapilan vadeli islem s6zlesmeleri ile BIST te islem g&ren pay ve pay
endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulus varantlar1 paylarinin da dahil oldugu degisken
getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger ayhk donem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak
dikkate alinir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar
takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik d6neme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik doneminde olusan zarar tutarinin izleyen
doneme aktarilmast miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem géren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef ve
Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden cikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST’te islem goren paylara iliskin alim satim kazanglar: i¢in gergek k1§1lerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Sz konusu bu gelitler, diger gelirler dolayisiylaz#&iie
yillik beyannameye déhil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, mukﬂ!
tiirlii ticari ve smai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanclar1 seklinde tanmimlanan 1ca;p T2
hukumlerl gerg:evesmde kazancin tespltmde dlkkate ahmr T1car1 kazancin elde edll hesims{1i




tabi oldugu hiikiimler g¢ercevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek kisilerce y1lhik
veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
selirler ddhil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar
J ‘fﬂmllef gercek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Y&netiminin
@enlenme& Hakkinda Kanuna gore kurulan varhik kiralama girketleri ve tam miikellef kurumlar

m&?%r
;5 f’,fg Iﬁﬁndan yurtdisinda ihrag¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya
FEE el al beyanname verilmez.
FONEDES
g s -%alkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin tiger aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi tutulacak
-2 = a
¥ 38 &ﬁﬁn satim kazang¢larinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi lizere) ayni
52 3 mtggien olmasima dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayr1 ayn tespit edilip tevkifata tabi
&= > tutulacaktir.
$2"7  GVK’nim Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam

Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamast yukarida ayrintilar1 verilen vergilendirme
uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayili1 Bakanlar Kurulu Karari, 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ve 2012/3141
sayili Bakanlar Kurulu Karari uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oram1 %0 olarak
belirlenmekle birlikte s6z konusu oranin artirilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan gifte
vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67. Maddesinde diizenlenmis olan
—fevkitat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu tilke ile yapilmis
Ve\ig irtirliikte olan Cifte Vergllendlrmeyl Onleme Anlagmas: hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z
konusu anlasma hiiktimleri, Tiirk vergi mevzuatindan 6nce uygulanacaktir.

tikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. Maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
findmsal araglara kendileri veya yurtdisindaki portfdy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri i¢gin vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef ger¢ek kisilerin pasaportlarinin noter onayl
bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii) Dar Miikellef
kurumlarin ise kendi iilkelerinde gecerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede bulunan
temsilciligince onayh Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terciime
tirolarinca terciime edilmis Tiirk¢e bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir.
- Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari i¢in niifus ciizdaninin ibraz1 yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve arac1 kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak i¢in miiracaat
eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu olarak vergi kimlik
numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili tilkenin
yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve terciime
biirolarinca terciime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya
dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, izleyep

\arar1 uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadlr) orani uygulanmak surylé' VR E
gL Y

8aff992fb61 a

fe

Dogrulam%tit< fed- 8

/L)s K. go?/btr)(do?(uman c?og




yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibraz1 ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz olarak
tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Maliye Bakanlig1 gerekli gordiigii hallerde, ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalar: hitkiimlerinden
“yararlanacak Kisi ve kurumlardan, ahm-satimim yaptiklari veya getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul

% ' = flymetlen bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine gore ger¢ek hak sahibi (beneficial owner)
WER 'Q-plduklarma dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye
05350

5!.§ Py XEZ "Dl}gakanhgl nin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek
£5 %‘:—_i‘g ?ﬂ;@,k sahibi olmadi: tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
== B g,j g yergi ziyai dogmus sayilacaktir.

E;; = i i tirkiye Cumbhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi anlagsmalar ve anlagsmalarin Tiirk¢e metinleri Gelir
E:‘:’ 2 &&rcm Bagkanligi'min htip://www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.
@ (2]

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi

Bu bélimde GVK’nin Gegici 67. Maddesinin disinda kalan durumlara iligkin Genel agiklamalar yer
almaktadir.

32.2.2.1 Gergek Kisiler

1.1 Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir.
Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam miikellef
rumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden g¢ikarilmasi

- . durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda
a kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’nin Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca
iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay harig olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen
esya fiyat artig oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir. GVK’nin Miikerrer 81. Maddesi

nca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden
¢ikarildig1 ay harig olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat

endeksindeki artig oraninda artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in artis oraninin
%10 veya lizerinde olmas: sarttir.

GVK’nin Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlart GVK’nun103’{incii maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar asiyor ise (bu
tutar 2025 yil1 igin 330.000.-TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK madde (86/2) ger¢evesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar miikellef
gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut ise, GVK madde (101/2)
uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden g¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarim1 mal ve
haklarin Tiirkiye’de elden gikarildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek
zorundadirlar.

32.2.2.2 Kurumlar
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Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle yer
glan istirak hisselerinin satigindan dogan kazancin %50°lik kismu kurumlar vergisinden istisna
fiulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancinin satigin yapildig: yili izleyen
?zmylhn sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi; satig bedelinin satisin
g@ﬂdlgl yil1 izleyen ikinci takvim yil1 sonuna kadar tahsil edilmesi ve satis1 yapan ve dolayis: ile
%@snadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamasi gerekmektedir.

2 2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

MENKUL § !
a Mardin Ca Park |

%é = 8 %’ Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devamli

O “rhenkul kiymet alim satim igi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar ticari kazang olarak
é’:% vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde gerceklesecektir. Yukarida
5%

belirtildigi izere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile ugrastiklarindan %50°1ik kurumlar vergisi
istisnasindan faydalanmalart miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir is yeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci elde
eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu olabilir.
{ikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamig oldugu yiiriirliikte
bulunan g¢ifte vergilendirmeyi onleme anlagmalarinin hiikiimleri dnem arz etmektedir. S6z konusu
yanlagma hiiktimleri, Tiirk vergi mevzuatindan 6nce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanc1 Fon Kazan¢larimin ve Bu Fonlarin Portfdy Yoneticiligini Yapan Sirketlerin
Veygisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci fonlar
aye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ye 6322 sayili Kanun’un
addesiyle, 15.06.2012 tarihinden itibaren yiiriirlige girmek tizere, "Yabanci fon kazanglarinin
Teilendirilmesi” baslhikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanc: fonlar ile bu fonlarin

aracilik islemlerini ytiriiten portfoy yoéneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi
sirketlerin vergisel durumlar1 diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfsy yoneticisi sirketler araciligiyla organize
bir borsada islem gérsiin veya gérmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasas1 aract; (ii)
vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia
iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar1 i¢in KVK ’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi
durumunda; portfdy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarn is
yerleri de bu fonlarin i yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolaystyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname verilmeyecek ve

diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi kesmtl i
etkisi yoktur.

» Tirkiye'de bulunan, aktif bityiikligiiniin %51'inden fazlas: tasinmazlardan olusan sirket}gre a‘} 2
& veya ortaklik paylar1 veya bunlara 1l1§k1n vadeli 1§lem ve opsiyon sozlesmeleri, elde edfien &



32.3 Paylara iliskin kér paylarinin ve kir pay1 avanslarimin vergilendirilmesi

GVK’nin 94/1-6-b maddesine 4842 sayili Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi
asamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanun’la degisik 94/1-6-b maddesi
uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) tam miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi
« milkellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef
. “gercek Kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla
=ar pay! elde edenler haric); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere
, édagitilan kar paylan tizerinden 2009/14592 say1li Bakanlar Kurulu Karar ve 22.12.2024 tarihli Resmi
% «Gazetede yayimlanan 21.12.2024 tarih ve 9286 say1li Cumhurbagkam Karari uyarinca %15 oraninda
tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlar ve ortakliklar1 i¢in bu oran %0 oraninda
; gulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci
isitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylan tevkifata tabi degildir.

32.3.1 Gergek Kisiler
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32.3.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ye 4842 sayili Kanun’la eklenen 22/3 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kér paylarinin yaris: gelir
vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan
yarist (%50’si) dahil olmak tizere dagitilan kir payinin tamam (%100°1) iizerinden %15 oraninda
gelir vergisi tevkifati yapmaktadirlar. Kar paymin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi
—halinde; s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK’nin 86/1-c maddesi uyarinca, uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan

ve gayrisafi tutarlari; 2025 yili gelirleri igin 330.000 TL’yi asan ve tam miikellef kurumlardan elde
dilen kér paylar i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.

\ﬂ,\}(érm sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar {izerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitim

Slnda yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim dahil)

HBUp edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar Genel hiikiimler gercevesinde red ve iade
ktir.

Cd1lE

Kar pay1 avanslar da kér paylar ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.
32.3.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere dagitilan
kér paylari tizerinden Cumhurbaskaninca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %15’tie) tevkifat

apilacaktir. Tiirkiye nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda daha diisiik
tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai vergileme

olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine - gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. Maddesinin 5 no’lu fikrasi: geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Turkiye’de elde edildigi yepiz-vers
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir. 4

32.3.2 Kurumlar
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Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak
soz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesinde kapsamindaki safi
kurum kazanci, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar

vergisi, miikelleflerin 2025 takvim yilina ait hesap donemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci
Uzerinden %25 oraninda uygulanir.

=Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde

’% TS \;dllen kér paylari, yatirnm fonlarinin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarimin hisse senetlerinden
5§ i’?’ég < chle edilen kér paylan hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarmin
% £ = »5 katilma paylar ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylari bu istisnaden yararlanamaz.
WEoNsREa

= 2 238 %2 3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

€ gé‘iﬁ]K’mn 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kar
> ﬁ’fy]arl tizerinden Cumhurbagkaninca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %15°tir) tevkifat
ZX yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda daha diisiik
s

tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir. Ancak, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinin

hiikkiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ilgili tilkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek

imzalanmig mukimlik belgesinin ashnin ve noter veya ilgili lilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca

tasdikli Tiirkge terclimesinin ilgili vergi daisresine, banka ve aract kurumlar vasitasiyla veya

dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in

fxizréyen’ yilin dordiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ti¢ yilda bir
yenilenmesi gerekmektedir.

_Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilig1 olmaksizin elde ettikleri
paylar igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin bu gelirler
‘lirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. iHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA

ragcl veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasma iliskin verilen izin ve
izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair kullandig
izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmayi kabul ettiklerine dair beyanlari:

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda izahnamenin
kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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= T $§§@6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi durumunda,

% ;‘ilsln kosullarma iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda yatirnmcilara

unulacagma dair koyu harflerle yazilmis uyar: notu:
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33B iZAHNAME KULLANIM iZNiNIN TUM YETKIiLi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

sagid ki belgeler Inkilap Mahallesi Dr. Adnan Biiylikdeniz Caddesi Akyaka Park No:7/A I¢ Kap1
No:29 Umraniye/ISTANBUL adresindeki ihrageinin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihrag¢imin

internet sitesi (www.vakiffaktoring.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
_sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

[zahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme ve

gorigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili kuruluslarca hazirlanan
raporlar, esas sdzlesme, vb.)

ragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

35. EKLER
EK 1: Sirket Esas S6zlesmesi
EK 2 : Yonetim Kurulu I¢ Yonergesi

EK 3: Sirket’in 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 tarihli yillik ve 30 Haziran 2025
tarihinde sona eren hesap dénemlerine iliskin Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

EK 4 : Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyani

EK 5 : Bagimsiz Hukuk¢u Raporu ve Bagimsiz Hukuk¢u Sorumluluk Beyam
EK 6: Degerleme Raporlar

EK 7: Degerleme Kurulusu Sorumluluk Beyani

EK 8: Fon Kullanim Yeri Raporu
EK 9: Fiyat Tespit Raporu
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