4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in Ozel bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025
tarihlerinde sona eren yillik ve ara hesap donemlerine iliskin bagimsiz denetimden gegmis segilmig
finansal bilgileri ve 6zet rasyolar1 asagida verilmisgtir.

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

k BILANCO (Bin TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
g IKLAR
25 é‘“’ Nakit Benzerleri ve Merkez 174.993 510.523 306.833 384.598
Bankasi
& i‘% rev Finansal Varliklar - - - -
€ é@rgeﬁe Uygun Deger Farki Diger
3 gjpsamll Gelire Yansitilan Finansal 26.191 41.787 49.718 56.803
arhklar (Net)
gf:aﬁg:l““,': anveti e Olglen 22.611.298 37481289 | 32424129 | 31.839.448
Faktoring Alacaklar: 22.611.298 37.455.124 32.424.129 31.839.448
\_‘—;fs_[-c.ontolu Faktoring Alacakiar 11.217.952 16.451.469 9.387.627 8.053.379
~b?ﬁ<r Faktoring Alacaklar: 11.393.346 21.003.655 23.036.502 23.786.069
5 Taidp%siAlacaklar 52.363 99.074 97.810 97.579
3 \E?r(;ﬁ?ﬁﬁa rzér)ar Bargiliklan/Ozel (52.363) (72.909) (97.810) (97.579)
“Maddi Duran Varhklar (Net) 4.027 8.278 19.308 15.444
;&Eddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 1.856 997 1.053 867
i Donem Vergi Varhgi 203 1.487 - -
elenmis Vergi Varhg - 946 20.506 21.275
Diger Aktifler 182.856 190.464 67.043 59.020
Ara Toplam 23.001.424 38.235.771 32.888.590 32.377.455
jatls Amach  Elde Tutulan ve
Durdurulan Faaliyetiere Niskin 220 220 220 220
Varliklar (Net)
Satis Amagh 220 220 220 220
- VARLIK TOPLAMI 23.001.644 38.235.991 32.888.810 32.377.675
| | YOKUMLULUKLER 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
P ';i&lman Krediler 20.158.989 33.000.633 28.141.846 26.142.311
% Faktoring Borc¢lari 5.468 90 376 10
:(Ni:il)lama islemlerinden Dogan Borclar 890 6.497
ihrac¢ Edilen Menkul Kiymetler (Net) 1.513.520 2.228.522
" Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler - -
Karglllk'lar 46.847 73.500
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Calisan Haklar1 Yiikkimluligii Karsilifi 4.686 10.770 14.835 16.776
Genel Kargiliklar 42.161 62.730 53450 53.450
Diger Karsiliklar - - - -
Cari Vergi Borcu 96.482 231.124 258.406 225.673
Ertelenmis Vergi Borcu 137 - - -
§§ger Yiikiimliiliikler 25.011 22.162 10.808 4.453
¥ :ﬁu Toplam 21.847.344 35.562.528 28.497.715 27.098.201
_. YNAKLAR 1.154.300 2.673.463 4.391.095 5.279.474
3 g)éenmis Sermaye 450.000 850.000 850.000 850.000
iér veya Zararda Yeniden
3 %ﬂlﬂandlrllm.ayacak Birilfmig Diger 22.501 36.928 47.381 54.466
apsamh Gelirler veya Giderler
Kar Yedekleri 135.079 281.799 1.786.535 3.493.714
Yasal Yedekler 29.005 56.341 131.578 171.344
Olaganiistii Yedekler 106.074 225.458 1.654.957 3.322.370
\gﬁr veya Zarar 546.720 1.504.736 1.707.179 881.294
1 Gewnis Yillar Kar veya Zarari - - - -
" DﬁneI}Net Kar veya Zarari 546.720 1.504.736 1.707.179 881.294
| YUKUMLULUK TOPLAMI 23.001.644 38235991 | 32.888.810 | 32.377.675
FINANSAL DURUM TABLOSU (GELiR TABLOSU)
: :GELiR TABLOSU (Bin TL) 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2024 30.06.2025
] ':“sas Faaliyet Gelirleri 2.429.221 8.670.672 | 12.809.590 6.918.423 4.926.193
; ktoring Gelirleri 2.429.221 8.670.672 | 12.809.590 6.918.423 4.926.193
Fal;toring Alacaklarmdan Alinan 2.407.827 7.506.217 12.787.765 4920119
Faizler 6.907.139 )
Iskontolu 1.238.374 3.930.828 6.340.866 3.870.265 2.120.756
Diger 1.169.453 3.575.389 6.446.899 3.036.874 2.799.363
'S:ké‘(’)rmmlf onﬁﬁklarmdan Alman Ucret | ) 39, 1.164.455 21.825 Log4 6.074
- Iskontolu 5.971 671.965 14.382 7.808 3.676
A 3l _._IDig“er 15.423 492.490 7.443 3.476 2.398
- '_' Finansman Giderleri(-) (1.692.690) | (6.510.345) | (10.455.033) | (5.735.250) | (3.563.914)
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler(-) | (1.317.612) | (5.006.217) | (10.096.469) | (5.467.643) | (3.444.479)
. J_G;(ria;lj;glrail(f)slemlerme Iligkin Faiz (243) (798) (4.207) (1.862)
‘ g;ﬁefglen el Kaymetiere (161.062) | (306.908) | (105.628)
" Verilen Ucret ve Komisyonlar(-) (213.773) (1.196.422) | (248.729)
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Briit Kar/Zarar 736.531 2.160.327 2.354.557 1.183.173 1.362.279
Esas Faaliyet Giderleri(-) (59.165) | (133.733) | (230.783) (89.465) (145.518)
Personel Giderleri(-) (31.141) (68.722) (137.475) (66.213) (96.959)
Kidem Tazminati Karsilig1 Giderleri(-) (1.797) (4.073) (3.109) (1.358) (2.268)
Genel Isletme Giderleri (-) (26.227) (60.938) (90.199) (21.894) (46.291)
Briit Faaliyet Kar/Zarar 677.366 2.026.594 2.123.774 1.093.708 1.216.761
Diger Faaliyet Gelirleri 1.286.478 1.857.587 1.945.553 762.742 2.298.926
.nkalardan Almnan Faizler 14.469 101.680 321.620 184.308 45.681
‘ ev Finansal Islemler Kar 259.726 - - - -

_ Kﬁmblyo Islemleri Kar1 1.003.742 1.747.864 1.549.604 577.969 2.253.014

] E)ger 8.541 8.043 74.329 465 231

i Kgr;mk Giderleri(-) (7.440) (26.165) (79.615) (26.165) -

T %Zel Karsiliklar (-) (7.440) (26.165) (26.165) (26.165) -
Genel Karsiliklar (<) - - (53.450) - -
Diger Faaliyet Giderleri(-) (1.233.939) | (1.709.507) | (1.549.037) (578.747) (2.256.025)

:;.P'l_"lzirev Finansal Islemlerden Zarar (-) - - - - -

& ]_{ambiyo Islemleri Zarar1 (-) (1.233.330) | (1.707.496) | (1.548.081) (577.959) (2.254.995)

1 Diger () (609) (2.011) (956) (788) (1.030)

Net F\aaliyet Kar/Zarar 722.465 2.148.509 2.440.675 1.251.538 1.259.662

SK‘; ‘};;‘;‘;“ Faaliyetler Vergi Oncesi | 7)) yos | 3148500 | 2440.675 | 1251538 1.259.662

' }f‘(‘;rr‘;ﬁfg“ll?; Faaliyetler Vergi (175.745) | (643.773) | (733.496) | (376.096) (378.368)

;{.“arl Vergi Karsiligi(-) (125.516) (646.026) (750.535) (376.788) (379.137)
S elenmis Vergi Gider Etkisi(-) (50.229) - - - -
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi(+) - 2.253 17.039 692 769
i‘;‘/l;; ‘r‘;"r“ Faaliyetler Donem Net 546720 | 1504736 | 1.707.179 | 875.442 881.294
Doénem KaryZarar 546.720 1.504.736 1.707.179 875.442 881.294
Hisse Basina Kar/Zarar 0,6432 1,7703 2,0084 1,0299 1,0368
.Rasyolar (%) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
ﬁ\let Kar / Ozkaynak Toplami 47,36 56,28 38,88 33,39
_ Net Kar / Aktif Toplami 2,38 3,94 5,19 y ‘—*w.v 1 “‘H _
- Ozkaynaklar/Toplam Aktifler Rasyosu 5,02 6,99 13,35 316 -
T aktoring alafaklarl/Toplam aktifler 98,30 97,96 98,59 E OR¥34 «
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Alinan krediler/Toplam aktifler 87,64 86,31 85,57 80,74
Vergi Oncesi Kar (Zarar)/Aktifler Ortalamasi 7,06 8,12 8,02 9,34
Dénem Net Kar1 (Zarar1)/Aktitler Ortalamasi 5,34 5,69 5,61 6,53
Donem Net Kéar1 (Zaran)/Toplam Ozkaynaklar Ortalamasi 66,81 78,98 47,58 3597
U2
o 3 [ 24 .
a . Vergi Oncesi Kar (Zarar)/Toplam Ozkaynaklar Ortalamast 88,29 112,77 68,02 51,41
el »
O S
W 5 o E;%ipteki Alacaklar (Briit) / Toplam Alacaklar 0,23 0,26 0,30 0,31
Pt y [~
2 O E T w
I8 2 atirimcl, yatirim kararim vermeden dnce ihragemin finansal durum ve faaliyet sonuglarina
£ CE i¥Kin ayrmntili bilgilerin yer aldig1 isbu Izahname'nin 10 ve 23 no'lu béliimlerini de dikkate
&2 &5 abhahdir.
. < @ ;."" S é <
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3 fka arz edilecek Sirket paylarna yatirim yapmak ¢esitli riskler barindirmaktadir. Yatirim karari

alinmadan &nce asagida ele alinan risk faktorlerinin, ekleri ile birlikte isbu Izahnamenin biitiinii
kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin
isbu Izahnamenin tarihi itibariyla Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar’a yapilacak
herhangi bir yatirimi esash bir sekilde etkileyebilecegini 6ngérdiigii risklerdir. S6z konusu risklerden
herhangi birinin ger¢eklesmesi halinde Halka Arz Edilecek Paylar’in degeri diisebilir ve yatirimin
tamaminin veya bir kisminin kaybedilmesi s6z konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler, karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda bilinmeyen
yd da Sirket yoOnetiminin esasli olarak addetmedigi ancak gerceklesmesi halinde Sirket’in
faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine
warar verebilecek bagka risk faktorleri mevceut olabilir. Risk faktorlerinin asagidaki sunum siralamasi,
firket yonetiminin s6z konusu risklerin gergeklesme olasiligi veya 6nemi bakimindan yaptigi bir

-

eferlendirmeye gore belirlenmis bir siralama olarak diistiniilmemelidir.

irmmetlar, isbu Izahnamede paylasilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak,
(et paylarini yatirim yapmanin kendileri i¢in uygun olup olmadigina karar vermelidirler.

5.1. Thragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

1. Sirket’in sunmus oldugu faktoring hizmeti cercevesinde devraldig1 alacaklarin tahsil
kabiliyeti ile ilgili yiiriittiigii kredibilite degerlendirme calismalarina ragmen miisteri
riskleri nedeniyle alacaklarmin tahsilatlarinin tam ve zamaninda ya da hi¢ yapmamasi,
Sirket’in nakit akisimi, karhhigim ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in faaliyetlerinin devamliligim saglamasi adina devraldigi alacaklar tahsil edebilmesi
gerekmektedir. Sirket, miisterilerinden devraldign fatura kapsamindaki vadeli alacagin tahsil
kabiliyeti olup olmadigini, islem esnasinda miisteri ve fatura borglularina iliskin yapacag kredibilite
~degerlendirme g¢aligmalar ile Faktoring Kanunu'nun 43’iincii maddesi uyarinca faktoring sirketleri
‘e bankalarca devralinan alacaklara dair bilgi ve belgelerin ortak bir sisteme kaydi, toplulastirilmasi
- ve miikerrerlik kontrolii ve raporlama yapilmasi amaciyla kurulmus Merkezi Fatura Kaydi Sistemi
tizerinden detayli olarak kontrol etmektedir.

tahsil edeceg1 kisilerin 6deme gii¢leri igin yapilan istihbarat galigmalari ve Merke 1 viTedy 3,
sistem kontrolii olumlu olarak degerlendirilse de, devir islemi sonrasinda kredinin vade tan 1 kﬁ i .
arin yasayabilecekleri maddi sikintilar, ozellikle reel sektbrde faaliyet gé {RapA1rY
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yasayabilecekleri konkordato, iflas, finansal yeniden yapilandirma gibi stirecler veya farkli sebeplerle
O0demelerin tam ve zamaninda ya da hi¢ yapilamamas: Sirket'in karlilik ve finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in alacaklar1 tam ve zamaninda tahsil edemedigi durumlarda izlenecek yasal slirecler de zaman
almakta ve ilave maliyetler olusturabilmektedir. Bu durum da Sirket'in nakit akigini, karliligin1 ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

2. Sirket miisteri portfoyiinde belirli miisteri ve sektorlerde yogunlasma olmasy, ilgili sektérde
ve miisterilerde yasanacak olumsuzluklar neticesinde Sirket'in faaliyetleri kapsaminda

tahsilat problemlerine sebep olabilir.

l£$ eler nedeniyle ek sorunlar ¢ikabilir. Boylece Sirket'in alacaklarini tam ve zamaninda ya da hi¢
ﬁ?amam Sirket'in karlilik ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

ﬁket agirhikl olarak kurumsal nitelikteki kredi degerliligi ve bilinirligi yiiksek diizeyde miisterilere
faktoring hizmeti vermekte olup miigteri risklerinin biiyiik boliimii belirli sektorlerde faaliyet gosteren
kurumsal nitelikteki bu firmalara verilen faktoring finansmanlarindan kaynaklanmaktadir.
30.06.2025 tarihi itibariyla Sirket’in 31,8 milyar TL tutarindaki faktoring alacak bakiyesi yaklasik
260 adet miisterinin riskinden kaynaklanmakta olup ilk 50 miisterinin faktoring alacak bakiyesinin
toplam faktoring alacak bakiyesinin i¢indeki pay1 %94,74 tiir. Belirli sektorlerde faaliyet gdsteren
wrumsal nitelikteki miisterilerin Sirketin faktoring alacak tutar: {izerindeki paymmn yiiksek olmasi
miigteri ve sektdr bazinda risk yogunlagsmasina ve dolayisiyla s6z konusu miisteriler her ne kadar
kredi degerliligi yiiksek firmalar olsa dahi s6z konusu sektér ve miisterilerde yasanabilecek
olumsuzluklar Sirket i¢in ciddi finansal kayiplara neden olabilecektir.

; _;'3. Sirket, faaliyet gosterdigi faktoring sektoriinde diger sirketler ile rekabet etmektedir ve bu
2 rekabet Sirket'in gelirlerinin, karliiini ve pazar paymin gerilemesine yol acabilir.

_Sirket'in faaliyet gosterdigi faktoring sektériinde BDDK ’nin 2025 yilmnin Haziran ay1 verilerine goére
Tirkiye genelinde 48 faktoring sirketi toplam 417 sube ile aktif olarak faaliyet gostermektedir
(Kaynak: hitps://www.bddk.org.tr/BultenAylikBdmk/tr/Gosterim/FaktoringBasitRaporGetir ).Bu kapsamda, Sirket,
rakiplerine karg1 ciddi bir rekabet iginde olup son dénemde yasanan kiiresel ekonomik dalgalanma ile
mevcut rekabetin bu sektorde faaliyet gosteren tiim taraflar icin artmasi beklenmektedir. 30.06.2025
. tarihli BDDK verileri cercevesinde (Kaynak:
ohtlps //www.bddk.org.tr/BultenAylikBdmk/tr/Gosterim/FaktoringBasitRaporGetir ) Sirket 32,4 milyar TL aktif
IQ : %uyuklugu 31,8 Milyar TL faktoring alacak bakiyesi ile Tiirkiye’deki faktoring sektriinde %8,91°1ik
é“ . alacak pazar payina sahiptir.

\ Sirket tarafindan hizmet verilen sektdrde miisterilerinin sayisimn diger gelismis iilke piyasa
: oranlarina gore az olmasi ve aym sektorlerde hizmet veren gok sayida rakip bulunmas: rekabetin
' _Baslica sebeplerindendir. Sirket'in bashca gelir kalemi olan faktoring hizmetinde temel olarak

ekillenmektedir: Faktorlng §1rketler1n1n faallyet gosterdigi sektrde sahip oldug
taminirhigs, gerekli yeterlilige sahip iist diizey yoneticileri istihdam edebilme ve s6z ko
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ile uzun stireli istihdam iliskisine sahip olma becerisi ve 6zel durumlar kargisinda misterileri i¢in
gelistirdigi 6zgiin finansal ¢6ziimler tiretme basarist.

Bununla birlikte, Sirket'in mevcut veya yeni rakipleri, miigterilere sunmus olduklar: hizmetlere iligkin
fiyatlandirmalarinda Sirket'e gore nispeten daha diisiik bir fiyat politikast izleyebilir ve yine Sirket'e
kiyasla daha nitelikli hizmetler veya ¢oziimler sunabilir. Bu ihtimallerde Sirket'in miisterilerinin,
Sirket'in rakiplerinin kendilerine sunduklar1 sartlart daha avantajli bulmasi halinde, Sirket'in
hizmetlerini talep etme isteginde azalma olabilir. Yine s6z konusu rakiplerin Sirket ile personel
1st1hdam1 hususunda da rekabete girme ihtimali vardir. Ayrica, Sirket ile kiyaslandifinda yapisal
ggﬁarak daha kiigiik olan rakipler, Sirket tarafindan gergeklestirilen faaliyetlerin tamami veya bir kismi
Bt @rlnde fiyat baskis1 olusturabilir.

55N e
h “"

Nirket'in rakipleri ile basarili bir sekilde rekabet edebilmesi i¢in miisterilerine en iyi sekilde hizmet
lﬁneﬁ ve bu hizmetler igin piyasa kosullarina gére en avantajh fiyat1 belirleyebilmesi ciddi 6nem
etmektedir. Sirket, miisterilerinin kendisine ilettigi geri bildirimleri satiggilarinin Sirket sistemine
' gfrﬁlemyle analiz ederek hem hizmet igeriklerini hem de fiyat politikalarin1 miisteri taleplerine uygun
bif sekilde belirlemeye 6zen gdstermektedir. Ancak Sirket'in sundugu hizmetler ve/veya uyguladig:
.ﬁ§at politikalarinda ge¢cmis yillarda yakaladig: basariy1 gosterememesi durumunda, Sirket'in pazar
paymun rakiplerine oranla diismesi ya da gelir kaynaklarimin daralmasi veya gelecekte mali
kaynaklarini artiramamasi s6z konusu olabilir.

Sirket'in faaliyet gosterdigi sektorlerde yukarndaki sebepler veya baska etkenlerden dolayi
rakipleriyle etkin gekilde rekabet etmemesi halinde Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglar
olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in faaliyetlerinde nemli fonksiyonlar iistlenen iist diizey yoneticiler biiyiik 6nem
rz etmekte olup bu yoneticilerin Sirket ile iliskilerinin sona ermesi Sirket faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

SN =Sirket'in mevcut faaliyetlerinin yonetimi ve gelecekte ortaya cikabilecek olan zorluklari asmasi,
#Sirket’in yonetiminde yer alan st diizey kadronun birtakim {iyelerine baghdir.

Sirket’in yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve y6netimde s6z sahibi olan personel, Sirket
=< stratejisinin belirlenmesi ve uygulanmas: konusunda Snemli rollere sahiptir. Bu kapsamda, Sirket her
g¢ kadar yonetimde devamlilig1 saglayabilecek adaylari istihdam etmeye devam etse dahi, yukarida
sayilan kisilerin Sirket ile iligkisinin sona ermesi, Sirket’in mali durumunu, faaliyet sonuglarimi ve
gelecege dair beklentilerini 6nemli Sl¢iide olumsuz etkileyebilir.

5. Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorlerde kullandigi bilisim teknolojisi ve iletisim
sistemlerindeki aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini kesintiye ugratabilir.

Sirket'in kullandig: bilisim sistemleri, Sirket'in faaliyetleri agisindan kritik bir éneme sahiptir. Bu
| sistem tizerinde tiim miisteri veri tabaru tutulmakta ve is akis1 Sirket kurallar1 dogrultusunda sistem
" lizerinden yuriitilmektedir. Dolayisiyla, Sirket'in orta ve uzun vadedeki basarisi, bilgi teknolojisi
- sistemlerinde belirli bir standardizasyonu koruma ile yeni yaklagimlar ve uygulamalar gelistirmesine
- bagl olup, bilisim teknolojisi ve iletisim sistemlerindeki aksakliklar Sirket'in faaliyetlerinin

levamlilig1 bakimindan biiyiik 6nem arz etmektedir.

Bilisim teknolojilerinin isleyisini bozan zararh yazilimlar, elektrik kesintileri ve
sistemlerinin programland1g1 sekilde (;ahsmasml engelleyen her tiirld mﬁdahalelerden )




teknolojisi sistemlerinin zamaninda giincellenmemesi ve/veya yenilenmemesi halinde Sirket
faaliyetlerini planladig: sekilde gergeklestiremeyebilir.

Yukarnidakilere ek olarak, Sirket tarafindan faaliyet gosterilen sektrde kullanilan bilisim teknolojisi
ve iletigim sistemlerinin bir kismu ticiincii kisilerce saglanmaktadir. Uglincii kisilerce sunulan soz
konusu bilisim teknolojisi ve iletisim sistemlerinin iigiincii kigilerce geregi gibi glincellenmemesi, soz
konusu teknoloji ve sistemlerdeki birtakim hizmet kesintileri veya sistemlerde ortaya ¢ikabilecek olan
diger aksakliklar, Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

$‘irket'in sOz konusu bilisim teknolojileri ve iletisim sistemlerinde aksakliklarla karsilasmas: veya
: auelecekteki teknolojik yeniliklere uyum saglamay1 bagaramamast; Sirket'in ekonomik performansini,
Bt fliyet sonuglarini ve gelecege dair beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir. Genig ¢apli sistem
S ’“‘_1§a1ar1nda, Sirket'in verilerinin ya da veri isleme yeterliliginin kaybi ve faaliyetlerin aksamasi s6z
v wogusu olabilir. Bu tiir aksakliklar, Sirket'in miisterilerini kaybetmesine, mali durumunun

ozulmasina sebep olabilir ve faaliyet sonuglara 6nemli derecede olumsuz etki edebilir.

=
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« Sirket’in miisterilerine ait Kisisel verilerin veya ticari sirlarin, yetkisiz iiciincii kisilerce ele
gecirilmesiyle sonu¢lanan bir giivenlik ihlali olmas1 durumunda, Sirket'in faaliyetleri
onemli dl¢iide aksayabilir, s6z konusu ihlal ayn1 zamanda gizli bilgilerin ifsa olmasma yol
acabilir ve Sirket nezdinde ciddi zararlara yol agabilir.

Sirket, faaliyetleri kapsaminda miisterileri ve/veya miisterilerinin galisanlarina ait kisisel verilere ve
yine musterilerinin ticari sirlarina iligkin bilgi edinmektedir. Yiiriirlitkteki ilgili mevzuat geregi
Sirket'in veri sorumlusu olarak nitelendirilmesi sebebiyle s6z konusu bilgilere erisimin diizenlenmesi
ve Uglinci kigilerce erisimin engellenmesi i¢in uygun giivenlik 6nlemlerini almak iizere gerekli tiim
teknik ve idari tedbirleri alma sorumlulugu bulunmaktadir. Sirket’in kayit altina aldig: ticari sirlar ve
kisisel verilerin miktar1 giin gectikce artmakta olup Sirket, s6z konusu verilerin giivenlik
<knolojileriyle korunabilecegini garanti edememektedir.

Ayrica, tiglincii kisiler, Sirket'in verilerine ya da Sirket'in miisterilerinin verilerine erisim saglamak
\Zi¢in Sirket calisanlarini veya Sirket miisterilerini s6z konusu gizli bilgileri ifsa etmeleri icin ikna
debilir veya zorlayabilir. Sirket’in almis oldugu giivenlik énlemlerine ragmen bu bilgilere hukuka
-#ykir sekilde erisen iigiincii kisiler, bu bilgileri kullanarak Sirket’in sistemlerine erisim saglayabilir.
.Yine, s6z konusu tigiincii kisiler, Sirket sistemlerinde hukuka aykir1 olarak elde ettikleri bilgiler
raciligryla birtakim islemler yapabilir. Ayrica, izinsiz erisim saglamak i¢in basvurulan yontemler,
tirekli degisime ugradigindan ve s6z konusu yontemlerin tespit edilmeleri uzun zaman aldigindan,
bu yontemlerin Sirket tarafindan fark edilmesi ya da bu yontemlere karsi tedbirler alinmas: yeterli ya
da miimkiin olmayabilir. Sirket ve iligkili kisilerin, giivenlik tedbirlerine y6nelik biiyiik ¢apli herhangi
bir ihlali; olas1 para cezalari, diger yaptirimlar ve muhtelif zararlar, hizmetlere yonelik miisteri
taleplerinde azalma ve Sirket itibarinin zarar gérmesi de dahil olmak iizere, Sirket’in mali durumu ve
faaliyet sonuglarini 6nemli derecede olumsuz etkileyebilir.

7. Sirket miisterilerinin ve sair iiciincii kisilerin, Sirket aleyhine veya Sirket’i taraf gostererek
dava a¢cmasi ve bu davalarin bazilarinin Sirket aleyhine sonu¢lanmasi ihtimali vardir.

Sirket’in halihazirda taraf oldugu davalar mevcuttur Isbu Izahname nin 23 7. bolumunde ayrlntlh

—f eb- 4d7é: 8f6f f5ab7e02e3fc
dokuman-dogrulam




8. Sirket faaliyet gosterdigi sektordeki risklerini azaltmak adina sahip oldugu sigortalarn
sagladigi korumalarm mevcut veya muhtemel riskler karsisinda yetersiz kalmasi ya da
sigorta yaptiranlarin sigorta sirketlerinin Sirket'in sahip oldugu sigorta korumalan
kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi veya getirememesi nedeniyle, maruz
kaldigr birtakim riskler nedeniyle gordiigii zararlar1 tazmin etme kabiliyetine sahip
olmayabilir.

Sirket, ytirtirliikteki mevzuat uyarinca yaptirmakla yiikiimlii olduklan da dahil olmak {izere, mevcut

Me_muhtemel ticari risklere karsi korunmak ve Sirket'in varliklarimi korumak adina sigorta
§g§etlerlyle sigorta sozlesmeleri akdetmektedir. Sirket; bu tiir risklerin gerg¢eklesmesi halinde,
,me_'ydana gelen olaylarin biiytkligii ve meydana gelme sikligina bagh olarak onemli ol¢giide kayba
~aigfayabilir veya s6z konusu rizikolarin gerceklesmesi, Sirket'in mevcut sigorta teminatim asan
§tarda zarara maruz kalmasina sebebiyet verebilir.

§£rket'1n sahip oldugu sigorta teminatlari, Sirket'in maruz kalabilecegi mevcut ve muhtemel zararlari
gcxlgllamakta yetersiz kalabilecegi gibi sigorta teminatlarinin igerdigi korumanin kapsamina dahil

“tdilmeyen ya da s6z konusu korumay1 5nemli 6lgiide asan zararlar, Sirket i¢in ek masraf kalemlerinin
- dogmasina sebep olabilir. Dolayisiyla Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglar1 bu husustan
olumsuz olarak etkilenebilir. Ayrica, sigortalarin sagladigi koruma yeterli olsa bile, sigortaci dzellikle
Sirket’in dnemli oranda riske maruz kaldig: hallerde zarar1 tamamen ve derhal kargilayamayabilir ve
bu durum da Sirket'in kayba ugramasina yol agabilir.

9 Sirket mevcut finansal kaynaklarna iliskin diizenlemeler kapsaminda birtakim deme
taahhiitlerine uymakla yiikiimliidiir.

Stket'in akdetmis oldugu pek c¢ok genel kredi sozlesmesi ve gergeve faktoring sozlesmesi
bulunimaktadir. Sirket, bu s6zlesmelerin hiikiimleri uyarinca 6ngériilen 5deme taahhiitlerinin devamli
bir sekilde tamamen karsilanabilecegini garanti edememektedir. Sirket'in mevcut veya gelecek
donemlerde taraf olacag: finansman ve diger sézlesmelerinde yer alan 6deme taahhiitlerine uyma
: konusunda basarisiz olmasi durumunda, s6z konusu sézlesmeler kapsaminda temerriit hali olusabilir.

Sadindan, sozlesme taraflarmin Sirket'e finansman vermeye yénelik tiim taahhiitlerini sona
sidirmelerine veya ilgili finansmanlarin vadesinden énce geri gagirarak borglanilmis olan tutarlarin
tamaminin derhal muaccel hale gelmesine sebep olabilir. Ayrica, bu durum, diger finans szlesmeleri
uyarinca da temerriit halinin meydana gelmesini ve temerriide diisiilen tiim sézlesmeler i¢in verilmis

an teminatlarin paraya gevrilmesine neden olabilir. Bu durumlardan herhangi biri meydana geldigi
takdirde, mevcut varliklarin, borg¢larin tamami veya amlan durumlardan etkilenen kismini

karsilamaya yetecegine dair herhangi bir garanti verilememektedir. Ustelik, alternatif finansman
saglanabileceginin de garantisi bulunmamaktadur.

= 10. Sirket’in halka acik sirket tecriibesi bulunmamaktadir:

Isbu Izahname tarihi itibariyle halka a¢ik olmayan Sirket mevzuata uyum, raporlama yiikiimliilikleri
ve iliskili taraf islemlerinin takibi konularinda BDDK’nun denetim ve ilkeleri dogrultusunda faaliyet
gostermektedir. Bununla birlikte Sirket'in halka arz sonrasi politikalar ve Kurumsal Yonetim
= Tlkeleri'ne uyum konusunda sinirli bir deneyimi bulunmaktadir. S6z konusu diizenlemelere uyum
konusunda basarisiz olunmasi, Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet sefClan
olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket, halka agilma sonrasinda kurumsallagma amag#l
getirmesi gereken yiikiimliiliiklere uyum saglamakta zorlanabilir. Sirket olusn)fém
ioa

biiylimeyi etkin bir sekilde yonetemeyebilir.

5.2. Thraccinin ig:iq bulundugu sektore iliskin riskler: \ C
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1. Sirket'in faaliyetlerini siirdiirebilmesi i¢in faaliyet gosterdigi sektore iliskin gerekli olan
izinlerin alinmasi ve muhafaza edilmesi gerekmektedir.

Sirket'in faaliyet gosterdigi faktoring sektoriinde faaliyet gostermek igin, Faktoring Kanunu'nun

4’{incii ve 7°nci maddeleri uyarinca gerekli sartlan saglayip BDDK'dan kurulug ve faaliyet izinlerinin

alinmasi, Faktoring Kanunu'nun 13’i{incii maddesi uyarinca yoneticilerinin belirli sartlar tagimas: ve

Faktoring Kanunu'nun 8’inci maddesi uyarinca ag¢ilacak her bir sube igin ayrt izin alinmasi

.,,mmmludur Ayrica, Sirket'in, bu izinlerin gerekliliklerini siirekli bir bigimde yerine getirerek sz
éusu izinleri muhafaza etmesi gerekmektedir.

@glca Sirket, faaliyetleri kapsaminda basta BDDK olmak {izere bir¢ok idari makam ve kurumun da
xenh denetimlerine tabidir. Sirket'in faahyet izni i¢in gerekli herhangi bir kosulun Sirket tarafindan

anamamas1 veya sz konusu izin i¢in yeterlilik sartlarinin kaybedilmesi durumunda, Sirket'in
géza Odemesi, s6z konusu izninin askiya alinmasi veya iptal edilmesi ya da Sirket'in faaliyetlerine
§rﬁehk kisitlamalar getirilmesi miimkiin olabilir. Herhangi bir iznin alinamamas1 ya da mevcut iznin
aﬂﬂya alinmasi veya iptal edilmesi halinde Sirket'in mali durumu ve faaliyet sonuglar1 6nemli 6l¢glide
olumsuz etkilenebilir. Yine Sirket, s6z konusu izinlerin korunmasi adina mevzuata uyum amactyla

ilave harcamalar yapmak durumunda kalabilir.

S
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2. Sirket'in faaliyet gosterdigi sektorde rakiplerinin sayica artmasi veya rakiplerinin pazar
paylarinin artmasi, Sirket’in sektordeki pazar payim olumsuz yonde etkileyebilir.

Sicket'in faaliyet gosterdigi sektdrde yeni sirketlerin kurulmasi veya rakiplerinin pazar payimn
artmas), irket'in faaliyet gosterdigi sektdrdeki rekabet ortaminin artmasina ve Sirket'in sektordeki
payinin azalmasina neden olabilir. Sirket'in rakiplerinin fiyatlandirmalarinda Sirket'e nispeten biiyiik
oranda daha diigiik bir fiyat politikas: izlemesi veya Sirket'e kiyasla daha nitelikli hizmetler veya
\Fe¢bziimler sunabilmesi, Sirket'in mevcut miisterilerini korumasinda veya potansiyel miisterileri ile
'baslayacagl ig iliskilerinde zorluklara sebep olabilir. Bu sebepler ile stnirhi olmamak tizere Sirket’in
~3 Baliyet gosterdigi sektdrde artan rekabet ortanm Sirket’in is planlarmi, faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel ve ulusal ekonomik gelismeler Sirket'in faaliyet gosterdigi sektorii olumsuz
etkileyebilir.

Kiiresel ve ulusal boyutta gerceklesen ekonomik geligmeler, tiim sektérlerde oldugu gibi faktoring
sektoriinii de olumsuz etkileyebilir. S6z konusu ekonomik gelismeler sonucunda Sirket'in mevcut is
acmi diigebilir, yeni yatirimlar ertelenebilir ve sektdriin beklenen biiyiime oranlarina ulasamamasi
veya kii¢lilmesi sonuglarina neden olabilir. Tiim bu durumlar, Sirket'in mali durumunu ve faaliyet
sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

"\' Sirket'in faaliyetleri ve gelirleri, yurt i¢i ve yurt dig1 finans piyasalarinin degisken kosullarindan ve
'\ﬂ dunya konjonktiiriinden 6nemli 6lgiide etkilenebilir. Diinya tizerindeki ekonomik yapimn degisimi,
is diinyasinin degisen kosullar1 ve piyasa risklerindeki degisimler, Sirket'in mali durumu ve faaliyet
sonuglar1 lizerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

Birket'in faaliyet gosterdigi piyasamn kosullari; ekonomi, siyaset ve is diinyast gibi birtakim etkiler
ile sekillenebilmektedir. Fakat soz konusu degisimlerin tetiklenmesi kimi zaman deglsen teknolop
trendlerinin etkisi ile de gergeklesmektedir. Teknoloji déniisiimii kapsaminda mevcut is Y3 ZamP VA
ve alhigilmis metotlarda da degisim yasanmaktadir. Bu kapsamda, Sirket'in faaliyg
Sektordeki s6z konusu doniigime ayak uydurabilmek adina uygun iiriin ve hi

jekebilecektir. Ancak Sirket, s6z konusu yeni iiriin ve hizmetleri tabi d
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nedeniyle piyasaya siiremeyebilir veya doniisiimiin gerekliligine uygun irlin ve hizmetleri

gelistiremeyebilir.

4. Sirket, idari ve yasal diizenlemelerin yogun oldugu faktoring sektoriinde faaliyet
gostermektedir. Sirket'in faaliyet gosterdigi sektor uyarmnca tabi oldugu mevzuat veya bu
mevzuatin yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler ya da Sirket'in tabi oldugu
mevzuatin ihlal edilmesi, Sirket'in faaliyetleri ve mali durumu iizerinde olumsuz etkiye
neden olabilir.

Sgé t, faaliyet gosterdigi faktoring sektoriinde, basta faktoring faaliyetlerine iligkin diizenlemeler
odhnak lizere, sug gehrlerlmn aklanmasi ve terérizmin finansmaninin engellenmesi, kisisel verilerin

eriinmas1 ve vergi mevzuati dahil olmak {izere kapsamli bir mevzuata uymakla yiikiimliidiir. S6z
gérﬁlsu mevzuat ya da mevzuatin yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisikliklere uyumun
%@i anmasi, yurirliikteki mevzuatin daha kati sekilde uygulanmasi ya da sz konusu mevzuatin
glﬂagme yonelik iddia veya sorusturmalara karsi savunma yapilmasi, Sirket'i ilave masraflara, idari
Yaptirimlara veya yiikiimliiliiklere maruz birakabilir. Tim bu durumlar, Sirket’in mali durumunu
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
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Ayni1 zamanda, faktoring sektériindeki idari diizenleyici ve denetleyici kurum olan BDDK'nin ikincil
diizenlemeleri ile yaptig1 degisiklikler, Sirket’in faaliyet gosterdigi alanlardaki mevcut is akiglarin
onemli oranda etkileyebilir. Ornegin, BDDK tarafindan yapilan bir ikincil diizenleme ile Standart
Oran ylikiimliiligiintin Sirket 6zelinde veya genel olarak faktoring sirketleri i¢in arttirilmasi, Sirket’i
sermaye riskine maruz birakarak faaliyetleri iizerinde olumsuz etkiye yol agabilir ve belirlenen
‘tandart Oran’in Sirket tarafindan tutturulamamasi, Sirket’in faaliyetlerini durdurmasina sebebiyet

Yine, finans piyasalarinda ge¢miste yasanan istikrarsizhiklar nedeniyle, hiikiimet veya idari
diizenleyici kurumlar, s6z konusu istikrarsizliklari agmak adina 6nemli mevzuat degisiklikleri
yaparak mevcut sistemi oldugundan daha regiile hale getirmislerdir. Benzer bir yaklasimin
1inlimiizde veya gelecekte yasanmasi halinde Sirket'e ek raporlama, mevzuata uyum yiikiimliiliikleri,
=sermaye yeterliligi de dahil olmak tizere ilave yiikiimliiliikler yiiklenmesi séz konusu olabilir.
~Lliiklimet ve idari diizenleyici kurumlar tarafindan yapilabilecek bu degisiklikler, Sirket tizerinde ek
Waliyetler dogurabilecegi gibi, bu yeni yikiimliiliikklere uyum saglanmasi siireci, Sirket'in
faaliyetlerinin olagan akisinda aksamalar ve sair olumsuz sonuglara yol agabilir.

Benzer sekilde, Sirket, ytiriirliikte olan mevzuata uyum saglamak ve yiiriirliikteki mevzuatta Sirket
dleyhine meydana gelebilecek degisiklikler icin gerekli egitime ve lisanslara sahip uzmanlar
¢aligtirmak;, ilgili mevzuatin 5ngérdiigii sekilde operasyonel isleyisi igin destek hizmeti almak ve yine
ilgili mevzuat uyarinca belirli prosediirleri takip etmek, politikalar olusturmak, i¢ denetim
mekanizmalarini kurmak ya da s6z konusu islemlere iliskin ek profesyonel dis destek almak
mecburiyetinde kalabilir.

. Bu hususlara ek olarak BDDK, faktoring sektoriindeki iicretlendirme politikalarinda da degisiklik
abilir ve sdz konusu ticretlere iliskin serbestlik veya sinirlamalari isbu Izahname tarihi itibariyla
amen veya kismen degistirebilir. Bu durumda Sirket’in, séz konusu degisikliklere uyum
saglayacagl ve yeniden fiyatlamalarim olusturacagi doneme kadar mevcut ve muhtemel faaliyetleri
| ve karhhgn bu sﬁreg:ten olumsuz olarak etkilenebilir.
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Halka arzin gergeklesmesinin ardindan Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin bir pazar olusacaginin
veya bdyle bir pazarin olusmasi halinde bunun siireklilik géstereceginin garantisi yoktur. Buna ek
olarak, Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin pazarin likiditesi de Halka Arz Edilecek Paylar'1 elinde
bulunduranlarin sayisina, yatinmcilarin Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin bir pazar
olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagh olacaktir. Halka Arz Edilecek Paylar'a
iligkin aktif bir islem pazar1 olugmayabilir veya bu pazar siirdiiriilebilir olmayabilir. Bu durumda
yatinnmeilarin halka arz kapsaminda satin aldiklar1 Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin alim ve satim
islemleri yapma imkénlar1 olumsuz y6nde etkilenebilir. Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin pazarin
' %mzrll olmasi, Halka Arz Edilecek Paylar'i elinde bulunduranlarin bu paylar1 arzu ettikleri miktarda,
§tta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz y6nde etkileyebilir ve Halka Arz Edilecek Paylar'in
e 'E&n gordiigii fiyatin degiskenligini artirabilir.

=3s2

i@@(a arz fiyat1, Halka Arz Edilecek Paylar'in halka arz edilecegi pazarda islem gordiigii fiyat1 ya da
@écektekl performansin1 yansitmayabilir. Ayrica, Sirket'in faaliyet sonuglar1 ya da finansal
gﬁormanm bu boliimde deginilen risk faktorleri veya diger kosullar nedeniyle analistlerin veya

gtinmcilarm beklentilerini kargilamayabilir. Halka Arz Edilecek Paylar'in degeri Sirket'in ve
; rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kiiresel makroekonomik
kosullara, rakiplerin faaliyetlerine ve diger etkenler ile bu bolimde deginilen risk faktorleri
kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak 6nemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Sirket faaliyet sonuglarinda meydana gelecek dalgalanmalar veya analistlerin ya da
yatirimcilarin beklentilerinin karsilanamamasi, Halka Arz Edilecek Paylar'm islem gordiigii fiyatin
iismesine yol agabilir ve yatirimeilar halka arz kapsaminda aldiklar: Halka Arz Edilecek Paylar't
hatka arz fiyatindan veya onun iizerinde bir fiyatla satma, hatta genel olarak satma imkanini
bulamayabilirler. Sonug olarak, halka arz kapsaminda Halka Arz Edilecek Paylar'i satin alan
yatirimcilar Halka Arz Edilecek Paylar'a yonelik yatirimlarmin tamamm veya bir kismin

&)‘ kaybedebilir

Halka Arz Edilecek Paylar'in degeri, zaman zaman 6nemli boyutta dalgalanmalara maruz kalabilir.
2N S0z konusu dalgalanmalar, Sirket'in mali performansiyla ya da gelecege yénelik kazang beklent1s1yle
_-de ilgili olmayabilir. Sonug olarak, piyasada yaganacak genel bir diisiis ya da benzer sermaye piyasasi
argelarma yonelik piyasalarda yasanacak diisiisler, Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin islem pazar
Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin olusan pazarm likiditesi tizerinde olumsuz etki dogurabilir.

2. Sirket’in halka agiklik oram simirh olacaktir ve paylarin likiditesi pay fiyat1 iizerinde
olumsuz etki yaratabilecektir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, Sirket’in gikarilmis sermayesinin %25’ine tekabiil eden
oplam 225.000.000 TL nominal degerli pay BIST te islem gorecektir. Bu sinirli halka aciklik orani
paylann likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diisiik olmasina neden
olabilecek ve sonug olarak pay fiyat: {izerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Paylar Borsa’da islem gormeye bagladiktan sonra paylara iliskin likidite olusmamasi durumunda pay
sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat iizerinden paylarim satamayabilirler.

| \ ' 3. Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem gorecektlr
: iyasa degeri Sirket’in performansiyla baglantili olmayan Onemli dalgalanmalara tabi o]gb
., bu dalgalanmalar halka arzin hemen ardindan Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa (}g eri

—

-» belirgin olarak goriilebilir. Sonug olarak, piyasada genel bir diisiis veya Sirket’inkine en@ IS
] 1ymetler1n islem gordiigii plyasadakl dususler Halka Arz Edilen Paylar’in alm sat1m P 1y$ \2
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arz siirecinde veya ikincil piyasada satin alan yatirimcilar yatirimlarinin tamamini veya bir kismim
kaybedebilirler.

4. Halka Arz Edilen Paylar i¢in aktif, likit ve diizenli bir piyasa olusmayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem gorecektir. Halka Arz Edilen Paylar’in
piyasa degeri Sirket’in performansiyla baglantili olmayan 6nemli dalgalanmalara tabi olabilir. Hatta
bu dalgalanmalar halka arzin hemen ardindan Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa degerinde daha
belirgin olarak goriilebilir. Sonug olarak, piyasada genel bir diisiis veya Sirket’inkine benzer menkul
keymetlerin islem gdrdiigii piyasadaki diistisler Halka Arz Edilen Paylar’in alim satim piyasasinda ve
~ Jikiditesinde esash olumsuz etkiler gosterebilir. Bunun sonucunda Halka Arz Edilen Paylar’1 halka
=3 ‘csurecmde veya ikincil piyasada satin alan yatirimcilar yatirimlarinin tamamini veya bir kismini
@edeblhrler

" Halka Arz Edilecek Paylar'm ileride biiyiik miktarlarda satilmasi ya da bu gibi satislarm
: gergeklesebilecegine yonelik algi, Halka Arz Edilecek Paylar'in piyasa degerini olumsuz
vyonde etkileyebilir.

-]
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{grket 16.09.2024 tarih ve 53/4 sayil1 yonetim kurulu kararina binaen verdigi taahhiidii kapsaminda;
Slrket paylarinin birincil halka arzim takiben, paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig:
tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle; Sirket paylarimin dolasimdaki miktarinin artmasina yol agacak
sekilde, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimlar1 da dahil olmak {izere satisa ve halka arza konu
edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar alinmayacagina ve/veya Borsa Istanbul’a, SPK’ya veya yurt
disinda yer alan menkul kiymetlere iliskin herhangi bir diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
itesine basvuruda bulunulmayacagina ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagi dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

.~ Yukarida belirtilen siire sona erince Sirket, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirrmina gidebilir. S6z
&)l;onusu islemler, pay fiyat1 lizerinde olumsuz etki yaratabilir, paylarin Borsa fiyat: diigebilir.

Lym sekilde meveut ortaklardan Vakif Finansal Kiralama A.S., Vakifbank Personeli Ozel Sosyal

Giivenlik Hizmetleri Vakfi, Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan verilen
aahhiitnamelerde; Sirket nezdinde sahibi olduklar1 paylarin tamamimin halka arz edilmesi
~Splanlanmakla birlikte, bu paylarin bir kisminin herhangi bir sebeple satilamamasi durumunda;

Vakif Faktoring paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de (“Borsa”) islem gérmeye basladigi tarihten
itibaren, 1 (bir) y1l siireyle, Vakif Faktoring nezdinde sahibi olduklar: halka arz edilen paylar
diginda kalan Vakif Faktoring paylarinin, dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde Borsa’da ve/veya Borsa disinda satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, bu
dogrultuda bir karar alinmayacagini ve/veya Borsa’ya veya Sermaye Piyasasi1 Kurulu’na veya
yurt disinda yer alan menkul kiymetlere iligkin herhangi bir diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis
veya halka arz yapilacagina dair agiklama yapilmayacagini,

Vakif Faktoring paylarinin Borsa’da islem gormeye bagladigi tarihten itibaren; 1 (bir) yil
boyunca Vakif Faktoring nezdinde maliki olduguve halka arza konu olmayan Vakif Faktoring
paylarim halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da satilmayacagini ve bu paylarmn halka
arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir i igherietall
tutulmayacagini, s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya w#guiijol @k
satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 6zel dur larm 2]
agiklanmasina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde ozel durum aciklamasi yap11 ag1§1

VAS“F R M
ah, Dr. Ny
Akvaky/ edrk No; Ry

Te): n 8594 r:s 1‘ .~

ﬁeb 4d7é: 8f6f f5ab7e02e3fc
uman-dogrulam




(iii) Sermaye piyasasi mevzuati uyarinca, Vakif Faktoring’in paylarmin halka arzi kapsaminda,
Vakif Faktoring nezdinde maliki oldugu paylarin, bagvuru konusu izahnamenin onay tarihinden
itibaren 180 giin boyunca Borsa’da veya Borsa disinda satilmayacagini, bagka yatirimei
hesaplarina virmanlanmayacagini veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine
konu edilmeyecegini,

beyan ve taahhiit etmiglerdir.

Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan verilen taahhiitnamede ise; ortagi bulundugu Vakif
Faktoring paylarinin halka arzi iglemleri kapsaminda,

Vakif Faktoring paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de (“Borsa”) islem gdrmeye basladig tarihten
itibaren, fiyat istikran islemleri neticesinde edilebilecek paylar hari¢ olmak tizere, 1 (bir) yil

u,' > siireyle, Vakif Faktoring nezdinde sahibi oldugu halka arz edilen paylar disinda kalan Vakif
‘f‘,gi -4 Faktoring paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin artmasma yol agacak sekilde Borsa’da
z - % #»7% velveya Borsa diginda satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar
4s oS =5 alinmayacagin ve/veya Borsa’ya veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na veya yurt diginda yer alan
=3 = 27 menkul kiymetlere iliskin herhangi bir diizenleyici kurum. borsa veya kotasyon otoritesine
©3 S « . o1 e . .

=] :«‘3"5. bagvuruda bulunulmayacagimi ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
Eg > = g yapilacagina dair a¢iklama yapilmayacagini,

TEo 8

2"

(ii) Valkaf Faktoring paylarinin Borsa’da islem gérmeye bagladigi tarihten itibaren; 1 (bir) yil
boyunca Vakif Faktoring nezdinde maliki oldugu ve halka arza konu olmayan Vakif Faktoring
paylarini halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da satilmayacagini ve bu paylarin halka
arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme tabi
tutulmayacagini, sz konusu paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak
satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 6zel durumlarin kamuya
aCtklanmasina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde 6zel durum agiklamasi yapilacaginmi ve Borsa
disinda satilan paylar1 alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilecegini,

iii) Fiyat istikrar1 islemleri neticesinde elde edilebilecek paylar hari¢ olmak tizere, Vakif Faktoring

nezdinde maliki oldugu paylarin, basvuru konusu izahnamenin onay tarihinden itibaren 180
giin boyunca Borsa’da veya Borsa disinda satilmayacagini, baska yatinmeci hesaplarina
virmanlanmayacagimi veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu
edilmeyecegini,

yan ve taahhiit etmistir.

- gercgeklegebilecegine yonelik bir beklenti olusabilir ve s6z konusu islemler Sirket’in pay fiyatini
olumsuz etkileyebilir. Satilan paylarin yeni sahibi, Sirket’in idaresi konusunda mevcut ortaklar ile

aym basariy:1 gosteremeyebilir. Bu durumda Sirket’in faaliyetleri ve finansal performansi olumsuz
yonde etkilenebilir.

6. Halka arz sonrasinda hakim ortagin Sirket iizerindeki kontrolii etkin olarak devam

edecektir. S6z konusu hakim ortagin menfaatleri Sirket’in ya da diger pay sahiplerinin
menfaatleriyle her durumda ortiismeyebilir.

ﬁeb 4d7 8f6f f5ab7e02e3fc
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yogunlagmasi, Sirket veya azlik pay sahiplerinin ¢ikarina olabilecek birtakim iglemlerin gecikmesi
veya gerceklesmemesi sonucunu dogurabilir.

7. Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirnmeilar icin uygun bir yatirnm olmayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar’in potansiyel yatirimeilarindan her biri, kendi kosullar1 ¢ergevesinde bu
yatirimin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatirimcimn bilhassa Halka Arz Edilen
Paylar’a yatirnnm yapilmasinin faydalarim ve risklerini anlaml bir sekilde degerlendirmek i¢in uygun
leneyime sahip olmamasi s6z konusu olabilir. Kendi finansal durumu gergevesinde, Halka Arz Edilen
Elar a yapilan yatirnmi ve bu yatirmmin sahip oldugu yatirim portfoyiiniin tamanu tizerindeki
3 sini degerlendirmek i¢in uygun analitik araglara erisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip

ayabllecegl gibi makro ekonomik gelismeleri ve bu gelismelerin etkilerini degerlendirebilecek
1 birikimine sahip olamamas: riski bulunmaktadir.

:ﬂmnﬂ

Slrket, pay sahiplerine kir pay1 6dememeye karar verebilir ya da gelecekte kar pay:
dagltamayablhr

azigi Kummlarmﬂ T4 -»-‘

ersis Nt

‘fﬁfka acik sirketler, ilgili mevzuat ve Kurul diizenlemeleri uyarinca hazirlanan esas sozlesmeleri ve
pay sahiplerince benimsenen kar dagitim politikalar1 dogrultusunda kar payr dagitmaktadir. Halka
acik sirketler, kendi takdirlerinde olmak tizere, nakden ve/veya bedelsiz paylar seklinde kar pay1
dagitabilecekleri gibi, kar1 kendi biinyesinde tutmaya da karar verebilirler. Mevcut olmasi halinde,
gelecekteki kérin fiilen 6denmesi ile bu 6demenin sekli ve bunlarin tutarlari, yeterli kar elde
edilmemesi, dagitilabilir kir ve yedek akgelerin miktari, isletme sermayesi gereksinimleri, finans
1aliyetleri, sermaye harcamalari ve yatirim planlari, gelirler, karlilik seviyesi, bor¢-6zsermaye orani,
stlastinilabilir nitelikte olup yurt iginde faaliyet gésteren ve Borsa'da islem goren diger sirketlerin
i3i kar paylari, pay sahiplerinin kir pay1 hedef ve beklentileri ile yonetim kurulunun farkli
zamanlarda kendi takdiri dogrultusunda ilgili addedecegi diger faktorler de dahil ancak bunlarla
sintrl1 olmaksizin birtakim etkenlere bagl: olacaktir.

; irket, onemli 6lglide kér elde etse bile, yonetim kurulunun s6z konusu karin yeniden yatirim ya da
- o g~ _devralmalar vasitasiyla pay sahiplerine daha yiiksek bir deger yaratacagi diisiinmesi gibi baska
' maglarla kullanilmasi durumunda kir payr Odemesi yapmayabilir. Sonu¢ olarak, Sirket'in
ecekteki kar pay1 6deme kabiliyeti degiskenlik arz edebilir ve kisith olabilir.

5.4. Diger riskler:
o Kredi Riski

Kredi riski, s6zlesme taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
sebebiyle Sirket’i mali olarak zarara ugratmasina iliskin risktir.

Sirket’in ana faaliyeti, miisterilerinin mal veya hizmet satisindan dogmus fatura ile tevsik edilen
alacaklarin vadesini beklemeden Sirket’e devretmek suretiyle nakde ¢evirmelerine imkan tamyan bir
finansman yo6ntemi olan faktoring hizmetidir. Bu kapsamda, Sirket’in temel gelir kaynag,
miisterilerinden fatura karsilig1 devraldig alacaklardlr. Dolayisiyla bu alacaklarm vadesi geldiginde

“olumsuz etkileyebilecektir. Sirket'in alacaklarlm tahsil edememesmm baglica sebepleri arasinda,
miisterilerin ve/veya finansman i¢in temlik alinan fatura ve/veya kambiyo senedi borc;lularl nnmali
= -~ "‘“-..
¢ yapilarmin bozulmasi, temlik alman faturalarla birlikte 6deme araci olarak alingsF gt
enetlerlmn karslhksm glkma31 veya protesto olma31 miisteri ve borglularin kredl d gerfl let hf
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Sirket'in alacaklar1 tam ve zamaninda tahsil edemedigi durumlarda izlenecek yasal siirecler de zaman
almakta ve yiiksek maliyetler olusturabilmektedir. Bu tiir durumlarda Sirket’in karliligin1 ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

o Sermaye Riski

Sermaye riski, Sirket’in mevcut faaliyetlerini siirdiiriirken finansal kayiplara kars1 yeterli miktarda
sermayeye sahip olmamasini ifade eder.

Sirket stratejik olarak bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢ahisirken, diger yandan
fajstoring hizmetleri kapsaminda devraldif alacaklarin hacmini arttirmak ve ekonomik: giiciinii
' ggnh bir sekllde kullanarak karhhglm artt1rmay1 hedeflemektedir.

e e

Fax: Of

www vaktfyaunmu

gg@sman saglamak oldugu i¢in, Sirket'in olusabilecek finansal kayiplara karsi yeterli sermayeye
‘s‘gxp olmasi, faaliyetlerini devam ettirebilmesi i¢in sarttir. Bu sebeple, Sirket'in yeterli sermayeye

3 2 go olmamasi Sirket'in faaliyetlerini durma noktasina getirebilir.

=

3

@Mﬂa ek olarak, Faktoring Yonetmeligi uyarinca Standart Oran'in yani sirket 6z kaynagimin toplam

tiflerine oraminin asgari ylizde ii¢ olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi zorunludur. Sirket'in
Standart Oran1 tutturamamasi halinde, Standart Oran tutturuluncaya kadar yeni bir faktoring
sOzlesmesi yapmast miimkiin olmayabilir.

Sirket'in Standart Oran'i, 2022 yili i¢in %5,02, 2023 yihi i¢in %6,99, 2024 yih i¢in %13,35,
30.06.2025 doneminde ise %16,31 olarak ger¢eklesmistir. Sirket'in halihazirda Standart Oran’i
&aglhiyor olmasi, gelecekte de saglayacagi anlamina gelmemektedir. Ayrica BDDK, faktoring
sirketlerinin aktif yapisin1 ve mali biinyesini dikkate alarak Standart Oran'in artirilmasina veya sirket
bazinda farkl bir Standart Oran uygulanmasinu kararlastirabilir. Faktoring Yonetmeligi kapsaminda
Standart Oram saglayamayan Faktoring sirketleri bu oram tutturuncaya kadar yeni bir finansal
faktoring sozlesmesi ve islemi yapamayacagindan bu durum Sirket'in karliifini olumsuz
>tkileyebilir.

e Kur Riski

‘abanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagh olarak
efismesinden dogan risktir.

Sirkel yabanci para riskine bagl kur riskini minimize etmek i¢in déviz varliklarinin ve déviz
yukiimliiklerinin dengesini gozeterek faaliyetlerini stirdiirmektedir. Sirket ileride gerekli gordiigii
akdirde miisterilere sagladig1 yabanci para faktoring finansmanlari i¢in veya likit d6viz aktif varligim
artirmak amaciyla doviz pozisyonunu agabilir ve bu islemlerden kaynaklanan kur riskini dogrudan
lizerine alabilir. Sirket’in aktif ve pasifleri arasinda yabanci para doéviz pozisyonunu agarak
yapabilecegi bu tiir islemler nedeniyle kur riskini dogrudan iizerine almas1 d6viz dalgalanmalarinin
b - ve kur soklarimin yaganmast sebebiyle Sirket’i kur farki zararma ugratabilecektir.

Ayrica, Sirket aktif ve pasiflerindeki déviz pozisyonunu koruyarak dogrudan kur riskini tizerine
almasa bile Sirket miisterilerinin finansal durumu ve nakit akiglari déviz kurlarindaki
_ »dalgalanmalardan ciddi 6l¢iide etkilenebilmektedir. Bu durum Sirket'i de dolayl: olarak kur riskine

{7 maruz birakabilmektedir.

o Likidite Riski

fSlrket'm faaliyetlerinin devamlilifim saglamasi i¢in kisa, orta ve uzun vadeli net fonl%a f
yukiimljiliklerini yerine getirmesi gerekmektedir. Bu kapsamda Sirket'in likidite 'km; babe
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etmesi i¢in mevcut alacaklarin tahsil edebilmesi ve bilangosunda olusan yiiktimliliikleri bu tahsil
edilen alacaklarla karsilamasi gerekmektedir.

Faktoring sirketleri faaliyetlerini siirdiirmek i¢in gereken fon kaynagim sirket 6zkaynag: ve faktoring
faaliyetleri cergevesinde devraldig: alacaklarin tahsil edilmesi sonucu elde edilen gelirleri yaninda,
banka ve finans kuruluslarindan sagladiklar krediler ile borglanma araglarinin ihraciyla saglarlar. Bu
kapsamda, Sirket'in likidite riski, Sirket'in ¢esitli sebepler ile alacaklarim tahsil edememesi veya
yeterli finansman kaynagini bulamamasi ya da bulunan kaynaklarin yiiksek maliyetli olmasi
nedeniyle ortaya ¢ikabilir.

2 h ;! 'm"fkidite riski iki boyutta degerlendirilir:

=Fonlama Likiditesi Riski: Sirket’in herhangi bir beklenmedik kayba maruz kalmadan ve temerriide
’g ismeden borglarini ve yiikiimliilikklerini karsilayamama riskini ifade eder.

=

o

=

: %Tiyasa Likiditesi Riski: Yetersiz piyasa derinligi veya piyasa sartlarinin bozulmasi gibi nedenlerle
i asa fiyatim1 etkilemeden bir pozisyonun satilamamasi veya kapatilamamas: ile herhangi bir

edenle bir pozisyonun piyasa fiyatinin olugamamasi riskini ifade eder.

Istanbut

Likidite ve fonlama riskleri, igsel ve digsal olmak {izere farkh faktérlerden kaynaklanabilir. Risk
faktorleri birbirine bagli ve birbiriyle iliskili olmakla birlikte asagida belirtilen ana kategorilere
ayrilabilir:

i¢sel Riskler: Sirketin kredi derecelendirme notunun diigmesi, Sirket ilgili spesifik olumsuz olaylara
agl olarak piyasada Sirket’e olan giivenin azalmasi gibi riskler bu kategoride yer alir. Bahsi gecen
isk-kaynaklari; piyasalarda daha az yer alma, finansman maliyetlerinde artig, kredi limitlerinin

Digsal Riskler: Dogrudan Sirketin kontroliinde olmayan ve piyasa soklarinin sebep oldugu olumsuz
olaylardan kaynaklanan riskler bu kategoride yer alir. Siyasi ya da finansal krizler, felaket olarak
nitelendirilebilecek olaylar, miisterilere verilen kredilerin geri doniisiinde yasanabilecek sorunlar,
bankalardan, Takasbank’tan veya sermaye piyasasi araglarn  vasitasiyla  kullanilan
Kredilerin/bor¢lanmalarin yenilenmesini zorlagtiran piyasa krizleri gibi faktorler likiditeyi olumsuz

Igsel ve digsal risklerin gergeklesmesi sebebiyle yeterli likidite saglanamamasi, Sirket’in nakit akis
dengesini bozarak finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Faiz Orant Riski

Faiz oram riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol
A “agmasidir. Sirket faaliyetlerinin devamliligini saglamak igin temin ettigi finansal araglar nedeniyle
faiz oram riskine maruz kalabilmektedir.

f | Sirket'in faktoring alacaklan tizerinden alinan ve hizmetlerini fonlamak i¢in kullandig: krediler igin
Odenen faiz oram agirlikl olarak kisa vadeli faiz oranina gore belirlenmektedir. Dolayisiyla, Sirket,
- kisa vadeli faiz oranindaki artis ve azalislara duyarhdar.

= Aym zamanda, Sirket'in faiz kazanan aktifleri ile faiz barindiran pasifleri arasindaki vade faglds
- _. Sirket'i, farkli zamanda yeniden fiyatlamadan kaynaklanan bir faiz oram riski ile kg#f:

birakmaktadir. S6z konusu faiz riskinin meveut risk politikalar1 ¢ercevesinde bertargf
falinde Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuclari bu durumdan olumsuz etkilenebil ,
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6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. ihrager hakkinda genel bilgi:
6.1.1. ihracqinin ticaret unvam ve isletme ad:

Sirket’in ticaret unvani Vakif Faktoring Anonim Sirketi’dir. Sirket’in isletme ad1 bulunmamaktadir.

Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. Akyaka Park No: 7a
I¢ Kap1 No: 29 Umraniye / Istanbul

O e, o) L el o ;
56;’ £ %E5o Bicaret sicil midiirliigii Istanbul
£ X uws Fi=
ST SO N, o
¢ ~< E|STicaret sicil numaras: 388604-0
s §ES
’ =58,
§§.§3 Ihraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:
BRE
)

Strket, Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde 28 Ocak 1998 tarihinde 388604-336186 sicil
9 numarasi ile faktoring ve her tiirlii finansman islemlerini yapmak iizere kurulmus olup, hukuki varlig1
< stiresizdir.

6.1.4. Thracemm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihracemm kuruldugu iilke, kayith
- merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralan:

Sirket’in merkezi Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. Akyaka Park No: 7A I¢ Kap1 No: 29
Umraniye / Istanbul adresindedir. Sirket’in 2017 y1linda acilan Ankara ve Izmir illerinde olmak iizere

- Cinarlt Mah. 1587 Sk. No: 2-6 I¢ Kap1 No: 403 Konak / izmir

o= Hukuki statiisii: Anonim Sirket

& :\Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlari

h Thracer’mn kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumbhuriyeti

Merkez adresi: Inkilap Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi Akyaka Park
No:7a I¢ Kap1 No: 29 Umraniye/ISTANBUL

’internet adresi: www.vakiffaktoring.com.tr
Telefon: +90 216 285 93 00
Faks: +90 216 285 93 68

Sirket’in tabi oldugu mevzuat hakkinda bilgi:
_“Mevzuata Genel Bakas

= Sirket, faktoring alaninda faaliyet gstermektedir. Sirket’in faaliyetleri Tiirkiye’de gegerli olg
47 ve yasal diizenlemelere tabidir. Sirket, faaliyetlerini siirdiirebilmesi i¢in faaliyet goste ;'
[ iliskin gerekli olan ruhsat, lisans, izinler ve yetkilendirmelerin alinmasi ve "" a ¢
<7 konusunda gerekli ¢alismalar1 yapmaktadir. Sirket faaliyetlerini mevzuata iyglff X%

stirdiiriilebilmek i¢in gerekli i¢ gdzetim ve denetim mekanizmalarini1 kurmustur.

3
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Sirket'in Tiirkiye'deki faaliyetlerinin denetim ve gézetiminden sorumlu baslica resmi kurumlar ve
resmi kurumlarin Sirket'in faaliyet gosterdigi sektor ve Sirket'in faaliyetlerine iliskin temel gorev ve
* sorumluluklar1 agagidaki gibidir:

o  Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu: Bankalar ile finansal kiralama, faktoring,
finansman, tasarruf finansman ve varlik yonetim sirketleri ile sair finansal kuruluslara iligkin
diizenlemeleri gerceklestiren, bu sirketlerin kuruluglar1 ve faaliyete gegmelerine, esas s6zlesme
degisikliklerine ve pay devirlerine izin vermeye yetkili, idari ve mali 6zerklige sahip bagimsiz
idari otoriterdir.

.Sermaye Piyasast Kurulu: SPKn kapsaminda, halka acgik sirketler, yatirnm ortakliklari, yatirim

kuruluslar1, kollektif yatirnm kuruluglari ve sair sermaye piyasasi kurumlarina iligkin
< duzenlemeleri gerceklestiren, bu sirketlerin kuruluslarina ve faaliyete gegmelerine, esas
sozlesme degisikliklerine ve pay devirlerine izin vermeye yetkili, idari ve mali 6zerklige sahip
bagimsiz idari otoritedir.

DEE

M MENKUL
T Mardin Cad, Pr

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi: Temel olarak iilkemizde para ve kur politikalarinin
yonetilmesinden sorumlu kurumdur. Bu kapsamda finansal sistemde istikrar1 saglayici para ve
ddviz piyasalartyla ilgili diizenleyici tedbirleri almak, bankalar ve diger mali kuruluslarin bilanco
i¢i ve bilango dis1 kalemlerini esas alarak zorunlu kargiliklari, disponibilite vs. karsiliklarin
ayrilmasina iligkin usul ve esaslar1 belirleyen kurumdur.

VAKIF YATIRI
Akat Mah, Ebulu

e Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu : Tirkiye'de denetim raporlarmm
dogru ve bagimsiz olarak hazirlanmasina iliskin kamu yararim korumak, dogru, giivenilir ve
kargilagtinlabilir finansal bilginin sunumunu saglamak ve borsa sirketleri, bankalar ve sigorta
irketleri olmak iizere belirlenen biiyiik 6lgekli sirketlerin denetimlerini gézetmek icin kurulmus
olan diizenleyici ve denetleyici bir kurumdur.

Finansal Kurumlar Birligi: Finansal kiralama, faktoring, finansman, tasarruf finansman ve varlik
yonetim sirketleri ve BDDK’nin denetimine tabi dier kuruluglardan uygun goriilenlerin
katilmakla yiikiimli oldugu, birlik iiyeleri arasinda dayamismay: artirmak, egitim, tanitim ve
aragtirma faaliyetlerinde bulunmak ve birlik tiyelerinin ekonominin ihtiyaglarina uygun olarak

alismalarim  saglamakla gorevli tiizel kisiye haiz kamu kurumu niteligindeki meslek
kurulusudur.

o Ticaret Bakanligi: Faktoring sirketleri ile SPKn’ye tabi sirketler de dahil olmak iizere,
15.11.2012 tarih ve 28468 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren Anonim ve
Limited Sirketlerin Sermayelerini Yeni Asgari Tutarlara Yiikseltmelerine ve Kurulusu ve Esas
Sozlesme Degisikligi Izne Tabi Anonim Sirketlerin Belirlenmesine [liskin Teblig ile belirlenmis
sirketlerin kurulusunu ve esas sdzlesme degisikliklerini onaylayan resmi kurumdur.

Kisisel Verileri Koruma Kurumu: Ozel hayatin gizliligi ile temel hak ve ozgiirliiklerin korunmasi

kapsaminda, kisisel verilerin korunmasimi saglamak ile sorumlu idari ve mali Ozerklige sahip
resmi kurumdur.

Caliyma ve Sosyal Giivenlik Bakanligi: Istihdamdan, ¢alisanlarin hak ve iicretlerinden ve mesleki
saglik ve giivenliginden sorumlu resmi kurumdur.

N
Hazine ve Maliye Bakanligi: Maliye ve ekonomi politikalarinmn hazirlanmasina yardy wp@* Ny
bu politikalar1 uygulayan resmi kurumdur.
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kararlara yonelik muafiyet verilmesi, hakim durumun kétiiye kullanilmasimn engellenmesi,
birlesme ve devralmalarin denetimini yapan bagimsiz olarak gorev yapan ve Ticaret Bakanligi'na
bagli resmi kurumdur.

o  Mali Suglart Arastirma Kurulu: Hazine ve Maliye Bakanlifi’na bagli olarak sug gelirlerinin
aklanmasi terdriin finansmaniyla etkili bir sekilde miicadele ederek etkin bir ekonomi ve giivenli
bir toplum olusmasina katkida bulunan; sug¢ gelirlerinin aklanmasi, terdrizmin finansmaninin
onlenmesi ve tespitine yonelik olarak politika olugturmak, diizenleme yapmak, hizl1 ve giivenilir
bir sekilde bilgi toplamak ve analiz etmek, arastirma ve inceleme yapmak, toplanan bilgi ve
sonuclari ilgili makamlara iletmekle gorevli resmi kurumdur.

Sirket'in yiiriittiigii faaliyetlerin tdbi oldugu kanuni diizenlemeler siklikla degisiklige ugramaktadir.
j'_ , mevcut mevzuat hiikiimlerinde yapilacak degisikliklere uyum saglamak agisindan gerekli
X @ﬂarl atmakta olup bu uyumlulugun saglanmasi igin yapilmasi gereken ek masraflarin, Sirket'in
23 @nsal durumunu etkileyecek biiytikliikte olmayacagi diisiiniilmektedir.

' @5& toring Sirketlerine Iliskin Mevzuat

= §8 yil1 6ncesinde faktoring islemleri 06.10.1983 tarih ve 18183 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
§9§)$ay111 Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hitkmiinde Kararname ile diizenlenmekte iken
"5&%1 sayili Bankacilik Kanunu’nun 93’lincti maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi ve 90 sayili
Odung Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararnamenin 12’nci ve 13’tincii maddelerine
dayanmlarak BDDK tarafindan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik g¢ikartilmistir. Anilan ydnetmeligin 23’{incti maddesinin
ikinci fikrasi 1.1.2008 tarihinde, diger hiikiimleri yaymmi tarihinde yiiriirliige girecek sekilde,
10.10.2006 tarih ve 26315 sayil1 Resmi Gazete’de yaymlanmistir.

Amlan diizenleme degisikligi ile Tirkiye’de kurulu finansal kiralama, faktoring ve finansman
csirketleri, bankalarca yapilan faktoring islemleri ile katilim bankalari ve kalkinma/yatirim
bankalarinca yapilan finansal kiralama islemleri kanun kapsamina alinarak BDDK denetim ve
Bzetimine tabi kilinmigtir.

: Fakto ring islemlerinin BDDK diizenlemelerine tabi kilinmasi sonrasinda, Tiirkiye’de kurulu finansal
ciralama sirketleri, faktoring sirketleri ve finansman girketlerinin s6z konusu yonetmelik kapsaminda
ibak etmesi ve faaliyet izin belgesi almasi zorunlu kilmmistir. Bu kapsamda, Bankacilik

* Klralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Y&netmelik
hiikkiimleri uyarinca faktoring faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiistiir.

13.12.2012 tarih ve 28496 say1l1 Resmi Gazete’de yaynlanarak 13.12.2012 tarihi itibar ile yiiriirlige
girmistir. S6z konusu Kanun’un 52. Maddesi ile 90 sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda
kararname yiiriirliikten kaldirilmigtir.

Faktoring sirketleri, hali hazirda faaliyetlerini 6361 sayihi Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman
' ¢ Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu gergevesinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
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Faktoring Yo6netmeligi uyarinca, faktoring sirketlerinin kuruluglarina BDDK tarafindan izin verilir.
Faktoring Kanunu’nun 5. Maddesi ile, sirket kurulusu igin aranan sartlar diizenlenmis ve faktoring
sirketlerinin asgari kurulus sermayeleri giiniin sartlarma uygun hale getirilmistir. Faktoring
Kanunu’nun 6. Maddesi ile; sirket kurucularinda aranan sartlar diizenlenmistir.

Faktoring Kanunu’nun 7. Maddesi uyarinca kurulus izni alan sirketin BDDK’dan ayrica faaliyet izni
almasi da gerekir. Bunun i¢in sirketin sermayesinin nakit olarak ddenmis ve planlanan faaliyetleri
gergeklestirebilecek diizeyde olmasi, kurucular tarafindan en az 50.000.000 TL asgari sermayenin,
. Hlizde besi tutarindaki sisteme giris paymin genel biitceye gelir kaydedilmek tizere Maliye
R %l:nhgma bagli muhasebe birimlerine yatirildigina dair belgenin BDDK’ya sunulmasi, uygun
! et birimleri ile i¢ kontrol, muhasebe, bilgi islem ve raporlama sistemlerinin kurulmus, bu

"'- 3 glmler icin yeterli personel kadrosunun olusturulmus ve personelin buna uygun gérev tanimlari ile
;%g %gtkl ve sorumluluklarinin belirlenmis olmasi ve yoneticilerinin, Faktoring Kanunu’nda belirtilen
2% ¢ niteliklere haiz olmas: gerekir.
NS Z
& §1‘§ket’in 2008 yilindan 6nceki déneme iligkin faaliyet izni Hazine Miistesarligi’nin 26.02.1998 tarihli ve
< 8F67 sayili yazisi ile verilmis olmakla birlikte, 2008 y1l1 sonrasindaki donem igin faaliyet izni BDDK nin

31 Ocak 2008 tarih ve 2457 sayili karart ile verilmistir.

Faktoring Sirketlerinin Yapamayacag Is ve Islemler:

Faktoring Kanunu’nun 9. Maddesi uyarinca, faktoring sirketleri asagida yer alan i ve islemleri
yapamazlar:

Ana faaliyet konular1 diginda faaliyette bulunamaz.
Misterileri ile yapacagi sozlesmeler g¢ercevesinde ve yaptigi islemin bir parcgasi olarak
miigterilerine ilave finansman saglamak amaciyla toplami 6denmis sermayesinin yiizde birini
geemeyecek sekilde kullandinlan nakdi krediler hari¢ olmak ilizere nakdi kredi kullandiramaz.
oram sifira kadar azaltmaya veya 6denmis sermayenin yiizde besine kadar artirmaya ya da
ket bazinda farklilagtirmaya Kurul (BDDK) yetkilidir.
Ana faaliyet konusu islemler ile siirli olmak kaydiyla verilen garanti ve kefaletler ile
sermayesinde yiizde on ve daha fazla paya sahip veya kontroliinii elinde bulunduran kisiler ile
sermayesinin yiizde on ve daha fazlasina sahip oldugu veya kontroliinii elinde bulundurdugu
ortakliklara, toplam1 6denmis sermayesinin yiizde yirmisini gegmeyecek sekilde verilen garanti
ve kefaletler hari¢ olmak tizere garanti, kefalet ve teminat mektubu veremez. Bu orani yiizde bese
kadar azaltmaya veya yiizde yirmi bese kadar artirmaya ya da sirket bazinda farklilastirmaya
Kurul (BDDK) yetkilidir.
06/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gdre menkul kiymet ihraci,
uluslararasi piyasalardan 6diing para alinmasi, genel esaslar dahilinde ortak ve ortakliklarindan,
bankalardan, para piyasalarindan ve organize piyasalardan fon saglanmasi disinda mevduat veya
: her ne ad altinda olursa olsun bir ivaz kargihig1 para toplayamaz.
& Faktoring sirketi Kurulca (BDDK) belirlenen usul ve esaslar cer¢evesinde kambiyo senetlerine
: dayali olsa bile, bir mal veya hizmet satisindan dogmus fatura ile tevsik edilemeyen alacaklar ile
Kurulca (BDDK) belirlenen usul ve esaslar ¢ergevesinde tevsik edilemeyen mal veya hizmet
satisina bagh dogacak alacaklari devir alamaz veya tahsilini iistlenemez. Aym faturaya dayali
birden ¢ok faktoring sirketine yapilan kismi temliklerin toplam tutar1 fatura tutarim as (P

kendisine bagvurulan kisi, diizenleyen veya onceki hamillerden biriyle kendi aras
dogruya var olan iliskilere dayanan def’ileri faktoring sirketine kars: ileri siirefhez;ay K,
faktoring sirketi kambiyo senedini iktisap ederken bile bile bor¢lunun zararinaj are'k
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VAKIF YATIRIM ME
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Tasarruf finansman sirketleri diginda kalan sirketlerin, yurt i¢inde veya yurt diginda istirak
edinmesine iliskin usul ve esaslar Kurulca (BDDK) belirlenir.

BDDK iznine Bagh Diger islemler:

Faktoring Kanunu’nun 8. Maddesi uyarinca faktoring sirketlerinin yurt i¢cinde veya yurt diginda
sube agmas1 BDDK iznine tabidir. Faktoring sirketleri her ne ad altinda olursa olsun sube disinda
teskilatlanmaya gidemezler ve acentelik veremezier.

Faktoring Yonetmeligi’nin 7. Maddesi uyarinca, faktoring sirketlerinin esas s6zlesme
degisikliklerini konu ile ilgili yénetim kurulu karar1 ile BDDK’ya sunmasi zorunludur. Sermaye
artirimlarma iligkin esas s6zlesme degisikliklerinde ek olarak bir dnceki sermaye sermayenin
ddendigine iligkin rapor ve sermaye artiriminin i¢ kaynaklardan gergeklestiriliyor olmasi halinde
i¢ kaynaklarin sermayeye ilave edilebilirligine iliskin rapor ve i¢ kaynaklara basvurulmadan
gerceklestirilecek sermaye artirimlarinda ise arttirilan tutarin nakden 6denecegine iligkin beyanin
BDDK’ya sunulmasi gerekir.

Faktoring Kanunu’nun 11. Maddesi uyarinca, faktoring sirketlerinin sermayesinin %10 unu veya
daha fazlasini temsil eden paylarin edinilmesi veya sirket kontroliiniin el degistirmesi sonucunu
doguran pay devirleri ve bu sinira bakilmaksizin yonetim kuruluna iiye belirleme imtiyazi veren
paylarin tesisi, devri veya yeni imtiyazl pay ihraci, BDDK iznine tabidir.

Faktoring Kanunu’nun 12. Maddesi uyarinca, faktoring sirketlerinin birlesme, béliinme, devir ve
iradi tasfiyeleri BDDK izni ve denetimine tabidir. Kurulun (BDDK) uygun goriisii alinmak
kaydiyla tasarruf finansman sirketleri digindaki sirketlerin faaliyetlerine son vermesi ve tasfiyesi

hdlinde genel hiikiimler uygulanir. Bu sirketlerin tasfiye siireci gerekli goriilmesi hélinde
Kurumca (BDDK) denetlenebilir.

Kurumsal Yonetim:

sring sirketleri Finansal Kurumlar Birligi'ne iiye olmakla yiikiimliidiirler. Finansal Kurumlar

Birligi, meslek ilkelerini belirlemek suretiyle iiyelerin birlik ve meslegin gerektirdigi disiplin iginde

a

= ekonominin ihtiya¢larina uygun olarak ¢alismalarini saglamakla ve faktoring sirketlerinin uyacaklar
R

meslek kurulusudur. Finansal Kurumlar Birligi ayrica faktoring sirketleri ve bankalarin devraldiklan

aklarla ilgili bilgileri toplulastirmalarina ve bilgilerin paylasimina iliskin usul ve esaslar

leki ilkeler ve standartlarini belirlemekle gorevli, tiizel kisilige haiz bir kamu kurumu niteliginde

belirlemekle gorevlidir.

Faktoring Kanunu’nun 13. Maddesi ile kurumsal yénetime iliskin yapilar, siiregler ve bunlara iliskin
ilkeler Finansal Kurumlar Birligi’nin de gériisii alinarak BDDK tarafindan belirlenecegi belirtilmistir.

'Yonetim kurulu uyelerl genel miidiir ve genel miidiir yardimeilarinim atanmalari vé segi

Sirketin yonetim kurulu, genel miidiir déhil ii¢ kisiden az olamaz. Genel miidiir, bulunmadig1
hallerde vekili, yonetim kurulunun dogal iiyesidir. Yonetim kurulu iiyeleri ile genel miidiir ve
genel miidiir yardimeilarinin, Faktoring Kanunu 6’nc1 maddenin birinci fikrasinin (a), (b), (c) ve
(¢) bentlerinde yer alan sartlari tagimalar1 zorunludur. Bu Kanun’da genel miidiir i¢in aranan
mesleki tecriibe sart1 yénetim kurulu iiyelerinin yarisindan bir fazlas: i¢in de aranir.

Sirket genel miidiirtiniin en az yedi yil, genel miidiir yardimcisinin ise en az bes y1l olmak {izere
isletmecilik veya finans alaninda mesleki deneyime sahip olmalar1 ve ayrica lisans diizeyinde
Ogrenim goérmiis olmalan sarttir.

Bagka unvanlarla istihdam edilseler dahi, yetki ve gorevleri itibariyla genel miidiir yagfiga:
denk veya daha iist konumlarda gérev yapan diger yoneticiler de bu Faktoring Kanuf’ n#fnfothe
miidiir yardimeilarina iligkin hiikiimlerine tabidir. & ?

iligkin usul ve-gsal

aslar BDDK tarafindan belirlenir.




Risk Yonetimi ve Koruyucu Diizenlemeler:

Faktoring Kanunu’nun 15. Maddesi ile BDDK’nin maruz kalinan risklerin tespiti, tahlili, izlenmesi,
oOlgiilmesi ve degerlendirilmesi amaciyla stnirlamalar ve standart oranlar belirlemek suretiyle gerekli
diizenlemeleri yapmaya ve bunlar hakkinda her tiirlii tedbiri almaya yetkili oldugu belirtilmisgtir.
Sirket, yapilan diizenlemelere uymak, belirlenen smirlamalar1 ve standart oranlar1 hesaplamak,
tutturmak ve idame ettirmek ve bunlara iligkin olarak BDDK tarafindan istenen tedbirleri belirlenen
stireler icinde almak ve uygulamakla yiikiimliidiir.

Faktoring Yonetmeligi’nin 12. Maddesi uyarinca, sirketlerinin 6zkaynaklarinin, toplam aktiflerine
soraninin asgari %3 (standart oran) olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi zorunludur. BDDK sirketin

i~

‘:?_n}_gtif yapisini ve mali biinyesini dikkate alarak standart oranin arttirilmasini veya girket bazinda farkli
o ofanlar uygulanmasini kararlastirabilir. Standart oran1 saglayamayan sirket, bu oran: tutturuncaya

- ¥ %ddar yeni bir faktoring s6zlesmesi yapamaz.

o]
N

S Ayrica F aktoring Kanunu ve Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman
etlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolarn Hakkinda Yénetmelik uyarinca,

Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya 6denmesi gereken tarihlerden itibaren 90
giinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen alacaklarin en az %20’si oraninda

Anapara veya faizin ya da her ikisinin vadesinden veya Gdenmesi gereken tarihten itibaren
tahsilinin gecikmesi 180 giinii gegen, ancak 1 yili gegmeyen alacaklarin en az %50’si oraninda
® Anaparanin veya faizin veya her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken tarihten itibaren
tahsili bir yildan fazla gecikmis olan alacaklarin %100’{i oraninda

co6zel karsilik ayrilir.

Sirket biinyesinde Risk Yonetimi Birimi bulunmakta olup Sirket Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanarak yiirtirliige konulan Risk Yonetimi Yonetmeligi, Politika ve Prosediirleri kapsaminda
virket Risk Yonetim Birimi faaliyetlerini stirdiirmektedir. Sirket Risk Yonetim Birimi tarafindan,
behyli bir risk tiirtinde veya bir risk tiiriine iligkin alt risk faktdrleri bazinda ortaya ¢ikabilecek risklerin
* fammlanmasi, izlenmesi, 6l¢iilmesi ve raporlanmasina iliskin ¢alismalar yapilmaktadir.

d¢ Kontrol ve Bilgi Sistemlerinin Tesisi:

dktoring Kanunu'nun 7. Maddesi uyarinca, faktoring sirketlerinin uygun hizmet birimleri ile i¢
kontrol, muhasebe, bilgi islem ve raporlama sistemlerinin kurulmus, bu birimler i¢in yeterli personel
kadrosunun olusturulmus ve personelin buna uygun gérev tanimlan ile yetki ve sorumluluklarinmn
belirlenmis olmasi gerekmektedir.

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Yonetmeligin 13. Maddesi uyarinca; i¢ kontrol sisteminden beklenen amacin saglanabilmesi igin;
Sirket biinyesinde islevsel gorev ayriminin tesis edilmesi, sorumluluklarin paylastirilmasi, yetki ve
sorumluluklarin agik¢a ve yazili olarak belirlenmesi, I¢ kontrol faaliyetlerinin olusturulmasi, Sirketin
is stirecleri tizerinde kontrollerin ve is adimlarinin gosterildigi is akis semalarinin olusturulmasi
gerekli oldugu ifade edilmistir. Ilgili Y6netmeligin aym maddesinde “i¢ kontrol sistemi ile i¢ kontrol
faaliyetleri ve bunlarin nasil icra edilecegi tiim faaliyetlerin nitelikleri dikkate almarak tasarlanur. ¢

tutarl1 ve ihtiyaci kargilayacak uygun bi¢im ve nitelikte olmasinin, gerceklegt
gergeklestirilmesi planlanan tiim faaliyet, islem ve tiriinlerin kanuna ve ilgili diger m@vzugta

~+/ kurulupa veya ydnetim kurulunun belirleyecegi genel miidiir disindaki bir yonetim R}
( VAKIF PAZAR
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baglh olarak yiiriitiiliir. I¢ kontrol faaliyetleri, sirketin faaliyet yapis1 ve kapsamiyla uyumlu sayida
olmak iizere asgari bir kigsiden olusan ve miinhasiran i¢ kontrol faaliyetleri ile istigal eden i¢ kontrol
personeli vasitasiyla gergeklestirilir. I¢ kontrol personeli tarafindan, ger¢eklestirilen i¢ kontrol
faaliyetlerine iligkin olarak Haziran ve Aralik sonu itibariyle yilda iki kez yonetim kuruluna veya
yonetim kurulunun belirleyecegi genel miidiir disindaki bir yonetim kurulu iiyesine raporlama
yaptlir.” hikkmiine yer verilmistir.

Bu kapsamda Sirket biinyesinde I¢ Kontrol Birimi olusturulmus olup Sirket Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanarak yiiriirliige konulan I¢ Kontrol Yonetmeligi, Politika ve Prosediirleri
kapsaminda i¢ kontrol faaliyetleri yiirtitilmektedir. Sirket I¢ Kontrol Birimi tarafindan Sirket
faaliyetlerinin yururlukteki mevzuat ve Sirket ici duzenlemelere uygunlugunun saglanmast;

8

lirli periyotlarda Yonetim Kuruluna ve Sirket iist yonetimine gerekli raporlamalar iletilmektedir.

v,
220,

%?

ket Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan 6 Nisan 2019 tarih 30737 sayili
ssmi Gazete’de yayinlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Bilgi
Sg,stemlerlmn Yonetimine ve Denetimine iliskin Teblig kapsaminda bilgi sistemlerine iliskin siiregleri
~ §0netmekte olup ihtiyaclari ve hedefleri dogrultusunda giincel teknolojileri takip etmektedir. Sirket
biinyesindeki bilgi sistemleri, Sirket 6l¢egi, faaliyetleri ve sunulan iiriinlerin niteligi ve karmasikligi
ile uyumlu olarak yapilandirilmigtir. Tiirkiye'de kurulan faktoring sirketleri Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Bilgi Sistemlerinin Y6netimine ve Denetimine [liskin Tebligi
kapsaminda {i¢ y1lda bir bagimsiz denetime tabidir. Sirket’in bilgi sistemlerine iliskin 30 Eyliil 2023
tarihli Bilgi Sistemleri Bagimsiz Denetim Raporu Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
aliMiisavirlik Anonim Sirketi hazirlanmis olup denet¢i goriigii boliimiinde “Vakif Faktoring
A.S.’nin 30 Eyliil 2023 donemi itibariyla bilgi sistemleri iizerinde Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Bilgi Sistemlerinin Y6netimine ve Denetimine Iliskin Tebligde belirtilen
usul ve esaslara uygun olarak etkin, yeterli ve uyumlu kontroller tesis edilmistir.” denilmektedir.

Istanbut ﬁcaret Sicil
e

3agimsiz Denetim:

Faktoring Kanunu'nun 14. Maddesi uyarinca, faktoring sirketleri Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
ctim Standartlar1 Kurulu tarafindan belirlenen usul ve esaslar gergevesinde tiim islemlerini gergek
ahiyetine uygun surette muhasebelestirmek, finansal raporlarim bilgi edinme ihtiyacin
arsilayabilecek bigim ve igerikte, anlagilir, giivenilir ve karsilastirilabilir, denetime, analize ve
yorumlamaya elverigli, zamaninda ve dogru sekilde diizenlemek zorundadir. Faktoring sirketlerinin
bagimsiz denetimi TTK, 660 sayili Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumunun
Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun Hitkmiinde Kararname ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde yapilir
ve diizenlenen bagimsiz denetim raporlari, BDDK'ya génderilir.

- BDDK, faktoring sirketlerince maruz kalinan risklerin tespiti, tahlili, izlenmesi, 6l¢iilmesi ve
degerlendirilmesi amaciyla sirlamalar ve standart oranlar belirlemek suretiyle gerekli
diizenlemeleri yapmaya ve bunlar hakkinda her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir. Faktoring sirketleri,
-yapilan diizenlemelere uymak, belirlenen sinirlamalar ve standart oranlari hesaplamak, tutturmak ve
idame ettirmek ve bunlara iligkin olarak BDDK tarafindan istenen tedbirleri belirlenen siireler i¢inde
“almak ve uygulamakla yikiimlidir. Faktoring sirketleri ayrica, islemlerinden kaynak :
Y - alacaklarindan dogmus veya dogmasi beklenen ancak miktari kesin olarak belli olmayan #
kargilamak amactyla BDDK tarafindan belirlenen usul ve esaslar cercevesinde kargd
orundadir.

Aklanmasinin Onlenmes1 hakkinda kanun ve MASAK mevzuati g:er(;evesm \
VAKIF P# \
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gergeklestirmek zorunda olup, sug gelirlerinin aklanmasi ve terdriin finansmani ile miicadelede
Onleyici tedbirler kapsamindaki yiiktimliiliiklere uymak zorundadirlar.

Su¢ Gelirlerinin Aklanmasmin Onlenmesi:

MASAK Kanunu ve MASAK Yonetmeligi uyarinca, faktoring sirketleri yiikiimlii olarak
belirtilmistir.

© Rl 2 Miisterini Tan1 Tedbirleri

B o
“>¥iikimliilerin, miisterileri ve miisterilerinin faaliyetleri ile ilgili olarak yeterli diizeyde bilgi sahibi
olmasi i¢in yiikiimliller miisterini tam tedbirlerini alir. Miisterini tam tedbirleri, Tedbirler
Yonetmeligi'nin 5 ila 26/A maddelerinde sayilmis olup ayn: yonetmeligin 5 ila 14’tincii maddelerinde
< diizenlenmis kimlik tespiti yiikiimliiliigiinii igeren tedbirler biitiiniidiir.

5549 sayili Sug Gelirlerinin Aklanmasmin Onlenmesi Hakkinda Kanun’un “Miisterinin taninmas”
baslikli 3’lincti maddesinin 1’inci fikrasinda “Yiikiimliiler, miisterinin taninmasina iligkin esaslar
kapsaminda; kendileri nezdinde yapilan veya aracilik ettikleri islemlerde islem yapilmadan once,
islem yapanlar ile nam veya hesaplarina islem yapilanlarin kimliklerini tespit etmek ve gerekli diger
tedbirleri almak zorundadir.” hiikkmiine yer verilmis; aynm1 maddenin ikinci fikrasinda ise “Kimlik
tespitine esas belge nevilerini belirlemeye Hazine ve Maliye Bakanlig1 yetkili olup, kimlik tespitini
—gerektiren iglem tiirleri, bunlarin parasal simirlar ile miigterinin taninmasina iliskin ve konuyla ilgili
diger usll ve esaslar yonetmelikle belirlenir.” denilmek suretiyle miisterinin taninmasi
yilikiimliliigline iligkin birgok diizenlemelerin detaylar1 Tedbirler Yonetmeligi’ne birakilmistir.

Miisterini tani tedbirleri kapsaminda; teknolojik risklere karsi tedbir alinmasi, riskli tilkelerle iligkiler
ve sikilastirllmig tedbirler seklindeki tedbirler hem finansal kuruluslarca hem de finansal olmayan
belli is ve mesleklerce (FOBIM’ler) yerine getirilmeli iken {iciincii tarafa giiven iliskisi, muhabirlik
iliskisi ve elektronik transferlere yonelik tedbirler sadece finansal kuruluslarca yerine getirilmelidir.
Bunlarin diginda kalan basitlestirilmis tedbirler, islemin reddi ve is iligkisinin sona erdirilmesi, kimlik
piti gibi miisterini tan1 tedbirleri biitiin yiikiimliilerce yerine getirilmelidir.

2 — Siipheli Islem Bildirimi (SIB) Yiikiimliliigii

5549 sayili Sug Gelirlerinin Aklanmasimn Onlenmesi Hakkinda Kanun’un 4’{incii maddesinin 1’inci
fikrasma gore, ytikiimliiler nezdinde veya bunlar aracilifiyla yapilan veya yapilmaya tesebbiis edilen
islemlere konu mal varliginin yasa disi yollardan elde edildigine veya yasa disi amaglarla
kullamldigina dair herhangi bir bilgi, siiphe veya siipheyi gerektirecek bir hususun bulunmasi halinde
bu islemlerin yiikiimliiler tarafindan MASAK ’a bildirilmesi zorunludur.

Ayrica, Tedbirler Yonetmeligi’nin 27/1 maddesine gére siipheli islem, yiikiimliiler nezdinde veya
bunlar araciligiyla yapilan veya yapilmaya tesebbiis edilen isleme konu malvarhiinin; yasa disi
yollardan elde edildigine veya yasa dig1 amaglarla kullanildigina, bu kapsamda terérist eylemler i¢in
ya da teror orgiitleri, terdristler veya ter6rii finanse edenler tarafindan kullamildigina veya bunlarla
ilgili ya da baglantili olduguna dair herhangi bir bilgi, siiphe veya siipheyi gerektirecek bir hususun
bulunmasi halidir.

i~ Stpheli islem bildirimi; gergek kisi yiikiimliiniin bizzat kendisi, tiizel kisi yiikiimliiniin kanuni
- temsilcileri, tiizel kigiligi bulunmayanlarin yoneticileri veya bunlar tarafindan yetkili k111nanla !
gorevhs1 atanan yukumlulerde ise bu gorevhler tarafindan yerine getirilir.
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5549 sayili Kanun’un 4/2 maddesine gore yiikiimliiler, Bagkanliga siipheli iglem bildiriminde
bulunuldugunu, yiikiimliiliik denetimi ile gérevlendirilen denetim elemanlar: ile yargilama sirasinda
mahkemeler disinda isleme taraf olanlar dahil hi¢ kimseye agiklayamazlar.

4 — Uyum Programi Olugturulmasi

5549 say111 Sug: Gelirlerinin Aklanmasmln C)nlenmesi Hakklnda Kanun’un “Egitim, i¢ denetim,

NE I};xkanhgl egitim, i¢ denetim, kontrol ve risk y6netim sistemleri olugturulmasi ve bu kanunla getirilen
';ukurnluluklere uyumu saglamak tizere, gerekli yetki ile donatilmg idari duzeyde gorevli tayin
- >edilmesi de dahil gereken tedbirlerin alinmasi konusunda isletme biiyiikliikleri ve is hacimlerini de
ate alarak ytikiimliileri ve uygulamaya iliskin usiil ve esaslar1 belirlemeye yetkili olup bu usul ve
%%aslar 16.09.2008 tarihli ve 26999 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan Su¢ Gelirlerinin
n’g‘ﬁ{lanmasmln ve Terdriin Finansmaninin Onlenmesine liskin Yiikiimliiliiklere Uyum Programi
%%@kklnda Yonetmelik (Uyum Yonetmeligi) ile diizenlenmistir. Bu kapsamda, Tedbirler
Yonetmeligi’nin 4/1 maddesinde sayilan yiikiimliillerden Uyum Yo6netmeligi’nin 4’iincti maddesi
kapsaminda faktoring kuruluslar1 uyum programi olusturacak yiikiimliiler arasinda belirlenmistir.

YATIRIM MENKUL DA
ardin Cat

Uyum Yonetmeligi’nin 5/4 maddesine gore yiikiimliiler ve finansal grup, uyum programi tedbirlerini
asgari iki yilda bir gbzden gecirerek bunlarda gerekli giincellemeleri yapmalidir.

MASAK Genel Tebligi (Swra No.19) uyarinca faktoring sirketleri miisterileri ile yiiz yiize
-gelinmeksizin kimliginin dogrulanmasina imkan verecek yontemlerle s6zlesme kurulmasina cevaz
verilmis olmasi halinde, siirekli is iligkisi tesisinde miisteri kimliginin dogrulanmas1 amaciyla uzaktan
kimlik tespiti yontemleri kullanabilirler. Sirket uzaktan kimlik tespit yontemini hali hazirda
ullanmamaktadir.

fum Programi Yonetmeligi uyarinca, su¢ gelirlerinin aklanmasi ve ter6riin finansmaninin
Onlenmesi i¢in, risk temelli bir yaklagimla yiikiimlii sifatim haiz faktoring sirketleri tarafindan uyum
program1 olusturulmalidir.

—SHyum programi kapsamindaki risk y6netimi ile izleme ve kontrole iligkin faaliyetler, ydnetim
~Kiulunun gézetim, denetim ve sorumlulugundadir ve uyum gorevlisi tarafindan yerine getirilir.
Uyum gorevlisi, Yonetim Kurulu'na veya Genel Miidiir'e dogrudan bagli olacak sekilde
gorevlendirilir. Gorevlendirmeye iligkin karar, yetkililerce talep edildiginde ibraz edilmek iizere,
yazili olarak diizenlenir. Faktoring sirketleri, faaliyet izninin alinmasindan itibaren 30 giin icerisinde,
yum programi olusturulup olusturulmadigindan bagimsiz olarak, idari diizeyde uyum gorevlisi
atamak zorundadir.

5549 sayili Su¢ Gelirlerinin Aklanmasimin Onlenmesi Hakkinda Kanun ve MASAK mevzuati
cergevesinde Sirket biinyesinde MASAK Uyum Birimi bulunmakta olup Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanarak yiiriirliige konulan Sug¢ Gelirlerinin Aklanmas: ve Terdriin Finansmaninin
Onlenmesi ve Miisterinin Tamnmasina Yonelik Politika ve Prosediirler kapsaminda Sirket MASAK
Uyum birimi faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Yabanci Para Faktoring Islemleri:

S1rket in yabanci para cinsinden finansman saglad1g1 yurt 1(;1 ve yurt d1§1 faktoring 1slemler1 7/ 8/ 1 989

Hakkinda 32 Sayili Karar ile 28/02/2008 tarihli ve 26801 sayili Resmi Gazete'de yayy o 8
Paras1 K1ymet1n1 Koruma Hakkinda 32 say111 Karara 1hsk1n Tebhge dayanilarak hazirl aq_‘cS LR




Cumbhuriyet Merkez Bankas1 ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan
diizenleme ve alinan kararlar ¢ergevesinde gergeklestirilmektedir.

is Saghg ve Giivenligi:

6331 sayil1 Is Saghig1 ve Giivenligi Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca isyerleri tehlike simiflarina gore
3 kategoriye ayrilir: ¢ok tehlikeli, tehlikeli, az tehlikeli.

, Is-Saghig ve Giivenligi Kanunu uyarinca, 50 veya daha fazla galisanin bulundugu ve 6 aydan fazla
5 surekli islerin yapildig: isyerlerinde is saghig: ve giivenligi ile ilgili caligmalarda bulunmak iizere
kurul olusturulur.

Vakif Faktoring isbu izahname tarihi itibariyla 63 ¢alisan1 oldugundan az tehlikeli sinifta faaliyet
gosterdiginden, is glivenligi uzmani ve is yeri hekimi bulundurma zorunlulugu vardir.

Vakif Faktoring ilgili mevzuat ve yonetmelikler geregi yerine getirmekle miikellef oldugu tiim Is
Saglig1 ve Giivenligi ve Isyeri Hekimligi hizmetlerinin takibi ve uygulamast igin 21.01.2025 tarihinde
Aksiyon Is Sagligi Cevre Egitim ve Damismanlik San. ve Tic. Ltd. Sti. ile 1 y1l siireyi kapsayan hizmet
alim sozlesmesi imzalanmigtir. Tlgili s6zlesme geregince Vakif Faktoring adina atanan Is Saghig
Giivenligi Uzmam gerekli tim siiregleri takip etmekte ve iligkili tim kurum ve kuruluglara gerekli
bildirimleri yapmaktadir. Isyeri hekimligi hizmeti de yine ilgili sozlesme geregince Vakif Faktoring

dina atanan hekim tarafindan verilmektedir.

Kisisel Verilerin Korunmasi

Turklye'de kisisel verilerin korunmasi hakkindaki ilk 6zel kanun olan 6698 sayili Kisisel Verilerin
qrunmasi Kanunu (“KVKK”) 7 Nisan 2016 tarihinde yiiriirliige girmistir.

isisel Verilerin Korunmasi Kanunu, Avrupa Birligi'nin 95/46/EC sayili Veri Koruma Direktifi 6rnek
alinarak hazirlanmistir ve 5 Ekim 2016 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere, kisisel verilerin
kuka aykir1 sekilde toplanmas, islenmesi ve iletilmesini, Tiirk Ceza Kanunu kapsamindaki hapis
8zalan da déhil olmak tizere, bir dizi idari para cezalarina ve cezai yaptirimlara baglamstir.

;K1§ sel Verilerin Korunmasi Kanunu agagidaki 6nemli sartlar1 getirmistir:

Kisisel veriler, ancak KVKK’da ve diger kanunlarda 6ngoriilen usul ve esaslara uygun olarak
islenebilir.

Kisisel verilerin islenmesinde hukuka ve diiriistlik kurallarina uygun olma, dogru ve
gerektiginde giincel olma, belirli, agik ve mesru amaglar i¢in islenme, islendikleri amacla
baglantih, sinirh ve 6l¢iilii olma, ilgili mevzuatta Sngoriilen veya islendikleri amag icin gerekli
olan siire kadar muhafaza edilme ilkelerine uyulmas: zorunludur.

KVKK’da sayilan &zel nitelikli kisisel verilerin islenmesi yasaktir. Ozel nitelikteki kisisel
veriler ancak ilgili kisinin ag¢ik rizasimin olmasi, kanunlarda agik¢a éngériilmesi ve ilgili
kanunda sayilan diger hallerin varlig1 halinde islenebilir.

KVKK ve ilgili diger kanun hiikiimlerine uygun olarak islenmis olmasina ragmen, islenmesini
gerektiren sebeplerin ortadan kalkmasi hélinde kisisel veriler resen veya ilgili kisinin talebi
lizerine veri sorumlusu tarafindan silinir, yok edilir veya anonim hale getirilir.

Kisisel veriler, ilgili kisinin agik rizas1 olmaksizin aktarilamaz.

Kisisel verilerin elde edilmesi sirasinda veri sorumlusu veya yetkilendirdigi k1§1?/11g1,k1 o]
KVKK’da belirtilen konularda bilgi vermekle yiikiimlidiir.
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¢ Herkes, veri sorumlusuna basvurarak kendisiyle ilgili kigisel veri islenip islenmedigini, kisisel
verileri islenmisse buna iliskin bilgi talep etme ve KVKK’nin 11. Maddesinde sayilan
basliklarda bilgi edinme hakkina sahiptir.

e Kisisel veriler, KVKK’mn 5’inci ve 6’nc1 maddelerde belirtilen sartlardan birinin varlig1 ve
aktarimin yapilacag tilke, iilke icerisindeki sektorler veya uluslararasi kuruluglar hakkinda
yeterlilik karar1 bulunmasi halinde, veri sorumlulan ve veri isleyenler tarafindan yurt digina
aktarilabilir.

Veri sorumlusu olarak kuruluslar KVKK’nin 12. maddesinde belirtilen bilgi giivenligini
saglamak i¢in uygun glivenlik 6nlemleri almalar1 gerekmektedir.
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sel Verilerin Korunmasi Kanunu, kisisel verileri islenen gergek kisiler ile bu verileri tamamen
~vgya kismen otomatik olan ya da herhangi bir veri kay1t sisteminin parcast olmak kaydiyla otomatik
gtﬁayan yollarla igleyen ger¢ek ve tiizel kisiler hakkinda uygulanir.

i

U

stng

|

Igsmel Verileri Koruma Kurumu, Ocak 2017 tarihinde kurulmus ve faaliyet géstermeye baglamigtir.
Bu kapsamda, Kisisel Verileri Koruma Kurumu'nun yetkileri asagidakileri igermektedir:

o Kigisel verilerin, temel hak ve dzgiirliiklere uygun sekilde islenmesini saglamak.

Kisisel verilerle ilgili haklarimin ihlal edildigini ileri siirenlerin sikdyetlerini karara baglamak.

yikdyet lizerine veya ihlal iddiasim 6grenmesi durumunda resen gérev alanina giren konularda
kisisel verilerin kanunlara uygun olarak islenip islenmedigini incelemek ve gerektiginde bu
konuda gegici dnlemler almak.

Ozel nitelikli kisisel verilerin islenmesi i¢in aranan yeterli dnlemleri belirlemek.
Veri Sorumlular Sicilinin tutulmasimi saglamak.

e Kisisel Verileri Koruma Kurumu gérev alam ile isleyisine iliskin konularda gerekli
dtizenleyici islemleri yapmak.

Veri giivenligine iligkin yiikiimliliikleri belirlemek amaciyla diizenleyici islem yapmak.

e Veri sorumlusunun ve temsilcisinin gorev, yetki ve sorumluluklarina iligkin diizenleyici islem
yapmak.

e KVKK’da 6ngoriilen idari yaptirimlara karar vermek.

o Kanunlarla verilen diger gorevleri yerine getirmek.

1 Kisisel Verileri Koruma Kurumu, 28 Ekim 2017 tarihinde Kisisel Verilerin Silinmesi, Yok Edilmesi
- -veya Anonim Hale Getirilmesi Hakkinda Yonetmelik'i yayimlamis olup, bu Yonetmelik 1 Ocak 2018
i tarihinde ytriirliige girmistir. S6z konusu Yonetmelik, kisisel verilerin silinmesi, yok edilmesi ve
{ anonim hale getirilmesi hakkindaki usul ve esaslari diizenlemektedir. Kisisel Verileri Koruma
Kurumu, 16 Kasim 2017 tarihinde Kigisel Verileri Koruma Kurulu Calisma Usul ve Esaslarina Dair
Yonetmelik'i yayimlanmigtir. Kisisel Verileri Koruma Kurumu, 30 Aralik 2017 tarihinde Veri
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eden veri sorumlulari, hapis cezalarimi da kapsayan ¢esitli cezalara garptirilabilir. Veri sorumlusunun

verilerin konusu olan kisiyi usuliine uygun olarak aydinlatmamasi veya verilerin konusu olan kisiden

gerekli oldugu hallerde agik riza almamasi, veri giivenligiyle ilgili yiikiimliiliklere uymamasi, Veri
3 Sorumlulan Sicili'ne kayit yaptirmamasi veya kayitlarini giincellememesi, bildirim yiikiimliiliiklerine
uymamas! ya da zamaninda uymamasi veya Kisisel Verileri Koruma Kurumu kararlarini yerine
tirmemesi halinde idari para cezasina carptirilabilir. Ilgili kisiler, veri sorumlularindan ve veri
eyenlerden zararlarinin tazminini talep etme hakkina sahiptir.

%

da g

ket, stiresi igerisinde Veri Sorumlular Siciline kaydolmus ve kisisel veri envanteri olusturarak
rekli bildirimde bulunmustur. Ayrica uyum programi kapsaminda, kullanilan sézlesme metinleri
evize edilmis, gerekli politikalar olugturulmus, aydinlatma yiikiimliilikkleri yerine getirilmistir.
kmk uyum konusunda da gerekli 6nlemler alinmistir ve uygulanmaktadir.
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eri Acma ve Calisirma Ruhsatlarina iliskin Yonetmelik

Isyerl Ag¢ma ve Caligma Ruhsatlarma Iliskin Yénetmelik, bir istisna s6z konusu olmadig1 miiddetge
isletmelerin, isyerinde faaliyete baglamadan 6nce ofisler, magazalar, sirket merkezleri ve depolar gibi
igyerleri i¢in bir igyeri agma ve ¢alisma ruhsati almasim zorunlu kilmaktadir. Sirket'in yiiriitmekte
oldugu faaliyetleri de s6z konusu yonetmelik kapsamindaki yiikiimliiliiklere tbidir. Sirket’in merkez
adresi i¢in Umraniye Belediyesi’nden almis oldugu, 98458308-045.01-E.8535 ve E-98458308-
170:01-136637 sayili muafiyet yazilariyla beraber; 696 sayili Kanun Hitkmiinde Kararname ve 6219
sayili Turkiye Vakiflar Bankas1 Tiirk Anonim Ortakh@ Kanunu’nun “Hukuki Rejim” baghkl 18.
maddesinin, “....14/06/1989 tarihli ve 3572 sayili Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarina Dair Kanun
Hiikmiinde Kararnamenin Degistirilerek Kabuliine Dair Kanunun 3 iincii maddesi, 26/05/1981
’ayhli ve 2464 sayili Belediye Gelirleri Kanununun 81 inci maddesi,.. Banka ve ortakliklar: hakkinda
uygulanmaz.” hikkmii geregi, igyeri agma izin harci 6demekten ve isyeri agma ve calisma ruhsati
almaktan muaf tutulmustur.

Izahname tarihi itibarryla Sirket’in merkez adresinde bulunan genel midiirliigtine ek olarak,
dye’de faaliyette bulunan 2 adet subesi bulunmaktadir. Sirket’in merkez ve subelerine iligkin
ohere agagida yer verilmistir.

Vakif Faktoring A.S. Merkez

Adres: Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. Akyaka Park No: 7a I¢ Kap1 No: 29 Umraniye /
Istanbul

Lel: +90 216 285 93 00

Sirket merkez adresinde bulunan genel miidiirliigiindeki pazarlama, istihbarat, mali ve idari isler, bilgi
¥ teknolojileri, miisteri iliskileri, finansman, operasyon, risk yonetimi, i¢ kontrol, masak uyum, kredi
| tahsis ve kredi risk izleme ekipleri ile Sirket’in yonetimine iliskin faaliyetler yiiriitiilmekte olup,
[\pazarlama faaliyetlerinin genisletilmesi ve yayginlastirilmasi i¢in 2017 yilinda agilan Ankara ve izmir
illerinde olmak iizere 2 adet subesi bulunmaktadir. Sirket’in subelerine ait bilgilere asagida yer
venlmektedlr
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Tel: +90 232 489 00 20

Yukarida bilgilerine yer verilen subeler, Sirket’in ilgili bolgelerdeki faaliyetlerinin Sirket yonetimine
bagl olarak yiirlitiilmesi amaciyla kullanilmaktadir.

6.1.5.Thrage faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Sirket, Vakif Finans Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi unvam ile 28.01.1998 tarihinde tescil

1lerek 500.000* TL sermaye ile Istanbul ili, Beyoglu ilgesinde kurulmustur. Sirket’in kurulus esas
esmesi 28.01.1998 tarih ve 4471 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde (“TTSG”) ilan
istir.

(ﬁl‘ket 14.06.2000 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Karan ile 696.556* TL’si olaganiistii yedek
%E@lerden 3.444* TL’si ise Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Fonlarindan karsilanmak
- Hizere sermaye artirimi yoluna giderek meveut olan 500.000* TL tutarindaki sermayesini 1.200.000%
g‘k e ¢ikarmistir. Bu husus 19.06.2000 tarihinde ticaret sicil miidiirliigiine tescil edilerek 22.06.2000
‘f%’ ve 5072 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

= Sirket, Ankara Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde 160910 ticaret sicil numarasiyla 02.02.2001
tarihinde kurulan Vakif Enerji ve Madencilik A.S.’ye (“Vakif Enerji”) kurulusu itibariyla istirak
etmigtir. Sirket, Vakif Enerji’nin kurulug sermayesi olan 115.000.000* TL’yi temsil eden paylarin
24.150.000* TL’ye tekabiil eden %21’ine sahiptir. Vakif Enerji’nin 14.05.2001 tarihli genel kurul
toplantis1 ile sermayesi 130.000.000* TL’ye artirilirken Sirket’in sahip oldugu pay miktar1 sabit
kalmis ve Vakaf Enerji’de sahip oldugu pay oran1 %18,58 olarak gergeklesmistir.

“bulyfla Mardin Cax
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VAKKE YATIRIM MENKUL

Vakif Enerji’nin 5.12.2001 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda, Vakif Enerji’nin maksat ve
mevzular arasinda yer alan elektrik santrallerinin igletilmesine iliskin olarak Hazine Miistesarlig1
tarafindan gerekli garantinin verilmeyeceginin anlagilmasi nedeniyle bu alanda bizzat veya istirakleri
vagitasiyla faaliyet bulunmasi imkansiz hale geldigi belirtilerek 130.000.000* TL’lik 6denmis

serinayesinin yasal prosediirler igerisinde esas stzlesme tadili ile 85.000.000* TL’ye diisiiriilmesine
_yOnelik karar alinms ve buna iliskin karar 20.12.2001 tarihinde tescil edilerek 26.12.2001 tarih 5452
say[1 TTSG’de yaymlanmustir. Sirket’in Vakif Enerji nezdindeki %18,58’lik pay sahipligi oram yillar
~Jiibartyla giiniimiize kadar korunmus olup, son durum itibariyla Vakif Enerji’nin toplam sermayesi

857900.223,35 TL olup Sirket’in sahip oldugu pay tutar: ise sermayesinin %18,58’ine tekabiil eden
15.790.445,86 TL’dir.Sirket, 11.05.2001 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Karar1 ile 187.338,51317*
TL’si olaganiistii yedek akgelerden, 12.661,486830* TL’si Maddi Duran Varliklar Yeniden
Degerleme Fonlarindan, 21.000.000* TL’si ise nakden kargilanmak {izere sermaye artirmmi yoluna
iderek mevcut olan 1.200.000* TL tutarindaki sermayesini 22.400.000* TL’ye ¢ikarmistir. Bu husus
22.05.2001 tarihinde ticaret sicil miidiirliigiine tescil edilerek 25.05.2001 tarih ve 5303 sayili
TTSG’de ilan edilmistir.

1 2008 yil1 6ncesinde faktoring islemleri 06.10.1983 tarih ve 18183 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
" 90 Sayil Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ile diizenlenmekte iken
5411 sayih Bankacilik Kanunu’nun 93’iincii maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi ve 90 sayili
Odung: Para Verme Isleri Hakkmda Kanun Hiikmiinde Kararnamemn 12’nci ve 13° uncu maddelerine

0.2006 tarlh ve 263 15 sayili Resml Gazete’de yayinlanmastir. j’
e

Anilan diizenleme degisikligi ile Tiirkiye’de kurulu finansal kiralama, faktoring l,
Girketleri, bankalarca yapilan faktoring islemleri ile katilim bankalari ve Kkall
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bankalarinca yapilan finansal kiralama islemleri kanun kapsamina alinarak BDDK denetim ve
gozetimine tabi kilinmagtr.

Faktoring islemlerinin BDDK diizenlemelerine tabi kilinmasi sonrasinda, Tiirkiye’de kurulu finansal
kiralama sirketleri, faktoring sirketleri ve finansman girketlerinin s6z konusu y6netmelik kapsaminda
intibak etmesi ve faaliyet izin belgesi almas1 zorunlu kilinmastir.

Bu kapsamda, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun 2457 sayili ve 31.08.2008 tarihli

= Esaslan Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri uyarinca faktoring faaliyetlerinde bulunmasi uygun

__@12 yilinda ise 6361 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu”
> § £3:12.2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak 13.12.2012 tarihi itibari ile yiiriirliige
glﬁnl§tlr S6z konusu Kanun’un 52. Maddesi ile 90 sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda

arname ylriirlikten kaldirilmigtir.

Sirketin, 06.04.2015 tarihli Olagan Genel Kurulu Karan ile, Sirket’in “Vakif Finans Factoring
Hizmetleri Anonim Sirketi” olan unvani “Vakif Faktoring Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir. Bu
husus 13.04.2015 tarihinde ticaret sicil miidiirliigiine tescil edilerek 17.04.2015 tarihli 8803 sayili
TTSG’de ilan edilmistir.

for

B

Sirke azarlama faaliyetlerinin genisletilmesi ve yaygmlastirilmasi i¢in 2017 yilinda Ankara ve
Izmir illerinde olmak tizere 2 adet sube agilmastir:

e “Vakif Faktoring Anonim Sirketi Ankara Subesi” unvaniyla Ankara Ticaret Sicil Midiirliigii
1ezdinde 404483 sicil numarasiyla kurulan Ankara Subesi, 1.000.000 TL sermaye ile 15.02.2017

arihinde tescil edilerek kurulmustur.

e Izmir Subesi ise, “Vakif Faktoring Anonim Sirketi Izmir Subesi” unvaniyla Izmir Ticaret Sicil
Miidiirligii nezdinde 195635 sicil numarast ve 1.000.000 TL sermaye ile 10.05.2017 tarihinde

tescil edilerek kurulmustur.

S6z konusu subeler halen faaliyetlerine devam etmektedir.

Sirket, 13.07.2017 tarihli Olagan Genel Kurul Karan ile 18.769.496 TL’si olaganiistii yedeklerden,
28.830.503 TL’si enflasyon diizeltme olumlu farklar1 hesabindan kargilanmak iizere sermaye artirimi
yoluna giderek mevcut olan 22.400.000 TL tutarindaki sermayesini 70.000.000 TL’ye ¢ikarmistir.
Bu-husus 20.07.2017 tarihinde ticaret sicil miidiirliigiine tescil edilerek 26.07.2017 tarih ve 9375
sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket, 18.06.2019 tarihli Olagan Genel Kurul Karar ile 86.628.758 TL’si 2018 yili karindan,
- 13.371.242 TL’si olaganiistii yedekler hesabindan kargilanmak tizere sermaye artirimi yoluna giderek
mevcut olan 70.000.000 TL tutarindaki sermayesini 170.000.000 TL’ye ¢ikarmustir. Bu husus
1 01.07.2019 tarihinde ticaret sicil miidiirliigiine tescil edilerek 05.07.2019 tarih ve 9863 sayili
TTSG de ilan edilmi§tir.




350.000.000 TL’ye ¢ikarmustir. Bu husus 16.04.2021 tarihinde ticaret sicil miidiirliigiine tescil
edilerek 16.04.2021 tarih ve 10311 sayili TTSG’de ilan edilmigtir.

Sirket, 30.03.2022 tarihli Olagan Genel Kurul Karari ile 95.602.564 TL’si olaganiistii yedeklerden,
4.397.436 TL’si gecmis yillar kar1 hesabindan karsilanmak {izere sermaye artirimi yoluna giderek
mevcut olan 350.000.000 TL tutarindaki sermayesini 450.000.000 TL’ye g¢ikarmistir. Bu husus
™ _08.04.2022 tarihinde ticaret sicil midiirliigiine tescil edilerek 08.04.2022 tarih ve 10555 sayih
‘Q‘J €3 ESG de ilan edilmigtir.

S—ed 1£ket pay sahibi T. Vakiflar Bankasi T.A.O., Turklye Sigorta A.S.’nin (31.08.2020 tarihinde tescil
f lilen Ziraat Sigorta A.S. ve Halk Sigorta A.S.’nin tiim aktif ve pasifiyle birlesmesinden onceki
%’rgvanlyla Gilines Sigorta A.S.) Sirket nezdinde sahibi oldugu %13,71 oranindaki A ve B grubu
= paylarin tamamini satin almigtir. Konuya iliskin T. Vakiflar Bankas: T.A.O.’nun Sirketi muhatap
a Cﬁ(ﬁ 12/2022 tarihli yazis1 ile BDDK’nin 29.12.2022 tarih 10461 sayili kararn dogrultusunda alinan
= - S’?ket Yonetim Kurulunun 30/12/2022 tarih 93/1 sayili karari ¢er¢evesinde; T. Vakiflar Bankasi
T.A.O.’nun Sirket sermayesindeki pay orant %78,39’dan %92,10’a yiikselmis olup Tiirkiye Sigorta
A.S.’nin Sirket nezdindeki pay sahipligi sona ermistir.
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Sirket, 11.08.2023 tarihli Olagan Genel Kurul Karari ile gegmis yillar kar1 hesabindan karsilanmak
lizere sermaye artinmi yoluna giderek mevcut olan 450.000.000 TL tutarindaki sermayesini
850.000.000 TL’ye ¢ikarmugtir. Bu husus 18.08.2023 tarihinde ticaret sicil miidiirliiiine tescil
edilerek 18.08.2023 tarih ve 10896 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket’in merkezi olan Saray Mah. Dr. Adnan Biiytikdeniz Cad. Akyaka Park No:7a I¢ Kap1 No:16
Umramye/Istanbul olan adresi Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. Akyaka Park No:7a I¢ Kap:
No:29 Umraniye/Istanbul olarak degistirilmistir. Bu husus 29.08.2023 tarihinde ticaret sicil
‘mudiirligiine tescil edilerek 29.08.2023 tarihli 10903 sayili TTSG’de ilan edilmigtir.

_ ‘_1r t’in merkezi olan Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. Akyaka Park No:7a I¢ Kapi No:29
S mramye/Istanbul olan adresi Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. Akyaka Park No: 7a i¢ Kap1

= No: 29 Umraniye / Istanbul olarak degistirilmistir. Bu husus 30.01.2024 tarihinde ticaret sicil
) '1udurlugune tescil edilerek 31.01.2024 tarihli 11012 sayili TTSG’ de ilan edilmistir.

*6 (alty) stfir atilarak yazilmistwr

Sirket, 30.06.2025 tarihli finansal tablolarinda Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklar kaleminde yer alan Vakif Enerji’de sahip oldugu paylarin tamamini
devretmistir. Sirket, 22.09.2025 tarihli yonetim kurulu karariyla, Vakif Enerji’de bulunan toplam
Sermayesinin %18,58’ine denk gelen 15.790.445,86 nominal degerli 1.579.044.586 adet B grubu
paymmn tamamini, 22.09.2025 tarihli pay devir sdzlesmesi ile Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirket’ine devretmistir. Sirket pay satis1 amaciyla 05.06.2025 tarihinde SPK lisansina sahip
bir degerleme sirketi olan DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A. S.’ye
~degerleme raporu hazirlatmis olup, neticesinde Vakif Enerji’de sahip oldugu toplam paylarinin
giincel degeri 56.802.971.-TL olarak belirlenmistir. Devralan sirket olan Vakif Pazarlama Sanayi ve
- | “Ticaret Anonim Sirket’i bu bedelin 20.000.000- TL tutarin sézlesme imza tarihi itibariyle nakden ve
; ﬁlfaten Sirket’in Vakifbank Esentepe Kurumsal Subesindeki hesabina demistir. Kalan 36.802.971-
TL tutarin pay devir s6zlesmesinde anlasilan tutarlarda ve vade tarihlerinde TCMB’nin belirlemis
oldugu politika faiz orani iizerinden 3 taksit/ay ile tahsil edilmesi hususunda anla§maya r.=—."“'

VAKIF FAKTORING’E YAPILACAK ODEME TABLOSU
ANA PARA FAIZ
20.000.000 TL
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1.TAKSIT 12.000.000 TL VADE TARIHINDEKI T.C.M.B. POLITIKA FAIZ ORANI 20.10.2025
2.TAKSIT 12.000.000 TL VADE TARIHINDEKI T.C.M.B. POLITIKA FAIZ ORANI 20.11.2025

3.TAKSIT 12.802.971 TL VADE TARIHINDEKI T.C.M.B. POLITIKA FAIZ ORANI 22.12.2025
TOPLAM 56.802.971 TL

26.1.6. Depo sertifikasini ihrac eden hakkindaki bilgiler

voktur.
33 : 02 Yatirnmlar
E >a
N g'oktur
g% 3 x6§2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraceimin énemli
Ei ;tll‘lmlal’l ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:
> '
£=3% “Yoktur.
<Sur
52

6.2.2. Thracq tarafindan yapilmakta olan yatirinmlarinmn niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Y oktur.

6.2.3. Thraccinn yonetim orgami tarafindan gelecege yonelik énemli yatirimlar hakkinda

ihracgciyr baglayic1 olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

ktur
\5;24. Thraceiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarmn kosullar1 hakkinda bilgi:

oktur

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracgi faaliyetleri hakkinda bilgi:

=enel Bakag

Vakaf Faktoring, 1998 yilinda faktoring ve her tiirlii finansman iglemlerini yapmak tizere kurulmus
4  olup, kuruldugu giinden bugiine mevcut faaliyet konusunun temelini olusturan faktoring sektoriinde
- hizmet vermeye devam etmektedir. Sirket'in ana faaliyet konusu; yurt i¢i ve yurt dig1 her tiirli

faktoring hizmetlerini sunmak, bu amag¢ dogrultusunda yurt i¢i ve yurt dis1 ticari islemler veya ithalat
veya ihracat iglemleri ile ilgili olarak isletmelerin her tiirlii mal ve hizmet satislar1 dolayistyla dogmus
veya dogacak faturali alacaklarini temelliik etmek, bu alacaklar1 baskalarina temliki, tahsili, havale
edilmesi, bu alacaklara karsilik pesin 6demelerde bulunularak finansal kolayliklar saglanmasi
islemlerini yapmak, bu alacaklarin tahsillerini iistlenmek, bu alacaklara karsilik 6demelerde
bulunmak, miisterilerinin yurt i¢i ve yurt dis: alacaklart hakkinda damigma hizmeti vermekgie===" ==

akif Faktoring, yurt igi ve yurt dis1 faktoring hizmeti vermekte olup faaliyetlerini bast4
‘inansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kan '
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkln
gerggvesinde ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (“BDDK”))




gozetiminde siirdiirmektedir. Vakif Faktoring aym zamanda FCI (Factors Chain International) ve
Finansal Kurumlar Birligi asil tiyesidir.

§ Temel olarak faktoring, mal ve hizmet satiglarindan dogmus ya da dogacak vadeli alacaklarin temlik
g = %ysoluyla bir faktoring kurulusuna devredilmesi ve bu alacaklarin faktoring kurulusu tarafindan

gonetilmesidir. Faktoring islemi; faktoring sirketi, ticari bor¢lular (alicilar) ve mal satan veya hizmet
&~ Sarz eden bir ticari isletme (satic1) arasinda gerceklestirilir. Faktoring; finansman, garanti ve tahsilat
fizmetleri olarak temelde ti¢ ayr1 hizmeti bir arada sunmaktadir. Faktoring'in kapsadig: bu hizmetler,

sletmelerin ihtiyaclarina gore birlikte ya da ayri olarak sunulabilir. Faktoring islemi hem alacaklarin

ahsiline yonelik olarak finansal bir teknik hem de alacaklarin yonetimine ve tahsiline yardimer
mas1 yoniiyle yonetimsel bir hizmettir.

-
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5
aktoring, sundugu hizmetler ile ticari alacaklarin finansal nedenlerden dolay1 6denememe riskini

stlenir, tahsilat islemlerini takip eder, alacaklar1 vadesinden 6nce nakde doniistiiriir. Boylece
isletmeler bagka bir kaynaga gerek duymadan aktiflerine kayitl alacaklari ile faktoring isleminden
elde ettikleri kaynak ile diizenli nakit akis1 saglarlar.

A

istanbut Ticaret’Si

Faktoring sirketleri, miigterisinin alacaklarimin ticari riskini istlenerek alacak tahsilati yapan,
muhasebesel cari miisteri hesaplarinin takibini yapan, borg¢lunun 6deme giictine iliskin istihbari ve
malibilgileri toplayan ve gerektiginde miisterisinin alacaklarini pesin olarak belirli bir iskonto orani
veya marj lizerinden devir alarak finansman kullandiran kurumlardir. Faktoring sirketi, miisterisinin
dogmus veya dogacak alacaklarini belirlenen faiz oram ve komiyon tizerinden finanse ederek tahsilat
~garantisi saglamaktadir.

_ kapsamda, faktoring islemleri, tiiketim mallari, kisa vadeli yatinm mallar1 ve hizmet edimleri

bagta olmak tizere her tiirli ticari satiglardan ve s§zlesmelerden kaynaklanan kisa vadeli (30-180 giin)
faturaya bagh belgeli alacaklarin, piyasa sartlarina gére degismekle birlikte genel olarak faiz,
~komisyon ve tlicret giderleri dolayisiyla %80-%95’inin finanse edildigi bir finansal aracilik
izmetidir. Béylece faktoring sirketi, miisterisinin hem nakit ihtiyacim karsilarken (finansman), hem
borglunun alacak hesap takibini yapan ve de alacafin tahsil edilememe riskini faktoring
sozlesmesinde belirlenen sartlar ¢gergevesinde listlenen bir araci konumundadir.

Faktoring sirketi ile miisterisi arasinda faktoring islemlerine esas teskil eden ve kanuni zorunluluk
olan faktoring sozlesmesi, 6361 sayili Faktoring Kanunu’nun 38. Maddesinde “mal veya hizmet
satisindan dogmus fatura ile tevsik edilen alacaklar ile Kurulca(BDDK) belirlenen usul ve esaslar
cergevesinde tevsik edilebilen mal veya hizmet satisina bagl dogacak alacaklar: devir almak
retiyle, faktoring sirketinin miisterisine sagladig1 tahsilat, bor¢lu ve miisteri hesaplarimn
tutulmasimin yani sira finansman veya faktoring garantisi fonksiyonlarindan herhangi birini ya da
tiimiinii iceren sozlesmedir.

Faktoring sozlesmesi, yazili veya uzaktan iletisim araglarimn kullamlmasi suretiyle mesafeli olarak
ya da mesafeli olsun olmasin Kurulun (BDDK) yazili seklin yerine gecebilecegini belirledigi ve bir
bilisim veya elektronik haberlesme cihazi iizerinden gerceklestirilecek ve miisteri kimliginin
_gogrulanmasina imkdn verecek yontemler yoluyla kurulacak sekilde diizenlenir. Bu fikranmn

uygulanmasina iliskin  usul ve esaslari belirlemeye Kurul (BDDK) yetkilidir.” seklinde
tanimlanmistir.

onksiyonu (Finansman, Garanti, Tahsilat) bulunmaktadir. Miisteriye faktoring sirkg 74
tahsis edilen faktoring limiti ve ¢alisma kosullar1 gergevesinde islem tiiriine gore i
tamami veya bazilar1 miisterilere verilebilmektedir.

ERI VAIR
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Faktoring isleminin yurt i¢i veya yurt dig1 olmasina gore isleme katilan taraf sayis1 degismekle birlikte
temelde faktoring isleminde miisteri (satic1), faktoring sirketi ve borglu (alic1) olmak iizere ii¢ taraf
bulunmaktadir. Yurt i¢i faktoring isleminin taraflar asagida tablo olarak verilmistir.
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FaktoringSozlesmesi
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Faktoring Sirketi Fatura Borglusu Borglu (Alic) (3. Kisi)

Yurtdis: faktoring islemlerinde ise yurt i¢i faktoring isleminden farkl: olarak igleme katilan taraflara
ek olarak yurtdisindaki ithalat¢inin tilkesindeki muhabir faktor dahil olabilmektedir.

Miisteri (Satici) Fakioring Sozlesmesi Faktoring Sirketi

\& | . .
‘\:—D Borglu (Yurtdisindaki Ithalatgr) Yurtdisindaki Muhabir Faktor

(Kaynak: hitps./fwww.fkb.org.tr/Sites/1 /upload/files/fkb_bankadisi_finansal_kurumlar_muhasebe_uygulamalari web_t
Sehtt-1642.pdf)
aktoring islemleri, faktoring islemine konu miisteri ve fatura borglusunun yerlesik oldugu konuma
gore degismekle birlikte temel faktoring tiirleri asagida 6zetlenmistir.

‘ografi Acidan Faktoring Tiirleri: Fatura borglusunun yerlesik oldugu yer durumuna gore
faktoring islemi; yurt ici ve yurt dist faktoring olarak ikiye ayrilmaktadir. Alici, satic1 ve faktoring
sirketi arasinda yapilan faktoring islemlerinde taraflarin aym iilkede bulunuyor ise bu tiir faktoring
islemlerine yurt igi faktoring denilmektedir. Saticinin yurt i¢inde, alicimin yurt disinda oldugu islemler
ihracat faktoringi, alicinin yurt iginde, saticinin yurt disinda oldugu islemler ise ithalat faktoringi
olarak adlandirilmaktadir. Vakif Faktoring, hali hazirda agirlikli olarak yurt i¢i faktoring hizmetleri
' 2 vermekle birlikte miisterilerine ihracat ve ithalat islemlerine yonelik yurt dis1 faktoring hizmetleri de
- » vermektedir.
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Vadeli alacaklarin vadesinde Odenmemesi durumunda ise faktoring sirketi miisterisine riicu
edemeden tiim tahsilat riskini Gistlenmektedir. Riicu edilebilir faktoringte ise alacagin 6denmeme
riskinin faktoring sirketi tarafindan tistlenilmedigi, alacagin vadesinde 6denmemesi durumunda
miisteriye riicu ederek faktoring sirketinin 6n ddeme tutarmin geri 6denmesini talep edebilecegi
faktoring tiiriidiir.

Temlik Bildirimi Acisindan Faktoring Tiirleri: Temlik bildirimi agisindan faktoring islemleri

bildirimli ve bildirimsiz olarak ikiye ayrilmaktadir. Bildirimli faktoring islemlerinde, alacak devrinde
' @lg alacagin faktoring sirketine temlik edildigi bilgisinin, faktoring sirketi tarafindan alacagin
éusuna yazil1 olarak bildirilmis oldugu faktoring islemidir. Bu islemlerde tahsilat faktoring sirketi
2 Bafmdan yapilir. Bildirimsiz faktoring islemleri ise alacagin temlikinin faktoring sirketi tarafindan
3 ‘(>r§luya bildirilmedigi bir faktoring tiirlidiir. Bildirimsiz faktoring islemlerinde miisteri tahsilati

: gé@m yapmaktadir.

=
: Fikforing islemlerinde miisteriye yapilan 6n 6deme ve faiz, komisyon ve iicretlerin hesaplanma
g.;gemme gore temel faktoring islem tiirleri asagida 6zetlenmistir.

Pesm Iskontolu Faktoring islemi:

- Vadesi belli fatural1 alacaklarin ortalama vade siiresine gore faiz ve komisyon ticreti belirlenerek,
firmaya iglem aninda 6deme yapilmasidir.

- Pesin iskontolu iglemde faiz, komisyon ve iicretler islemin basinda devir alinan alacak tutarindan
mahsup edilerek finansman kullandirimi yapildigindan vade sonunda sadece devir alinan alacak
tutart tahsil edilir.

Spot Faktoring islemi:

- Behrlenen bir vadeye gore sabit bir faktoring faizi ve komisyon iicreti ile kullandirilan 6n 6deme

Degisken Faizli Faktoring Islemi (A¢ik Hesap-Borglu Cari):

- Belirlenen alacak vadesine kadar degisken faktoring faizi ve komisyon uygulanir.

- Temlik alinan alacak tutarinin belli bir yiizdesi firmaya finansman olarak kullandirilir.
- Piyasa sartlarina gore belirlenen faiz ve komisyon iicreti vadeye kadar degiskenlik gosterir.
- Vadeye kadar yapilan kismi tahsilatlar anaparadan mahsup edilir.

- Islemin baginda belirlenen faiz tahakkuk devrelerinde (aylik, 3 aylik, vs.) faiz ve komisyon
tahakkuklar1 yapilarak tahsil edilir.

- Islemin basinda belirlenen vadede anapara tahilat: yapilarak islem kapatilir.

- Faktoring is akisi 6zetle, miisterinin gerekli belgelerle faktoring sirketine basvuru yapmasi ile
_-- ~ baglamaktadir. Ardlndan faktormg slrketl taraflndan miigteri ve musterlmn mal veya " Stz
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Faktoring S6zlesmesi imzalandiktan sonra miisterilerin islem talepleri belirlenen ¢alisma kosullar:
cercevesinde faktoring sirketi tarafindan degerlendirilmekte, islem oOzelinde faktoring sirketi
tarafindan belirlenen 6n 6deme orani ve 6n 6deme tutar, faktoring faiz, komisyon ve iicretlerinde
mutabik kalinir ise ilgili igleme ait miisteri alacaklar1 faktoring sirketine devir edilmekte ve alacaga
faktoring sirketi sahip olmaktadir. Sonrasinda temlik alinan alacaga iliskin olarak anlasilan 6n 6deme
orani ve tutar1 ile mutabik kalinan faktoring faizi ve ticretleri iizerinden finansman saglanmakta ve
Vadeye kadar tahsilatin takibi yapilmaktadir. Faktoring sirketi bildirimli faktoring islemlerinde
ﬁéhsﬂatl dogrudan borg¢ludan yaparken bildirimsiz faktoring islemlerinde tahsilat yetkisi miisteride
: 1§k11ab11mekte ve vadede tahsilat miisteriden de saglanabilmektedir. Daha sonra temlik alinan
Fagagln temerriide diismesi durumunda risk takibi yapilmaktadir. Islem tiirleri bazinda faktoring
&mlerlne iliskin detayl: is akis1 asagida yer almaktadir.
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Sﬁ"urt i¢i faktoring islemleri, miisteri (satic1), borglu (alic1) ve faktoring sirketinin aym iilkede olmasi
ﬁgﬁnde gerceklestirilen faktoring islemleridir.

- Faktoring hizmetlerinden (garanti, tahsilat, finansman) yararlanmak isteyen satici firma faktoring
sirketine bagvurarak gerekli bilgi ve belgeleri verir.

- Faktoring sirketi satic1 firma ve satic1 firmanin mal veya hizmet satis1 gergeklestirdigi borglulara
iligkin mali ve istihbari incelemeleri yaptiktan sonra belirlenen ¢alisma kosullarina iliskin satici
firmaya teklifini sunar. Faktoring sirketi bu teklifinde miisteriye saglayabilecegi faktoring
1zmetlerinin kapsamini, azami iglem hacmini ve limitini, faktoring hizmetlerine iliskin uygulanacak
komisyon ve ticretleri bildirir.

- Miisteri ile faktoring sirketinin mutabik kalmasi durumunda iki taraf arasinda yasal bir zorunluluk
an faktoring s6zlesmesi imzalanir.

= Faktoring s6zlesmesi imzalandiktan sonra miigteri, mal veya hizmet satigindan dogmus/dogacak
alacaklarim faktoring sirketine yazili olarak bildirir ve s6z konusu alacaklara iliskin fatura ve/veya
alacag: tevsik eden belgelerin bir kopyasini faktoring sirketine gonderir.

Misteri, alacak bildirim yazis1 ve alacag: tevsik eden belgelerle birlikte, varsa ddeme vasitalarini
(¢ek, senet, polige vs..) faktoring sirketine usuliine uygun olarak devir ve teslim etmekle yiikiimliidiir.
Faktoring sirketi ihtiyag gérmesi halinde miigteriden ek bilgi ve belge talep etme hakkina sahiptir.

-Faktoring sirketi, misteri ve faktoring islemine konu olacak alacaklarmn borglusu hakkinda giincel
mali ve istihbari kontrolleri yaparak miigterinin finansman kullanim talep etmesi halinde alacagin
adesine gore uygulanacak 6n 6deme, faiz, komisyon ve iicretlere iliskin oranlar1 ve tutarlar1 belirler.

- Miisteriye faktoring islemi ve finansman kullandirimi yapilmadan énce isleme konu devir alinan
alacagin miikerrer finansmana konu edilmesini engellemek ve alacak belgelerinin (e fatura, e arsiv
vs. gibi elektronik belgeler) Gelir Idaresi Bagkanlig1 veri tabanindan teyit edilebilmesini teminen
faktoring sirketi tarafindan alacak belgeleri Merkezi Fatura Kayd: Sistemi’ne girilerek kontrol edilir.

- Faktoring sirketi, miisterinin fatura bor¢lusu ve varsa faturaya iliskin 6deme araclarinin (¢ek, senet,
polige vs.) kesidecisine de bagvurarak borcun teyit edilmesini saglayacak yontemler uygulayabilir.

- Misterinin herhangi bir sebeple faktoring islemine konu olan faturay: iptal etmesi ._-p:a»-"‘—‘-'--.:.
< yazil olarak faktoring sirketine bildirmesi ve iptal edilen faturanin yerine diizenlenen v -
faktoring sirketine ibraz etmesi gerekir. Faktoring islemi esnasinda bu konuda must?f‘iden, i
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