TURK OLUKLU MUKAVVA VE AMBALAJ SANAYI A.S.

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca ...... [eeanes /2025 tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhgmmzin ¢ikanlmis sermayesinin 173.000.000 TL’den 225.000.000 TL’ye ¢cikarilmasi
nedeniyle artinlacak 52.000.000 TL nominal degerli (B) grubu pay ve mevcut ortaklardan
Mehmet Berat BATTAL’1In sahip oldugu 13.000.000 TL nominal degerli (B) grubu pay ve
Yunus Emre BATTAL’in sahip oldugu 13.000.000 TL nominal degerli (B) grubu pay
olmak iizere toplam 78.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylann halka arzna iliskin
izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlammna gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrnica halka arz edilecek paylann fiyatinin belilenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgmzin (www.turkambalaj.com.tr) ve halka arzda satisa aracihk
edecek Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (www.alcapital.com.tr) adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmustir. Aynica basvuru yerlerinde incelemeye ac¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyannca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracci  sorumludur. Zarann ihraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acgik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ithraca araciik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantér ve Ihracermn yénetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur. Ancak,
izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu takdirde o6zetin yaniltici, hatali veya
tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece ozete bagh olarak ilgililere herhangi bir

hukuki _sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazrlanan raporlar
hazirlayan Kisive kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yamltic1 ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.



http://www.a1capital.com.tr/
http://www.kap.org.tr/

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, ‘disiiniilmektedir”,  “planlanmaktadir”,  “hedeflenmektedir”,  “tahmin
edilmektedir”, ‘“beklenmektedir” gbi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agikklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarthindeki Ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktor, thraggmin gelecege yonelik
aciklamalarmin Ongodrillenden c¢ok daha farkl sonuglanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR

TANIMLAR

Al Capital, Araci1 Kurum, Konsorsiyum
Lideri

Al Capital Yatrim Menkul Degerler A.S.

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolan, USD Amerika Birlesik Devletleri Dolar
Ar-Ge Arastrma ve Gelistirme

Avro, Euro Avrupa Brrligi para birimi

A.S. Anonim Sirket

BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

BSMV

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Covid-19 Koronaviriis hastahgi

EFT Elektronik Fon Transferi

FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar
GES Giines Enerjisi Santrali

GVK 193 sayil Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Edenler

Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri

Halka Arz Eden Pay Sahipleri

Mehmet Berat BATTAL ve Yunus
BATTAL

Emre

ISIN Menkul Kiymet Tanmlama Numarasi

Thracq, Sirket, Ortaklik, Turk Oluklu Turk Oluklu Mukavva ve Ambalaj Sanayi A.S.

INA Indirgenmis Nakit Akim Analizi

. Ilgili diizenlemeler cercevesinde Borsa Istanbul

Islem Giinii A.S. nezdindeki Pay Piyasas'nin islem
yapimak iizere agik oldugu ilan edilen giindiir

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

KVK 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu

Ltd. Sti. Limited Sirket

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

OSB Organize Sanayi Bolgesi

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

Sermaye Piyasasi1 Mevzuati

6362 saylll Sermaye Piyasasi Kanunu ile Kurul
ve BIAS tarafindan c¢ikarlan tim tebligler,

yonetmelikler, ilke kararlarni ve sair ikincil
mevzuat

SPK, Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

T.C. Tirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TFRS Tiirkiye Fmansal Raporlama Standartlari
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T™MS Tiirkiye Muhasebe Standartlar
TL Tiirk Lirast

TSE Tiirk Standartlar1 Enstitiisii

TSPB Tirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi
TTK 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

vb. ve benzeri

VUK 213 sayili Vergi Usul Kanunu
YMM Yeminli Mali Miisavirlik




I. BORSA GORUSU:

Ilerleyen asamalarda eklenecektir.



II. DiGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarm1 halka arz etmesi icin Kurul ve Borsa Istanbul A.S. dismda herhangi bir
kurumdan goriis veya onay almmasi gerekmemektedir.



1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thrage: Sorumlu Oldugu
Turk Oluklu Mukavva ve Ambalaj Sanayi A.S. Kisim
Adr: Mehmet Berat
Soyadi: BATTAL ] .
Gorevi: Yonetim Kurulu Baskam IZA'[I‘{ANl\lzlz\&/Il\]/EIII\HN
Imza:
Tarih: 13/05/2025

Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu

Kisim
Adr: Mehmet Berat
Soyadi: BATTAL ] .
imza: IZAHNAMENIN
e TAMAMI
Tarih: 13/05/2025

Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu

Kisim
Adr: Yunus Emre
Soyadi: BATTAL . .
imza: IZAHNAMENIN
: TAMAMI
Tarih: 13/05/2025
Halka Arza Araciik Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu
Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. Kisim
Ad: Ahmet Hulusi
Soyad: KONUK
Gorevi: Genel Miudir Yardimeist
imza:
Tarih: 13/05/2025 iZAHNAMENIN
Adr: Mehmet Murat TAMAMI
Soyadi: DONMEZ
Gorevi: Genel Miudir Yardimeisi
imza:
Tarih: 13/05/2025




Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlanmm degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
Imzall sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadr.

Tlgili Bagims1z Denetim Raporlanm Hazrlayan

Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim
Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damsmanhk A.S.

31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024
Harun AKTAS Tarihlerinde Sona Eren Donemlere Ait
Sorumlu Denetci Finansal Tablolara iliskin Ozel Bagimsiz
Denetim Raporlart




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

kategorilerini de icerecek
sekilde ihraccinin mevcut

faaliye tle rinin ve
faaliyetlerine etki eden
onemli faktorlerin tanimm ile
faaliyet gosterilen

sektorler/pazarlar hakkinda
bilgi

Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
Al Giris ve uyarnlar Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmaldir.
Sermaye piyasast araglarma iligkin yatmm kararlar
izahnamenin bir biitlin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarm mahkemeye
tagmmasi durumunda, davaci yatrimci, halka arzin
gerceklestigi ilkenin yasal diizenlemeleri c¢ercevesinde,
izahnamenin c¢evirisine iligkin maliyetlere yasal siirecler
baslatiimadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak {izere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak Ozetin izahnamenin diger
kisimlart ile birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatah veya
tutarsiz olmasi veya yatrmcilarm yatrmm kararmni
vermesine yardimci olacak 6nemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A2 Izahname nin sonraki | [zahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
kullanimina iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 Ihraccinin ticaret unvam ve | Turk Oluklu Mukavva ve Ambalaj Sanayi A.S.
isletme adi
B.2 Thraccomin  hukuki statiisii, | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
tabi oldugu  mevzuat, | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlari
kuruldugu iilke ve adresi Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
Merkez Adresi: Biigdiiz Mahallesi Koca Yusuf Caddesi
No:10/A Akyurt ANKARA
B.3 Ana iiriin/hizmet | Sirket, 08.06.2016 tarihinde her tiirli kagittan mamul mukavva,

oluklu mukavva, ambalaj kutusu, ambalaj malzemesi, mukavva
kutu imalati, alm satmi ve ihracat faaliyetlerinde bulunmak
iizere Ankara Ticaret Sicili Mudirligii nezdinde tescil edilerek
kurulmus olup Izahname tarihi itibarryla “Turk Oluklu Mukavva
ve Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi” unvam ile Biigdiiz
Mahallesi Koca Yusuf Cad. No: 10 A Akyurt/Ankara merkez
adresinde bulunmaktadir.

Sirket, filli durum itibariyla, Esas Sozlesme’nin “Amag ve
Konu” baghkh 3’linci maddesi dogrultusunda bahsedilen
kagittan mamul mukavva, oluklu mukavva, ambalaj kutusu,
ambalaj malzemesi, mukavva kutu imalat, alm satm ve ihracat
faaliyetlerini yiiriitmektedir. Bu kapsamda, Sirket yiirGittiigii
faaliyetler cercevesinde liretimini ve satismi sagladig tiriinler
bakimmdan temel olarak oluklu mukavva kutu sektoriinde yer
almaktadr.

Izahname tarihi itibariyla Sirket’in yurt icinde 2 adet subesi
bulunmaktadir.

Bu dogrultuda, Sirket, ik subesiolan Akyurt Subesi’ni, Ankara
Ticaret Sicili Miudirligii nezdinde tescil ederek 21.08.2019
tarihinde “Turk Oluklu Mukavva ve Ambalaj Sanayi Anonim
Sirketi Akyurt Subesi” unvani ile kurmustur.

Sirket’in yurt icinde bulunan ikinci subesi Bilecik Subesi’dir ve
bu sube, Bilecik Ticaret Sicili Miidiirliigli nezdinde tescil
edilerek 22.11.2023 tarihinde “Turk Oluklu Mukavva ve
Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi Bilecik Subesi” unvam ile
kurulmustur. Bilecik Fabrikasy, Bileckk Subesi'nde yer
almaktadr.
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Sirket’in  Ankara Fabrikasi ise, Sirket’n merkez adresinde
bulunmakta olup Sirket, Ankara Fabrikas1 ile Bilecik
Fabrikas’'ndan temel olarak mevcut {iretim faaliyetleri
gerceklestirilmektedir.  Sirket’in  operasyonel isleri  ile
fabrikalarmdan ylrittiigli iretim faaliyetlerinin = idare ve
koordinesi merkez adresinden saglanmaktadir.

Sirket tarafindan tiretimi saglanan kutu ve plakalarm (oluklu
mukavva) satis faaliyetleri de Sirket tarafindan yiirtitiilmektedir.
Sirket’in {iretim faaliyetleri ile bu iiretime konu {irliniin say1 ve
adedi genel itibartyla miisterilerinden aldig: taleplere baghdr.
Sirket’in, [zahname tarihi itibariyla 310 adedi mavi yakal ve 75
adedi beyaz yakal olmak iizere toplamda 385 adet gahgani
mevcuttur.

B.4a

Ihracciy1 ve faaliyet
gosterdigi sektorii etkileyen
onemli en son egilimler
hakkinda bilgi

Oluklu mukavva sektoriinde tirtin (kutu) fiyat degisimleri, ana
girdi maddesi olan kagit fiyat degisimlerine  gore
belirlenmektedir. Bu kapsamda, kutu fiyat trendi kagt fiyat
trendi ile paralelik gostermekte olup, kagt fiyatlar1 artig
egiliminde oldugunda kutu fiyatlarmm da artig egiliminde
olmas1 ve kagit fiyatlar1 stabil seyrettiginde kutu fiyatlarmm da
stabil seyretmesi beklenmektedir. Bu durumun ana sebebi
toplam tiretim maliyeti i¢indeki kagit maliyetinin yerinin 6nemli
biiyiikliikte olmasidir.

Tiirkiye’deki enflasyonist ortama ragmen izahnamede yer alan
finansal tablol donemleri olan 2022-2024 itibariyla kagit
fiyatlarmda meydana gelen artis enflasyonun gerisinde kalirken,
2025 yimn ik 4 aylk doneminde kagit fiyatlarmda
enflasyonun tizerinde bir artis meydana gelmistir.

Sirket’in en 6nemli hammadde kaynagi olan kagit maliyetinin
yallara gore degisimini gdsteren TUIK kagit hamuru, kagit ve
mukavva endeksinin gelisimi asagidaki grafikte yer almaktadir:
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B.5

Thrac¢inin dahil oldugu grup
ve grup icindeKki yeri

Sirket’in  SPKn’nun 26’nc1 maddesi cercevesinde yonetim
kontrolii, Sirket sermayesinde sahip oldugu (A) ve (B) grubu
paylar ile yonetim kontroline sahip oldugu Battal Holding
A.S.’nin Sirket sermayesinde sahip oldugu (A) ve (B) grubu
paylar kapsammda Sirket’in oy haklarmm yarismdan fazlasma
sahip olan Mehmet Berat BATTAL a aittir.

Sirket, Battal Holding grup sirketlerine dahil olup, Battal
Holding grubunda yer alan diger ortakliklar ve Sirket’in bu
ortakliklar ile olan iligkilerine iligkin Dbilgiler asagida yer
almaktadr:

Ticaret Unvani Faaliyet Konusu SirketIle Ticari
Hiskisi
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Kagit Veya Mal alim-satim,
Alparslan Kagit ve Mukavvadan Koli, hizmet satim ve borg
Karton A.S. Kutu Ve Benzeri iligkisi / Sirket’in
M uhafazalarin imalati bagli ortaklig
Bagka Yerde
Turkplast Saghk Siniflandirilmamis
Uriinleri A.S. Diger Plastik Uriinlerin Malsatim
Imalati
. Temel Eczacilik
Urtinleri Ile Eczacilik
Serum Depo A.S. Miistahzarlarinin Mal satim
Toptan Ticareti

Gagzi Serum ve llag
Sanayi A.S.

Eczaciliga Iliskin Tibbi
Ilaglarin Imalat1
(Antibiyotik I¢eren
T1bbi Ilaglar, Agr
Kesiciler, Hormon
Igeren Tibbi Ilaglar
Vb.)

Turk M akine
Otomasyon A.S.

Doldurma, Paketleme
Ve Ambalajlama
M akinelerinin Imalat1
(Doldurma, Kapatma,
Muiihiirleme,
Kapsiilleme Veya
Etiketleme Ve
Igecekleri Gazlandirma
Vb. I¢in M akineler)

Hizmet alim

Turkbereket Tarim
Ekipmanlari ve
Makina A.S.

Hasat Ve Harman
M akinelerinin Imalati
(Biger-Déver, Saman
Yapma M akinesi, Ot
Ve Saman Balyalama

M akinesi, Kok Ve

Yumru Hasat
M akinesi, Vb.)

Sirket istiraki

Ege Serum ve flag
Sanayi A.S.

Eczaciliga Iliskin Tibbi
[laglarin imalati
(Antibiyotik Iceren
Tibbi laglar, Agri
Kesiciler, Hormon
Iceren Tibbi ilaglar

Sirket istiraki

Vb.)
Turkvet Veteriner ve .Ha.yvan Sé.lghgl na
: . Iliskin T1bbi Ilaglarn -
Tarim Ilaglari A.S. Imalati

Turksefilag A.S.

Eczaciliga Iliskin Tibbi
Ilaglarin imalati
(Antibiyotik Igeren
Tibbi Ilaglar, Agri
Kesiciler, Hormon
Iceren Tibbi ilaglar
Vb.)

Mal satmm

Bunun yanisrra, Sirket’in izahname tarihi itibariyla, Alparslan
Kagit ve Karton A.S. ticaret unvanh 26.08.2020 tarihinde
kurulmus ve esas faaliyeti, kagit ve kartonlardan olusan her tiirlii
ambalaj malzemelerinin, mukavva, oluklu mukavva, mukavva
kutu gibi {irlinlerin iiretimini, ithalatmi, ihracatim yapmak olan
bir bagh ortakhgi bulunmaktadir.

B.6

SermayedeKki veya toplam oy
hakki icindeki paylan
dogrudan veya dolayh
olarak %35 ve fazlas1 olan

Sirket’in izahname tarihi itibartyla ortaklk yapisi asagidaki
tabloda gosterimektedir.
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kisilerin isimleri/unvanlan
ile her birinin pay sahipligi
hakkinda bilgi

Ihraccimmn hakim
ortaklarinin farkh oy
haklarina sahip olup

olmadiklan hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh
olarak ihraccimin yo6netim
hakimiyetine sahip olanlarin
ya da ihracciy1 Kkontrol
edenlerin isimleri/unvanlan
ile bu kontroliin kaynagi
hakkinda bilgi

Sirket’in Ortaklik Yapisi

Ad Soyad: / Ticaret Sermaye Pay1 / Oy Hakk
Unvani

Sermaye Sermaye HS();“

Pay1 (TL) | Pay1 (%)
(%)
Battal Holding A.S. 70.930.000 41,00 45,00
Mehmet Berat Battal 64.010.000 37,00 42,78
Yunus Emre Battal 38.060.000 22,00 12,22
TOPLAM 173.000.000 | 100,00 100,00

Sirket sermayesinde %41,00 orannda pay sahibi olan Battal
Holding A.S.’nin ortakhk yapis1 ise asagidaki tabloda yer
almaktadr:

Battal Holding A.S.’nin Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Adi Soyadi
Oy
Sermaye Pay1 | Sermaye Hakki
o,
(TL) Payr (%) (%)
Mehmet Berat Battal 510.874.000 80,20 80,20
Yunus Emre Battal 95.550.000 15,00 15,00
Rana Nur Battal 30.576.000 4,80 4,80
TOPLAM 637.000.000 100,00 100,00

Sirket’in halka arz Oncesinde mevcut ¢ikarimig sermayesi
173.000.000 TL olup, bu sermaye her biri 1 TL nominal degerde
34.600.000 adet (A) grubu nama ve 138.400.000 adet (B) grubu
hamiline olmak {iizere toplam 173.000.000 adet paydan
olusmaktadir.

Sirket sermayesinde ve toplam oy haklarmda %?5’ten fazla paya
sahip olan Battal Holding A.S. ve Mehmet Berat BATTAL, her
biri Sirket sermayesinde toplam 17.300.000 TL nominal degerli
(A) grubu imtiyazh pay olmak iizere toplam 34.600.000 TL
nominal degerli (A) grubu imtiyazh paya sahiptir.

Sirket esas sézlesmesinin 7°nci maddesi uyarinca, Sirketin isleri
ve idaresi, Genel Kurul tarafindan sermaye piyasasi mevzuati ve
TTK hiikiimleri g¢ergevesinde yarisi (A) Grubu pay sahipleri
arasmdan veya gosterecekleri adaylar arasindan secilecek en az
5 (bes) en fazla 7 (yedi) kisiden olusan bir yonetim kurulu
tarafindan yiiriitiiliir. Yo6netim kurulu iiye sayismm yarismin
kiisurath olmasi1 durumunda, kiisurat asagi sayiya yuvarlanr. 5
(bes) liyeden olugan yonetim kurulunun 2 (iki) iiyesi, 6 (alt1)
tiyeden olusan yonetim kurulunun 3 (ii¢) iiyesi, 7 (yedi) liyeden
olusan yonetim kurulunun 3 (ii¢) iiyesi (A) Grubu pay sahipleri
veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir.

Ayrica, Sirket esas sozlesmesinin  10’uncu maddesi uyarmca,
olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarmda (A) grubu her
bir paym bes oy hakki, (B) grubu her bir paym ise bir oy hakki
vardir.

Sirket esas sozlesmesinde (B) grubu paylara tannmis herhangi
bir imtiyaz bulunmamaktadir.
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Sirket’n  SPKn’nun 26°nc1 maddesi ¢ercevesinde yonetim
kontrolii, Sirket sermayesinde sahip oldugu (A) ve (B) grubu
paylar ile yonetim kontroline sahip oldugu Battal Holding
A.S.’nin Sirket sermayesinde sahip oldugu (A) ve (B) grubu
paylar kapsaminda Sirket’in oy haklarmmn yarismdan fazlasma
sahip olan Mehmet Berat Battal’a aittir.

Secilmis finansal bilgiler ile | Sirket’in  izahnamede yer almasi gereken finansal tablo

ihraccinin finansal | donemleri itibartyla finansal durum tablosu ve gelir tablosundan

durumunda ve faaliyet | se¢ilmis bilgilere asagida yer verimistir.

S Onu(;lal'lnda meydana gelen VARLIKLAR (TL) 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

onemli de gisiklikler Donen Varbklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3062770 2041903 1672271
Ticari Alacaklar 343808634 106.046.048 68.117.6711
Jiggkili Taraflar 535294193 - 137.635
Diger Targflar 285604 439 106.046.048 67.980.036
Diger Alacaklar 132506 351544 7.691
Jitgkiii Taraflar - 3216378 -
Diger Targflar 152 506 99.063 7681
Stoldar 356.522.155 313721.553 245 465395
Pesin Odenmis Giderler 62 817304 104 176,520 423354 657
Jiigkili Taraflar - - 332753350
Diger Targflar 62.817.304 104 176520 90.601.277
Diger Dénen Varliklar 652.829 23.055.897 14.709.864
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 768.006.198 553.257.362 753.327.549
Duran Varhklar
Diger Alacaklar 352734 212759 149 459
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatnmlar 159123 260.910 -
Maddi Duran Varhklar 1.680.505.149 1.387.882.006 458255.622
Maddi Olmayan Duran Varhklar 147.940.086 148.297.208 2.667.060
Pegin Odenmiy Giderler 25.061.836 116.682.342 73280264
Jiggkili Taraflar Q480017 - -
Diger Taraflar 13592 569 116.682 342 73289 264
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.854.018.978 1.653.335.225 534.361.405
TOPLAM VARLIKLAR 2.622.025.176 2.206.592.587 1.287.688.954
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KAYNAKLAR (TL) 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Kisa Vadeli Yiikiimlililler

Eisa Vadeli Borglanmalar 171.403.699 99.136.710 127.728.370
Uz Vadeli Borglanmalarm Kisa Vadeli Kizsimlan 73.665.507 199.712.364 35922839
Diger Finansal Vikimmlidlikler 406.420 230.148 301309
Ticari Borglar 1.147.359.131 684.028.917 439.528.749
Tiighili Tavefiar 733.651.699 362.575.440 199.793 168
Diger Taraflar 411707432 321453477 238.733.581
Calizanlara Sagl Faydalar Kap da Borglar 57437873 18.158.395 4871557
Digger Borglar 40398507 157.562.549 179.731.130
Titghilt Tavegiar 40.387.473 i37.5337.274 178.731.130
Diger Targflar 11.032 23275 -
Ertelenmig Gelirler 65.140.142 30.616.900 9086811
Kisa Vadeli Kargiliklar 7.416.906 2.174.289 796.066
Calganlara Saglanan Faydalara ligkin Karsitkiar 3.786.22 2.066.005 796.066
Diger Kergililer 1.630.680 108.254 -
Diger Kiza Vadeli Yiikimliiliikler 27.051.593 2.456.846 639.774
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.590.279.778 1.194.077.118 818.612.605
Uzun Vadeli Yiikimliililkler

Uzim Vadeli Borglanmalar 34466912 85.902.605 85.716.489
Uzun Vadeli Kargihlklar 9925979 4.643.626 2.781.077
Caiganiara Saflanan Faydalara ligkin Karsdikiar 5923879 4.643.626 2781077
Ertelenmis Vergi Yitkfimliiliigii 56.100.864 50.727.582 36.070.954
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 100.493.755 141.273.813 144.568.520
OZEKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 804.577.430 612.780.080 324.507.820
Odenmis Sermaye 173.000.000 173.000.000 73.000.000
Sermaye Diizeltme Farklan 194.774.231 194.774.231 130,395 459
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinimayacak

Birikmig Diger Kapsaml Gelirler (Giderler) 4.178.938 1.444.387 1.623.525
Gegmig Yillar Karlan veya Zararlan 481.045.877 128.205.797 74.511.434
Net Dénem KaryZaran 41.578.393 115.364.674 24977411
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 36.674.204 158.452.567 -
TOPLAM OZKAYNAKLAR 931.251.643 §71.241.656 324.507.829
TOPLAM KAYNAKLAR 2.622.025.176 2.206.592.587 1.287.688.954

Donen Varliklar

Sirket’in donen varlklarmin bashca unsurlari ticari alacaklar,
stoklar ve pesin 6denmis giderlerden olugsmaktadwr. 31.12.2024
tarihi itibartyla donen varlklarm %44.8’1 ticari alacaklardan
(31.12.2023: 9%19,2, 31.12.2022: %9.,0), %4641 stoklardan
(31.12.2023:  %56,7, 31.12.2022: %32,6), %38.2’si pesin
O6denmig giderlerden (31.12.2023: %18,8, 31.12.2022: %56,2)
olusmaktadir.

Ticari Alacaklar:

Sirket’in 2022 yiinda 68.117.671 TL olan ticari alacaklar1 2023
yiinda %56 oraninda artarak 31.12.2023 tarihi itibariyla
106.046.048 TL olarak, 2024 yiinda ise %224 oraninda artarak
31.12.2024  tarihi  itibariyla  343.898.634 TL olarak
ger¢eklesmistir. Sirket’in ticari alacaklar1 izahnamede yer alan
finansal tablo donemlerinde hasilat artisindan daha yiiksek
oranda bir artig gdstermis olup, ticari alacaklarda meydana gelen
bu artig Sirket’in hasilatindaki artis kapsaminda ve yeni miisteri
portfoyii kazanmak amaciyla ticari alacaklarm vadelerinde
saglanan esneklik ¢ercevesinde gerceklesmistir.

Sirket’in  31.12.2024 tarihi itibartyla ticari alacaklarmin
55.294.195 TL tutarmdaki kismm iligkili taraflardan ticari
alacaklardan olugsmaktadr. 31.12.2024 tarihi itibaryla iliskili
taraflardan ticari alacaklarm 4.618.208 TL tutarmdaki kismi
Turk Ilag ve Serum Sanayi A.S.’den olan ve Turk ila¢ ve Serum
Sanayi A.S.’nin koli ve separator ihtiyaglarmm Sirket tarafindan
kargilanmas1 kapsaminda olusan ticari iliskiden kaynaklanan
alacaklardan, 50.675.987 TL tutarmdaki kismui ise Turkplast
Saghk Uriinleri A.S.’den olan ve Turkplast Saghk Uriinleri
A.S.’nin koli ve separator ihtiyaglarmin Sirket tarafindan
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karsilanmas1 kapsaminda olusan ticari iligkiden kaynaklanan
alacaklardan olugmaktadir.

Stoklar:

Sirket’in 2022 yilinda 245.465.395 TL olan stoklar1 2023 yihinda
%28 oraninda artarak 31.12.2023 tarihi itibartyla 313.721.553
TL olarak, 2024 yihnda ise %14 oraninda artarak 31.12.2024
tarihi itibarryla 356.522.155 TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in
izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibarryla
stoklarmdaki artis hasilatindaki artis paralelinde artan ticari
faaliyetleri kapsammda gergeklesmistir.

Pesin Odenmis Giderler:

Sirket’in 2022 yiinda 423.354.657 TL olan kisa vadeli pesin
O0denmis giderleri 2023 yilmda %75 orannda azalarak
31.12.2023 tarihi itibartyla 104.176.520 TL olarak, 2024 yiinda
ise %40 orannda azalarak 31.12.2024 tarihi itibartyla
62.817.304 TL olarak gerceklesmistir. Izahnamede yer alan
finansal tablo donemleri itibartyla pesin O6denmis giderlerde
meydana gelen azalmann baglica nedeni verilen siparis
avanslarmda meydana gelen azalma olmustur. 31.12.2024 tarihi
itibartyla kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin 15.276.151 TL
tutarmdaki kismm gelecek aylara ait giderlerden, 47.541.153 TL
tutarmdaki kismu verilen siparig avanslarmdan olusmaktadir.

Duran Varhiklar

Sirket’in  duran varlklarmin  bashca unsuru maddi duran
varlklar ile maddi olmayan duran varlklar olusmakta olup,
31.12.2024 tarihi itibartyla duran varbklarm 990,6’s1 maddi
duran varlklardan (31.12.2023: %83,9, 31.12.2022: %85,8),
%38,0’i maddi olmayan duran varhklardan (31.12.2023: %9,0,
31.12.2022: %0,5) olusmaktadir.

Maddi Duran Varhklar:

Sirket’in 2022 yilnda 458.255.622 TL olan maddi duran
varlklar1 2023 yiinda %203 oraninda artarak 31.12.2023 tarihi
itibartyla  1.387.882.006 TL olarak, 2024 yilnda ise %21
oraninda artarak 31.12.2024 tarihi itibartyla 1.680.505.149 TL
olarak gergeklesmistir.

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla
maddi duran varhklarmda meydana gelen artigm baslica unsuru
yapiimakta olan yatmmlar kaleminde takip edilen Bilecik
Pazaryeri OSB’deki ve Cankir1 Cerkes OSB’deki fabrika insaati
yapmm maliyetlerinden olusmaktadir.

Bilecik Pazaryeri OSB’deki fabrikanm yapm ve yatrim
asamasi Haziran 2022 tarihinde baglamig olup Agustos 2024
tarthinde tamamen kullanima ac¢ilmig, dolayisiyla s6z konusu
fabrika i¢cin 31.12.2024 raporlama donemi Oncesinde yapilan
harcamalar yapilmakta olan yatwmlar hesabi altnda izlenmistir.
31.12.2024 raporlama donemi itibari ile varlhklar ilgili hesap
kalemlerine smiflandirilmistir.

Ote yandan Cankir1 Cerkes OSB’deki fabrika yatrimma Mart
2022 tarihinde baslanmis olup, mevcut durumda yatrmlar
devam etmektedir. Yatrimm tamamlanmasmnm ardmdan soz
konusu fabrikada faaliyetlerin baslama tarihi Eyliil 2025 olarak
planlanmaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar:

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibartyla 2.667.060 TL olan maddi
olmayan duran varbklar1 31.12.2023 tarihi itibaryla
148.297.208 TL olarak, 31.12.2024 tarihi itibariyla ise
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147.940.086 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’n  maddi
olmayan duran varlklardnda meydana gelen artiym baslica
unsuru  144.603.396 TL tutarmdaki serefiye kapsaminda
meydana gelen artig olmustur.

Sirket’in maddi olmayan duran varhklar1 arasinda yer alan
serefiye Sirket’in 2023 yimda Alparslan Kagit ve Karton A.S.
sermayesindeki paylarm  %90’m1  edinimi  kapsaminda
olusmustur.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliklerinin baghca unsurlar1 kisa
vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli bor¢lanmalarn kisa vadeli
kisimlar1 ile diger finansal yiikiimlilikler toplammdan olusan
kisa vadeli finansal borglar ile ticari bor¢lardan olusmaktadir.
31.12.2024 tarihi itibartyla kisa vadeli yiikiimliliklerinin
%15,4’1i kisa vadeli finansal borglardan (31.12.2023: %250,
31.12.2022: 9%22.5), %72,1’1 ticari borglardan (31.12.2023:
%573, 31.12.2022: %53,7) olusmaktadir.

Kisa Vadeli Finans al Borglar:

Sirket’in kisa vadeli finansal borglart 31.12.2022 tarihi itibariyla
183.952.518 TL tutarmdayken, 2023 yiinda %63 oraninda
artarak 31.12.2023 tarihi itibartyla 299.079.222 TL olarak, 2024
yiinda ise %18 orannda azalarak 31.12.2024 tarihi itibarryla
245.475.626 TL olarak gergeklesmigtir.

Sirket’in 2023 yilinda kisa vadeli finansal bor¢larmda meydana
gelen artism bashca unsuru kisa vadeli banka kredilerinde
meydana gelen artis olup, kisa vadeli banka kredilerinde soz
konusu donemde meydana gelen 6nemli biiyiikliikteki artigsin
nedeni Bilecik ve Cerkes OSB fabrika yatrmm tamamlama
amaciyla alnan kredilerdeki artis olmustur. 2024 yiinda kisa
vadeli finansal bor¢larda meydana gelen azalma ise banka
kredilerinin geri 6demesi kapsammda gergeklesmistir.

Ticari Borglar:

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyla 439.528.749 TL olan ticari
borglar1 2023 yilnda %56 oranmnda artarak 31.12.2023 tarihi
itibartyla 684.028.917 TL olarak, 2024 yilinda ise %68 oraninda
artarak 31.12.2024 tarihi itibartyla 1.147.359.131 TL olarak
gerceklesmistir. S6z konusu donemler itibariyla ticari borglarda
meydana gelen artigm baghca unsuru iligkili taraflara olan ticari
bor¢larda meydana gelen artis olmustur. 31.12.2024 tarihi
itibartyla Sirket’in ticari bor¢larmm 735.651.699 TL tutarmdaki
kismu iligkili taraflara olan ticari borglardan, 411.707.432 TL
tutarmdaki kisnu iligkili olmayan taraflara olan ticari borglardan
olusmaktadir.

[zahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibartyla Sirket’in
iligkili taraflara ticari bor¢larmm kriimi agagidaki tabloda yer

almaktadir:

Tligkili Taraflara Kizsa Vadeli Borclar 3122024 31.12.2023 3Li22022

Ticari Borglar 735.651.699 362.575.440 199.793.168
Battal Holding A.5. 45,820,564 13314680 1.203.303
Turk flag ve Sevum Sangyi AS. - 112.321.118 R
Turigpiast Sagitk Uridert A5 - 13.565.338 38.170.714

Serum Depo 4.5, 687022133 223574313 160.418.131

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyla 144.568.520 TL olan uzun
vadeli ylkiimlilikleri 2023 yiinda %?2 oraninda azalarak
31.12.2023 tarihi itibartyla 141.273.813 TL olarak, 2024 yiinda
ise %29 orannda azalarak 31.12.2024 tarihi itibariyla
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100.493.755 TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in uzun vadeli
yikkiimliiliklerinde 2024 yilinda meydana gelen azalmanin
baslica unsuru uzun vadeli banka kredilerinde meydana gelen
azalma olmustur. 31.12.2024 tarihi itibartyla uzun vadeli
yikkiimliliklerin =~ %34,3’i uzun vadeli bor¢lanmalardan
olusurken, 9%55,8’1 ertelenmis vergi yikiimliliginden
olusmaktadr. Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo
donemleri itibartyla ertelenmis vegi yiikiimliliiglinlin bashca
unsuru maddi duran varhk, maddi olmayan duran varhk ve
amortisman diizeltmelerinden olugmaktadir.

Ozkaynaklar

Sirket’in  31.12.2022 tarihi itibariyla 324.507.829 TL olan
Ozkaynaklar,, 2023 yiinda %168 orannda artarak 31.12.2023
tarihi itibartyla 871.241.656 TL olarak, 2024 yiinda ise %7
oraninda artarak 31.12.2024 tarihi itibartyla 931.251.643 TL
olarak gerceklesmistir. Izahnamede yer almasi gereken finansal
tablo donemleri itibariyla Sirket’in 6zkaynaklarmda meydana
gelen artismn baghca unsurlart Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin
2023 yilinda 73.000.000 TL’den 173.000.000 TL’ye artwrilmig
olmasi ile faaliyetler sonucunda elde edilen donem net kari
olmustur.

(TL) 01.01.2024 01.01.2023 01.01.2022
31.12.2024 31122023 3L12.2022

Hasilat 1654316236 1.485.933.733 1323769479
Satiglarn Malivet (-) (1313.730.337) (1.234.262.348) (1.196.898.999)

BRUT KAR (ZARAR) 340.585.690 135.671.206 126.870.480
Genel Yanetim Giderleri (-) (124.403.874) (72.284.343) (36.114.064)
Pazarlama Giderleri (-) (101.751.630) (£0.805.003) (65.451.370)
Eszas Faaliyetlerden Diger Gelirler 86.000.827 21.641.379 6.593 421
Esas Faalivetlerden Diger Giderler (-) (37.028.133) (13.339.637) (7.826.147)

ESAS FAALIVET KARI (ZARARI) 163.402.389 81.679.798 24.072.320
Yatnm Fzaliyetlerinden Giderler (- - (4378117
TFRS 9 Uyannca Belirlenen Deger Digiklaza

Kazanglan (Zararlar) ve Deger Diigiikliizi Zararlannm (3.485.403) (1.176.112) (643.364)

Iptalleri

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatrmlann

Karlanndan/Zararlanndan Paylar (21.589) (6.151)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI 23 478 0=
FAALIVET KARI (ZARARI) 157.881.897 75.919.378 13.428.956

Finansman Giderleri (176.217 946) (130.475.873) (41.600.971)

Finansman Gelirleri 692,842 243509 13.524

Net Parazal Pozisyon Kazanglan (Kayiplan) 54016386 336.511.049 77.266.207
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI - =
KARI (ZARARI) 37273179 282.198.461 50.107.716

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 20.010.882 4.181.880 (34.130.305)

Diénem Vergi Gideri/Geliri (7.415.424) (27.233)

Ertelenmig Vergi Gideri/Geliri 27430306 4308113 (34.130.305)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KART N N
(ZARARI) 57.284.061 186.480.341 24.977.411
DONEM KARI (ZARART) §7.284.061 186.480.341 24977.411

Sirket’in gelir tablosunda yer alan kalemler incelendiginde;
Sirket’in 2022 yilinda 1.323.769.479 TL olan toplam hasilat1
2023 yinda %13 orannda artarak 1.489.933.755 TL olarak,
2024 yilinda ise %11 oraninda artarak 1.654.316.236 TL olarak
gerceklesmistir. [zahnamede yer alan finansal tablo donemleri
itibartyla Sirket’in hasilatnda meydana gelen artigm bashca
unsurlart standart kutu satislarmdaki artis ile konsolidasyona
tabi bagh ortaklik Alparslan Kagit’m bobin satislarmdaki artis
olmustur.

Sirket’in 2022 yilinda 1.196.898.999 TL olan satiglarm maliyeti,
2023 yinda %5 oraninda artarak 1.254.262.549 TL olarak,
2024 yiinda ise %5 orannda artarak 1.313.730.537 TL olarak
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gerceklesmistir. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibartyla satiglarm  maliyetinde meydana gelen
degisim hasilattaki  degisim paralelinde  gergeklesmistir.
Sirket’in satiglarmmn  biiyliik bolimiiniin  tiretimden satiglar
seklinde gerceklesmesi sebebiyle satiglarm maliyetinin  biiyiik
bolimii (31.12.2024:%%97,09, 31.12.2023:%91,21,
31.12.2022:%100) satilan mamul maliyetinden olugmaktadr.
Bu kapsamda, Sirket’in 2022 yilinda 126.870.480 TL olan briit
kar1 2023 yilnda %86 oraninda artarak 235.671.206 TL, 2024
yilnda ise %45 orannda artarak 340.585.699 TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in  izahnamede yer almasi gereken
finansal tablo donemleri itibartyla briit kar marji 2022 yilinda
%9,58, 2023 yilmda %15,82, 2024 yilinda ise %20,59 olarak
gerceklesmistir.

Sirket’in 2022 yiinda 36.114.064 TL olan genel yonetim
giderleri 2023 yiinda %100 orannda artarak 72.284.345 TL,
2024 yiinda ise %72 oraninda artarak 124.403.874 TL olarak
gerceklesmistir. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri
itibartyla Sirket’in genel yonetim giderlerinin en dnemli unsuru
personel giderleri olmustur. Bu kapsamda, personel giderlerinin
genel yonetim giderleri igindeki pay1 2022 yilinda %27,80, 2023
yilinda %39,88, 2024 yiinda %47,38 olarak ger¢eklesmistir.
Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemlerinde genel
yonetim  giderlerindeki  artism  baslica unsuru personel
giderlerindeki artis olup, personel giderlerindeki artigm temel
nedeni Ulkemizde s6z konusu donemde enflasyonist ortam
sonucunda iicretlerde meydana gelen artis olmustur.

Sirket’in 2022 yiinda 65.451.370 TL olan pazarlama giderleri
2023 yiimda %39 oraninda artarak 90.809.005 TL, 2024 yihinda
ise %12 orannda artarak 101.751.630 TL olarak
gerceklesmistir. 2024 yiinda pazarlama giderlerinin bashca
unsuru nakliye giderleri olmustur.

Sirket’in esas faaliyetlerinden diger gelirlerinin bashca unsuru
ticari faaliyetlerden kur farki gelirlerinden, esas faaliyetlerinden
diger giderlerinin baghca unsuru ise ticari faaliyetlerden kur
farki giderlerinden olugsmaktadir.

Bu kapsamda, Sirket’in 2022 yilinda 24.072.320 TL olan esas
faaliyet kar1 2023 yilnda %239 oraninda artarak 81.679.798 TL,
2024 yimnda ise %100 oraninda artarak 163.402.889 TL olarak
gerceklesmistir.  Sirket’in  izahnamede yer almasi gereken
finansal tablo donemleri itibartyla esas faaliyet kar marji 2022
yiinda %1,82, 2023 yiinda %35,48, 2024 yiinda %9,88 olarak
gerceklesmistir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibartyla finansman geliri faiz gelirinden olusurken,
finansman giderleri faiz gideri, kidem tazminat1 faiz gideri ve
banka kredisi kur farki giderlerinden olugmaktadar.

TMS 29 kapsaminda enflasyon muhasebesi uygulanmasi
neticesinde diizeltilen hesaplar sonucunda Sirket’in  gelir
tablosunda 2022 yihnda 77.266.207 TL, 2023 yilinda
336.511.049 TL, 2024 yinda 54.916.386 TL parasal kazang
olusmustur.

Yukarida detaylandirilan faaliyetler sonucunda, Sirket’in 2022
yilnda 24.977.411 TL olan net dénem kar1 2023 yilinda
286.480.341 TL olarak, 2024 yiinda ise 57.284.061 TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in  izahnamede yer almasi gereken
finansal tablo donemleri itibartyla net kar marji 2022 yilinda
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%1,89, 2023 yilnda %1923, 2024 yimnda %346 olarak

gerceklesmistir.
B.8 Secilmis onemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler
B.9 Kar tahmini ve beklentileri | Yoktur.
B.10 | Izahnamede yer alan | [zahname’de  yer alan  finansal tablolarm tamamma
finansal tablolara iliskin | olumlu goriis verimistir.
denetim raporlarindaki
olumlu goriis disindaki
hususlarn icerigi
B.11 | Ihraccimmn isletme | Ihraggmm izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari
sermayesinin mevecut | itibartyla net isletme sermayesi, donen varlklardan kisa vadeli
yiikiimliiliikle rini yiikiimliiliklerin ¢ikariimasi suretiyle hesaplanmaktadir.
karsilayamamas (TL) 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Dénen Varliklar 768.006.198 553.257362 | 753.327.549
Kisa Vadeli Yikiimliilikler | 1.590.279.778 | 1.194.077.118 | 818.612.605
Net isletme Sermayesi -822.273.580 | -640.819.756 | -65.285.056
Sirket’in net isletme sermayesi 31.12.2022 tarihi itibartyla -
65.285.056 TL, 31.12.2023 tarihi itibartyla -640.819.756 TL,
31.12.2024  tarihi  itibartyla  -822.273.580 TL olarak
gerceklesmis olup, 31.12.2024 tarihi itibaryla Sirket’in net
isletme sermayesiag¢ig1 bulunmaktadr. Bu kapsamda, izahname
tarihini takip eden 12 ayhk donem icin Sirket’in igletme
sermayesiihtiyact bulunmaktadr.
Sirket halka arzdan elde edecegi fonun %30’unu hammadde
tedariki ve igletme sermayesi ihtiyacmm finansmanmnda,
%25’ni ise finansal bor¢ 6demesinde kullanmay1 planlamakta
olup, s6z konusu fon kullanimlar1 ¢er¢evesinde Sirket’in igletme
sermayesiihtiyacinn  karsilanacagi degerlendiriimektedir.
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 Thra¢  edilecek  ve/veya | Isbu izahname kapsammnda 78.000.000 TL nominal degerli (B)
borsada islem gorecek | grubu Sirket paylan halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da
sermaye piyasasi aracimn | islem gorecek olup, s6z konusu paylara iliskin ISIN kodu isbu
menkul Kiymet tamimlama | izahname tarihi itibarryla belirlenmemistir.
numarasi (ISIN) dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi
C2 Sermaye piyasas1 aracimn | Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.
ihrac edilecegi para birimi
C.3 Ihra¢c edilmis ve bedelleri | [hrager’nn ¢ikarilmis sermayesi 173.000.000 TL olup, bu
tamamen 6denmis pay says1 | sermaye her biri 1 TL nominal degerde 34.600.000 adet (A)
ile varsa bedeli tam | grubu nama ve 138.400.000 adet (B) grubu hamiline olmak
6denme mis pay sayis1 iizere toplam 173.000.000 adet paydan olugmaktadr. Bu
sermayenin tamami denmistir.
Her bir payin nominal degeri | Her bir paym nominal degeri 1,00 TL dir.
C4 Sermaye piyasas1 aracimn | Ihra¢ edilecek paylar ilgili mevzuat uyarmca pay sahiplerine

sagladig1 haklar hakkinda
bilgi

asagidaki haklar saglamaktadir:

-Kardan Pay Alma Hakki (SPKn madde 19, Kar Pay1 Tebligi
Seri—No II-19.1, TTK md.507) )
-Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKn madde 24, Onemli
Nitelikteki Islemler ve Ayrima Hakki Tebligi 11-23.3)
-Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKnmd 27, Ortakliktan
Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi 11-27.2)
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-Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)

-Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn madde 19, Pay Tebligi VII-
128.1)

-Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayith sermaye
sistemdeki ortakliklar icin SPKn madde 18, Kayith Sermaye
Sistemi Tebligi, 11-18.1, VII-128.1 sayih Pay Tebligi)

-Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn madde 29,30,
Vekaleten Oy Kullanmas1 ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmas1
11-30,1, TTK Madde 414, 415, 419, 425, 1527)

-Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md 407,
409, 417)

-Oy Hakki (SPKn md.30, TTK md 432, 434, 436)

-Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md 14, Sermaye
Piyasasnda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi II-
14.1, TTK md 437)

-1ptal Davasi A¢ma Hakki (TTK md 445-451, SPKn md 18/6,
20/2)

-Azmlk Haklar1 (TTK md 411, 412, 420, 439, 531, 559)

-Ozel Denetim Isteme Hakki ( TTK md 438,439)

C5

Sermaye piyasas1 aracinin
devir ve tedaviiliinii
kisitlayici hususlar hakkinda
bilgi

Halka arz edilecek paylar tizerinde, paylarm devir ve tedaviilini
kisitlayict  veya pay sahibinin haklarmi kullanmasma engel
olacak kayit bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasas1 araglarinin borsada
islem gormesi icin basvuru
yapiip yapilmadig1 veya
yapilip yapilmayacag1
hususu ile islem goriilecek
pazara iliskin bilgi

Halka arz edilecek paylarm BIST Ana Pazar’da islem gormesi
icin BIAS’a bagvuruda bulunulmustur.

C.7

Kar dagitim
hakkinda bilgi

politikasi

Sirket’in kar dagitim esaslari, esas sozlesmenin “Karm Tespiti
ve Dagitim” bashkl 13. maddesinde diizenlenmistir. Buna
gore, Sirket’in kari, Tirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasasi
mevzuati ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine gore tespit
edilir. Kar dagitim esaslar1 Sirket paylarmm Borsa Istanbul’da
islem gérmeye baslamasi sonrasmnda yapilacak ik genel kurulda
pay sahiplerinin onayma sunulacak kar dagitim politikas1
cercevesinde belirlenecektir.

D—RISKLER

D.1

Ihracciya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektore
iliskin 6nemli risk faktorleni
hakkinda bilgi

Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

- Sirket’in iiretim faaliyetlerini siirdiigii Ankara Fabrikas1
ile Bilecik Fabrikasr’nda yasanacak herhangi bir kaza
Sirket’in {iretim siireglerini aksatabilir, durdurabilir ya da
Sirket’in karlihgin1 negatif etkileyebilir.

- Sirket’in iiretim faaliyetleri agismdan kullandigi ¢esitli
makinelerde yasanabilecek arizalar Sirket’in iiretim
sireclerini aksatabilir, durdurabilir ya da Sirket’in
karlihigin1 negatif etkileyebilir.

- Sirket, kutu ve koli {iretiminde kullandigi mukavva,
seliloz ve diger hammaddeleri yurt i¢inden tedarik
etmekte olup hammadde fiyatlar1 6zelinde yasanan fiyat
artislar1  Sirket’in  maliyetlerini  ve satiglarmi olumsuz
etkileyebilir.

- Sirket’in tedarik faaliyetlerinin éneml bir kismmm ik 10
tedarik¢isine dayanmasmdan dolayr Sirket tedarikci
konsantrasyonu riskine maruz kalabilecegi  gibi,
tedarikgilerle iligkilerin siirdiiriilememesi veya tedarik
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zincirinde  kmrilmalar ~ yagsanmasi  Sirket'n  ticari
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in tiretimini sagladigi kutu ve koliler i¢in gerekli
hammaddelerin tedarigi ve {iretilen bu iirlinlerin satisi
agisindan yiiriitiilen lojistik faaliyetlerinde yasanabilecek
aksamalar  Sirket’in  {iretim  silirecinin  ve  satig
faaliyetlerinin yavaglamasma ve Sirket’in maliyetlerinde
artiglara sebep olabilir.

Sirket’in farklh para birimlerine dayal operasyonlar
yiiriitmesi, Sirket’in doviz kuru riskine maruz kalmasma
neden olabilir.

Sirket’in stok yonetiminde aksaklk yasamasi, Sirket’in
karhhk projeksiyonlarmm  gergeklesmemesine sebep
olabilir.

Uriin kalitesinde sorun yasanmasi Sirket'in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Uretim ekipmanlarindaki teknik arizalar, yedek parca
teminindeki problemler ve/veya is kazalar1 Sirket'in
faaliyetlerinde kismen veya tamamen durmalara sebep
olabilir, Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
Sirket’in faaliyetleri esnasmda i3 kazalar1 meydana
gelebilir, bunun neticesinde Sirket tazminat O6demek
zorunda kalabilir, ilgili kanun ve hiikkiimler ¢ergevesinde
yikiimliilik altma girebilir.

Dogal cevreye verilen herhangi bir zararm Sirket’in
faaliyetlerinden  kaynaklandigmmn leri  siirtilmesi
dolayisiyla uygulanan yasal iglem, uyumluluk c¢ahgmalari
ve/veya faaliyetlerin durdurulmasi gibi senaryolarin
gelecekte gergeklesmesi, maliyetlerin - artmasma yol
acabilecektir.

Sirket, vergi mevzuatmdaki veya uygulamadaki
degisiklikler, vergi oranlarindaki artglar veya vergi
denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket, olagan faaliyetleri kapsammda cesitli denetimlere
tabi olmaktadir ve bu suretle, ilgili denetimler kapsaminda
tespit edilebilecek herhangi bir aykiriligi nedeni ile
aleyhine hukuki, cezai ve idari yasal siireclerin
baslatimasi riski ile karsilasabilir ve bu durumlar
neticesinde Sirket ve Sirket yoneticilerinin adli ve cezai
sorumluluklart  dogabilir, Sirket’in para cezasi veya
tazminat Odemesi gerekebilir ve buradan hareketle
Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu ve itibar1 negatif
yonde etkilenebilir.

Sirket, olagan faaliyetleri kapsammda tedarikcileri,
calsanlari  ve/veya  Uglincii  kigiler  tarafindan
baslatilabilecek hukuki, cezai ve idari yasal siirecler ile
kargilagabilir ve bu durumlar neticesinde Sirket aleyhine
verilecek hiikiimler ¢ercevesinde Sirket’in faaliyetleri,
finansal durumu ve itibar1 negatif yonde etkilenebilir.
Karsilagilan tiim riskler sigortalanabilir olmayabilir,
sigortalanabilir tiim riskler icin beklenilen tazminat
tutarlar tahsil edilemeyebilir.

Sirket'in performansi, {iist yonetime ve kritik kilit
personelin Sirket'te devamma ve performansma baghdir.
Kilit personel kaybi1 ve yerine kilit personel bulamamak
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
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Sirket’in ytirtttigl satis faaliyetlermmn bir kismmi ihracat
olusturmakta  olup  ihracat pazarlarmdaki  yasal
diizenlemeler ile ticari politikalarda meydana gelebilecek
degisiklikler Sirket’in satislarm ve faaliyetlerini negatif
yonde etkileyebilir.

Sirket’in net satiglarmm Onemli bir kismmmn ik 10
miisterisine  dayanmasindan dolayr  Sirket miisteri
konsantrasyonu riskine maruz kalmaktadr ve bu
miisterilerin kaybedilmesi durumunda Sirket’in finansal
performansi olumsuz etkilenebilir.

Bilgi teknolojileri ve bilgi yonetimi sistemleri kaynakl
aksama, gecikme ve hizmet alamama, dis saldrilara acgik
olabilme  riskleri  Sirket'n  faaliyetlerini  olumsuz
etkileyebilir.

Yiiksek enflasyon oranlar, Sirket’in  maliyetlerini
arttrrarak Sirket’in karlihg1 ile finansal durumunu negatif
yonde etkileyebilir.

Kredi ve sermaye piyasalarmdaki dalgalanmalar ve/veya
benzeri diger faktorler nedeniyle Sirket’in kredi ve
sermaye bulamamasi negatif yonde etkileyebilir.

Ihragcimin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Sirket, tirlinlerinin bir kismmi ihrag etmekte olup kiiresel
anlamda yasanabilecek ticari olumsuzluklar Sirket’in
mevcut faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket operasyonel faaliyetlerini yiiriittiigli her pazarda
kiiresel ve ulusal rekabet ile karsi karsiyadir.

Yeni teknolojiler veya firiin niteligindeki degisimler,
Sirket'in mevcut {irlinlerine olan talebi azaltabilir ve
Sirket, yeni lirlinler gelistirmede veya tantmada basaril
olamayabilir.

Kiiresel veya yerel oOlgekte yasanan ekonomik
yavaglamalar, Sirket’in satiglarmm diismesine neden
olabilir.

Kutu ve koli fiiretiminde hammadde olarak kullanilan
yanict maddelerin nitelii geregi is saghgi ve cevre
bakimindan 6nemli riskler tasimasmdan bahisle Sirket’in,
mevcut faaliyetleri sebebi ile tabi oldugu ilgili sair
mevzuat  hiikkiimlerinde  yasanabilecek degisiklik ler
neticesinde ilave maliyetler ve yiikiimlilikler ile
kargilagma riski mevcuttur.

D.3

Sermaye piyasas1 aracina
iliskin 6nemli risk faktorleni
hakkinda bilgi

Halka Arz Edilen Paylar halka a¢ik bir piyasada islem
goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmalar1 yasanabilir.
Sirket’in halka a¢ikhk oranmi smirhdir ve paylarm likiditesi
ve pay fiyati iizerinde bunun olumsuz etkisi olabilecektir.
Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem
gorecektir.

Halka Arz Edilen Paylar i¢in aktif, likit ve diizenli iglem
yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

Tirk Lirastnin degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik
konjonktiirden kaynaklanan riskler Halka Arz Edien
Paylar’m degerini énemli 6lgiide etkileyebilir.

Sirket, pay sahiplerine kar payr 6dememeye karar verebilir
ya da gelecekte kar pay1 dagitamayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar tim yatrmcilar i¢cin uygun bir
yatirm olmayabilir.
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- Fiyat  tespit raporunda  belirtilen varsaymmlarin
gerceklestirilmemesi, Sirket’in paylarmm fiyatmi olumsuz
etkileyebilir.

- Depremler, diger dogal afetler, savas ve salgm hastaliklar
gibi miicbir sebepler Sirket’in yerleskelerine ve genel olarak
iilke ekonomisine zararvererek Sirket’in faaliyet sonuglarini
olumsuz yonde etkileyebilir.

- Makroekonomik ve Global Riskler

- Ozel Bagmsz Denetimden Gegmis Finansal Tablolarda
Yer Verilen Diger Riskler: Kredi Riski, Likidite Riski, Kur
Riski

E—HALKA ARZ

E.1

Halka arza iliskin
ihraccimin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacag1 tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatirnmcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

llerleyen agsamalarda eklenecektir.

E.2a

Halka arzin gerekeesi, halka
arz gelirlerinin kullamim
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda
bilgi

Sirket paylarmm halka arz yoluyla satigi ve sermaye artrmiyla,
Sirket’in iretim kapasitesinin artirilmasi ve pazar paymin
artirlmas1 amaciyla yeni tiretim tesisi yatrmu ve Sirket’in artan
is hacmine bagh olarak ihtiya¢ duydugu isletme sermayesinin
finanse ediimesi planlanmaktadr. Bunun yanmda Sirket’in
mevcut bor¢ stoku icerisinde yer alan yiiksek maliyetli Tiirk
Liras1 cinsinden kredilerin bir bolimiinin de kapatilarak
Sirket’in borg yiikiiniin ve finansman giderlerinin azaltilmasi, bu
kapsamda karlliginm artriimast  planlanmaktadir. Bunun
yaninda, Sirket’in adil piyasa degerinin belirlenmesi, Sirket’in
marka bilinirliginin artrilimast ve Sirket’in kurumsal kimliginin
gliclendirilmesi hedeflenmektedir.

Sirket’in halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz giderleri
diistildiikten sonra kalan kismma iliskin planlanan kullanim
yerleri asagidaki gibidir:

(1) Uretim Tesisi Yatrmm

Sirket’in  dretim  faaliyetleri  halihazirda  yurtiginde
Akyurt/ ANKARA ve Pazaryer/BILECIK’de yer alan iki ayr
tiretim tesisinde siirdiiriimektedir. Ankara’da yer alan {iretim
tesisinde 60.000 m2 kapal alanda 80.000 ton/yil kapasiteyle,
Bilecik’te yer alan tiretim tesisinde ise 24.000 m2 kapah alanda
yillik 85.000 ton {iiretim kapasitesiyle tiretim faaliyetlerini
gerceklestirmektedir.

Sirket Oniimiizdeki donemde {iretim kapasitesini artrmayr ve
pazar paymi yiikseltmeyi planlamaktadwr. Bu amagla yeni bir
iiretim tesisi kurulmas: ve/veya Sirket’in iiretim planlamasina
uyumlu olacak sekilde yeni {iretim tesisi satm alnmasi

planlanmaktadir.

Sirket halka arzdan elde edecegi gelirin yaklagik %45’ini yeni
iretim  tesisi  yatrimmm — finansmaninda  kullanmay1
planlamaktadir.

(2) Hammadde Tedariki ve Isletme Sermayesi Ihtiyacinin
Finansmani

Sirket oniimiizdeki donem i¢in yapmus oldugu projeksiyonlarda
hem satis miktarmm hem de satis hacminin artmasmni
ongormektedir. Ayrica Sirket isbu Rapor’un 1 nolu maddesinde
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de belirtildigi sekilde iiretim kapasitesini artirict yeni tiretim
tesisi yatrmi  planlamaktadr. Bu kapsamda = Sirket’in
faaliyetlerinin artisma bagh olarak isletme sermayesiihtiyacinin
artmasi beklenmektedir.

Bu kapsamda halka arzdan edilecek net fonun yaklagik
%30’unun hammadde tedariki ve isletme sermayesi ihtiyacmin
finansmanmnda kullamlmas1 planlanmaktadir.

(3) Finansal Bor¢ Odemesi

Sirket’in  mevcut durumda TL cinsinden yapmis oldugu
borglanmalar sebebiyle katlandigi faiz yiikii Sirket’n dénem
karma olumsuz yonde etki yapmaktadir. Sirket halka arzdan elde
edecegi net fonun yaklask %25’ini TL cinsinden finansal
borglarm kapatiimasmnda kullanmayi planlamaktadr.

Tim bu hususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullanim
oranlart Sirket menfaatleri ve piyasa kosullar1 dogrultusunda
degiskenlik gosterebilir. Sirket, halka arzdan elde edilecek net
geliri yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyact olmadigi
ve/veya kullanamadigi Olglide, Sirket menfaatlerini gozeterek
kategoriler arasinda ge¢is yapabilecektir. Ancak fonun kullanim
alanlar1 arasmda yapilacak gecis islemi her bir kullanm alani
icin %10’u gegmeyecektir. Sirket, halka arzdan elde edilen net
gelirleri, yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baslayana
kadar kur korumah mevduat, Tirk Lirasi cinsinden vadeli
mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatrmm fonlar1 gibi menkul
kiymet ve kiymetli maden almlart suretiyle
nemalandmrilabilecektir.

E.3

Halka arza iliskin bilgiler ve
kosullan

Halka arzin gerceklestirilmesi i¢in, SPK’nin onayr haricinde
halka arz edilen paylarm borsada iglem gorebilmesi i¢in Borsa
Istanbul’'un uygun goriisiiniin almmas1 gerekmektedir.

Halka arz edilecek paylarm toplam nominal degeri 78.000.000
TL olup; bu paylarm 52.000.000 TL nominal degerli kismi
sermaye artmmm suretiyle ihra¢ edilecek (B) grubu Sirket
paylarmdan, 26.000.000 TL nominal degerli kismu ortak satist
kapsaminda halka arz edilecek (B) grubu Sirket paylarmdan
olusmaktadr. Halka arzda mevcut ortaklardan Mehmet Berat
BATTAL ve Yunus Emre BATTAL’m her biri 13.000.000 TL
nominal degerli (B) grubu Sirket paylarmi satisa sunmakta olup,
bu cercevede ortak satist kapsaminda toplam 26.000.000 TL
nominal degerli (B) grubu Sirket paylar1 halka arz edilecektir.
Halka arz edilecek 78.000.000 TL nominal degerli (B) grubu
paylarm, Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmig sermayesine
(225.000.000 TL) orani %34,67 olacaktr.

Halka arz edilecek paylar i¢in, 3 (ii¢) is giinii boyunca talep
toplanacaktir. Bu siirenin baglangic ve bitis tarihleri Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu ile KAP’ta ilan edilecektir. Halka
arzda satis, Al Capital Yatrim Menkul Degerler A.S.
liderliginde olusturulacak konsorsiyum tarafindan sabit fiyat ile
talep toplama ve en iyi gayret araciligi yontemi ile
gergeklestirilecektir.

Halka arzda 1,00 TL nominal degerli 1 adet paym satis fiyati [®]
TL olarak belirlenmistir.

Sirket paylarmmn halka arzmda talepte bulunacak yatrmcilar;
Yurt I¢i Bireysel Yatmmecilar ve Yurt I¢ci Kurumsal
Yatwrmmcilar’dir. .

Sirket paylarmm halka arzma Yurt I¢i Bireysel Yatrmcilar
konsorsiyum 1iiyesi tiim yetkili araci kurumlarm merkez, sube,
irtibat biirolar1 ile satisa yetkili acente olan bankalarm ilgili
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subelerine talepte bulunmak icin bagvurabilirler. Yurt I¢i
Kurumsal Yatrmmcilar’m talepleri sadece halka arza aracihk
eden A1 Capital tarafindan toplanacaktir.

Halka arz edilecek toplam 78.000.000 TL nominal degerli
paylarm; .

* [®] TL nominal degerdeki kismi ([®]%) Yurt I¢i Bireysel
Yatrimcilara,

* [®] TL nominal degerdeki kismi ([®]%) Yurt i¢i Kurumsal
Yatrimmcilara,

gergeklestirilecek satiglar i¢in tahsis edilmistir.

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar ¢cercevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazmda kayden izlenecek olup, paylarin
fiziki teslimi s6z konusu degildir. Kaydi paylar dagitim listesinin
konsorsiyum iiyelerine iletiimesini takip eden azami 2 (iki) is
glinii icerisinde teslim edilecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul'un sermaye piyasasi araglarmin
satisma iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢gergevesinde
dagitim listesinin  kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii
icerisinde Kurul’'un 6zel durumlarm kamuya agiklanmasma
iligkin diizenlemeleri uyarmca kamuya duyurulur.

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya
aciklanan bilgilerde, satigsa baglamadan Once veya satig siiresi
icinde yatrmcilarm yatirim kararmi etkileyebilecek degisiklik
veya yeni hususlarm ortaya ¢ikmasi halinde durum ihraggiveya
Halka Arz Eden tarafindan en uygun haberlesme yOntemi
vasttasi ile derhal Kurul’a bildirilir. Degisiklik gerektiren veya
yeni hususlarm ortaya ¢ikmasit halinde, satis siireci
durdurulabilir. Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar
bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) is giinii icinde SPKn’nunda
yer alan esaslar cergevesinde SPK tarafindan onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin
kisimlar1  yaymlanr.  Degisiklik veya yeni hususlarm
yaymlanmasmdan Once pay satin almak icin talepte bulunmus
olan yatrmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin
yaymlanmasmdan itibaren 2 (iki) ig giinii icerisinde taleplerini
geri alma haklarma sahiptirler.

E.4

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iliskin ilgili kisilerin 6nemli
me nfaatleri

Sirket, sermaye artwrmm yoluyla Halka Arz Edilen Paylar’m
satig1 suretiyle halka arz geliri elde edecektir. Halka Arz Eden
Pay Sahipleri ise halka arz edilen paylar iizerinden pay satig
geliri elde edecektir.

Halka arz sirasmda, halka arza aracilik eden kurumun halka arza
aracilik komisyonu, hukuki danigmanlk biirosunun danismanlik
iicreti, bagimsiz denetim kurulusunun denetim licreti elde etmesi
s0z konusu olacaktir.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve halka arza aracilik eden
A1 Capital arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismast
bulunmamaktadir. A1 Capital’in halka arz iglemi nedeniyle elde
edecegi komisyon hari¢, dogrudan veya dolayh olarak halka
arzm  basarisma  baglanmig  bir  ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. A1 Capital’in, Sirket’in %5 ve daha fazlasma
sahip pay sahipleriyle arasmda halka arza araciik sozlesmesi
dismda, herhangi bir anlagsmas yoktur.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve bagimsiz hukukgu
gorlisiini olusturan Ozmen Yalgm Avukathk Ortakligi arasmda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir.
Ozmen Yalgm Avukatlk Ortakhgi ve Sirket arasmda herhangi
bir sermaye iliskisi yoktur. Ozmen Yalgm Avukathk
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Ortakhgrnn dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin
basarisma baglanmig bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir.
Ozmen Yalgm Avukathk Ortakhgrnn Sirket’in %5 ve daha
fazlasma sahip pay sahipleriyle arasnda, halka arza iliskin
bagimsiz hukukgu goriisii hazirlama hizmeti haricinde, herhangi
bir anlagma yoktur. Ozmen Yalgm Avukatlk Ortakligi bagmsiz
hukuk¢u goriisii icin danismanlik ticreti elde etmektedir.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve finansal tablolarin
bagmsiz denetimini yapan Deneyim Bagmsiz Denetim ve
Danigmanhk A.S. arasmda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
catismasit bulunmamaktadr. Deneyim Bagmmsiz Denetim ve
Danigmanhk A.S. ve Sirket arasmda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Deneyim Bagmmsiz Denetim ve Damgmanlik
A.S.’nin dogrudan ya da dolayl olarak halka arzm basarisma
baglanmig bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadr. Deneyim
Bagimsiz Denetim ve Damgmanlk A.S.’nin, Sirket’in %35 ve
daha fazlasma sahip pay sahipleriyle arasmda herhangi bir
anlagsma yoktur. Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damgmanlik
A.S. Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsammnda
iicret elde etmektedir. Bunlarm diginda halka arzdan 6nemli
menfaati olan danigmanlar vb. bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasas1 aracim
halka arz eden
kisinin/ihra¢¢inin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarim icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarmin
artirnlmamasina ilis kin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

Halka arz eden mevcut pay sahipleri olarak Mehmet Berat
BATTAL ve Yunus Emre BATTAL ile fhragci olarak Turk
Oluklu Mukavva ve Ambalaj Sanayi A.S. Sirket paylarmi halka
arz edecektir.

Sirket 13/05/2025 tarihli taahhiidi ile, Sirket paylarmm Borsa
Istanbul A.S.’de islem gérmeye basladig1 tarihten itibaren 1 (bir)
yil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artrmm  yapimayacagmi ve dolasimdaki pay miktarmm bu
suretle artriimayacagmi, bu siire boyunca yeni bir satis veya
halka arz yapilmayacagm ve dolasimdaki pay miktarinin
artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir karar
almmayacagmi, bu siire boyunca yeni bir satig veya halka arz
yapilacagma dair ya da dolasimdaki pay miktarmm artmasi
neticesini doguracak herhangi baska bir basvuru veya
aciklamada bulunulmayacagm kabul, beyan ve taahhiit etmistir.
Sirket ortaklar1 Battal Holding A.S., Mehmet Berat BATTAL ve
Yunus Emre BATTAL 13/05/2025 tarihli taahhiitleri ile, Sirket
paylarmm Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladigi tarihten
itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip oldugu Sirket paylarini,
dolagimdaki pay miktarmm artmasma yol agacak sekilde satiga
veya halka arza konu etmeyecegini ve/veya Borsa Istanbul’a
veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na veya yurt disindaki herhangi
bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacagmi ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagma dair
bir agiklama yapmayacagm ve ayrica Sirket paylarmm Borsa
Istanbul’da iglem gérmeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l
boyunca sahip oldugu Sirket paylarmi, paylarm halka arz
fiyatindan bagmmsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa
Istanbul disinda satmayacagmi, bagka yatirimei hesaplarina
virmanlanmayacagm veya Borsa Istanbul’da 6zel emir ile
ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyecegini kabul, beyan
ve taahhiit etmistir.
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E.6 Halka arzdan kaynaklanan | /lerleyen asamalarda eklenecektir.
sulanma e tkisinin miktan ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakki
kullaninmmmin s6z Kkonusu
olmasi1 durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalarn durumunda
sulanma e tkisinin miktan ve

yiizdesi

E.7 Tale pte bulunan | Yetkili kuruluslar icretlendirme politikalar  ¢ergevesinde
yatirnmcilardan talep | yatmmcilardan hesap agma licreti, sermaye piyasasi aracmm
edilecek tahmini maliyetler | MKK’ya virman {creti yatrimcmm baska bir yetkili
hakkinda bilgi kurulustaki hesabma virman {icreti, EFT {icreti, damga vergisi

ve diger vergi ve licretleri talep edebilirler.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihraccimn bagmsiz denetim
kuruluslannin ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklan profesyonel meslek kuruluslar
ile birlikte):

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide
finansal tablolar1 Deneyim Bagmsiz Denetim ve Damigmanlhk A.S. tarafindan denetlenmis ve
ilgili 6zel bagmsiz denetim raporu hazirlanmustir.

Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damsmanhk A.S.

Sorumlu Denetci Harun AKTAS

Adresi Kuzilirmak Mahallesi Muhsun Yaziciogli Caddesi
No:39A/14 Cankaya-Ankara

Telefon 0312 474 30 80

Internet Adresi www.deneyimbd.com.tr

Uye Olunan Profesyonel Meslek Kuruluslart Nexia Audit, Tax, Advisory,

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimn/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in  6zel bagimsiz denetimden gegmis 2022, 2023 ve 2024 yillarma iliskin konsolide
finansal durum tablolar1 ile gelir tablolarmdan secilen Onemli finansal kalemlere asagidaki
tablolarda yer verilmistir. (Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan 23 Kasim 2023 tarihli “Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal

Tablolarmin Enflasyona Gére Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru”™ ve Sermaye Piyasast Kurulu 'nun
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28/12/2023 tarih ve 81/1820 sayih Karart kapsaminda 31.12.2024, 31.12.2023 ve 31.12.2022
tarihli finansal tablolar TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”

standardi kapsaminda enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur.)

VARLIKLAR (TL) 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Doénen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.962.770 2.941.903 1.672.271
Ticari Alacaklar 343.898.634 106.046.048 68.117.671
Hiskili Taraflar 55.294.195 - 137.635
Diger Taraflar 288.604.439 106.046.048 67.980.036
Diger Alacaklar 152.506 3.315.441 7.691
lliskili Taraflar - 3.216.378 -
Diger Taraflar 152.506 99.063 7.691
Stoklar 356.522.155 313.721.553 245.465.395
Pesin Odenmis Giderler 62.817.304 104.176.520 423.354.657
[liskili Taraflar - - 332.753.380
Diger Taraflar 62.817.304 104.176.520 90.601.277
Diger Donen Varliklar 652.829 23.055.897 14.709.864
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 768.006.198 553.257.362 753.327.549
Duran Varhiklar
Diger Alacaklar 352.734 212.759 149.459
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 159.123 260.910 -
Maddi Duran Varliklar 1.680.505.149 1.387.882.006 458.255.622
Maddi Olmayan Duran Varliklar 147.940.086 148.297.208 2.667.060
Pesin Odenmis Giderler 25.061.886 116.682.342 73.289.264
Liskili Taraflar 9.469.017 - -
Diger Taraflar 15.592.869 116.682.342 73.289.264
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.854.018.978 1.653.335.225 534.361.405
TOPLAM VARLIKLAR 2.622.025.176 2.206.592.587 1.287.688.954
KAYNAKLAR (TL) 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 171.403.699 99.136.710 127.728.370
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 73.665.507 199.712.364 55.922.839
Diger Finansal Yikiimliiliikler 406.420 230.148 301.309
Ticari Borglar 1.147.359.131 684.028.917 439.528.749
Iliskili Taraflar 735.651.699 362.575.440 199.793.168
Diger Taraflar 411.707.432 321.453.477 239.735.581
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 57.437.873 18.158.395 4.877.557
Diger Borglar 40.398.507 157.562.549 179.731.130
Hiskili Taraflar 40.387.475 157.537.274 179.731.130
Diger Taraflar 11.032 25.275 -
Ertelenmis Gelirler 65.140.142 30.616.900 9.086.811
Kisa Vadeli Karsiliklar 7.416.906 2.174.289 796.066
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihiklar 5.786.226 2.066.005 796.066
1.630.680 108.284 -

Diger Karsiliklar
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Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 27.051.593 2.456.846 639.774
TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER 1.590.279.778 1.194.077.118 818.612.605
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 34.466.912 85.902.605 85.716.489
Uzun Vadeli Karsiliklar 9.925.979 4.643.626 2.781.077
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihiklar 9.925.979 4.643.626 2.781.077
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigi 56.100.864 50.727.582 56.070.954
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 100.493.755 141.273.813 144.568.520
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 894.577.439 612.789.089 324.507.829
Odenmis Sermaye 173.000.000 173.000.000 73.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 194.774.231 194.774.231 150.395.459
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimay acak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 4.178.938 1.444.387 1.623.525
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlari 481.045.877 128.205.797 74.511.434
Net Donem Kari/Zarari 41.578.393 115.364.674 24.977.411
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 36.674.204 258.452.567 -
TOPLAM OZKAYNAKLAR 931.251.643 871.241.656 324.507.829
TOPLAM KAYNAKLAR 2.622.025.176 2.206.592.587 1.287.688.954
(TL) 01.01.2024 01.01.2023 01.01.2022
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Hasilat 1.654.316.236 1.489.933.755 1.323.769.479

Satislarm Maliyeti(-)

(1.313.730.537)

(1.254.262.549)

(1.196.898.999)

BRUT KAR (ZARAR) 340.585.699 235.671.206 126.870.480
Genel Yonetim Giderleri (-) (124.403.874) (72.284.345) (36.114.064)
Pazarlama Giderleri (-) (101.751.630) (90.809.005) (65.451.370)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 86.000.827 22.641.579 6.593.421
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (37.028.133) (13.539.637) (7.826.147)

ES AS FAALIYET KARI (ZARARI) 163.402.889 81.679.798 24.072.320
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - (4.578.117) -
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Diisiikligi

!(azam;larl (Zararlar1) ve Deger Diisiikliigii Zararlarmm (5.499.403) (1.176.112) (643.364)

Iptalleri

S otemiye Defin Yt o158 w10 -

Emww&m ONCESI 157.881.897 75.919.378 23.428.956
Finansman Giderleri (176.217.946) (130.475.875) (41.600.971)
Finansman Gelirleri 692.842 243.909 13.524
Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kay1plarr) 54.916.386 336.511.049 77.266.207

IS(I;AIEID?ZR;RUL:NRDFAAHYETLER VERGI ONCESI 37.273.179 282.198.461 59.107.716
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 20.010.882 4.281.880 (34.130.305)
Doénem Vergi Gideri/Geliri (7.419.424) (27.233) -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 27.430.306 4.309.113 (34.130.305)

(smmm FAALIYETLER DONEM KARI 57.284.061 286.480.341 24.977.411

DONEM KARI (ZARARI) 57.284.061 286.480.341 24.977.411
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Yatinmcl, yatinm Kkaranm vermeden once Ihraccimn  finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iliskin aynntih bilgilerin yer aldig1 is bu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdir.

5. RiSK FAKTORLERI

Halka Arz Edilen Paylar’a yénelik yatirim yapmak ¢esitli riskler barindiwrmaktadir. Yatirim
karari alimmadan énce asagida belirtilen risk faktérlerinin isbu Izahname’nin biitiinii
kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket
yonetiminin ishu lzahname’nin tarihi itibariyla Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilen
Paylar’a yapilacak herhangi bir yatirimi esash bigcimde etkileyebilecegini ongordiigii risklerdir.
Soz konusu risklerden herhangi birinin gergeklesmesi halinde, Halka Arz Edilen Paylar’n

degeri diisebilir ve yatirimin tamaminin veya bir kisminin kaybedilmesi soz konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esasl olarak addetmedigi, ancak gerceklesmeleri halinde
Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuclarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin
asagidaki sunum siralamasi Sirket yonetiminin séz konusu risklerin gergeklesme olasiligi veya
onemi bakimindan yaptigi bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir swalama olarak
diistiniilmemelidir.

Yatiimcilar, bu Izahname’de paylasilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini
vaparak, Halka Arz Edilen Paylar’a yatirim yapmanin kendileri igin uygun olup olmadigina

karar vermelidirler.
5.1. ihra(;gzlya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

1. Sirket’in iiretim faaliyetlerini siirdiigii Ankara Fabrikasi ile Bilecik Fabrikasi’nda
yasanacak herhangi bir kaza Sirket’in iiretim siireclerini aksatabilir, durdurabilir ya da
Sirket’in karliligint negatif etkileyebilir.

Sirket, genel itbarityla her tiirli kagittan mamul mukavva, oluklu mukavva, ambalaj kutusu,
ambalaj malzemesi, mukavva kutu imalati, am satmm ve ihracati faaliyetlerinde bulunmaktadir.
Sirket’in iiretim faaliyetleri Izahname tarihi itibariyla temel olarak Ankara Fabrikasi ile Bilecik
Fabrikasrndan yiiriitilmektedir. S6z konusu iiretim faaliyetlerine konu kagt ve mukavva
benzeri madde ve hammaddelerin aleve karsi direngli olmayan yanict 6zellige sahiptir. Uretimde
kullanilan bu madde ve hammaddelerin kimyasal, elektronik veya mnsan kaynakh miidahaleler
sonucu Sirket’n  fabrikalarinda yangma bagh kazalar ve/veya patlamalar yasanmasi
miimkiind{ir.

Sirket’n anilan bu fabrikalarinda yasanabilecek herhangi bir kaza Sirket’in {iretim siirecinin
aksamasma, belirli bir siire i¢in veya kalici olarak durmasma ya da Sirket’n karhligmin negatif
yonde etkilenmesine sebep olabilir. Anilan bu tiir risklerin meydana gelmesi ile Sirket’in biitiin
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tiretim faaliyetleri negatif yonde etkilenebilir, aksayabilir veya gecici siire ile de olsa durabilir.
Bu gbi durumlar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyerek Sirket’n  gelecege yonelik
planlanan karlliga ulasamamasma ya da nakit akismm olumsuz etkilenmesine sebep olabilir.
Yasanacak kazalarm sigorta sirketleri tarafindan sigorta kapsammnda gorilmemesi Sirket’in
hukuki siirecler ile vakit kaybetmesine ve nakit akismin olumsuz etkilenmesine sebep olabilir.

2. Sirket’in iiretim faaliyetleri acisindan kullandigi cesitli makinelerde yasanabilecek
arizalar Sirket’in iiretim siireglerini aksatabilir, durdurabilir ya da Sirket’in karliligim
negatif etkileyebilir.

Sirket’n tliretim faaliyetleri kapsammnda Amerikan tipi koli, platform, kalp kesimli oluklu kutu,
koruyucu i¢ ambalaj olmak {izere cesitli Ozelliklere sahip kutu ve koliler {iiretimekte ve bu
irtinlerin  {iretim siirecinde mline grubu makineler, martin makineleri, kanaat makineleri ve
benzeri birgok farkh isleve sahip makineler kullanilmaktadir. Uretim siireglerinde faydalanilan
bu makinelerin, Siket’in miisterilerinin memnuniyeti, {riinlerinin kalitesi gbi hususlara
istmaden teknik anlamda gelismis bir islevsellige sahip olmasi ve teknolojik anlamda giincel
gelismeleri takip edebiliyor olmasi beklenmektedir. Sirket’in iiretim siirecinin tiim agamalarinda
kullanilan farkl islevlerdeki bumakinelerin sorunsuz sekilde ¢aligmasi, belirli araliklarla bakim
ve onarmlarinin yaptrilmas: ve Sirket galiganlarina makinelerin dogru ve hatasiz kullanim1
acismdan gerekli egitimlerin verilmesi Sirket’in {iretim faaliyetlerinin devamhligi agisindan
onem teskil etmektedir. Bu sebeple, anlan bu makinelerdeki arwzalar, teknik, teknolojik ve hatal
kullanimdan kaynaklanan sorunlar Sirket’n iiretim siireclerini aksatabilir, durdurabilir ya da
Sirket’in karliligin1 negatif etkileyebilir.

3. Sirket, kutu ve koli iiretiminde kullandigi mukavva, seliiloz ve diger hammaddeleri yurt
icinden tedarik etmekte olup hammadde fiyatlari 6zelindeyasanan fiyat artislar: Sirket’in

maliyetlerini ve satislarini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, kutu ve koli {iretimi agismdan gerekli olan mukavva, seliloz ve diger hammaddeleri yurt
icinden tedarik etmekte olup bu hammaddelerin ahs ve satis fiyatlarmda yasanacak artiglar
Sirket’in iiretim ve satis faaliyetlerinde diistislere neden olabilir. Benzer sekilde, bu maddelerin
alis ve satis fiyatlarindaki artislar Sirket’n tedarik siirecinde ve dolayisiyla kutu ve koli tiretim
stirecinde aksamalara sebep olabilir.

Yurt icinden tedarik edilen, Sirket’in iiretim faaliyetlerine konu hammaddelerin ulasimi karayolu
lle saglanmakta olup nakliye fiyatlarindaki artis da Siket'in genel anlamda {retim
maliyetlerinde artisa neden olabilir.

Sirket’in ihrag ettigi trlinlerin ulagimi ise denizyolu ve/veya karayolu aracihgi ile nakliye

edimek suretiyle gerceklestirilmektedir. Yurt disma satig siireglerindeki tasima ve teslimat

hizmetleri; kotii hava kosullary, dogal afetler, teknolojik sorunlar, is kesintileri, personel sikintis1

ve isletme tehlikelerinin yam swra uluslararasi nakliye mevzuatindan kaynaklanan engeller ya da

nakliyenin gergeklestirildigi rota ve cografyaya da bagh olarak gesitli siyasi, politk ya da askeri

olay ve durumlar gibi cesith risklere maruz kalmaktadir. Amlan risklerin gerceklesmesi halinde,
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navlun ve nakliye tcretleri artabilir ve bu riskler Sirket’in ihracat operasyonlar1 tizerinde Snemli
ve beklenmedik bir mali yik olusturabilir. Dolayisiyla, Sirket’in maliyet yapist ve karlligini
olumsuz etkilenebilir.

4. Sirket’in tedarik faaliyetlerinin onemli bir kisminin ilk 10 tedarik¢isine dayanmasindan
dolay1 Sirket tedarikci konsantrasyonu riskine maruz kalabilecegi gibi, tedarikcilerle
iliskilerin siirdiiriilememesi veya tedarik zincirinde kirilmalar yasanmas: Sirket'in tican

Jaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in tiretim faaliyetlerine konu hammaddeler yurt icinden tedarik edimektedir ve buradan
hareketle, Sirket’in faaliyetlerinin devamliligi bir sekilde hammadde tedarikine de baghdir.
Sirket'in, operasyonel isleyisinin siirekliligini saglayabilmesi bakmmindan hammadde tedarikinde
aksaklklar yasanmamasi, tedarik¢ilerle kurdugu iliskileri siirdiirebilmesi Onem arz etmektedir.

Sirket’in tedarik ihtiyaglarinin 31.12.2022 tarihi itbartyla %76,16°lk kismi, 31.12.2023 tarihi
tibartyla  %40,89’luk  kismm ve 31.12.2024 tarthi itbariyla %38,98°lik kismmin ik 10
tedarik¢iden elde edilmesi tedarik¢i konsantrasyonu riski olusturmakta ve bu durum, Sirket’in
meveut faaliyetlerinin smrrli sayida tedarik¢iye bagh olmasi anlamimna gelmektedir. Her ne kadar
[zahname’ye konu finansal dénemlerde ik 10 tedarikgiler arasmda farkhlasmalar mevcut olsa
da, anllan donemlerde Sirket’in mevcut faaliyetleri acismdan ik 10 tedarik¢isine baghligi devam
etmistir. Smirli sayda tedarik¢iye baghlik, finansal zorluklar, rekabetgi baskilar ve Sirket’in ilk
10 tedarik¢isine yonelik taleplerin artmasi ile tedarik edilen iirlinlerin tedarik edilememesi riski
Sirket’in faaliyetlerini negatif yonde etkileyebilecegi gbi gelirlerinde de diisiis yasanmasina
neden olabilir.

Tedarik¢i konsantrasyonu nedeni ile dogabilecek risklere ek olarak, tedarikgiler ile gelistirilen
ticari iligkiler bakmundan, Siket’n tedarikcileri, daha karh pazarlara veya miisterilere
yonelerek Sirket’e {irlin ve/veya hammadde tedarik etmeyi azaltabilir veya bmakabilir. Sirket
tedarikgileriyle ticari kosullarda anlagsma saglayamayabilir. Yerel ve kiiresel Olgekte olumsuz
ekonomik kosullar tedarikgileri finansal zorluklara maruz brrakabilir. Kiiresel siyasi, politik ve
ekonomik ilisiklerin durumu da Sirket’n mevcut faaliyetleri agismdan onem arz etmektedir.
Aksi halde, bu tip smrrlamalar piyasa sartlarmi olumsuz yonde etkileyebilir ve olumsuz piyasa
sartlarmdan etkilenen tedarik¢iler Sirket'e iirlin tedariki yapmaktan vazgecebilir. Siyasi, politik
ve ekonomik sorunlar, giimrik mevzuatindaki degsiklikler, koruma tedbirleri, kota gibi
uygulamalar, tedarkk zncirinde yasanabilecek kmilmalar, koti hava kosullary, lojistik
zincirindeki kanallarin kapanmasi ve {iriin ticaretini engelleyebilecek diger faktorlerin olusmasi
durumu da Sirket’in {iriin ve/veya hammadde teminini siirdiirmesinde sorunlar yasamasma sebep
olabilir. Bu risklerin yasanmas1 da Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve gelecege yonelik
finansal beklentilerini 6nemli Olglide olumsuz etkilenebilir.

Ayrica Sirket, bir tedarik¢i ile olan iliskisinin sona ermesi durumunda, yeni bir tedarik¢iyle
gerekli zaman dilimi i¢inde anlasmaya varamayabilir. Sirket, herhangi bir sebeple ilisigi kesilen
bir tedarik¢isinin yerine kisa bir siire iginde veya kendi faaliyetleri ve finansal beklentileri
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acismdan avantajh sartlarla calhismayi kabul eden yeni bir tedarik¢i bulamayabilir. Tedarik¢ilerle
makul sartlarda anlasmaya varlamamasi, Sirket'e karsi yiikiimliiliklerini yerine getireme yen
veya i§ birligine son verilen bir tedarik¢i yerine baska tedarik¢i bulunamamasi, iiretim ve satig
faaliyetlerine konu iiriin ve/veya hammadde tedarikinde herhangi bir sebeple aksama yasanmas1
Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumu ile gelecege yonelk finansal beklentilerini negatif yonde
etkileyebilir.

5. Sirket’in iiretimini sagladig1 kutu ve koliler icin gerekli hammaddelerin tedarigi ve
iiretilen bu iiriinlerin satist acisindan yiiriitiilen lojistik faaliyetlerinde yasanabilecek
aksamalar Sirket’in iiretim siirecinin ve satis faaliyetlerinin yavaslamasina ve Sirket’in

maliyetlerinde artislara sebep olabilir.

Sirket’in gerek hammadde tedariki gerekse nihai iirlinlerin miisterilere ulastirilmasi agisindan
yogun lojistik faaliyetleri gerektirmektedir. Uriinlerin biiyiik hacimli olmasi, tasima siireclerinde
0zel planlama ve yiiksek maliyet gereksnimini beraberinde getirmektedir. Bu baglamda lojistik
ve ulastrma alannda yasanabilecek her tiirlii aksakhk, Siwket’in {iretim planlamasini, teslimat
stirelerini ve miisteri memnuniyetini dogrudan etkileyebilecek niteliktedir.

Sirket’n  yurt ici tedarkgileriyle ve yurt i¢i ve yurt dis1 miisterileriyle yuriittigii sevkiyat
stirecleri, denizyolu ve/veya karayolu araciigi gibi farkl tagima modlarma dayanmaktadir. Bu
tasima modlarinin  her biri; grev, hava kosullary, traflk yogunlugu, giimrik islemlerinde
yasanabilecek gecikmeler, limanlardaki operasyonel aksamalar ve tastyict firmalardan
kaynaklanan sorunlara aciktr. Ozelikle smr gecislerinde yasanan biirokratk islemler ve
regiillasyon degisiklikleri, sevkiyat siirelerinde ciddi gecikmelere ve ek maliyetlere neden
olabilmektedir. Ayrica, kiiresel Olgekte lojistik sektoriinde yasanabilecek krizler, Ornegin
pandemi, savas, enerji krizi veya konteyner krizi gibi durumlar, tasima kapasitesinin diismesine,
navlun fiyatlarinin olaganiistii artmasma ve tedarik zincirinde kirilmalara yol acabilir.

Bununla birlikte, lojistik siireglerdeki dalgalanmalarin kontrol altma alnmamamasi, aym zamanda
stok yonetimi ve {retim planlamasinda dengesizlikler yaratabilir. Bu durum Sirket’in
operasyonel verimliligini diigiirebilecegi gibi finansal yiikiimliilikler {izerinde de bask1
olusturabilir.

6. Sirket’in farkli para birimlerine dayali operasyonlar yiiriitmesi, Sirket’in doviz kuru

riskine maruz kalmasina neden olabilir.
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Sirket satis faaliyetleri kapsammda, Izahname’ye konu finansal tablo dénemleri itbartyla her bir
finansal tablo donemi igerisinde yurt disi satislart %]1°in altndadir. Bu kapsamda, Sirket ihracat
operasyonlar1 bakmundan diisiik de olsa kur riskine maruz kalabilmektedir. Sirket her ne kadar
Tirk Lirasi cinsinden olan alacaklarina yonelk fiyatlandirmalarini kur riskini dikkate alarak
yaptyor olsa da Sirketin faaliyetleri, karhlign ve mali durumu doviz kurlarindaki
dalgalanmalardan veya herhangi bir doviz krizinden olumsuz yonde etkilenebilir.

7. Sirket’in stok yonetiminde aksaklik yasamasi, Sirket’in karlilik projeksiyonlarimn

gerceklesmemesine sebep olabilir.

Sirket’n iiretim faaliyetlerini ve bu faaliyetlerinden meydana gelecek iirlin miktarmi genel
itibartyla Sirket’in miisterilerinden aldig siparisler belirlemektedir. Bu minvalde, Sirket’in
iretimini sagladigr kutu ve kolilerin satlamama riski ile karsilasmasi her ne kadar yaygin ve
olagan bir durum olmasa da verilen siparislerin iptal edime riski hayatn olagan akisi igerisinde
mevcuttur. Misteriler tarafindan verilen sipariglerin iptal edimesi ile planlanan {iretim
faaliyetlerine devam edilmemesi stok fazlahigma neden olabilir ve stok fazlaligi, Siket’in
isletme sermayesinin etkin yOnetilememesine, Sirket’in maliyetlerinin artmasma ve stok
kalitesinin negatif etkilenmesine sebep olabilecegi gibi; stok eksikligi, satis kayiplarna ve
miisteri memnuniyetsizligine yol agabilir. Stoklarm etkin yonetilememesi riski ile, Sirket’in satig
faaliyetleri kapsammnda meydana gelen lojistik giderleri artabilir ve bu risk neticesinde Sirket’in
karhlig1 ve nakit akis1 negatif yonde etkilenebilir.

8. Uriin kalitesinde sorun yasanmast Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket temel olarak tedarik ettigi hammaddeler ile Amerikan tipi koli platform, kalp kesimli
oluklu kutu, koruyucu i¢ ambalaj olmak iizere ¢esith Ozelliklere sahip kutu ve kolilerin iretimini
yapmaktadir. Genel anlamda {iretilen bu kutu ve koller, cam ve porselen, gida ve igecek,
mobilya, aga¢ ve orman iriinleri, plastik, kozmetik, temizlik {irlinleri ve kimyasallar1 ile seramik
gibi cesitli sektorlerde rol alan miisterilere satimaktadwr. Bu sebeple de tirlinlerin, kullanildiklari
sektor ve faaliyetler geregi belirli bir 6zellik ve kaliteye sahip olmasi gerekmektedir.

Sirket’n  stoklarmi1 etkin kullanamamasi, stok fazlasmin olusmasi, hammadde tedariginde
sorunlar yasanmasi, kusurlu hammadde ve malzeme tedarik ediimesi, yetkin is¢i bulamamasi
veya iscilik becerilerinde diislis yasanmasi gibi durumlarda Sirket’n piyasa standartlarinda
olmas1 gereken kalite standartlarinda iiretim yapamamasi, tirtinleri beklenen zamanda ve kalitede
tesm edememesi ya da iirlin kalitesinde diisiis yasanmas1 riski mevcuttur. Bu riskler, Sirket’in
faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir. Uriin kalitesinde yasamlan sorunlar;
miisteri memnuniyetsizligi ve itbar kaybma, satislarda diislis ve gelir kaybma, maliyet artislarina
ve pazar payt kaybma sebep olabilir. Tim bunlar Sirket’in finansal istikrarmni ve
stirdiiriilebilirligini olumsuz etkileyebilir.

9. Uretim ekipmanlarindaki teknik arizalar, yedek parca teminindeki problemler ve/veya is
kazalari Sirket'in faaliyetlerinde kismen veya tamamen durmalara sebep olabilir,
Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
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Sirket yiiriittigii  iretim faaliyetleri bakimmndan her ne kadar operasyonlarm giivenligini
arttrmak ve aksama riskini en aza indirmek i¢in gesitli dnemler almis olsa da; Sirket’in kutu ve
koli tiretiminde kullandig1 hammaddelerin bir kisminin aleve karsi direngli olmamas1 dolayisiyla
Sirket iretim siiregleri 6zelinde birtakim risklerle karsi karsiya kalmaktadr. Bu riskler; iiretim
faaliyetinde kullanilan malzeme ve ekipmanin arizalanmasi ve bu arizalarin onarm ve bakiminin
0zel nitelikli is¢ilik istemesi, onarmi imkansiz olan arzalar bakimmdan yedek parca tedarikinin
gerekmesi ama kullanilan malzemelerin yedek pargalarmin tedarikinin her zaman miimkiin
olmamasi veya bu siirecin yedek parcalarm tedarik edimesinden bahisle uzun siirmesi, yedek
parca stogunun yetersizligi, patlamalar veya yangnlar gbi tehlikeleri barmdrmaktadir. Bu
tehlikeler, kisisel yaralanma ve can kayiplarma, iiretim sistemindeki makine ve ekipmanlarin
hasar gérmesine, c¢evre kirliligine ve daha bircok istenmeyen sonuca yol acgabilir. Bu zararlarin
aciZa cikmasi faaliyetlerin askiya almmasina ve para cezalarma sebep olabilir. Bu tiir risklerin
meydana gelmesi halinde Sirket iiretim ve satis hedeflerini gergeklestiremeyebilir ve bu durum
Sirket’in finansallarmi negatif yonde etkileyebilir.

10. Sirket’in faaliyetleri esnasinda is kazalart meydana gelebilir, bunun neticesinde Sirket
tazminat odemek zorunda kalabilir, ilgili kanun ve hiikiimler ¢ercevesinde yiikiimliiliik
altina girebilir.

Sirket’in iiretim faaliyetlerinde kulland1g1 hammaddelerin de nitelikleri itibartyla yanict 6zellige
sahip olup Sirket’in mevcut faaliyetleri is saghfi ve giivenligine iliskin mevzuat tahtinda
“tehlikeli” olarak smiflandrilmaktadir. Sirket’n faaliyetlerinin operasyonel isleyisindeki
prosediirlerin yetersizligi, kullanilan malzeme ve ekipman bakmmindan teknolojik kusurlar,
beseri ve iscilik hatalar1 veya dis etkiler neticesinde Sirket’in {iretim siireclerinde iscilerin
yaralanmasina, sakat kalmasma veya Olmesine neden olabilecek riskler ortaya ¢ikabilir. Bu
riskler Sirket’in ve yoneticilerinin, is¢ileri veya onlarm bakmakla yiikiimlii oldugu kisiler ile
basta is¢ilik alacaklarina, maddi ve manevi tazminata iliskin olmak tizere cesith hukuki, idari ve
cezai siirecler ile karsilagsmasma sebep olabilir. Bu durumlarda uygulanabilecek yasal islemler,
idari yaptrimlar ve/veya iiretim faaliyetlerinin durdurulmasi, Sirket’n faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

11. Dogal cevreye verilen herhangi bir zararin Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklandigimn
ileri siiriilmesi dolayisiyla uygulanan yasal islem, uyumluluk c¢alismalart ve/veya
faaliyetlerin durdurulmasi gibi senaryolarin gelecekte gerceklesmesi, maliyetlerin

artmasina yol acabilecektir.

Sirket Amerikan tipi koli, platform, kalp kesimli oluklu kutu, koruyucu i¢c ambalaj olmak iizere
cesitli Ozelliklere sahip kutu ve kolilerin iiretimi faaliyetlerinde bulunmakta olup Izahname tarihi
itbartyla da bu maddelerin {iretimine dair biitin operasyonel siireci temel olarak Ankara
Fabrikas: ile Bilecik Fabrikasrndan gergeklestirmektedir. Bu iretim faaliyetleri kapsaminda
kullanilan ve islenen hammaddelerin bir kismu yanma ve tutusma risklerini icermektedir.
Buradan hareketle, Ankara Fabrikasi ile Bilecik Fabrikasinda gerceklestirilen {iretim

faaliyetlerinde kullanilan makine ve malzemelerdeki aksaklk ve sorun, teknolojik sorunlar veya
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iscilik ve beseri hatalar gibi gesitli sebeplerle cevre, saglk, givenlik veya arazi kullanimi
sorunlarina yol agabilecektir. Bu tiir sorunlar kapsammda Sirket, {cilincii kisilerce ileri
stiriilebilecek sikayetler, talepler veya bu sikayet/talepler dogrultusunda Cevre ve Sehircilik
Bakanhgi, bu bakanhga bagh miidiirliikler, valilikler, Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii ve sair
kamu kurum ve kuruluglari tarafindan yapilabilecek denetimlere maruz kalabilecektir. Zira,
Sirket’in faaliyetlerinin rahatsizlik, kirlilik vb. ¢evresel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya
dogal ¢evre ya da insan saghgi dahil nsanlar iizerindeki etkileriyle baglantili olarak Sirket’e
kars1 tazminat taleplerinde bulunulmayacagmin garantisi bulunmamaktadir. Amlan durumlar
neticesinde ise Sirket’n  ve yoneticilerinin ¢esith hukuki, idari veya cezai siiregler ile
karsilasmas1 muhtemel olup belirtilen sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan yasal
islem ve/veya faaliyetlerin durdurulmasi, Sirket’in masraflarinda artisa yol agabilir ve bu durum
Sirket’in faaliyeti, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

12. Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarindaki artiglar
veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in  filli vergi oram, vergi kanunlarindaki veya bunlarmm yorumlanmasindaki
degisikliklerden veya Siket yoOnetiminin ertelenmis vergi varlklarini  kullanabilme
kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilmektedir. Sirket aym zamanda uygulamaya konulan
yeni vergiler veya gecerli vergi oranlarindaki artiglara maruz kalabilmektedir.

Izahname tarihi itibariyla, kurumlar vergisi oram 2024 yih kazanclar1 igin %25’tir. izahname’de
yer alan finansal tablo donemleri itibartyla kurumlar vergisi oranlan ise 2023 yih i¢cin %25 ve
2022 yili i¢in %23 tiir. Buna karsihk kurumlar vergisi oranmin sonradan artmayacagi konusunda
herhangi bir garanti bulinmamaktadir. Sirket’n herhangi bir finansal yildaki fiili vergi oranmni
olusturan faktdrler, sonraki finansal yil veya yillar i¢in gegerli olmayabilir. Gelecek donemlerde
Sirket’n  fiili vergi oranndaki bir artis, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve beklentileri
lizerinde Onemli derecede olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket, aynm1 zamanda kendisini ek vergi yiikiimliiliklerine ve maliyetlerine maruz brakabilecek
olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolayisiyla Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan
yapllan denetimler, Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu Onemli Olgiide olumsuz
etkileyebilir.

13. Sirket, olagan faaliyetleri kapsanuinda cesitli denetimlere tabi olmaktadir ve bu suretle,
ilgili denetimler kapsanunda tespit edilebilecek herhangi bir aykirilig1 nedeni ile aleyhine
hukuki, cezai ve idari yasal siireclerin baglatilmast riski ile karsilasabilir ve bu durumlar
neticesinde Sirket ve Sirket yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklart dogabilir,
Sirket’in para cezast veya tazminat édemesi gerekebilir ve buradan hareketle Sirket’in
faaliyetleri, finansal durumu ve itibari negatifyonde etkilenebilir.

Sirket, ¢esitli diizenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine tabi bulunmaktadir.
Bu dogrultuda Sirket; Ticaret Bakanhgi, Cevre ve Sehircilik Bakanhgi, SGK, Hazine ve Maliye
Bakanhg, Icisleri Bakanhgi, bagh oldugu vergi dairesi ve sair kurumlar ile (Sirket paylarinin

37



ilk halka arzi sonrasi) SPK tarafindan gergeklestirilen denetimlere tabidir veya halka arz
sonrasnda da tabi olmaya devam edecektir. Bu denetimler neticesinde herhangi bir aykmriligin
ve gecerli kanun ve yonetmeliklere uyulmadiginin tespiti halinde Sirket, ek yiikiimliiliik ler,
giderler ve cezai miieyyideler ile karsi karstya kalabilir ve aleyhine bu baglamda sorusturmalar
baslatilabilir. Yiirtitiilen denetimlerin sonucunda idari ve/veya cezai yaptrim uygulanmasi,

Sirket'in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

SPK, Sirket paylarmimn ik halka arzmi takiben, Sirket lizerinde denetim ve incelemeler yiiriitecek
ve gecerli mevzuat cergevesinde yaptwrmmlar uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur. Sirket
yirtirlikteki mevzuata uymadigr veya ilgili aykmiliklar1 gidermedigi takdirde, SPK, Sirket’e
karsi sorusturmalar baglatabilir ve yiirlirliikteki mevzuat kapsammnda cezai yaptrimlar
uygulayabilir.

Sirket’n  tabi oldugu bir diger denetim konusu vergi yikiimlilikleridir. Sirket vergi
denetimlerine tabi olup; bu denetimler sonucu ilave vergi giderleri ve uyum giderlerine de maruz
kalabilir. Vergi kurumlar1 tarafindan ilave vergi yiikiimliilikkleri ve uyum giderleri konusunda
yapilacak denetimler Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel isleyisini negatif
yonde etkileyebilir.

Aciklanan bu tir durumlar ve genel itibartyla Sirket’in ilgilli sair mevzuat geregi c¢esitli
diizenleyici ve denetleyici kamu otoriteleri nezdinde tabi oldugu denetimler ile bu denetimlerin
zaman zaman gerceklesmesi, Sirket’in {iretim ve satiy faaliyetlerinde veya gelecege yonelik
finansal beklentilerinde aksaklklara sebep olabilir; dolaysiyla, amlan durumlar kapsaminda
Sirket’in faaliyetleri, cirosu, karhlig1 ve finansal durumu negatif yonde etkileyebilir.

14. Sirket, olagan faaliyetleri kapsaninda tedarikcileri, calisanlart ve/veya iiciincii kisiler
tarafindan baglatilabilecek hukuki, cezai ve idari yasal siiregler ile karsilasabilir ve bu
durumlar neticesinde Sirket aleyhine verilecek hiikiimler c¢ercevesinde Sirket’in

faaliyetleri, finansal durumu ve itibart negatifyonde etkilenebilir.

Tedarikgiler ve cahsanlar ile akdedilen sozlesmeler kapsammnda belirlenen Sirket’in
yikkiimliiliklerinin Sirket tarafindan tam, zamaninda ve olmasi gerektigi hali ile ifa edilmemesi
halinde Sirket, ticari uyusmazliklar, is¢ilk alacag uyusmazliklar1 olmak iizere c¢esith
anlasmazliklar ve uyusmazliklar sebebi ile baglatilan yasal siiregler ile karsilasabilir. Kendi istegi
ile isten ayrilan veya Sirket tarafindan is akdi sona erdirilen ¢ahsanlar tarafindan agilabilecek ise
iade, fazla ¢ahsmaya bagh tazminat veya hakedisin 6denmesi talepli ve bunlar gibi acilabilecek
cesitl davalar ile Sirket karsi karstya kalabilir.

S6z konusu talepler ve yasal islemlerin Sirket aleyhine sonuglanmasi neticesinde, Sirket ve
Sirket yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar1 dogabilir, Sirket para cezasi veya tazminat
O0demek durumunda kalabilir ve herhangi bir yargisal siirecin Sirket aleyhine sonuglanmasi
neticesinde Sirket’in mevcut faaliyetleri, finansal durumu ve itibar1 negatif yonde etkilenebilir.
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15. Karsilasilan tiim riskler sigortalanabilir olmayabilir, sigortalanabilir tiim riskler icin
beklenilen tazminat tutarlari tahsil edilemeyebilir.

Sirket, mevcut faaliyetleri kapsammda yasanmasi muhtemel riskleri en aza indirmek i¢in gerekli
giivenlikk oOnemlerini aldiyi gbi yne amlan faaliyetleri bakimmdan giivence olusturabilmek
adma tabi oldugu sair mevzuatlar kapsaminda gerekli olan sigortalar1 yaptrmaktadir.

Ancak, sigorta kapsamu dogasi geregi her riski kapsamaz. Potansiyel {iretin/depolama
tehlikelerinden ve risklerinden bazlar1 sigortalanabilir yapida olmayabilir. Ayrica, sigorta
policeleri endiistri standartlar1 ve uygulamalar1 dogrultusunda istisna, muafiyet ve teminat
limitlerine tabidir. Piyasa kosullarma bagh olarak sigorta primleri ve kesintileri 6nemli Olclide
artabilir ve baz sigortalar sadece daha diisiik teminat tutarlariyla sunulabilir hale gelebilir.
Bunlara ek olarak, sigorta sirketinin mali yetersizligi gibi, Sirket’in kontroli dismda gelisen
durumlar da sigorta tazminatlarmin Odenmemesine neden olabilir. Sonug olarak, sigorta
kapsamindaki beklenmedik bir durumun gergeklesmesi, Sirket’n faaliyetlerini, finansal
durumunu ve nakit akiglarim1 olumsuz etkileyebilir.

16. Sirket'in performansi, iist yonetime ve kritik kilit personelin Sirket'te devamina ve
performansina baghdur. Kilit personel kaybi ve yerine kilit personel bulamamak Sirket’in
Jaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in yiiriittiigii faaliyetlerin devamhligi, bu faaliyetlerin nitelikleri ve iiretim siirecinde
kullanilan hammadde ve malzemelerin dogasi geregi kapsamh bir yonetim becerisi ile hassas ve
dikkatli bir iscilige baghdw. Buradan hareketle, Sirket’in basarisi ve biiyiime hedefleri de
Sirket’in sahip oldugu personelin, Ozellikle de iist diizey yonetici ve kritk pozsyonlardaki
cahsanlarin siirekliligi ve performansina dogrudan baghdw. Bu durum, Sirket’in rekabetgi is
ortammnda siirdiiriilebilir bir biiylime kaydetmesi i¢cin krittk Oneme sahiptir. Nitelkli nsan
kaynagr piyasasmin smrli olmasi ve rekabetin yogunlugu g6z Oniine alndiginda, Sirket’in
mevcut bir st diizey yoneticiyi veya diger kilit personeli kaybedebilme riski mevcuttur. Bu
riskin yaganmasi halinde, Siket’in faaliyetlerine iliskin operasyonel siireclerinde aksamalar
meydana gelebilir ve Sirket’in kisa ve uzun vadede karliligi negatif yonde etkileyebilir.

17. Sirket’in yiiriittiigii satis faaliyetlerinin bir kismini ihracat olusturmakta olup ihracat
pazarlanindaki yasal diizenlemeler ile ticari politikalarda meydana gelebilecek
degisiklikler Sirket’in satislarini ve faaliyetlerini negatif yonde etkileyebilir.

Sirket satis faaliyetleri kapsammda, izahname’ye konu finansal tablo donemleri itbariyla her bir
finansal tablo donemi igerisinde yurt dist satglart %1’ altmdadir. Bu kapsamda, Sirket ihracat
operasyonlar1 bakmmindan diisik de olsa kur riskine maruz kalabilmektedir. Uriinlerin ihrag
edildigi ve satiddigr iikelerde wulusal, bolgesel ve yerel sirketleri koruyacak mevzuat
degisiklikleri yapilabilir, idari onlemler almabilir. Bu g¢ergevede, thracata yonelik ek ya da artan
gimrikk vergileri, tarifeler, vergiler, kotalar ve diger mikellefiyetler Sirket’in ihracat faaliyetleri
ile bu faaliyetlerine iligkin biiylime stratejisini negatif yonde etkileyebilir.
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fhracat yapilan ana pazarlarm ¢ogunda biiyikk ve koklii kiiresel, ulusal, bolgesel ve yerel rakipler
bulunmaktadr. Anilan bu pazarlardaki yerlesik rakipler, degisen yasal diizenlemeler ile ticari
politikalar dogrultusunda pazar paylarmi Sirket aleyhine artrabilirler.

Aciklanan sebepler 1siginda, ihracat yapilan iilkelerle olan ticareti olumsuz etkileyebilecek
politik, ticari, klimsel, makroekonomik, cevresel ve cesith demografik degisiklikler Sirket’in
ihracat faaliyetleri ile bu faaliyetlerine iliskin biiyiime hedeflerini negatif yonde etkileyebilir,
beklentilerin  hayata gecirilmesine engel olabilir veya hedeflenenden diisik sonuclara
ulagilmasina sebep olabilir.

18. Sirket’in net satislarinin énemli bir kismuinin ilk 10 miisterisine dayanmasindan dolay
Sirket miisteri konsantrasyonu riskine maruz kalmaktadir ve bu miisterilerin

kaybedilmesi durumunda Sirket’in finansal performanst olumsuz etkilenebilir.

Sirket satis faaliyetleri kapsammda 2022 yihinda toplam hasilatinn %28’mi, 2023 yilinda
%29’ unu sini ve 2024 yilinda %12,50’sini ik 10 miisterisine gerceklestirmistir. Siwket’n ik 10
miisterinin satglar icerisindeki konsantrasyonu yillar icinde degisiklik gostermistir.

Sirket’in  satiglarin  gorece Onemli bir kisminin ik 10 miisteriden elde edilmesi miisteri
konsantrasyonu riski olusturmakta ve bu durum, Sirket’in gelirlerinin smrl sayida miisteriye
bagh olmasi anlamma gelmektedir. Biiyikk miisterilerde yasanabilecek talep azalmalari, smirli
sayida miisteriye baghlik, yasanabilecek finansal zorluklar veya rekabetci baskilar Sirket’in
pazarlk giiclinli zayiflatarak kar marjlarmi olumsuz etkileyebilecegi gibi gelirlerinde de diisiis
yasanmasma neden olabilir. S0z konusu Onemli miisterilerini olumsuz etkileyen durumlarda
Sirket, farkh miisteriler ile yeni is iliskileri tesis etmek durumunda kalabilir ve bu durum gecici
bir stire i¢in de olsa Sirket’in satis siireglerini ve gelirlerini olumsuz etkileyebilir. S6z konusu bu
miisteriler, Sirket’ten kaynaklanan veya kaynaklanmayan cesith sebeplerle baska iireticilerle
cahsmay1 tercih etmeleri gibi nedenlerle azalabilir veya sona erebilir. Bu miisterilerin Sirket’e
irettirdigi trtinlerin almidan vazgegmesi, baska bir tedarik¢i ile anlagsmasi veya siparislerini
azaltmas1 Siwrket’n {riin satiglarinda hedeflerini  yakalayamamasina sebep olabilir. Sirket is
iliskisini kaybettiZi Onemli miisterilerinin yerine aym karhlkta yeni yerel veya yurt disinda
kurulu miisteriler koyamayabilir. Anidan bu risklerin gergeklesmesi halinde, Sirket’n istedigi
seviyede satglarimi  slirdlrememesine, satis faaliyetlerindeki siirekliligi  ve cesitliligi
saglayamamasina ve gelirlerinin azalmasina yol acabilir. Bu tiir risklerin yasanmasi, Sirket’in
faaliyetlerini, cirosu ve karlhigmi, finansal durumunu ve ileriye yonelk beklentisini negatif
yonde etkilenebilir.

19. Bilgi teknolojileri ve bilgi yonetimi sistemleri kaynakli aksama, gecikme ve hizmet
alamama, dis saldirilara acik olabilme riskleri Sirket'in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, tedarik siiregleri ile {iretim faaliyetleri, finans, isan kaynaklari ve diizenleyici islevler

gibi operasyonel isleyisi kapsaminda yogun bir sekilde bilgi teknolojileri sistemlerini

kullanmaktadir. Sirket’in mevcut faaliyetlerini etkin bir sekilde yoOnetebilmesi, operasyonel
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stireclerine iligkin kulland1g1 bilgi teknoloji sistemlerin  giivenligine, giivenilirligine ve
yeterliligine dogrudan baghdir. Anidan bu sistemlerde yasanabilecek ag kesmtileri, yazilim
hatalari, siber saldmilar gbi bilgi teknolojileri sistem arizalar1 Sirket’in bagta tiretim faaliyetleri
olmak iizere operasyonel isleyisini dogrudan etkileyebilir, iirlin teslimatlarmni geciktirebilir ve
miisteri siparislerinin iptal olmasma neden olabilir.

Bu tiir risklerin yasanmasi, Sirket’in sahibi bulundugu fikri miikiyet haklarinin ihlal edilmesi
sonucunu dogurabilecegi gibi iiretim swlarinin ve ¢alisan, miisteri, tedarik¢i ve diger taraflarin
gizli bilgilerinin ¢alnmasina, yetkisiz kullanimina veya ifsasma da sebep olabilir. Bu durum
Sirket'in itibarma, rekabet giicline ve finansal saghgina zarar verebilir, i3 ve miisteri kaymplarina,
yasal yaptirimlara ve dava masraflarma neden olabilir.

Sirket’m, miisteri, tedarik¢i ve calisan verilerini korumak i¢in tasarlannms kontroller ve giivenlik
Onlemleri kullanmas1 ve gizli bilginin korunmasma iliskin gerekli tedbir ve 6nlemleri almasi her
zaman yeterli olmayabilir, zaman igerisinde yetersiz kalabilir ve Sirket'in zaman igerisinde ek
kaynaklar aymrmasi1 gerekebilir. Bu tiir risklerin yasanmasi, Sirket’n beklenmedik masraflar
yapmasma, finansal durumunun negatif yonde etkilenmesine ve itbar kaybi yasanmasina neden
olabilir.

20. Yiiksek enflasyon oranlari, Sirket’in maliyetlerini arttirarak Sirket’in karliligiile finansal

durumunu negatifyonde etkileyebilir.

Sirket’in yiiriittigli mevcut iretim faaliyetlerine iligkin olarak dogan maliyetlerin bir kismu Tirk
Lirast cinsinden belirlenmekte ve bu sebeple yurt i¢indeki enflasyon oranindan dogrudan
etkilenmektedir. Buradan hareketle, yurt i¢indeki enflasyon oranmin yiiksek oldugu ve Sirket’in
satiy faaliyetlerine konu {lirlinlerin fiyat artiy oranmin ilgili enflasyon oranm yakalayamadigi
donemlerde; Sirket’n maliyetlerindeki artiy orany, Sirket’in hasilatindaki artism iizerinde
olabilir. Sirket, Tirk Liras1 cinsinden satis fiyatlarma, enflasyon oranndaki artis1 yeterince hizli
ve yeterli meblaglarda yansitamayabilir. Bu tiir bir riskin yasanmasi, Sirket’n karhligi ile satig
hacmi ve kabiliyetinin azalmasma, Sirket’n faaliyetlerinin daralmasmma ve Sirket’n finansal
durumunun negatif yonde etkilenmesine sebep olabilir.

21. Kredive sermaye piyasalarindaki dalgalanmalarve/veya benzeri diger faktorler nedeniyle

Sirket’in kredi ve sermaye bulamamas: negatif yonde etkileyebilir.

Sirket’n mevcut faaliyetlerini siirdiirebilmesi ve yuriittiigii faaliyet cesitliligini biiyiitebilmesi
icn zaman zaman kredi ve sermaye piyasalarindan finansman bulmas1 gerekebilr. Mali
piyasalarda yasanabilecek dalgalanma ve bozulmalar ve Sirket’n kontroli dismdaki ekonomik
kogullar ile Tirkiye’nin kredi notu veya kredi goriiniimiinde meydana gelebilecek olumsuzluklar
sebebi ile Sirket’in mevcut faaliyetlerini gelistirmeye ve biiylitmeye yonelk gelistirdigi hedef
ve stratejilerine iligkin olarak finansman bulma kabiliyetini negatif yonde etkileyebilir. Bu
dogrultuda Sirket, yurt ici ve yurt dis1 finansman kuruluslarindan uygun sartlarla vzun vadeli
finansman veya refinansman bulamayabilir. Bu tiir risklerin yasanmasi, Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durum ve finansal beklentilerini negatif yonde etkileyebilir.
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5.2. Thraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

1. Sirket, iiriinlerinin bir kismini ihra¢ etmekte olup kiiresel anlamda yasanabilecek ticari
olumsuzluklar Sirket’in mevcut faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in iirlinlerinin bir kismmi yurt disma satmakta olup Sirket’in ihrag ettigi iiriinlerin ulagimi
ise denizyolu ve/veya karayolu aracihgr ile saglanmaktadw. Bu sebeple, kiiresel anlamda
yasanabilecek ekonomik veya siyasi bir kriz, global veya yerel ekonomik sorunlar, jeopolitik
veya politik olumsuz gelismeler, bu gelismeler neticesinde uygulanmasi muhtemel ambargolar,
kota veya ek vergiler Sirket’n mevcut satis faaliyetlerinde aksamalara ve maliyetlerde Onemli
artiglara neden olabilir. Anilan bu risklerin yasanmasi halinde, Sirket’n karhligi ve finansal
beklentileri negatif yonde etkilenebilir.

Kiiresel piyasalardaki genel ekonomik kosullar ve jeopolitik riskler g6z oniine alndiginda; bu
risklerin  meydana gelmesi Sirket'in biiyiime projeksiyonlarm1  olumsuz etkileyebilir ve
beklenmedik maliyet artiglarina neden olabilir. Sirket, genel maliyetlerinde yasanan bu artiglari
kendi satig fiyatlarina yanstamayabilir ve bu durum Sirket'n hedefledigi ciro ve karhligin
negatif yonde etkilenmesi ile sonuclanabilir.

2. Sirket operasyonel faaliyetlerini yiiriittiigii her pazarda kiiresel ve ulusal rekabet ile karsi

karsiyadir.

Sirket; meveut iiretim faaliyetleri, bu faaliyetleri kapsaminda kullandigi hammaddeler, iiretim
stirecinde meydana gelen ve satis faaliyetlerine konu olan firiinler, tiim bu {iriinlerin niteligi ve
yapt Ozellikleri, Triinlerin kullanildig1 faaliyet ve pazarlar dikkate almdiginda Sirket’n isbu
Izahname tarihi itibartyla yiiriittiigii mevcut faaliyetleri geregi temel olarak oluklu mukavva kutu
sektoriinde yer almakta olup iirlinleri, cam ve porselen, gida ve igecek, mobilya, aga¢ ve orman
tiriinleri, plastk, kozmetik, temizlik triinleri ve kimyasallar1 ile seramik gibi cesitli sektorlerde
rol alan miisterilere satiimaktadir. Bu kapsamda, Sirket satis faaliyetleri bakmundan ilgili
sektorlerin yurt i¢ci ve yurt dis1 pazarlarinda rol almakta olup bu pazarlarda Sirket cok sayida
kiiresel ve ulusal sirketle rekabet halindedir. Kiiresel Glgekteki rakiplerin bazlar1 daha giiclii
finansal kaynaklara sahip olabilir. Yeni iirlinler, daha diisik maliyetler ve farkhlastirilmais
pazarlama stratejileriyle rakiplerin pazardaki paylarmi artrma cabalar, Sirket icin onemli bir
baski olusturabilir. Buradan hareketle, eger ki Sirket rekabet sartlarmin gerekliliklerini
karsilayamazsa, rakiplerine gore dezavantajli hale gelebilir ve bu durum piyasadaki basarisini
tehlikeye atabilir. Basarisizlik halinde, Sirket'n operasyonel isleyisi, finansal durumu, faaliyet
sonuglar1 ve nakit akisi olumsuz etkilenebilir.

3. Yeni teknolojiler veya iiriin niteligindeki degisimler, Sirket'in mevcut iiriinlerine olan
talebi azaltabilirve Sirket, yeni iiriinler gelistirmede veya tanitmada basarili olamayabilir.

Sirket’in tirlinleri ve iiretim faaliyetleri genel itbariyla miisteri siparislerine gore belirlenmekte
olup Sirket, iirlinlerinin kullanildi1g1 alanlar ile {iriinlerini talep eden miisterilerinin rol aldigi
sektorler bakimindan yalizca oluklu mukavva kutu sektoriinde degil de aym zamanda cam ve

porselen, gida ve igecek, mobilya, agac ve orman {irlinleri, plastik, kozmetik, temizlik iiriinleri
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ve kimyasallar1 ile seramik gibi gesitli sektorlerde faaliyet gdstermektedir. Dolayisiyla, Sirket’in
triinleri, farklh sektorlerde bulunan miisteri gruplar1 tarafindan genis bir yelpazede
kullanilmaktadir. Sirket’in mevcut {iriinlerinin {iretim faaliyetleri kapsammnda takip edilen
operasyonel siireclerde yasanan degisimler, yeni hammaddelerin tercih edilmeye baslanmasi,
teknolojik yenilikler ve sektdrel diizenlemeler gibi etkenler Sirket’in iiriin talebinde distislere
yol acabilir. Zira Sirket, anilan degisim ve yenilikleri takip edemeyebilir, bu degisim/yenilik lere
ayak uydurmayabilir veya tercth edilen yeni hammaddelere erisimi yurt icindeki oluklu mukavva
kutu sektoriiniin dogasi geregi yeterince rahat olamayabilir.

Ayrica, Sirket’n mevcut faaliyetleri kapsammnda kullanilan hammaddenin de niteligi itibariyla
yanict olmasi sebebi ile bu hammaddelerin saglk ve ¢evreye etkileriyle ilgili artan sosyal endise
ve kayglar da Swket’in driinlerine olan talebi azaltabilir. Sirketin biiyiime hedefleri
dogrultusunda gelistirdigi ve piyasaya siirdiigii yeni iirtinler basarih olmayabilir ve pazarda talep
gdrmeyebilir. Ilaveten, Sirket’in, agiklanan degisim ve yenilikleri takip edebimesi ve bu
degisimlere ayak uydurmak suretiyle piyasada talebi diisen iiriinlere benzeri alternatif yeni
iiriinler gelistirmesi son derece dnemlidir. Inovasyon ve gelistirme ¢alsmalarma yapilan yiksek
maliyetler, beklenen gelir ve kar artigmi getirmeyebilir. Eger Sirket, mevcut hizmetleri yerine,
miisteri ihtiyaglarina cevap verecek yeni irlinleri etkin bir bigimde gelistirip piyasaya siirme
konusunda basarisiz olursa, bu durum Sirket’in ticari performansy, finansal saghgi, operasyonel
sonuclart ve nakit akislar1 lizerinde olumsuz etkilere neden olabilir.

4. Kiiresel veya yerel édlcekte yasanan ekonomik yavaslamalar, Sirket’in satislarimin
diismesine neden olabilir.

Sirket’mn, Ankara Fabrikasi ile Bileck Fabrikasrnda direttigi farkh niteliklere sahip kutu ve
koliler, yurt ici ve yurt diginda bashca oluklu mukavva kutu sektdr ile cam ve porselen, gida ve
icecek, mobilya, aga¢ ve orman {irlinleri, plastik, kozmetik, temizlik iiriinleri ve kimyasallar1 ile
seramik gibi cesitli sektdrlerde kullanilmaktadr. Ilaveten, Sirket’in iiretim faaliyetleri bir sekilde
misteri ~ siparislerine  gore de sekillenmektedir. Anilan bu sektorlerde goriilebilecek
yavaglamalar, genel ticari olumsuzluklar Sirket’n irlinlerine olan talebin diismesine neden
olabilir. Bu durum, Sirket’n drlinlerinin fiyatlandirmasmma ve Sirket’in  satiy hacim ve
kabiliyetine negatif yonde tesir etmesine sebep olabilir.

5. Kutu ve koli iiretiminde hammadde olarak kullanilan yanici maddelerin niteligi geregi is
saghgr ve ¢evre bakimindan onemli riskler tasimasindan bahisle Sirket’in, mevcut
faaliyetleri sebebi ile tabi oldugu ilgili sair mevzuat hiikiimlerinde yasanabilecek
degisiklikler neticesinde ilave maliyetler ve yiikiimliiliikler ile karsilasma riski mevcuttur.

Sirket’in  operasyonel isleyisi kapsaminda yer alan kutu ve koli {iretiminde kullanilan yanic1
maddeler is saghgi ve c¢evre bakimmndan Onemli riskler tastyan siiregler olup bu iiretim
faaliyetleri kapsammda kullanilan hammaddeler ile ortaya cikan f{iriiniin niteligi geregi yanici
olmasindan bahisle, bu tiir kutu ve koli liretimi yapan {iretim fabrikalarinda g¢alsanlarin saghigi
ve ¢evrenin korunmasi i¢in siki giivenlik Onlemleri alnmas1 gerekmektedir. Kutu ve koli liretimi
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acismdan gerekli olan yamici hammaddelerin depolanmasi, nakliyesi, kullanimi ve ticareti ile
tiretim siirecinde meydana gelen atik sularin bertaraf edilmesi ve hava emisyonlarinin kontrolii
cesiti mevzuat hikiimleri ile diizenlenmistir. Ilgili sair mevzuat hikiimleri icin yapilacak
degisiklikler neticesinde Sirket’n anilan bu tadilleri diizenli takip edebiliyor ve bu yenilik lere
ayak uydurabiliyor olmasi gerekmektedir. Bununla birlkte, amlan bu mevzuat hikiimlerine
liskin yapilacak degisiklikler ile ve bu degisikliklere tam ve zamamnda ayak uydurabilmek
adma Sirket gibi oluklu mukavva kagit sektoriinde faaliyet gosteren sirketler bakmundan cesitli
yeni maliyet ve yikiimliiliikler dogabilecektir. Sirket’n, dogmasi muhtemel yeni maliyetler
bakimmdan finansman ve yatrim ihtiyaci meydana gelebilir ve beklenmedik bu maliyetler
Sirket’n finansal durumu ile finansal beklentilerini ve karhligmni negatif yonde etkileyebilir.

5.3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:
1. Halka Arz Edilen Paylar halka acik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve hacim

dalgalanmalar: yasanabilir.

Halka arzi takiben Halka Arz Edilen Paylar i¢in bir piyasanin olusacaginin veya bir piyasa
olustugu takdirde bunun bir siireklilik gostereceginin garantisi yoktur. Halka Arz Edilen Paylar’a
iligkin herhangi bir piyasamin likiditesi, Halka Arz Edilen Paylar’in sahiplerinin sayisina, Halka
Arz Edilen Paylar’da bir piyasa olusturulmasinda rol alan araci kurumlarin menfaatlerine ve
diger faktorlere bagh olacaktwr. Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili aktif bir islem piyasasi
olusmayabilir veya olusmus olan bir piyasa, sirdiriilebilir olmayabilir. Bu durumlar
yatrimcilarin halka arzdan aldiklar1 paylarm likiditesi ilizerinde olumsuz rol oynayabilir veya
Halka Arz Edilen Paylarm fiyat oynakhgini artrabilir.

Halka arz fiyat, Halka Arz Edilen Paylar’m islem gorecedi piyasadaki fiyatina ve gelecekteki
performansina iliskin bir gosterge olmayabilir. Halka arz fiyat1 mevcut piyasada Halka Arz
Edilen Paylar’m piyasa degerini veya gelecekteki performansini yansitmayabilir.

Ayrica Sirket’in faaliyet performansi ve buna bagh finansal sonuglar1 Izahname’de de belirtilen
risklerin olugmas1 durumunda analistlerin ve/veya yatrimcilarin beklentilerini karsilamayabilir.
Sirket’in  operasyonel sonuglarindaki dalgalanmalar veya analistlerin  veya yatrmmcilarin
beklentilerinin karslanamamasi; Halka Arz Edilen Paylar’in fiyatinin diismesine neden olabilir
ve yatmmcilar, halka arz kapsammnda satm aldiklar1 Halkka Arz Edilen Paylar’y, halka arz
fiyatindan veya daha yiiksek bir fiyattan satamayabilirler veya hi¢ satamayabilirler. Bunun
sonucunda, halka arz kapsammnda Halka Arz Edilen Paylar’i satm alan yatrimcilar, Halka Arz
Edilen Paylar’daki yatrimlarmin tamamini veya bir kismmi kaybedebilirler.

Halka Arz Edilen Paylar’mn fiyat1 gerek Sirket’in gerekse iginde bulundugu sektorlerin finansal
performansindaki, global veya ulusal makroekonomik ortamdaki, Sirket’n rakiplerinin
faaliyetlerindeki ve ayrica isbu izahname’nin “Risk Faktdrleri” bashkhi 5’inci bolimii dahil ilgili
bolimlerinde degiilen kosullardaki degisikliklere bagh olarak dalgalanmalara maruz kalabilir.
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2. Sirket’in halka agiklik orant sitnirlidir ve paylarin likiditesi ve pay fiyati iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz oncesi Sirket paylar1 herhangi acik piyasada islem gormemektedir. Halka arz islemi
tamamlandiktan sonra, ortak satis1 ve sermaye artrimi yolu ile halka arz edilen toplam
78.000.000 TL nominal degerli pay BIST’te islem gorecek olup Sirket’in halka arz sonrasi
cikarilmis sermayesine oramt %34,67’dir. Bu smrli halka ac¢iklk oramt paylarm likiditesini
olumsuz etkileyebilecek, paylarm alm-satim hacminin diisik olmasma neden olabilecek ve
sonug olarak pay fiyat1 {izerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar Borsa’da islem gormeye basladiktan sonra paylara iliskin likidite
olusmamas1t durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat {izerinden paylarini
satamayabilirler.

3. Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem girecektir.

Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem gorecektir. Halka Arz Edilen Paylar’in
piyasa degeri Sirket’in performansiyla baglantili olmayan Onemli dalgalanmalara tabi olabilir.
Hatta bu dalgalanmalar halka arzm hemen ardindan Halka Arz Edilen Paylar’m piyasa degerinde
daha belirgin olarak goriilebilir. Sonu¢ olarak, piyasada genel bir diigiis veya Sirket’inkine
benzer menkul kiymetlerin islem gordiigii piyasadaki distlisler Halka Arz Edilen Paylar’m alim
satim piyasasnda ve likiditesinde esash olumsuz etkiler gosterebili. Bunun sonucunda Halka
Arz Edilen Paylar’t halka arz siirecinde veya ikincil piyasada satn alan yatmimcilar
yatrimlarinin tamamini veya bir kismin1 kaybedebilirler.

4. Halka Arz Edilen Paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

Halka arz oncesinde Sirket paylari i¢cin herhangi bir halka agik piyasa bulunmamaktadir. Halka
arz sonrasmda Halka Arz Edilen Paylar icin bir piyasanin geliseceginin veya boyle bir piyasa
gelisse dahi siirdiiriilebilir veya yeterince likit olacagmin bir garantisi bulinmamaktadir. Ayrica,
Halka Arz Edilen Paylar’a iligkin herhangi bir piyasanin likiditesi, Halka Arz Edilen Paylar’a
sahip olanlarm sayssma, yatmimcilarin Halka Arz Edilen Paylar’a iliskin  bir pazar
olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagh olacaktr. Halka Arz Edilen Paylar’a
liskin aktif bir islem piyasast gelismeyebilir veya geligse dahi kahci olmayabilir ve bu da
yatrimecilarin halka arz siirecinde satmn aldiklar1 Halka Arz Edilen Paylar’it satma kabiliyetini
olumsuz yonde etkileyebilir. Halka Arz Edilen Paylar’in piyasasmin smirli olmast bu pay
sahiplerinin bunlar1 istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini olumsuz
etkileyebilir ve paylarin fiyatlarindaki degiskenligi arttwabilir.

5. Tiirk Lirast’nin degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynaklanan
riskler Halka Arz Edilen Paylar’in degerini onemli élciide etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar i¢in kote edilen fiyat Tiirk Liras1 cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka Arz
Edilen Paylar bakmmindan Sirket’in dagtacagi kar paylari Tirk Lirasi cinsinden Odenecektir.
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Sirket mali tablolarn1 da Tirk Liras1 cinsinden diizenlemektedir. Difer para birimlerine karsi
Tiirk Liras’nin degerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilen Paylar'm degerini etkileyebilir.

Kur riskine ek olarak ihra¢ edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
olusabilir. Gerek global ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz
gelismeler, Sirket’in faaliyetlerinden beklentilerini karsilayamamasma ve buna bagh olarak da
pay fiyatmin diismesine neden olabilir. BIAS tarafindan Sirket’in paylarmm abm satiminin
durdurulmas1 pay fiyat1 olumsuz etkileyebilecektir. Paylar i¢in aktif veya siirdiiriilebilir bir
alim satim piyasasi olusmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirket’in aciz haline diismesi
durumunda Sirket’in ortaklarmin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

Dolayisiyla Tiirk Lirasr’nin diger para birimlerine gore degerinde olusabilecek dalgalanmalar,
Halka Arz Edilen Paylar’m yabanci para cinsinden degerini ve Halka Arz Edilen Paylar
bakimmndan Sirket’n dagitacag kar paylarm tutarlarimi olumsuz yonde etkileyebilir.

6. Sirket, pay sahiplerine kir payt odememeye karar verebilir ya da gelecekte kdr payi
dagitamayabilir.

Tiirkiye’de halka acik sirketler, tabii olduklari mevzuata ve ayrica sirket esas sozlesmesinde yer
alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kar payr dagitim politikalarma uygun olarak kar payi
dagtmaktadir. Sirket de TTK’na ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak kar payr avansi
dagtabilir.

flaveten, halka agik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagh olarak nakit ve/veya bedelsiz
pay olmak iizere kar payr dagtabilmekte veya dagtilabilir kar paymi sirket biinyesinde
brrakabilmektedir.

Sirket tarafindan pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kar payr 6demesmnin tutar1 ve sekli
asagidakiler dahil ama bunlarla smrli olmamak iizere pek ¢ok etkene baghdir:

e Yeterli seviyede kar elde edilmesi,

e Dagtilabilir kar ve yedeklerin durumu,

o Sirket’in serbest nakit akismin miisait olmasi,

e Sirket’in borgluluk diizeyi, mevcut yikiimlilikleri,

e Tirkiye’de faaliyet gosteren diger karsilastirilabilir halka agik sirketlerin 6dedigi temettii
tutarlari,

e Pay sahiplerin kar payr hedefleri ve beklentileri,

e Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hiikiimetlerin aldigi
tedbirler ve

e Bankalarla imzalanmig genel kredi sozlesmeleri kapsaminda, bankalarm standart
formdaki genel kredi sozlesmelerinde yer taahhiit ve kisitlamalar.
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Sirket’in karlilhik diizeyinin yeterli seviyede olmasmna ragmen Sirket’n yonetim kurulu, sirket

menfaati agisindan karm bagka amaclar i¢in kullanilmasinin daha dogru olacagma kanaat

getirebilir ve ilgili finansal yil i¢in genel kurula kar payr dagitimi yapimamasi yoniinde oneride

bulunabilir. Bu durumda Sirket genel kurulu tarafindan pay sahiplerine kar payr dagitilmamasina

karar verilebilir. Bunlarin sonucunda Sirket’in gelecekte kar payr 6deme kabiliyeti degiskenlik

gosterebilir.

7. Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirimcilar i¢in uygun bir yatirim olmayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar’m potansiyel yatrimcilarindan her biri, kendi kosullar1 cercevesinde

bu yatrimin uygunlugunu tespit etmek zorundadwr. Potansiyel yatrmmcinin bilhassa:

Halka Arz Edilen Paylar’a yatrim yapimasinin faydalarmi ve risklerini anlamh bir
sekilde degerlendirmek icin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigy,

Kendi finansal durumu cercevesinde, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatrimi ve bu
yatrmmin sahip oldugu yatrim portfoyiiniin tamamu {izerindeki etkisini degerlendirmek
icin uygun analitik araglara erisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadigi,

Kur riski de dahil olmak {izere, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatrimn risklerinin
tamamin1 karslamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigi,

Halka Arz Edilen Paylar’m tiim kosullarin1 detayh bir sekilde kavrayamadigi ve ilgili

endekslerin ve finansal piyasalarm davramglarmna asina olmadig: ve

Yatrimini veya gecerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler,
faiz oram faktorleri ve diger faktorler hakkmndaki muhtemel senaryolar1 (tek basma veya
bir finansal damgmanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadigi hallerde

Sirket’n Borsa’da islem goren paylarma yapmus oldugu yatrim uygun bir yatrim olmayabilir.

Potansiyel yatmimcilar;

a) Halka Arz Edilen Paylar’in degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini,

b) Bu durumun Halka Arz Edilen Paylar’m degeri iizerindeki etkilerini ve

¢) Bu yatrimin potansiyel yatrmmcinin yatrim portfoyliniin tamanmu iizerinde yaratacagi

etkileri degerlendirmek icin gerekli uzmanhga (tek basma veya bir finansal damsmanin
yardimyla) sahip olmadik¢a, Halka Arz Edilen Paylar’a yatrim yapmamaldirlar.
Yatrimeilarin - yatrim  faaliyetleri  gegerli yatrim kanunlarina ve diizenlemelerine
ve/veya bazi makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk
danigmanlarina veya uygun diizenleyici kurumlara damsmayan her yatrimci i¢cin s6z
konusu yatrmmin uygun olmama riski bulunmaktadir.

8. Fiyat tespit raporunda belirtilen varsayimlarin gerceklestirilmemesi, Sirket’in paylarimn

fiyatini olumsuz etkileyebilir.
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Fiyat Tespit Raporu'nda Sirket icin ongoriilen varsaymmlar gerceklesmeyebilir, Sirket’in finansal
performans1 beklentilerin altnda olusabilir ve Sirket’n gelecek beklentilerini  olumsuz
etkileyerek Sirket’n paylarmm fiyat1 diisebilir.

Fiyat Tespit Raporu'ndaki varsayimlarin gerceklestirilmesi veya ger¢eklestirilmemesi Sirket pay
fiyatinin halka arz sonrasmdaki seyrini etkileyeceginden, yatmimcilarm yatrim kararlarmin séz

konusu varsayimlarin detayh sekilde incelenmesinin ardmdan verilmesi gerekmektedir.
5.4. Diger riskler:

1. Depremler, diger dogal afetler, savas ve salgin hastaliklar gibi miicbir sebepler Sirket’in
yerleskelerine ve genel olarak iilke ekonomisine zarar vererek Sirket’in faaliyet

sonuclarint olumsuz yonde etkileyebilir.

Tiirkiye cografi konumu geredi yiiksek riskli bir deprem bolgesi olup, deprem riski yiiksek
sehirlerde  gerceklesebilecek siddetli bir deprem, Tirkiye’nin makroekonomisinde ciddi
dalgalanmalara sebep olabilir. Izahname tarihi itbariyla Sirket, mevcut faaliyetlerine konu
operasyonel stireglerini  temel olarak Sirket merkezinin de bulundugu Ankara ve Bilecik
illerinden gergeklestirmektedir ve Ankara ili iiglincli derece ve Bilecik ili birinci derece deprem
bolgesinde bulnmaktadr. Ilaveten, Sirket, yurt icinde gerceklestirdigi satis faaliyetleri
kapsaminda genel itibariyla yurt icinde birgcok ilde faaliyet gostermektedir ve dolayisiyla,
Ankara ve Bilecik illeri haricinde, Tiirkiye genelinde gerceklesebilecek depremlerin de Sirket’in
satis faaliyetlerini olumsuz yonde etkileme riski mevcuttur. Bir diger deyisle, Sirket,
faaliyetlerini yiiriittigli bolgeler agismdan olast bir depremden zarar gorebilecek bir alanda
faaliyet gostermektedir.

Ayrica, Sirket’in biitiin {liretim faaliyetlerinin riskli bir deprem bolgesinden yiiriitiilmesi sebebi
le bu bolgede yasanabilecek siddeth bir deprem, Tirkiye’nin makroekonomisinde
dalgalanmalara sebep olabilir; Sirket’in fabrikalarini tahrip ederek Swket’in biitiin iiretim
faaliyetlerini aksatabilir, Sirket’i zarara ugratabilir ve Sirket’n mali durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.

Tiirkiye genelinde yasanabilecek siddetli depremler ile bu dogal felakete benzer sekilde kasrga,
firtna, tsunami, yangn gibi diger dogal afetler ile olaganiistii olaylarin yasanmasi halinde,
Tiirkiye’nin makroekonomisinde ciddi dalgalanmalar meydana gelebilecektir. Anlan bu dogal
afetler Swket’in  mevcut faaliyetlerinin  aksamasma, yurt i¢inde veya yurt disinda
gerceklestirecegi  paylatict madde {iriinlerinin  pazarlanmas1 ile satigma iliskin operasyonel
sleyisin gergeklestirilememesine ve Sirket faaliyetlerinin olumsuz yonde etkilenmesine neden
olabilir.

Ayrica, Tirkiye’de veya diger lilkelerde yasanan savas, teror saldmilari veya diger tiirden
catismalara yoOnelk tehditler veya filen gerceklesen saldmilar ve bunlarin makroekonomik
etkileri, Sirket’n mali durumu ve faaliyetleri lizerinde olumsuz etki yaratabilir ve Sirket’in
gelirlerinde azalmaya ve iilke ekonomisinde daralmaya sebep olabilir.
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2. Makroekonomik ve Global Riskler

Tirkiye’nin icinde bulundugu cografyadaki ekonomik ve politk degisimlerin Tiirkiye
ekonomisini ve siyasetini etkilemesi miimkiindiir. Diinyadaki borg krizi ve 6zellikle Avrupa’daki
etkilerinin Tiirkiye’nin ihracat gelirlerini ve ekonomisini daraltma ihtimali bulunmaktadir.
Tirkiye’deki makroekonomik kosullardaki istikrarsizlik sebebiyle faaliyetlerin olumsuz
etkilenmesi riski mevcuttur. Tiirkiye’nin komsulartyla olan iliskilerindeki bozulmalarn bu
tilkelerle olan ticari iligkileri olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir. Deprem, dolu, sel vb. dogal
afetler nedeni ile genel anlamda tiretim ve ticaret faaliyetleri etkilenebilir. Diinya mal ve hizmet
ticaretinde biiylik paya sahip lilkeler arasmda global ticaret savaslart yasanabilir. Bu durum
irtinlere kota, ek vergi vb. ticari Onlemler getirebilir. Benzer sekilde, yurt i¢i ve kiiresel
enflasyon, doviz kurlarindaki dalgalanmalar, finansman maliyetlerindeki artglar, emtia
fiyatlarindaki belirsizlikler gibi makro ve mikro seviyede ekonomik ve fnansal pek cok etken
Srket’in faaliyetlerini, bu faaliyetler kapsamindaki harcamalarini, yine bu faalyetleri
kapsaminda ihtiyag duydugu finansmana erisme imkanmni, finansal durum ve saghgini negatif
yonde etkileyebilir.

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler Sirket faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligini
olumsuz yonde etkileyebilecegi gbi s6z konusu durumlarin meydana gelmesi sonucu Sirket
cahsanlarinin (veya yakmlarinin) yaralanmasi veya olimii, Sirket faaliyetlerinde aksamaya yol
acabilir, Sirket’in faaliyetlerini ve itibarmn1 olumsuz etkileyebilir.

3. Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis Finansal Tablolarda Yer Verilen Diger Riskler

Kredi riski, likidite riski ve doviz kuru riskine iliskin bilgi 6zel bagimsiz denet¢i raporunun 25
numarali dipnotunda yer almakta olup, Ozetle:

e Kredi riski: Finansal aracn taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliiliglinii yerine
getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal bir kayp olusturmasi riski, kredi riski olarak
tammmlanir.

o Likidite riski: Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikiimliilikklerini yerine getirmeme
ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmm distiriilmesi gibi
fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi likidite riskinin

olusmasma sebebiyet vermektedir.

¢ Kur Riski: Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasima sebebiyet vermektedir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Thracc1 hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Thraccmm ticaret iinvam ve isletme adi:

Sirket’n  ticaret tinvam “Turk Oluklu Mukavva ve Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi” olup,
isletme adi bulunmamaktadir.
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6.1.2. Thraccimn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasu:

Ticaret Siciline Tescil Edilen
Merkez Adresi

Biigdiiz Mahallesi Koca Yusuf Cad. No: 10 A Akyurt/Ankara

Bagh bulundugu Ticaret Sicil
Muiidiirliigii

Ankara Ticaret Sicili Mudiirligi

Ticaret Sicil Numarasi

397102

6.1.3. Thraccmm kurulus tarihi ve siiresiz degilse, Ongoriilen siiresi:

Sirket, Ankara Ticaret Sicili Mudiirligli nezdinde 08.06.2016 tarihinde “Turk Oluklu Mukavva

ve Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi’

unvani ile anonim sirket olarak tescil edilerek kurulus

tarthinden itbaren 99 yilligina kurulmustur. Bu kurulus 13.06.2016 tarih ve 9095 sayili TTSG’de

lan edilmistir.

Sirket’n unvani kurulusundan bu yana herhangi bir degisiklige ugramamistir.

Sirket’n 25.04.2025 tarihinde tescil edilen 16.04.2025 tarihli genel kurul kararma istinaden
Sirket’in  stiresi smrsiz olarak belirflenmistir ve Sirket’in anlan bu Esas Sozlesme tadili
25.04.2025 tarth ve 11319 sayih TTSG’de ilan edilmistir.

6.1.4. Thraccinim  hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimn Kkuruldugu iilke, kayith

merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralari:

Hukuki statiisii Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat T.C. Kanunlar1

Ihraccimn kuruldugu iilke | Tiirkiye Cumhuriyeti

Biigdiiz Mahallesi Koca Yusuf Cad. No: 10 A

Merkezadresi Akyurt/Ankara
et s e . Biigdiiz Mahallesi Koca Yusuf Cad. No: 10 A
Fiili yonetim adresi Akyurt/Ankara

www.turkambalaj.com.tr

internet adresi

Telefon +90 (312) 847 5519

Faks Adresi +90 (312) 844 2106

Ihracci’nin_Tabi Oldugu Mevzuat

Sirket’n tabi oldugu bashca mevzuata iliskin agiklamalara asagida yer verimektedir.

Gida Kodeksi

Guda ile Temas Eden Madde Yonetmeligi dogrultusunda gida ile dogrudan ya da dolayll olarak
temas eden veya temas etmesi beklenen madde ve malzemelerin; insan saghginin yiksek

seviyede korunmasmin saglanmasi ve tiiketici ¢ikarmin korunmasi da dikkate alnarak, tiretim,
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isleme ve dagtimin tiim asamalarindaki ozellikleri belirlenmektir. Gida ile Temas Eden Madde

Yonetmeligi kapsaminda yer alan madde ve malzemeler, iyi iiretim uygulamalarina uygun olarak

tiretilir ve normal veya Ongdrilen kullanim kosullarinda madde ve malzemeyi olusturan

bilesenlerden gidaya;

e Insansaghfmi tehlikeye sokacak veya,

e (Gidanm bilesiminde istenmeyen degisimlere neden olacak veya,

e Duyusal d6zelliklerinde bozulmaya neden olacak,

miktarda gegis olamaz.

Gida ile Temas Eden Madde Yonetmeligi EK-3 cercevesinde gida ile temas eden kagt esash

madde ve malzemeler icin asagidaki 6zel kurullar belirlenmigtir:

e Kagit, karton, oluklu mukavva ve benzeri kagit esaslh madde ve malzemelerden gidaya boyar madde

gecisi olmaz.

Guda ile temas amaciyla iiretiimemis basili ve yazii kdgitlar ve yeniden islenmis kagitlar, gida ile
temas etmek tizere kullanilamaz. Ancak yumurta ve meyve-sebze viollerinin {iretiminde, iyi iiretim
uygulamalar1 ¢ercevesinde ve Gida ile Temas Eden Madde Yonetmeligi'nde belirtilen kriterleri
saglayacak sekilde iiretilmeleri kosuluyla yeniden islenmis kagit kullanilabilir.

Gida ile temas eden kagit esash madde ve malzemelerin bilegsiminde bulunabilecek maddeler ve bu
maddelerin maksimum limitleri Gida ile Temas Eden Madde Y 6netmeligi kapsammda diizenlenmis
olup bu kriterlere uyulmasi gerekmektedir.

Guda ile Temas Eden Madde Yonetmeligi kapsammda yer alan hiikiimlerin ihlal edilmesi halinde
ihlal eden firmalara yonelk idari yaptrim uygulanmasi miimkiind{ir.

Iyi Uretim Uygulamalar1 Yonetmeligi 5’inci maddesi cergevesinde gida ile temas eden madde

ve malzemeleri {ireten isletmelerde calistirilmas1 zorunlu personele iliskin  diizenlemeler

mevcuttur. Bunlar:

a)

b)

d)

Cahstrilmast zorunlu personelden meslek odasi bulunan meslek mensubu, bagh oldugu meslek
odasindan ilgili isletmede c¢alstigma dair belge alacaktir. Meslek odasi bulunmayan meslek
mensuplari i¢in gida isletmecisi ile yapacagi sozlesme aranacaktir. Kamu kurumlarmda ¢ahsanlarda
bu belge yerine kurum amiri tarafindan imzah gérevlendirme yazis1 aranr.

Gida ile temas eden madde ve malzemeleri iireten isletmeci, iiretimin nev’ine uygun en az lisans
diizeyinde egitim almigsa, kendi isletmesinde zorunlu personel olarak ¢alisabilir.

Guda ile temas eden madde ve malzemeleri iireten isletmeci, isletmesinde, Iyi Uretim Uygulamalar:
Yonetmeligi Ek-5te yer alan faaliyetler icin ayr1 ayr personel cahstirabilecegi gibi sadece bir
personel de c¢ahgtrabilir. Sadece bir personel c¢aligtrlmasi durumunda tiim faaliyetlere uygun
meslek mensubu personel istihdam edilir.

Gida ile temas eden madde ve malzemeleri lireten igletmeci, aym adreste birden fazla faaliyet
gostermesi durumunda, tiim faaliyetlerde kullanilan alet ve ekipmanmn toplam motor giicii otuz
beygir giiciiniin ilizerinde veya calistrdigi toplam personel sayist on kisiden fazla ise ¢alistrilmasi
zorunlu olan personeli istihdam eder.
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e) Calstirilmas1 zorunlu olan personelin herhangi bir sebeple isten ¢ikariimasi veya c¢ikmasi
durumunda, gida ile temas eden madde ve malzemeleri {ireten igletmeci bu durumu ve yeni personel
ile ilgili bilgi ve belgeleri Gida, Tarmm ve Hayvancilik Bakanligi'na vermek zorundadr.

f) Isletmeci, isletmenin faaliyette bulundugu ¢alisma giin ve saatlerine gére zorunlu personel isthdam
etmek zorundadrr. isletmede calisan zorunlu personel, isletmenin faaliyette bulundugu calisma giin
ve saatleri icerisinde baska bir isletmede ¢alisamaz.

Iyi Uretim Uygulamalar1 Yonetmeligi madde 6 uyarmca gida ile temas eden madde ve
malzemeleri iireten isletmelerin, Gida Isletmelerinin Kayt ve Onay Yonetmelii’ne uygun
olarak kayt islemlerini tamamlamak zorundadwr. Bu faaliyetleri yiiritmekte olan sirketlerin,
anllan bu yonetmelikler uyarmca isletme kayt belgesi temin etmesi gerekmektedir. Gida
Isletmelerinin Kayit ve Onay Yonetmeligi uyarmnca, kar amach olsun veya olmasm kamu kurum
ve kuruluglar1 ile gercek veya tiizel kisiler tarafindan isletilen, gidalarin {tretidigi / islendigi /
muhafaza edildigi / depolandig1 / dagitildig1 / nakledildigi /satildig1 /servis edildigi herhangi bir
asamasi ile ilgili herhangi bir faaliyeti yiiriiten isletmeler gida isletmesi olarak degerlendirilir ve
bu dogrultuda bu isletmelerin isletme kayit belgesi almasi gerekir. Bu belgenin eksikligi halinde
kayit yaptrmas1 zorunlu olup da kaydmi yaptrmayan is yerlerine Veteriner Hizmetleri Kanunu

uyarmca idari para cezasi kesilir.

Cevre Mevzuati

Cevresel etki degerlendirmesi, Cevre Kanunu tahtmda gergeklestirilmesi planlanan projelerin
cevreye olabilecek olumlu ve olumsuz etkilerinin belirlenmesinde, olumsuz ydndeki etkilerin
Onlenmesi ya da ¢evreye zarar vermeyecek Olciide en aza ndirilmesi i¢in almacak Onlemlerin,
secilen yer ile teknoloji alternatiflerinin belrlenerek degerlendirilmesinde ve projelerin
uygulanmasinin  izlenmesi ve kontroliinde siirdiiriilecek ¢aligmalar1 ifade edecek sekilde
tammlanmistr. Cevresel etki degerlendirmesine iliskin usul ve esaslar, 29.07.2022 tarihinde
yirtirliige giren (ve 25.11.2014 tarihli yonetmeligi yiiriirlikkten kaldran) CED Yonetmeligi ile
diizenlenmek tedir.

CED Yonetmeligi kapsammda, ilgili projenin ¢evresel etkilerinin degerlendirilmesi bakmmndan,
Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhg: tarafindan 4 tiirde karar verilmesi miimkiind iir:

e Cevresel etki degerlendirmesi gerekli degildir karari (“CED Gerekli Degildir” karar), ilgili
on inceleme ve degerlendirmeye tabi projeler hakkinda yapilan degerlendirmeler dikkate
almarak, projenin ¢evre lizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, almacak Onlemler sonucu
ilgili mevzuat ve bilimsel esaslara gore kabul edilebilir diizeylerde oldugunun belirlenmesi
iizerine projenin gergeklesmesinde cevre agismdan sakmca goriilmedigini belirten karardir.

o Cevresel etki degerlendirmesi gereklidir karari (“CED Gereklidir” karari), ilgili 6n incele me
ve degerlendirmeye tabi projelerin gevresel etkilerinin incelenerek, cevresel etkilerinin daha
detayh incelenmesi amaciyla c¢evresel etki degerlendirmesi raporu hazirlanmasinin

gerektigini belirten karardir.
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CED Yonetmeligi Ek-1’de listelenen ve gevresel etki degerlendirmesi uygulanacak projelere
baglanmadan 6nce veya Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhgi’nin bir projeye iliskin
“CED Gereklidir” karar1 vermesi iizerine, anlan projeye iliskin olarak CED Raporu
hazrlanmas1  gerekmektedir. Akabinde Cevre, Sehircilk ve Iklim Degisikligi Bakanligi
tarafindan yapilacak incelemeler neticesinde, s6z konusu proje ile ilgili olarak c¢evresel etki
degerlendirmesi olumlu karart (“CED Olumlu” karari) veya ¢evresel etki degerlendirmesi
olumsuz karar1 (“CED Olumsuz” karari) verilebilir.

Mevzuat uyarmca “CED Olumlu™ karar1 veya “CED Gerekli Degildir” karar1 alnmadik¢a, CED
Yonetmeligi kapsamindaki projeler ile ilgili onay, izin, tesvik, yapr ve kullanim ruhsati
verilemez; s6z konusu projeler i¢in yatrima baglanamaz ve bunlar ihale edilemez. CED Olumlu
Karan veya CED Gerekli Degildir Karart alnmadan baglanan faaliyetler siire verilmeksizin
durdurulur ve “CED Olumlu” ya da “CED Gerekli Degildir” karar1 alnmadikc¢a yatrmma iliskin
durdurma karar1 kaldirilmaz.

Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi ise Cevre Kanunu uyarmca alnmasi gereken cevre izin ve
lisanslar1  diizenlemekte ve c¢evre izin ve lisanslarma tabi isletmeleri iki kategoride
smiflandirmaktadir. Bunlar: ¢evreye kirletici etkisi yikksek diizeyde olan isletmeler ve g¢evreye
kirletici etkisi olan isletmelerdir.

Atik Yonetimi Mevzuati

Atk yonetimi faaliyetleri, Cevre Kanunu ve Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhig:
tarafindan ¢ikarlan ikincil mevzuatla diizenlenmektedir. Sirket, olagan operasyonlar1 ile
gerceklestirdigi iiretim faaliyetleri kapsammda ortaya ¢ikan atiklarin muhafazasi ile bertarafini
baslica:

o Atk Yonetimi Yo6netmeligi,

e Ambalaj Atiklarmm Kontroli Yo6netmeligi,

e Tibbi Atiklarm Kontroli Y6netmeligi,

o Kirletici Salm ve Tagima Kaydi Y6netmeligi, ve
e SuKirliligi Kontrolii Yonetmeligi,

hiikkiimlerine uygun sekilde yiiriitmek ve ¢evre ve insan saghigina zarar vermeden atik yonetimini
saglamakla yiikiimlidiir.

Cevre Kanunu uyarmca, Cevre Kanunu ve Cevre Kanunu uyarmca yaymlanan yonetmelik lere
aykm davrananlara soz konusu ayki faaliyeti diizeltmek tizere Cevre Bakanhgi’nca ya da ilgili
merciler tarafindan bir defaya mahsus olmak {izere, esaslar1 yonetmelikle belirlenen ve bir yili
asmamak {izere silire verilebilir. Faaliyet; siire verilmemesi halinde derhal, siire verilmesi
durumunda, bu siire sonunda aykmilik diizeltilmez ise Cevre Bakanh@i’nca ya dailgili merciler

tarafindan kismen veya tamamen, siireli veya siiresiz olarak durdurulur.

Cevre Kanunu uyarinca, aykmiligr diizeltilmesi i¢cin siire verilmesi ve faaliyetin durdurulmasi,

Cevre Kanunu'nda ongoriillen cezalarin uygulanmasimna engel teskil etmez. Cevre Kanunu’nun
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20. maddesi, Cevre Kanunu’na ve ilgili yonetmeliklere aykmiliklar halinde uygulanacak idari
para cezalarmi diizenlemekte olup; aykmiligin niteligine gore c¢esith meblaglarda idari para
cezalarmin uygulanmasi s6z konusu olabilmektedir. Cevre Kanunu’'nda belirtilen idari para
cezalar, bu cezalarm verilmesini gerektiren fiillerin islenmesinden itibaren {i¢ yil i¢inde birinci
tekrarmda bir kat, kinci ve miiteakip tekrarmda iki kat artiilarak verilir. Ayrica ilgili makamlara
yanhs ve yaniltic1 bilgi verilmesi ve bu sekilde belge diizenlenmesi halinde adli cezalar da s6z
konusu olabilir.

Atik Yonetimi _Yonetmeligi

Atk Yonetimi Yonetmeligi kapsammnda atk iiretiminin ve ati@in tehlikelilik 6zelliginin; (i)
dogal kaynaklarmm olabildigince az kullanildigi temiz teknolojilerin  gelistirilmesi  ve
kullanilmasi; (i) tretim, kullanim, geri kazanim veya bertaraf asamalarinda ¢evre ve insan
saghgina en az zarar verecek sekilde {iriinlerin tasarlanmasi, pazarlanmasi; ve (i) daha
dayanikli, yeniden kullanilabilir ve geri doniistiiriilebilir iirlinlere odaklanan teknolojiler ile atik
iretimine ve atk icerisinde bulunan zararh maddelere yOnelk, iiriin cevresel tasarmm
yaklagimimnin olusturulmasi suretiyle Onlenmesi ve azaltilmasi amaglanmaktadir.

Bu kapsamda, Sirket,

a)  atik {iretimini en azdiizeye indirecek sekilde gerekli tedbirleri almak,

b)  atiklarmi ayri toplamak ve gegici depolamak,

c)  Trettii atiklara ve atiklarm Onlenmesi ile azaltimasma yonelik olarak hazirlamakla yiikiimlii
oldugu atik yonetim planmm hazrrlayarak il miidiirliigiine sunmakla ve onay almakla,

d)  drettigi atiklar i¢cin Cevre Bakanligi tarafindan belirlenen esaslar dogrultusunda kayit tutmak ve
uygun ambalajlama ve etiketleme yapmak,

e) atk beyan formunu bir onceki yila ait bilgileri igerecek sekilde her yil Ocak ay1 itibarryla
baglamak iizere en ge¢ Mart ayr sonuna kadar Cevre Bakanh@i'nca hazrlanan g¢evrimici
uygulamalar1 kullanarak doldurmak, onaylamak, ¢iktisii almak ve bes yil boyunca bir niishasmi
saklamakla,

f)  atiklan tretildikleri yerlerde ¢evre ve insan saghgm bozmayacak sekilde kapah olarak muhafaza
ederek, toplamaya hazr etmek, kaza sonucu veya kasti olarak atiklarm dokiilmesi ve benzeri
olaylar vuku buldugunda 24 saat i¢erisinde il miidiirligiinii bilgilendirmek ve kaza tarihi, kaza
yeri, atigm tiirii ve miktari, kaza sebebi, atik igleme tiirii ve kaza yerinin rehabilitasyonuna iligkin
bilgileri igeren raporu il miidiirliigiine en ge¢ 30 takvim giinii i¢inde sunmakla,

g)  Ozellikli atiklar1 belgelemekle ve lisansh atik isleme tesislerine gondermekle ve bu isleri yiiriiten
personelinin  egitimini  saglamak, saghk ve gilivenlik ile ilgili her tiirli tedbiri almakla
yikiimlidir.

Sirket’n  yukaridaki yikiimliiliiklerine iliskin kronolojik kayit tutmak, Cevre Bakanhgi’nin
belirleyecegi ¢evrimigi sistemlere kaydolarak bildirim yapmak, bilgi vermek ve tutulan kayitlari
en az bes yil siireyle muhafaza etmesi gerekmektedir. ilgili mevzuata aykmlik halinde Cevre
Kanunu kapsaminda cesitli idari para cezalar ile yaptrimlar uygulanmasi ongoriilmektedir.
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Bununla birlikte, Sirket’in ambalajlama faaliyetleri yiiriitiiyor olmasi sebebiyle tehlike atik
meydana gelmektedir. Meydana gelen bu tehlikeli atiklarin neden oldugu cevresel kirlenme ve
bozulmadan kaynaklanan zararlardan dolayr tehlikeli atign toplanmasi, tasmmasi, gecici ve ara
depolanmasi, geri kazanmi, yeniden kullanilmasi ve bertarafi faaliyetlerinde bulunanlar
miiteselsilen  sorumludurlar. Bu kapsamda, meydana gelen tehlikeli atin miktarina
bakilmaksizin bu atklarin toplanmasi, tagmmasi, ara depolanmasi, geri kazanmi, yeniden
kullanilmasi, bertarafi ve prosesten kaynaklanan tehlikeli atklarm gecici depolanmasini
saglanmas1 hallerinde herhangi bir kaza dolayisiyla T{cilincii sahislara verebilecekleri zararlara
kars tehlikeli atik mali sorumluluk sigortasi yaptirilmasi da ayrica zorunlu tutulmaktadir.

Ambalaj Atiklannin_Kontrolii_Yone tmeligi

Ambalaj Atklarinin Kontrolii Yonetmeligi hikiimleri uyarmnca, piyasaya ambalaj siirenler
bashca; egitim faaliyetleri yapmakla, {iriinlerin ambalajlanmasi1 srasmda, Oncelikle yeniden
kullanima uygun ambalajlar olmak {izere iirliniin kullanim1 sonrasmda en az atik iiretecek, geri
kazanm en kolay ve en ekonomik ambalajlart kullanmayi tercih etmekle, isaretleme ve
etikettmenin tercih edilmesi veya zorunlu oldugu durumlarda gerekli isaretleme ve
etiketltmeleri yapmakla, piyasaya siirilen ambalajlar1 i¢in Cevre Bakanhgi’nca belirlenen
kriterlere uygun iretiimis ambalajlar1 kullanmakla, isaretlemekle ve etiketlemekle; depozito
yonetim sistemi kapsammda kalan ambalajlar1 icin Tiirkiye Cevre Ajansi tarafindan belirlenen
kriterlere ayrica uyum saglamakla, Ambalaj Bilgi Sistemine (ambalaj ve ambalaj atklarina
liskin beyan ve bildirimlerin gerceklestirilecegi, genisletilmis {retici  sorumlulugu
uygulamalarma iliskin cahsmalara ait bilgi ve belgelerin sunulacagi Cevre Bakanhginca
hazirlanan ¢evrimi¢i programi) ve Depozito Yonetim Sistemi (Cevre Bakanhginca belirlenen ve
belirli bir depozito bedeli almarak piyasaya siirlilen {irlinlerin tiiketiimesi/kullaniimas1
sonrasinda iade alnmasi ve depozito bedelinin geri 6denmesine dayah sistemi) kapsammnda yer
alan ambalajlar1 i¢gin Tiirkiye Cevre Ajans’na kayit olmakla ve talep edilen bilgi ve belgeleri
vermekle yiikiimlidiirler. Ek olarak, ambalaj iireticileri, piyasaya siirenler ve tedarikgiler, bir
onceki sene piyasaya arzi gerceklestirilen asgari ambalajlarin tiirleri, kullanim ve tasarim
Ozellikleri ve miktarlarina iliskin verileri her yil Mart aymin sonuna kadar Ambalaj Bilgi Sistemi
iizermden Cevre Bakanhgi’na bildirmekle yikiimlidiirler. Siket tiretim faaliyetleri swrasinda
ambalaj piyasaya siirmekte ve ambalaj atigi iiretmekte olup, bu nedenle Ambalaj Atklarinin
Kontrolii Yonetmeligi hiikiimlerine tabi olarak faaliyetlerini siirdirmesi gerekmektedir.

Ambalaj atig iiretenler, ambalaj atiklarmin biriktirilmesine, gecici depolanmasina, toplayicilara
teslim edilmesine, tagmmasma ve geri kazanminin saglanmasina yonelk olarak Atk Yonetimi
Yonetmeligi ve Sifir Atk YoOnetmeligi hiikiimlerine uymakla yikiimlii olup, ambalaj atiklarini
Sifir Atk Yonetmeligi hiikiimleri esas almarak sifir atk ydnetim sistemi uygulamalarma ve il
Sifir Atk YOnetim Sistemi Planlarma uygun olarak toplamak zorundadirlar.
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Tibbi Atiklarin Kontrolii Yonetmeligi

Tbbi Atklarin Kontroli Yonetmeligi; tibbi atklarin g¢evreye ve insan saghgmna zarar
vermeyecek sekilde, kaynaginda ayr toplanmasi, gegici depolanmasi, tasmmasi ve bertaraf
edilmesine iliskin hukuki, idari ve teknik usul ve esaslan diizenlemektedir. Tibbi Atiklarin
Kontrolii Yonetmeligi uyarmca; tibbi atklarin ¢evreye ve insan sagh@ina zarar verecek sekilde
dogrudan veya dolayh olarak alci ortama veriimesi yasak olmakla beraber tibbi atik
tireticilerinin, tibbi atkk yonetim plam hazirlamalar1 gerekmekte olup, bu planda tibbi atiklarin
kaynaginda ayr toplanmasi ve biriktirilmesi, atiklarin toplanmasi ve tagsmmasinda kullanilacak
ekipman ve araglar, atk miktarlari, toplama sikhgi, toplama rotasi, gegici depolama sistemleri,
toplama ekipmanlarmin temizligi ve dezenfeksiyonu, kaza annda alnacak Onlemler ve
yapilacak islemler, bu atklarin yonetiminden sorumlu personel ve egitimleri basta olmak {izere
detayh bilgilere yer vermek ve bu plam her yil giincellemek zorundadrlar. Bununla birlikte, tibbi
atklarin neden oldugu kirlenme ve zararlar bakmmindan, atign toplanmasi tasmnmasi, gecici
depolanmas1 ve bertarafinda gorev alan tiim kisi ve kuruluslar miiteselsilen sorumlu olarak
belirlenmis olup Tibbi Atklarin Kontrolii Yonetmeligi’ne aykmilik durumlarinda Cevre Kanunu
uyarmca idari para cezast uygulanacagi ayrica diizenlenmektedir.

Kiretici Salm ve Tasima Kaydi Yonetmeligi

Kirletici Salm ve Tagima Kaydi Yonetmeligi, ¢evrenin korunmasi amaciyla kirleticilerin salim
ve tasima kaydmin olusturulmasma yonelk usul ve esaslari diizenlemektedir. YoOnetmelik
kapsamindaki faaliyetleri gerceklestiren her tesisin isletmecisi, tesisi Kirletici Sahm ve Tasima
Kayd: Yonetmeligi sistemine kaydettirmekle, yillk raporlar1 belirlenen tarihe kadar Cevre,
Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhgina sunmakla, sunulan bilgilerin eksiksiz ve nitelik 1i
olmasmi saglamakla ve bu bilgilere iliskin kayitlar1 bes yil boyunca muhafaza etmekle
yikiimlidir. Tesis isletmecisinin Kirletici Salm ve Tagma Kaydi Yonetmeligi hiikiimlerini

ihlal etmesin halinde Cevre Kanunu uyarmnca idari para cezasi uygulanacagi diizenlenmektedir.

Isletmeciler, yillk raporlarmi her yil 31 Mart tarihine kadar Cevre, Sehircilik ve Iklim
Degisikligi Bakanh@ina sunar. Raporda; kirleticilerin ¢evreye salm miktarlari, belirli tonaji asan
atiklarm tasmmas1 ve atiksudaki kirleticilerin bilgileri yer almali ve sarica, sunulan bilgilerin
Olciime, hesaplamaya veya tahmine dayal oldugu belirtilerek Olciim ve hesaplamalara dair
kullanilan yontem agik¢a yazilmalidir. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhdi ve ilgili
Valilk, bildirilen verilerin dogrulugunu denetleme ve tespit ettigi eksiklikler 6zelinde diizeltme
talep etme yetkisine sahiptir.

Su Kidiligi Kontrolii Yonetmeligi

Sirket’n, Su Kirliligi Kontroli Yonetmeligi kapsaminda, iilkenin yeralt1 ve yerlisti su
kaynaklar1 potansiyelinin korunmasi ve en iyi bigimde kullaniminin saglanmasi amaciyla su
kirlenmesinin Onlenmesini, kontrol altma almmasimni ve g¢evresel siirdiiriilebilirligin saglanmasini
temmnen belirlenen teknik ve hukuki esaslara uymasi gerekmektedir.
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Su Kirliligi Kontrolii Yonetmeligi, alict ortama veya kanalizasyon sistemine atiksu desarji yapan
sanayi tesislerini kapsamaktadwr. Sirket’in, iretim faaliyetleri kapsammnda endistriyel nitelikli
atiksu olusturmakta ve diizenlenecek baglant1 kalite kontrol izin belgesindeki kosullar1 saglamas1
halinde, atksu altyap1 tesisleri yOnetimi tarafindan atksu baglant1 izni ve belgesi almasi
gerekmektedir. Bununla birlikte, baglant1 kalite kontrol izni; atiksu altyap1 tesisleri yonetimi
tarafindan, endiistriyel atiksularin kanalizasyon sistemine baglant1 sartlarmi belirleyen baglanti
kalite kontrol izin belgesi ile verilmektedir.

Is Saghg ve Giivenligine Iliskin Mevzuat

ISG Kanunu kapsammda isveren, cahsanlarin isle ilgili saghk ve giivenligini saglamakla
yikkiimlii olup; bu g¢ergevede, mesleki risklerin tespiti, degerlendirilmesi ve Onlenmesi, egitim ve
bilgi verilmesi dahil her tirlii tedbirin almmasi, organizasyonun yapilmasi, gerekli ara¢ ve
gereglerin saglanmasi, saghk ve giivenlik tedbilerinin degisen sartlara uygun hale getirilmesi ve
mevcut durumun iyilestirilmesi i¢cin ¢ahsmalar yapmahdir.

Tehlikeli ve c¢ok tehlikeli smifta yer alan igler bakimmdan 15 saghg1 ve giivenliginin
saglanabilmesi amaciyla, 1ilgili mevzuat tahtmda baz ek kural ve diizenlemelere yer
verilmektedir. Degisik is kollarmin hangi tehlike kategorisine dahil oldugu ise Is Saghgi ve
Giivenligine {liskin Isyeri Tehlke Smiflar1 Tebligi’nin ekinde yer alan listeye gore tespit
edilmektedir. Bu kapsamda, Sirket'in mevcut faaliyetleri ilgili mevzuat tahtnda “tehlikeli”
olarak smiflandirilmustir.

Smai Miilkiyet Mevzuati

Smai Miilkiyet Kanunu uyarmca, marka korumasi tescil yoluyla elde edilir. Tescilli markanmn
koruma siiresi bagvuru tarthinden itbaren on yildr. Bu siire, onar yillk donemler halinde
yenilenir. Yenileme talebnin marka sahibi tarafindan koruma siiresinin sona erdidi tarihten
onceki alt1 ay icinde yapiimasi ve aym siire icinde yenileme fiicretinin 6dendigine iliskin bilginin
TPE’ye sunulmasi gerekir

Marka tescilinden dogan haklar miinhasran marka sahibine aittir. Markann sahibine sagladigi
haklar, {iclincii kisilere karsi marka tescilinin yaymm tarihi itibariyla hikiim ifade eder. Marka
sahibinin, izinsiz olarak yapimasi halinde, tescilli marka ile aym olan herhangi bir isaretin, tescil
kapsamma giren mal veya hizmetlerde kullanilmasinin, tescilli marka ile aym veya benzer olan
ve tescilli markamn kapsadim mal veya hizmetlerle aym veya benzer mal veya hizmetleri
kapsayan ve bu nedenle halk tarafindan tescilli marka ile iliskilendirilme ihtimali de dahil
karistrilma ihtimali bulunan herhangi bir isaretin kullanilmasinin, aym, benzer veya farkh mal
veya hizmetlerde olmasma bakilmaksizin, tescilli marka ile aym veya benzer olan ve Tiirkiye’de
ulastigr tanmmislik diizeyi nedeniyle markanmn itibarindan haksiz bir yarar elde edecek veya
itibarina zarar verecek veya aymt edici karakterini zedeleyecek nitelikteki herhangi bir isaretin
hakll bir sebep olmaksizin kullanilmasinin 6nlenmesini talep etme hakk1 vardir.
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OSB Mevzuati

OSB Kanunu ve OSB Yonetmeligi, organize sanayi bolgelerinin kurulus, yapm ve igletilmesine
iliskin esaslar1 diizenlenmektedir. OSB mevzuat1 kapsaminda, organize sanayi bolgeleri icinde
bir isletmenin kurulmasi i¢in parsel tahsisi veya satist yapilanlar ile malki bulundugu parselde
tiretimde bulunan veya bulunmayi taahhiit eden gergek veya tiizel kisiler katihmeci1 olarak
tammlanmigtr. Bu kapsamda katihmcilar, OSB genel kurulu tarafindan belirlenen aidatlar:
O0demekle ve OSB mevzuatindan kaynaklanan diger yikiimliiliklere uymakla yiikiimlidir.
Bilecik Subesi Pamucak OSB’de bulunmakta olup bu dogrultuda Sirket OSB mevzuatina tabidir.

OSB Yonetmeligi’nin 42. Maddesi uyarmca, OSB’de kurulu bir tesisin yap1 kullanma ruhsati,
yap1 kullanma izinleri ve is yeri agma ve gabsma ruhsat, Imar Kanunu ve Isyeri A¢ma ve
Cabsma Ruhsatlarina lliskin Yonetmelik uyarmca ilgili OSB’nin yonetim kurulu baskam veya
vekili ile bilikte bir yonetim kurulu iiyesi veya yetkilendirilmis bolge miidiiri tarafindan
imzalanarak verilir.

Sanayi Sicil Mevzuati

6948 sayili Sanayi Sicili Kanunu uyarmca, tiim sanayi tesislerinin ilgili sanayi siciline tescil
edilmesi ve sanayi sicil belgesi almalar1 zorunludur. Sanayi sicil belgeleri, verilis tarihi itibariyla
ki yida bir elektronik ortamda vize yapilr. Sanayi tesislerinin sanayi sicil belgesi olmadan
faaliyet gostermesi halinde idari para cezasi uygulanmaktadir.

Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortasi Kanunu

Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortas1 Kanunu sosyal sigortalar ile genel saghk sigortasi
bakmmdan kisileri giivence altma almakta, bu sigortalardan yararlanacak kisileri ve saglanacak
haklar,, bu haklardan yararlanma sartlar1 ile finansman ve kargilanma yOntemlerini belirlemekte
ve sosyal sigortalarn ve genel saghk sigortasiin isleyisi ile 1ilgili usul ve esaslari
diizenlemektedir. Sirket, isveren stfatiyla kanunda isverenler icin Ongdriilen yiikiimliilik lere
uymakla yikiimlidir. Kanun uyarmca igveren, Omegi SGK tarafindan hazrlanacak isyeri
bildirgesini en geg sigortali ¢alistirmaya bagladig1 tarihte, SGK’ya vermekle yikiimlidiir. Sirket
kurulusunun ticaret sicilli memurluklarina bildirilmesi halinde yapilan bu bildirim Kurum’a
yapimis sayilr ve ilgililerce ayrica isyeri bildirgesi diizenlenmez. Ayrica isverenin is giivenligi
hakkmnda yiikiimliiliikkleri bulunmaktadir.

isyeri Acma ve Isletmevye iliskin Mevzuat

Isyeri Agma ve Cahsma Ruhsatlarma Iliskin Yonetmelik uyarmca, yetkili idarelerden usuliine
uygun olarak isyeri agma ve ¢ahsma ruhsati almmadan, sihhi ve gayrisihhi igyerlerinin agilmasi
ve calstrilmas: miimkiin degildir. Isyeri agma ve ¢ahsma ruhsati almak isteyenler, oncelikle
Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarina iliskin Yonetmelik’te yer alan smiflandrmaya gdre agmak
istedikleri igyerinin sihhi niteliginde mi yoksa birinci, ikinci ya da tigiincii derecede gayrisihhi
niteliginde mi oldugunu degerlendirmeli ve bu kapsamda gerekli belgeler ile yetkili idareye
basvuruda bulunmalidir. Isyeri agma ve gabsma ruhsatmin temin edilmemis olmasi hallerinde
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Isyeri Agma ve Cahsma Ruhsatlarma Iliskin Yonetmelk madde 6 uyarmca ruhsat olmadan
acilan igyerleri ilgili idareler tarafindan kapatilacaktir.

Birinci smif gayristhhi miiesseselerin igyeri agma ruhsatin1 almadan Once yer secimi ve tesis
kurma izni, itfaiye raporu, ¢evre izin ve lisans belgesi gbi birtakim ¢esitl belgeleri de ibraz
etmeleri gerekmekle birlkte; CED kapsaminda hazirlanarak ilgili idareye verilen bilgi ve
belgeler, ruhsatlaindirma stirecinde yeniden talep edilmez ve CED Raporu diizenlenmesi gereken

tesisler icin diizenlenen CED olumlu belgesi ve raporu, yer se¢imi ve tesis kurma izni yerine
geger.

Yetkili  idareler,  ikinci ve iglincli  smf  gayristhhi — miiesseseler  i¢in  yapilacak
beyan ve incelemelerde; insan saghfina zarar verilmemesi, cevre kirliligine yol agimamasi,
yangin, patlama, genel giivenlik, i giivenligi, isci saghgi trafik ve karayollari, imar, kat
miikiyeti ve dogann korunmasi ile ilgili diizenlemeleri esas alr.

6.1.5. Ihracc1 faaliyetlerinin gelisiminde onemli olaylar:
Tarihge ve Kurumsal Yapt

2016 o Sirket, “Turk Oluklu Mukavva ve Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi” ticaret
unvani ile 08.06.2016 tarihinde 50.000 TL kurulug sermayesi ile Ankara
Ticaret Sicili nezdinde anonim sirket olarak tescil edilerek kurulmustur.
Sirket’n 2016 yiindaki kurucu pay sahiplerinin kendi arasmda ve/veya
diger iigiincii kisiler ile gesitli pay devirleri gerceklesmis olup; Izahname
tarithi itbariyla Sirket’in mevcut ortaklar, paylarm %41’ine sahip Battal
Holding, %37’sine sahip Mehmet Berat Battal ve %?22’sine sahip Yunus

Emre Battal’drr.
Sirket’in Ortakhik Yapisi
Sermayedeki Payr
Ortagin Adi ve
Soyad Tutar (TL) Oram (%)
Battal Holding 70.930.000 41,00
Mehmet Berat Battal 64.010.000 37,00
Yunus Emre Battal 38.060.000 22,00
TOPLAM 173.000.000 G

e Sirket’m her tirli kagttan mamul, mukavva, oluklu mukavva, ambalaj
kutusu, ambalaj malzemesi, mukavva kutu imalati, alm satmm ve ihracati
faaliyetlerinde bulunmak iizere kurulmus olup; Izahname tarihi itibariyla
da Sirket, amlan amag¢ ve konu dogrultusunda faaliyetlerde bulunmaktadir.
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2018

Sirket’in merkezi, kurulus donemindeki merkez adresi olan Biigdiiz Enver
Pasa No: 6 Akyurt/Ankara adresinden Biigdiiz Mahallesi Koca Yusuf Cad.
No: 10 A Akyurt/Ankara adresine tagmmistir.

2019

Sirket’n  ¢ikarilmis sermayesi 950.000 TL artilarak, 50.000 TL’den
1.000.000 TL’ye yiikseltilmis ve bu sermaye artrminin tamami nakden
kargilanmustir.

Sirket, ik subesi olan Akyurt Subesi'ni, Ankara Ticaret Sicii Mudirligi
nezdinde tescil ederek 21.08.2019 tarthinde “Turk Oluklu Mukavva ve
Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi Akyurt Subesi” unvani ile kurmustur.

2021

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 9.000.000 TL artwilarak, 1.000.000 TL’den
10.000.000 TL’ye yiikseltilmis ve bu sermaye artrminin tamamu ortaklara
borglar hesabmin sermayeye ilavesi suretiyle karslanmistir.

2022

Sirket’n  ¢ikarlmis  sermayesi 63.000.000 TL artiilarak, 10.000.000
TL’den 73.000.000 TL’ye yiikseltilmis ve bu sermaye artrimmin tamami
ortaklara borglar hesabmin sermayeye ilavesi suretiyle karsilanmustir.

2023

Sirket’n  ¢ikarlmig  sermayesi 100.000.000 TL artmilarak, 73.000.000
TL’den 173.000.000 TL’ye yikseltilmis ve bu sermaye artrimmin tamami
ortaklara borglardan karsilanmistr.

Sirket, ikinci subesi olan Bileckk Subesi'ni, Bilecik Ticaret Sicili
Midirligii nezdinde tescill ederek 22.11.2023 tarihinde “Turk Oluklu
Mukavva ve Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi Bilecik Subesi” unvam ile
kurmustur.

2024

Sirket, 25.04.2025 tarihinde Ankara Ticaret Sicili Miidiirligli nezdinde
tescil edilen 16.04.2025 tarihli genel kurul karan ile kayith sermaye
sistemini kabul etmis ve SPK’nin 20.03.2025 tarih ve 17/562 sayii izi ile
kayith sermaye sistemine gecmistir. Izahname tarihi itibariyla Sirket’in
cikarilmig sermayesi 173.000.000 TL olup bu sermaye her biri 1,00 TL
nommnal degerde 173.000.000 adet paya bolinmiistir. Bu paylarin
34.600.000 adedi nama yazili A Grubu paydan ve 138.400.000 adedi
hamiline yazli B Grubu paydan olusmaktadir.

Mevcut durumda, Sirket’in toplamda 2 adet subesi bulunmakta olup Sirket
mevcut faaliyetlerini merkez adresi ile Akyurt Subesi’'nde bulunan Ankara
Fabrikasrdan ve Bilecikk Subesi'nde bulunan Bilecik Fabrikasi'ndan
gerceklestirmektedir.
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6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler:

Yoktur.

6.2. Yatinmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢cimn 6nemli

yatimmlar: ve bu yatinmlann finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varlik Yatirimlar

1(\%;(;(11 T VAL 0672 (G BIE 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
Binalar 5.200.407
Tesis, Makine ve Cihazlar 53.4%0.962 42.821.715 97.120.406
Tasttlar 17.100.430 6.047.529 774.884
Mobilya ve Demirbaglar 1.498.815 8.041.094 3.706.373
Ozel Maliyetler 6.128.387 - -
Yapilmakta Olan Yatirimlar 80.698.986 918.499.879 225.451.763
TOPLAM 158.907.580 975.410217 332.262.833

Sirket’in Izahname’ye konu finansal tablo donemleri itbaryla gergeklestirdigi énemli maddi

duran varlk yatmmlarma iliskin bilgi asagidaki tabloda gosteridigi sekildedir.

Miktar (TL) Tamamlanma FT‘:I;‘;Zil
Yatirim Lokasyon Derecesi (%) Finansman § ekli izlendisi
31122022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 ve Yili st
Hesap
Cerkes Fabrika Yatirim Kredisi
(Alpaslan) 80.698.986 | 526.460.051 Cerkes OSB 100/2025 ve Orkaynak 258
Bilecik Fabrika 392.039.828 | 225.451.763 | Bilecik OSB 100/2024 Yatirim Kredisi 258
ve Ozkaynak
TOPLAM 80.698.986 | 918.499.879 | 225.451.763

Maddi Olmayan Duran Varlik Yatirimlari

Sirket’in Izahname’ye konu finansal tablo donemleri itbariyla yapilan maddi olmayan duran

varlk yatmimlarina iliskin bilgi asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Girisler 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
(TL)

Haklar 157.330 1.467.283 137.229
Diger Maddi Olmayan Duran Varlklar 144.603.396

TOPLAM 157.330 146.070.679 137.229

6.2.2. Thra¢q1 tarafindan yapilmakta olan yatrmmlanmn niteligi, tamamlanma derecesi,

cografi dagilimm ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Cografi

Yatirimlar
Konumu

Niteligi

Tamamlanma
Derecesi (% )

Finansal

Finansman Mevcut Tabloda

Sekli Maliyet Izlendigi
Hesap
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Oluklu
tesisi

Denizli Cardak
Subesi

‘ Cardak OSB %15 ‘ Ozkaynak ‘ 195.000 ‘ 258 ‘

[zahname tarihi itibartyla Sirket’in devam eden 1 (bir) adet yatrmi bulunmakta olup bu yatirim
Denizli Cardak OSB’de 24.000 m*’lik kapal alan sahip Sirket’in 3’iincii oluklu mukavva
fabrikasmin acimasina iliskindir. Anidan bu yatrimin 1.300.000.000 TL maliyette olmasi ve
2026 yih icerisinde tamamlanarak faaliyete baslanmasi hedeflenmektedir.

6.2.3. Ihraccnin  yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatinmlar hakkinda
ihragcry1 baglayic olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Yoktur.

6.2.4. Thracciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullan hakkinda bilgi:

[zahname’ye konu finansal tablo donemleri itibartyla Sirket tarafindan asagida sayilan tesvikler

ve desteklerden yararlanmaktadir.

Tesvik Konusu

Tesvik Tutarlan (TL)

31.12.2022

31.12.2023

31.12.2024

Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi Bilecik Yatirim
Tesvigi (Tesvik No: 537702)
Komple Yeni Yatrm

9.497.924.86

Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi Cerkes OSB
Yatrim Tesvigi (Tesvik No: 526784)
Komple yeni yatrim

10.813.664.96

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihrag¢1 faaliyetleri hakkinda bilgi:

Genel Bakis

Sirket, 08.06.2016 tarthinde her tirli kagittan mamul mukavva, oluklu mukavva, ambalaj
kutusu, ambalaj malzemesi, mukavva kutu mmalaty, ahm satmm ve ihracat faaliyetlerinde
bulunmak iizere Ankara Ticaret Sicili Midiirligli nezdinde tescil edilerek kurulmus olup
Izahname tarihi itbariyla “Turk Oluklu Mukavva ve Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi” unvani
ile Biligdiiz Mahallesi Koca Yusuf Cad. No: 10 A Akyurt/Ankara merkez adresinde
bulunmaktadr.

Sirket, fiilli durum itibartyla, Esas Sozlesme’nin “Ama¢ ve Konu” baghkli 3’iinci maddesi
dogrultusunda bahsedilen kagittan mamul mukavva, oluklu mukavva, ambalaj kutusu, ambalaj
malzemesi, mukavva kutu imalati, alm satmm ve ihracat faaliyetlerini yiiriitmektedir. Bu
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kapsamda, Sirket yiriittiigii faaliyetler cercevesinde {liretimini ve satismi sagladigi iriinler
bakimmdan temel olarak oluklu mukavva kutu sektdriinde yer almaktadir.

Izahname tarihi itbariyla Sirket’in yurt iginde 2 adet subesi bulunmaktadr.

Bu dogrultuda, Sirket, ik subesi olan Akyurt Subesi'ni, Ankara Ticaret Sicii Miidiirligi
nezdinde tescil ederek 21.08.2019 tarihinde ‘“Turk Oluklu Mukavva ve Ambalaj Sanayi Anonim
Sirketi Akyurt Subesi” unvam ile kurmustur.

Sirket’n yurt icinde bulunan ikinci subesi Bilecik Subesi’dir ve bu sube, Bilecik Ticaret Sicili
Midiirkiigli nezdinde tescil edilerek 22.11.2023 tarihinde “Turk Oluklu Mukavva ve Ambalaj
Sanayi Anonim Sirketi Bileckk Subesi” unvam ile kurulmustur. Bilecik Fabrikas:, Bilecik
Subesi’nde yer almaktadir.

Sirket’in  Ankara Fabrikas1 ise, Sirket’in merkez adresinde bulunmakta olup Sirket, Ankara
Fabrikas1 ile  Bileck  Fabrikasrndan temel olarak mevcut lretim  faaliyetleri
gerceklestirilmektedir.  Sirket’in  operasyonel isleri ile fabrikalarindan yiiriittiigii  iiretim
faaliyetlerinin idare ve koordinesi merkez adresinden saglanmaktadir.

Sirket tarafindan {iretimi saglanan kutu ve plakalarin (oluklu mukavva) satis faaliyetleri de Sirket
tarafindan yiiriitiilmektedir. Sirket’in iretim faaliyetleri ile bu tiretime konu liriiniin say1 ve adedi
genel itibartyla miisterilerinden aldig taleplere baghdr.

Sirket’in, Izahname tarihi itibariyla 310 adedi mavi yakal ve 75 adedi beyaz yakal olmak iizere
toplamda 385 adet calsan1 mevcuttur.

Uriin Tedarik Siireci

Sirket, cesith niteliklere sahip kutu ve koli iretiminde gerekli kagtlar (bobin) hammaddesi
karayollar1 kanalmdan yurt icinden tedark etmektedir. Bu minvalde, Sirket’n iiretmek oldugu
cesith kutu ve koliler 6zelinde kagitlar (bobin) hammaddesini agrlikli olarak yurt icinde yillar
boyudur ¢alistigi tedarik¢i firmalardan ve bagh ortakhgi Alparslan Kagit’tan satm almaktadir.
Bu hammadde, esas itibariyla hurda kagitlarin hamur karma makinelerinde tekrar hamur haline

getirilip kagt makinelerinde kagida doniistiiriilmesi ve bobine sariimasiyla elde edilir.

Uretim siireci agismdan gerekli bu hammadde tedarik¢i firmalardan ve Sirket’in bagh ortaklig
Alparslan Kagit’tan satin almarak Ankara Fabrikasi ve Bilecik Fabrikasrna nakliye edilmekte
ve bu fabrikalarda yiiriitiilen tiretim faaliyetlerinde kullanilmaktadir.

Tedarik edilen hammaddelerin Sirket’e teslim edilmesi anma kadar siiren nakliye siirecine ilisk in
operasyonlarin  kontrolii ve nakliye silirecine iligkin tiim 6demelerin tamamlanmasi Sirket
tarafindan ytiriitiilmektedir.

Uretim Faaliyetleri

Sirket isbu Izahname tarihi itbariyla yurt igindeki biitiin iiretim faaliyetlerini Ankara Fabrikas:
ve Bilecik Fabrikasr’ndan saglamaktadir. Ankara Fabrikasi Sirket’in kayith merkez ile Akyurt
Subesi'nde bulunmakta olup Bilecik Fabrikast Bilecikk Subesi’nde bulunmaktadir.
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Ankara Fabrikasi

Sirket’in iiretim, depolama ve satis faaliyetlerinin yiiriitiildiigii Ankara Fabrikas'nin Izahname
tarihi itibartyla iretim kapasitesi yillk 126.684 ton’dur.

Ankara Fabrikasi

Adresi :| Bigdiiz Mahallesi Koca Yusuf Cad. No: 10 A Akyurt/Ankara
Biiytiklugii :125.000 n?
Actk alan :15.000 m?
Kapali alan :120.000 n?
Miikkiyet Durumu : | Kiralk
Bilecik Fabrikasi

Sirket’in iiretim, depolama ve satis faaliyetlerinin yiiriitiildiigii Bilecik Fabrikasrnin Izahname
tarthi itibartyla tiretim kapasitesi yilik 130.862 ton’dur.

Bilecik Fabrikasi
Adresi :| PamucakOSB Mah. 6. Cad. No: 1 Pazaryeri/Bilecik
Biiyiikliigii :145.433 n?

Actk alan :121.433 m?
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Kapali alan . 24.000 n?

Miilkiyet Durumu : | Malik

Uretimi Saglanan Uriinler

Sirket’in {iretimini sagladig1 iirlin portfoyli dikkate alndiginda, Sirket fili durum itbariyla yas
sebze meyve kutusu, Amerikan kutu, profil kutu, siipiirgelik, icecek kutusu, seperator, fide
kutusu, pizza kutusu, hazr gida kutular1 basta olmak iizere cesitl Ozelliklere standart kutu ve
plaka levha iretiimektedir.

Sirket’in ana tiriin gruplar1 standart kutu, plaka levha ve kagit (Bobin)’tan olusmaktadr. Bu ana
iriin gruplarma ilisgkin bilgi asagidaki sekildedir. Sirket’in drlinleri genel itibariyla cam ve
porselen, gida ve icecek, mobilya, afa¢ ve orman iirlinleri, plastk, kozmetk, temizlik iiriinleri
ve kimyasallar1 ile seramik gibi ¢esitl sektorlerde rol alan miisterilere satimaktadir

Standart Kutu

Sirket’n bircok farkh sektore hitap eden iirlinleri, tasmma ve istifleme avantajlar1 i¢in ideal
sekilde hazrrlanabilen perfore kesimleri, opsiyonel elde tutma delikleri, stand ve raf sunumlari
sayesinde miisterilerin birgok ihtiyacina uygun olarak istenilen baski gorselleri ve ebatlarla
hazirlanmaktadr.

Plaka levha

Ebat levhalar, kulllnim amacma ve kullanildigi sektor ihtiyaglarina gore farkh malzeme ve
Olgiilerde tiretlen karton plakalardr. Ebat levhalarin, en yaygm cesitleri arasmda oluklu
mukavva levha, kagtt levha, plastik karton levha (kartonplast) ve fiber oluklu levha yer almakta
olup bu levhalar cogunlukla kutu i¢i separator, palet alti destekleyici veya tirlin koruyucu olarak
kullanilmaktadwr. Kullanildig1 sektoriin ihtiyaglarma ve miisteri taleplerine istinaden ebat
levhalar farkh kalnhiklarda, dalga tiplerinde, katman sayisinda ve kalitede tiretilebilmekte olup
levhalarin bu dzellestirme siireci dogal olarak iiretilen levhalarin satis fiyatlarinda degisiklik lere
sebep olmaktadir.
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Ebat levha firiinleri, hafif ve dayanikli yapilar1 sayesinde tasima ve depolama siireclerinde
kolaylk saglarken, oluklu karton levha ve fiber oluklu levha yapilar1 darbe emici Ozelligi
sayesinde Tiriinlerin disardan gelebilecek darbe ve hasarlara karsit korunasini saglar. Tiim bu
avantajlarina ek olarak, levhalarin 6zel ebatlarda kesilebilmesi ve her tiirli ambalaj ihtiyacina
kolayca uyum saglamasi, levhalarin birgok farkh sektdrde kullanilabilmesine imkan tanr. Farklh
sektorlere kolayca uyum saglayabilen levhalarin aym zamanda geri donistiiriilebilir kagt levha
veya karton plakalardan iretiebiliyor olmasi ile g¢evreci bir yaklasim sergilenebilmekte ve
ekonomik avantaj saglanabilmektedir.

Oluklu mukavva levha, diiz ve ondiile hédline getirilmis kagitlarm birbirine yapistrilmasi ile
olusan iirlin cesididir. Oluklu mukavva levhada, iki diiz veya ondiile (dalga) haline getirilmis
kagit katmanlar arasma koyulan yivle dalgalandirilmis katman bulunur ve bu geometrik yapi
sayesinde kagit ambalajin hem darbe dayanikliligi hem de tagima mukavemeti ideal bir seviyeye
ulagtrilmaktadir. Oluklu mukavva levhalar bu dayankli yapilarina ragmen aym zamanda
oldukca hafif olmalarindan kaynakh olarak birgok farkh sektoriin ihtiyag ve taleplerini
kargilayabilmektedir. Oluklu mukavva levhalarin, aym zaman kullanildiklar1 sektoriin
ihtiyaclarina uyum saglayabilmeleri adma tastyacaklari iirtiniin 6zelliklerine gore farkh gramaj
ve dalga tiplerinde palet alti koruyucu, kutu i¢i destekleyici ve benzeri birgok farkh formatta
iiretilebilmekte ve bu sayede genis bir kullanim alam saglayabilmektedir.

Kagit (Bobin)
Kagt, oluklu mukavvanin hammaddesi olup atk kagitlarin cesitli makinelerde hamur haline

getirilerek birtakm 6zel islemelere tabi tutulmaktadir. Isleme faaliyetlerinin tamamlanmasi ile
bu hamur bobin haline getirilerek oluklu mukavva tretiminde kullanilmaktadir.

Bobinler, oluklu makinelerde islem gorerek kalmhigi ve dalga ondile sikhgmi ifade eden E
dalga, B dalga, C dalga, E+B dalga, B+C dalga oOzelliklere sahip mukavva {iretimi
yapilabilmektedir.
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Sirket’in iiretim siiregleri agismdan BHS oluklu makinasi, inline grubu makineler ve benzeri
birgok farkh isleve sahip makineler kullanilmaktadir. Bu makineler, farkh 6zelliklere sahip kutu
ve kolilerin iretimini ve islenmesini saglamaktadir.

Bu dogrultuda, Sirket’n iiretim siireclerinde faydalandigi temel makine ve ekipmana dair bilgi
asagida acgiklandig1 sekildedir.

Makine ve Ekipman

BHS Oluklu Makinast

BHS oluklu boyut makinesi 2.500 mm uzunlugunda olup icerisinde iki asansor ve 6 kulvar
bulundurmaktadir. Bu makinenin minimum ril mesafesi 40 mm, minimum bigak mesafesi 125
mm olup asagidaki tabloda gosterilen levha oOlciilerinde, B, C ve E ondiile valsleri ile B, C ve E
olmak {izere tek dalga; BC, CB, EC, CE, EB, BE c¢ift dalga levha iretimi yapabilmektedir.
Burada belirtilen dalgali olugun kalnhigimi ifade eden terimler uyarmca, ilgili kalnlik arttik¢a
mukavvanin mukavemeti de artmaktadir.

Levha Boyutlan
En (mm) Boy (mm)
Mininum 250 500
Maksimum 2450 (Trim Pays1z) 4400

Inline Grubu Makineler

Inline grubu makinelerde baski (A box kutunun baskisy), slot, yapistrma islemleri ve ayrica A box
kutularmdaki rotary kalp islemleri gerceklestirilebilmektedir.
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Inline Grubu Makineler kapsammnda temel olarak 3 farkl tiir bulunmaktadr ve bunlar asagida
aciklandig sekildedir.

A. Martin

Martin makinesi ile pbka lkvhalara hacim kazandmilarak kutu sekli verlmekte ve bu makineler
kulanilarak maksimum dort renkli A box kutu iiretilebilmektedir. Uretilen bu kutu ve levhalarin
Olciileri asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Levha Boyutlan
En (mm) Boy (mm)
Mininum 250 625
Maksimum 850 2.180
Kutu Boyutlar
En (mm) Boy (mm) Yiiks eklik (mm)
Mininum 90 110 75
Maksimum 810 850 510

B. Toprint

Toprint makinesi ile pbka lkvhalara hacim kazandirilarak kutn sekli verlmekte ve bu makineler
kulanilarak maksimum dort renkli A box kutu iiretilebilmektedir. Uretilen bu kutu ve levhalarin
Olciileri asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.
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Levha Boyutlan
En (mm) Boy (mm)

Mininum 340 750

Maksimum 1.200 2.350
Kutu Boyutlan
En (mm) Boy (mm) Yiikseklik (mm)

Mininum 80 280 100

Maksimum 740 1.350 750

Toprint makinelerinde {iretilecek kutular 6zelinde kulak dar panelde, panelin 6lgiisii mmimum

270 mm olmak zorundadr. Bu Olciiniin altnda iiretilen {iriinlerde kulak genis panelde olacak
sekilde iiretim yapilabilmektedir.

C. Kanaat

Kanaat makinesi ile phka lkvhalara hacim kazandirilarak kutn sekli verilmekte ve bu makineler
kulanilarak maksimum dért renkli A box kutu iiretilebilmektedir. Uretilen bu kutu ve levhalarin
Olciileri asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Levha Boyutlan
En (mm) Boy (mm)
Mininum 270 875
Maksimum 1.400 2.650
Kutu Boyutlan
En (mm) Boy (mm) Yiikseklik (mm)
Mininum 170 230 85
Maksimum 500 800 50
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Jumbo Makinesi

Jumbo makinesi ile pbka kvhalara hacim kazandirlarak kutu sekli verilmekte ve bu mekineler
kulhnilarak maksimum ii¢ renkli slotlu levha ya da baskih levha iiretilebilmektedir. Jumbo
makineleri ile yalmzca katlama ve yapistrma faaliyetleri degil aym zamanda plaka levhalara yarik
acma ve 3 renge kadar baski yapma islemleri gerceklestirilebilmektedir. Bu makine kullanilarak
levha iiretimesinin ardindan levhalar, hacim kazanarak kutu sekline getirilebilmek icin dikis
makinesine gonderilmektedir. Uretilen bu kutu ve levhalarin o&lgiileri asagidaki tabloda
gosterildigi sekildedir.

Levha Boyutlan
En (mm) Boy (mm)
Mininum 550 1.000
Maksimum 2.320 4.000
Kutu Boyutlan
En (mm) Boy (mm) Yiikseklik (mm)
Mininum 60 370 490
Maksimum 1.300 1.600 1.950

Dongfang Makinesi

Dongfang makinesi ile maksimum 5 renkli baskil levha ya da kalplh baskih levha
tiretilebilmektedir. Bu makinede bulunan doner kalp {initesi yardmu ile levhalar kesilerek miisteri
taleplerine uygun hale getirilmektedir. Uretilen bu levhalarm dlgiileri  asagidaki tabloda
gosterildigi sekildedir.
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Levha Boyutlan

En (mm) Boy (mm)
Mininum 450 600
Maksimum 2.000 2.800
Dikis Makinesi

Dikis makinesi ile tek kafa olarak dikisli kutu iretimi yapilabilmekte ve bu makinenin ayrica
yapistrma {initesi bulunmaktadir. Bu sayede makine, ikincil proteste dikis atmm ve kulak
yapistrma islemlerini de gerceklestirebilmektedir. Bu makine kullanilarak {iretilen bu levhalarin
Olciileri asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Levha Boyutlan
En (mm) Boy (mm)
Mininum 250 400
Maksimum 1.440 5.600

Ozel (Diiz) Kesim Makinesi

Sirket biinyesinde, Bobst marka 6zel kesim makinesi kullanilmakta ve bu makine ile daha dnce
baskisi1 yapilmis ya da baskisi yapimamis levha olarak iirlinlerin kesimi yapimaktadir. Miisteri
taleplerine uygun olarak yiiriitiilen {retim siireclerinde, miisteri tarafindan levhalara bask1
yapimas1 tercth edilmigse levhanin Once mline makinelerinde ya da rotary makinelerinde
baskismin yapimasi ile, bu makine kullanilarak levhanin kesim islemleri veyahut Omega 6
nokta yapistrma makinesi kullanilarak yapistrma ve katlama islemleri tamamlanabilmektedir.
Bu makine kullanilarak {iretilen bu levhalarin oOlgtileri asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.
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Levha Boyutlan
En (mm) Boy (mm)
Mininum 400 555
Maksimum 1.250 1.600

Katlama Yapistirma Makinesi

Sirket biinyesinde, 6 nokta Omega 165 marka kathma yapistrma makinesi yer almakta olup bu

makine ile

3 nokta, 4 nokta, 5 nokta ve 6 nokta tutkallama ve yapistrma islemleri

gerceklestirilebilmektedir. Katlama yapistrma makinesi ile iretilen bu levhalarin  Olgiileri
asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Levha Boyutlan
En (mm) Boy (mm)
Mininum 250 250
Maksimum 1.500 1.700

Detaylarma yer verilen bumakmnelerin kullanimi1 sonucu {iretilen levhalar, Sirket i¢i yar1 mamul,
Sirket miisterileri icin ise mamul olarak degerlendirilmektedir. Uretilen bu levhalarin, Sirket’in
fabrikalarinda bulunan konfeksiyon hatlar1 olarak adlandirilan {iretim makmalarmda miisteri
taleplerine istinaden Olgli, bask1
baslatiimaktadir.

ve kesim islemleri tamamlanmakta ve satig siireci

Satis Faaliyetleri

Sirket’in mevcut satiy faaliyetleri, Sirket’in gerek kendi biinyesinde gerekse de bagh ortakhigi
araciligiyla gerceklestirdigi {iriin satiglarindan olusmaktadwr. Bu minvalde Sirket, yurt icinde ve
yurt dismda satis faaliyetlerini yiiriitmektedir. Sirket satis faaliyetleri kapsaminda, Izahname’ye
konu finansal tablo donemleri itibariyla her bir finansal tablo donemi igerisinde yurt dis1 satiglart
%1’ altmdadr.

Sirket’in 2022, 2023 ve 2024 yillarinda gerek kendisi gerek de bagh ortakhig1 aracihgiyla yaptigi
net satiglarin ana {irlin grubu bazinda dagihimi asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

b (STL“;S'” 31122021 | (%) | 31.122022 | (%)| 31.122023 | (%) | 31.122024 | (%)
Standart Kutu | 290.034266 | 28 | 449.116523 | 33 | 409762204 | 27 | 526471277 | 32
Plaka Levha 722727367 | 72 | 874652957 | 67 | 758445357 | 51 | 695779477 | 42
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Kégit (Bobin) - - - - 321.726.194 22 432.065.482 26

Toplam 1.012.761.633 | 100 | 1.323.769.480 | 100 | 1.489.933.755 | 100 | 1.654.316.236 | 100

Sirket Tarafindan Saglanan Satiglar

Sirket’n iirlinleri, dolayisiyla Sirket’in iiretim ve satig faaliyetleri agwhkli olarak Sirket’in
misterileri tarafindan gelen taleplere gore belirlenmektedir. Bu siparisler genel olarak Sirket’e
elektronk ortamda iletilmekte ve Sirket, agwlkli olarak elektronk ortamdan sagladig:
anlagmalara istinaden mevcut faaliyetlerini saglamaktadir.

Miisteri tarafindan elektronik yollarla Sirket’e iletilen siparisler, Sirket biinyesinde bulunan satig
ekipleri araciigiyla ERP sistemine girilmekte ve miisteriye son onay ve kontrol i¢in siparis
sozZlesmesi iletilmektedir. Miisteri tarafindan siparisin onaylanmasi ile aym sistem {izerinde yine
ekipler tarafindan tiretim emri olusturulmaktadir.

Sirket, {iretimini yapmis oldugu {irlinlerin satismi ¢ogunlukla, Dogu Marmara, Bati Marmara
bolgelerine ve Eskisehir, Ankara, Izmrr ve Konya illerine yapmaktadr. Miisteri talep ve
ihtiyaclarina uygun olarak Ankara Fabrikasi veya Bilecik Fabrikasr’ndan firetilen bu {iriinler, bu
fabrikalardan miisteriye karayolu ile ulastirilmaktadir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sim aciga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccimn bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:

Sirket, yiriittiigi kagittan mamul mukavva, oluklu mukavva, ambalaj kutusu, ambalaj
malzemesi, mukavva kutu imalati, alm satm, ithalat ve ihracat faaliyetleri kapsammnda oluklu
mukavva kutu sektoriinde yer almakta olup bu iirlinlerine iligkin olarak Ankara Fabrikasi ve
Bilecik Fabrikasrndan iiretim ve sati faaliyetlerini yiiriitmektedir.

Cesithi sektorlerde kullanilan oluklu mukavva kutular, swi, kat, taneli, yumusak, sert, dayanikli
veya hassas tiim iirlinlerin tagmmasi swrasmda bir arada tutma ve koruma saglamaktadir. Bu
kapsamda, oluklu mukavvalar kullanilacaklar1 sektor ve firiin Ozelinde, sektor ve iiriin
ihtiyaclarin1 saglayacak sekilde tasarlanmakta, depolama ve nakliye siireclerine uygun olarak
iretiimektedir. Bu g¢ercevede oluklu mukavvalarin, basta gida sektorii ve icecek sektoriindeki
ihtiyaclar1 karsilayacak sekilde tiretimi saglanmaktadir.

OMUD’{in 2023 yina iliskin Oluklu Mukavva Sektdrel Faaliyet Raporu’nda yer alan verilere
gore Tirkiye’de tahmini toplam oluklu mukavva net satis1 2.518.749 tondur ve satis1 saglanan
bu mukavvalarm kullanildig1 sektorler bazindaki dagilim asagidaki sekildedir.
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URUN TIPINE GORE SATISLAR
SHIPMENTS BY PRODUCT TYPE

URUN TIPLERI
PRODUCT TYPES

Ton
Tonnes

Milyon m®
Million m*

Standart / Standard | 1128625 2193525 1.277.583 2298593
Ozel Kesim / Die Cut 907.921 1.824,040 949.258 1.979,929
Safiha / Sheet 482204 291,030 408.717 831278

GENEL TOPLAM

GRAND TOTAL 5.008.595

2518749

2.585.559 5.109,800

DALGA TiPINE GORE SATISLAR
SHIPMENTS BY FLUTE TYPE

DALGA TiPLERI
FLUTE TYPES

2023

Milyon m?*
Million m*?

iri / Big (A) 17
ince / Thin (B) 476.496
Orta / Medium (C) 435953
Mikro / Micro (E} 254,408
Mikra / Micro (F) 377
Dopel {Cift/Double) 1.212.540
Triple (Ug/Triple) 135.558

| GENEL TOPLAM

Milyon m?
Millign m*

0,038
1104330
992527
652359
14,906
21034898
140538

Milyon m?

Million m*
2,44 0,00245
437233 1064424
483.233 994514
209.369 588,281
3.653 10,101
1.337.267 2305969
114,802 146,508

Tonnes

2023 TUKETIMLERININ|
TOPLAM TUK E

DEGisiM

CHANGE

Ton Milyon m?

Million m*®

2023 TUKETIMLERININ
TOPLAM TUKETIME

3
APTION TO

DEGisIM
CHANGE
Ton Milyon m?
lonnes  Million m*
597.2 14422 0.00
9.0 3.7 1892
-2.8 -0,2 1731
215 10,9 1010
3.4 476 L2 B
9.3 -8.8 4814
181 41 538

GRAND TOTAL

2.518.749

5.008,595

2.585.559 5.109,800

(Kaynak: Oluklu Mukavva Sanayiciler Dernegi; Oluklu Mukavva Sektorel Faalivet Raporu (2023))

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccimin net

satis tutannmn faaliyet alammna ve pazann cografi yapisina gore dagihmu hakkinda bilgi:

Sirket’in satis faaliyetleri kapsammda izahname’ye konu finansal tablo donemleri itbariyla elde

ettigi hasilat tutarmin, Sirket’in ana {irlin gruplarma gore dagilim asagidaki tabloda gosterildigi

sekildedir.

PR R P R B R I T
Standart Kutu 459.747.268 34 702.628.622 46 665.346.224 40
Plaka Levha 481.381.231 66 481.381.231 31 575.129.477 34
Bobin - - 321.726.194 23 432.065.482 26
Toplam 1.334.400.225| 100 1.505.736.047 100 1.672.541.183 100

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu

hakkinda bilgi:

Risk Faktorleri bashkli 5. Bolimde Sirket’e ve faaliyetlerine iliskin riskler, Sirket’in i¢inde
bulundugu sektore iliskin riskler, ihrag¢ edilecek paylara iliskin riskler ve bu kapsam disinda
kalan diger riskler ile bu risklerin olasi etkileri detayh olarak agiklanmustir. Ilgili bolimde yer
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alan risk faktorleri dismda yukarida 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan
etkilenmesine sebep olacak bir unsurun mevcut olmadig1 disiiniilmektedir.

7.4. Thracemnin ticari faaliyetleri ve karlihg1 acisindan onemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihraccimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siire¢lerine iliskin ozet bilgi:

Sirket’n  Tiirk Patent ve Marka Kurumu nezdinde tescilli toplam 1 adet markasi bulunmakta
olup ilgili markaya iliskin bilgiler asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Marka Adi Sekil Tescil Tarihi Gegerlilik Tarihi | Nice Simflan

turkoluk Iu TURKOLUKLU 03.01.2018 26.07.2027 35

Sirket’in sahibi bulundugu alan adlar1 (domain name) asagidaki sekildedir.

e www.turkambalaj.com.tr

7.5. Thraceinin rekabet konumuna iliskin olarak yapti1 aciklamalann dayanag:

e Oluklu Mukavva Sanayiciler Dernegi; Oluklu Mukavva Sektorel Faaliyet Raporu (2023).
7.6. Personelin ihracciya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu onemli oOlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thraccinin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihracciyla olan iliskileri ve ithraccimin grup icindeki yeri:

Sirket’n SPKn’nun 26’nc1 maddesi ¢er¢evesinde yonetim kontroli, Sirket sermayesinde sahip
oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile yonetim kontroline sahip oldugu Battal Holdng A.S.’nin
Sirket sermayesinde sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar kapsaminda Sirket’in oy haklarinin
yarisindan fazlasina sahip olan Mehmet Berat Battal’a aittir.

Sirket, Battal Holding grup sirketlerine dahil olup, Battal Holding grubunda yer alan diger
ortakliklar ve Sirket’in bu ortaklklar ile olan iligkilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ticaret Unvam Faaliyet Konusu Sirket Ile Ticari Iliskisi

Kagit Veya Mukavvadan Koli, | Mal alm-satim, hizmet satmm

Alparslan Kagit ve Karton A.S. | Kutu Ve Benzeri Muhafazalarin | ve borg iligkisi / Sirket’in bagh
Imalati ortaklig

Baska Yerde Siniflandirilmamis

Diger Plastik Uriinlerin Imalati

Turkplast Saglk Uriinleri A.S. Mal satim
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Temel Eczacilik Uriinleri Ile
Serum Depo A.S. Eczacilik Miistahzarlarinin Mal satim
Toptan Ticareti
Eczacihga Iligkin Tibbi llaglarm
Imalat1 (Antibiyotik Iceren
Tibbi Ilaglar, Agr Kesiciler, -
Hormon Igeren Tibbi Ilaglar
Vb.)

Doldurma, Paketleme Ve
Ambalajlama Makinelerinin
Imalati (Doldurma, Kapatma,
Turk Makine Otomasyon A.S. Miihiirleme, Kapsiilleme Veya Hizmet alm
Etiketleme Ve I¢ecekleri
Gazlandirma Vb. I¢in
Makineler)

Hasat Ve Harman
Makinelerinin imalati (Biger-

Turkbereket Tarim Doéver, Saman Yapma
Ekipmanlari ve Makina A.S. Makinesi, Ot Ve Saman

Balyalama Makinesi, Kok Ve
Yumru Hasat Makinesi, Vb.)
Eczaciliga Iligkin Tibbi llaglarin
Imalati (Antibiyotik Iceren

Gazi Serum ve Ilag Sanayi
AS.

Sirket istiraki

Ege Serum ve Ilag Sanayi A.S. Tibbi Ilaglar, Agri Kesiciler, Sirket istiraki
Hormon Igeren Tibbi ilaglar
Vb.)
Turkvet Veteriner ve Tarim Hayvan Saghgma Iliskin Tibbi
flaglari A.S. Ilaglarm Imalat: )

Eczaciliga Iliskin Tibbi Ilaglarin
Imalati (Antibiyotik Igeren
Turksefilag A.S. Tibbi Ilaglar, Agri Kesiciler, Mal satmm
Hormon Igeren Tibbi ilaglar
Vb.)

8.2. ihraccinin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortaklklarmin dékiimii:

Sirket’in izahname tarihi itibariyla, Alparslan Kagt ve Karton A.S. ticaret unvanli 26.08.2020
tarthinde kurulmus ve esas faaliyeti kagt ve kartonlardan olusan her tiirli ambalaj
malzemelerinin, mukavva, oluklu mukavva, mukavva kutu gbi iirlinlerin tretimini, ithalatini,
ihracatin1 yapmak olan bir bagh ortakhgr bulunmaktadir. Alparslan Kagt ve Karton A.S.’ye
liskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Alparslan Kagit ve Karton A.S.

Ticaret Unvam Alparslan Kagit ve Karton A.S.

Faaliyet Konusu Kagit ve kartonlardan olusan her tiirlii ambalaj
malzemelerinin, mukavva, oluklu mukavva,
mukavva kutu gibi {irlinlerin {iretimini, ithalatini,
ithracatm yapmak

Sermayesi 17.000.000 TL
Sirket’in Sermaye Pay1 15.300.000 TL
Sirket’in Sermaye Payi1 (%) %090
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Sirket’in Oy Hakki (%)

%90

Yedekleri

157.056.682 TL

Net Donem 'I.(ar/Zararl
Kuruldugu Ulke Tiirkiye
Sirket’in Sermaye Taahhiitii Y oktur

9. MADDIi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almas1 gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraccimn finansal

kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu

karan uyannca ihracg1 tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara

iliskin bilgi:

Izahnamede yer alan son finansal tablo tarihi olan 31.12.2024 itbariyla Sirket’in maddi duran
varlklarina iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

S ahip Olunan Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler (31.12.2024)
q - Yilhhk
el Edinildigi 2 - Net Defter Kullanim I'(lray'a Verildi Kira Kira
Cinsi m Mevkii L. ise Kiralayan .. .
Yil Degeri (TL) Amaci . . Donemi | Tutan
Kisi/Kurum
(TL)
2 Pamucak
Binalar 2024 50.000 m 2 OSB - 275.668.132 Uretim - -
- 24.000 m o
Bilecik
. . Uretim ve
Tesis, Makine | 6 5004 - 751.431.692 isletme - -
ve Cihazlar . .
Faaliyetleri
Uretim ve
Tasitlar 2016-2024 - 3.841.042 Isletme - -
Faaliyetleri
. Uretim ve
Mobilyave =1 516 5004 - 16.545.162 isletme - -
Demirbaglar . .
Faaliyetleri
- Uretim ve
Ozel :
Malivetler 2016-2024 - 24.148.662 Isletme - -
Y Faaliy etleri
Yapilmakta M akine ve Cerk
Olan 20222024 | 70.000m2 | “Sop” 608.870.459 Uretim - -
Yatrimlar Fabrika
TOPLAM 1.680.505.149

9.1.2. ihraccinin  maddi duran varliklanmn kullammim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Ilerleyen asamalarda eklenecektir.
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9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan
hakkinda bilgi:

Sirket’in izahnamede yer alan son finansal tablo tarthi olan 31.12.2024 tarihi ve son durum
itbartyla finansal tablolarindaki maddi duran varlklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar
ve ipotek tutarlar1 hakkmnda bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, Ipotekler Hakkinda Bilgi
(31.12.2024 ve Son Durum Itibanyla)
q Kisitlamanin/ 4 g - -
Maddi Duran . Kimin Lehine . Verilis
Varlik Cinsi Ay“‘Tglf‘i!l‘k‘“ Verildigi gttt g gy || UL
Gayrimenkul ipotek Ziraat Bankast Flﬁft?;:z‘fn 2022-2024 | 2.200.000.000
Tesis Makine Rehin Ziraat Bankasi | TIAISMAN | 5055 150,000,000
Techizat Ihtiyact
Tesis Makine Rehin Ziraat Bankas: | Police Rehni| 2022 | 35.000.000
Teghizat
. ; . Finansman
Gayrimenkul Ipotek Kuveyttiirk htiyact 2023 60.000.000

9.1.4. Maddi duran varliklann rayi¢c/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger
ve dayandi@1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.
9.2. Maddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thrace1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibaryla
ihragcimin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in  izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itbariyla maddi olmayan

duran varlklarmin dagihmi asagidaki gibidir.

Maddi Olmayan Duran Varhlklar (TL) 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Kayith Deger

Serefiye 144.603.396 144.603.396 -
Program ve Yazilimlar 5.637.544 5.500.315 4.033.032
Birikmis Amortis manlar

Program ve Yazilimlar (2.300.854) (1.806.503) (1.365.972)
Net Defter Degeri

Serefiye 144.603.396 144.603.396 -
Program ve Yazihmlar 3.336.690 3.693.812 2.667.060
Toplam 147.940.086 148.297.208 2.667.060
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Sirket’n  sahip oldugu maddi olmayan duran varlklar, maliyet degerlerinden birkmis itfa
paylart ve varsa birkmis deger disiiklikleri c¢ikarlarak net defier degerleri iizerinden
Olclilmektedir.

Sirket’in maddi olmayan duran varlklar1 arasmda yer alan program ve yazilimlarin faydah omrii
10-15 yildr.

Sirket’n  maddi olmayan duran varlklar1 arasmda yer alan serefiye Sirket’n 2023 yilinda
Alparslan  Kagt ve Karton A.S. sermayesindeki paylarm %90’m edmnimi kapsaminda
olusmustur.

9.2.2. Maddi olmayan duran varliklarnn, ihraccimin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesihakkinda bilgiler:

Sirket’n faaliyetlerinin devamlili§i sahip oldugu maddi olmayan duran varlklara bagimli
degildir.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklann bulunmasi halinde, ihracci
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibanyla bu varliklar icin
yapilan gelistirme harcamalarimn detay:r hakkinda bilgi:

Yoktur.
9.2.4. Maddi olmayan duran varliklann rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢c deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’n  sahip oldugu maddi olmayan duran varlklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylart ve varsa birkmis deger disiiklikleri c¢ikarlarak net defter degerleri {izerinden
Olclimektedir.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullammm veya satisim kisitlayan sozlesmeler

veya diger kisitlayicr hiikiimler hakkmda bilgi:

Sitket’in  sahip oldugu maddi olmayan duran varlklarm kullanimini veya satismi kisitlayan
herhangi bir s6zlesme veya diger kisitlayict hiikkiimler bulunmamaktadir.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihracc1 bilgi dokiimaminda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibaryla serefiye
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Sirket’n maddi olmayan duran varlklar1 arasmda yer alan serefiye Sirket'in 2023 yilinda
Alparslan Kagit ve Karton A.S. sermayesindeki paylarn %90’m edinimi kapsamida

olusmustur.
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraccinin  izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle

finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in  6zel bagimsiz denetimden gegmis 2022, 2023 ve 2024 yillarma iliskin konsolide
finansal durum tablolar1 ile gelir tablolarindan segilen Onemli finansal kalemlere asagidaki
tablolarda yer verilmistir. (Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan 23 Kasim 2023 tarihli “Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal

Tablolarmin Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru” ve Sermaye Piyasast Kurulu 'nun
28/12/2023 tarih ve 81/1820 sayili Karart kapsamwinda 31.12.2024, 31.12.2023 ve 31.12.2022
tarihli finansal tablolar TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”

standardi kapsaminda enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur.)

VARLIKLAR (TL) 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Doénen Varhiklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 3.962.770 2.941.903 1.672.271
Ticari Alacaklar 343.898.634 106.046.048 68.117.671
Liskili Taraflar 55.294.195 - 137.635
Diger Taraflar 288.604.439 106.046.048 67.980.036
Diger Alacaklar 152.506 3.315.441 7.691
Tiskili Taraflar - 3.216.378 -
Diger Taraflar 152.506 99.063 7.691
Stoklar 356.522.155 313.721.553 245.465.395
Pesin Odenmis Giderler 62.817.304 104.176.520 423.354.657
Liskili Taraflar - - 332.753.380
Diger Taraflar 62.817.304 104.176.520 90.601.277
Diger Dénen Varliklar 652.829 23.055.897 14.709.864
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 768.006.198 553.257.362 753.327.549
Duran Varhiklar

Diger Alacaklar 352.734 212.759 149.459
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirmmlar 159.123 260.910 -
Maddi Duran Varliklar 1.680.505.149 1.387.882.006 458.255.622
Maddi Olmay an Duran Varliklar 147.940.086 148.297.208 2.667.060
Pesin Odenmis Giderler 25.061.886 116.682.342 73.289.264
Tiskili Taraflar 9.469.017 - -
Diger Taraflar 15.592.869 116.682.342 73.289.264
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.854.018.978 1.653.335.225 534.361.405
TOPLAM VARLIKLAR 2.622.025.176 2.206.592.587 1.287.688.954
KAYNAKLAR (TL) 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Borglanmalar 171.403.699 99.136.710 127.728.370
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Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 73.665.507 199.712.364 55.922.839
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 406.420 230.148 301.309
Ticari Borglar 1.147.359.131 684.028.917 439.528.749
Tiskili Taraflar 735.651.699 362.575.440 199.793.168
Diger Taraflar 411.707.432 321.453.477 239.735.581
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 57.437.873 18.158.395 4.877.557
Diger Borglar 40.398.507 157.562.549 179.731.130
iskili Taraflar 40.387.475 157.537.274 179.731.130
Diger Taraflar 11.032 25.275 -
Ertelenmis Gelirler 65.140.142 30.616.900 9.086.811
Kisa Vadeli Karsiliklar 7.416.906 2.174.289 796.066
Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 5.786.226 2.066.005 796.066
Diger Karsiliklar 1.630.680 108.284 -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 27.051.593 2.456.846 639.774
TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER 1.590.279.778 1.194.077.118 818.612.605
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Borglanmalar 34.466.912 85.902.605 85.716.489
Uzun Vadeli Kargiliklar 9.925.979 4.643.626 2.781.077
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihiklar 9.925.979 4.643.626 2.781.077
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigi 56.100.864 50.727.582 56.070.954
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 100.493.755 141.273.813 144.568.520
OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 894.577.439 612.789.089 324.507.829
Odenmis Sermaye 173.000.000 173.000.000 73.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 194.774.231 194.774.231 150.395.459
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmay acak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 4.178.938 1.444.387 1.623.525
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlari 481.045.877 128.205.797 74.511.434
Net Dénem Kary/Zarari 41.578.393 115.364.674 24.977.411
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 36.674.204 258.452.567 -
TOPLAM OZKAYNAKLAR 931.251.643 871.241.656 324.507.829
TOPLAM KAYNAKLAR 2.622.025.176 2.206.592.587 1.287.688.954

Doénen Varliklar

Sirket’n  donen varlklarinin baghca unsurlar1 ticari alacaklar, stoklar ve pesin 6denmis

giderlerden olusmaktadir.

31.12.2024 tarihi

itbartyla donen varlklarin

%44,8°1

ticari

alacaklardan (31.12.2023: %19,2, 31.12.2022: %9,0), %46,4’u stoklardan (31.12.2023: %56,7,
31.12.2022: %32,6), %8.,2’si pesin Odenmis giderlerden (31.12.2023: %18,8, 31.12.2022:

%56,2) olusmaktadr.

Ticari Alacaklar:

Sirket’in 2022 yihnda 68.117.671 TL olan ticari alacaklar1 2023 yilinda %356 orannda artarak
31.12.2023 tarihi itibartyla 106.046.048 TL olarak, 2024 yiinda ise %224 orannda artarak
31.12.2024 tarihi itibariyla 343.898.634 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’n ticari alacaklari
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izahnamede yer alan finansal tablo donemlerinde hasilat artismdan daha yliksek oranda bir artig
gostermis olup, ticari alacaklarda meydana gelen bu artis Sirket’in hasilatindaki artiy kapsanminda
ve yeni misteri portfoyli kazanmak amaciyla ticari alacaklarmn vadelerinde saglanan esneklik
cercevesinde gerceklesmistir.

Sirket’n 31.12.2024 tarihi itibartyla ticari alacaklarmin 55.294.195 TL tutarmdaki kisnu iliskili
taraflardan ticari alacaklardan olugmaktadwr. 31.12.2024 tarihi itibariyla iliskili taraflardan ticari
alacaklarn 4.618.208 TL tutarmdaki kismu Turk ilag ve Serum Sanayi A.S.’den olan ve Turk
flag ve Serum Sanayi A.S.’nin koli ve separator ihtiyaclarinin Sirket tarafindan karsilanmasi
kapsaminda olusan ticari iliskiden kaynaklanan alacaklardan, 50.675.987 TL tutarmdaki kismm
ise Turkplast Saghk Uriinleri A.S.’den olan ve Turkplast Saghk Uriinleri A.S.’nin koli ve
separator ihtiyaglarmin Sirket tarafindan karsilanmasi kapsammnda olusan ticari iliskiden
kaynaklanan alacaklardan olusmaktadir.

Stoklar:

Swket’'n 2022 yiinda 245.465.395 TL olan stoklart 2023 yilinda %28 orannda artarak
31.12.2023 tarihi itibartyla 313.721.553 TL olarak, 2024 yiinda ise %14 orannda artarak
31.12.2024 tarihi itibartyla 356.522.155 TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in izahnamede yer
alan finansal tablo donemleri itibariyla stoklarmdaki artig hasilatindaki artig paralelinde artan
ticari faaliyetleri kapsammda gerceklesmistir.

Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itbariyla Sirket’in stoklarmin kmilmi asagidaki
tabloda yer almaktadir:

Kisa Vadeli Stoklar (TL) 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Ik M adde ve M alzeme 348.489.297 300.870.409 198.708.445
Yart Mamuller Uretim 1.669.952 758.801 1.224.380
M amul Stoklar1 3.864.225 10.384.297 1.988.967
Ticari M allar 2.234.218 1.708.046 1.999.454
Diger Stoklar 264.463 - 41.544.149
Toplam 356.522.155 313.721.553 245.465.395

Pesin Odenmis Giderler:

Sirket’n 2022 yihinda 423.354.657 TL olan kisa vadeli pesin 6denmis giderleri 2023 yilinda
975 oraninda azalarak 31.12.2023 tarihi itibariyla 104.176.520 TL olarak, 2024 yilinda ise %40
orannda azalarak 31.12.2024 tarihi itbartyla 62.817.304 TL olarak gerceklesmistir. Izahnamede
yer alan finansal tablo donemleri itbariyla pesin 6denmis giderlerde meydana gelen azalmanin
baslica nedeni verilen siparis avanslarinda meydana gelen azalma olmustur. 31.12.2024 tarihi
itibartyla kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin 15.276.151 TL tutarmdaki kismu gelecek aylara
ait giderlerden, 47.541.153 TL tutarindaki kismu verilen siparis avanslarindan olusmaktadir.
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Duran Varliklar

Sirket’n  duran varlklarinin baghca unsuru maddi duran varlklar ie maddi olmayan duran
varlklar olugmakta olup, 31.12.2024 tarihi itibartyla duran varlklarin %90,6’s1 maddi duran
varlklardan (31.12.2023: %83,9, 31.12.2022: %85,8), %8,0’1 maddi olmayan duran varlklardan
(31.12.2023: %9,0, 31.12.2022: %0,5) olusmaktadr.

Maddi Duran Varliklar:

Sirket’n 2022 yihnda 458.255.622 TL olan maddi duran varlklar1 2023 yilinda %203 oraninda
artarak 31.12.2023 tarihi itibartyla 1.387.882.006 TL olarak, 2024 yiinda ise %21 oraninda
artarak 31.12.2024 tarihi itbartyla 1.680.505.149 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla maddi duran varlklarinda
meydana gelen artism baghca unsuru yapimakta olan yatmimlar kaleminde takip edilen Bilecik
Pazaryeri OSB’deki ve Cankm1 Cerkes OSB’deki fabrika mgaati yapm maliyetlerinden
olusmaktadir.

Bilecikk Pazaryeri OSB’deki fabrikanin yapm ve yatrim asamast Haziran 2022 tarihinde
baglamis olup Agustos 2024 tarihinde tamamen kullanima agimis, dolayisiyla s6z konusu
fabrika i¢in 31.12.2024 raporlama donemi Oncesinde yapilan harcamalar yapimakta olan
yatrimlar hesab1 altmda izlenmistir. 31.12.2024 raporlama donemi itbari ile varlklar ilgili
hesap kalemlerine smiflandirilmistir.

Ote yandan Canki1 Cerkes OSB’deki fabrika yatrimina Mart 2022 tarihinde baslanmis olup,
mevcut durumda yatrimlar devam etmektedir. Yatrimin tamamlanmasinin ardindan s6z konusu
fabrikada faaliyetlerin baglama tarihi Eyliil 2025 olarak planlanmaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar:

Sirket’n  31.12.2022 tarhi itbartyla 2.667.060 TL olan maddi olmayan duran varlklari
31.12.2023 tarihi itibariyla 148.297.208 TL olarak, 31.12.2024 tarihi itibariyla ise 147.940.086
TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in maddi olmayan duran varlklardinda meydana gelen artisin
bashca unsuru 144.603.396 TL tutarmdaki serefiye kapsammnda meydana gelen artis olmustur.

Sirket’n maddi olmayan duran varlklar1 arasmda yer alan serefiye Sirket’in 2023 yilinda
Alparslan Kagit ve Karton A.S. sermayesindeki paylarin  %90’mt edinimi kapsaminda

olusmustur.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliliklerinin bashca unsurlar1 kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kisimlar1 ile diger finansal yiikiimlilikler toplamindan olusan kisa
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vadeli finansal borglar ile ticari borglardan olusmaktadir. 31.12.2024 tarihi itibartyla kisa vadeli
yikiimliiliklerinin %15,4’0 kisa vadeli finansal borglardan (31.12.2023: %25,0, 31.12.2022:
%22,5), %72,1°1 ticari borglardan (31.12.2023: %57,3, 31.12.2022: %53,7) olugsmaktadr.

Kisa Vadeli Finansal Borglar:

Sirket’in kisa vadeli finansal borglar1 31.12.2022 tarihi itibarryla 183.952.518 TL tutarmdayken,
2023 yihinda %63 orannda artarak 31.12.2023 tarihi itibartyla 299.079.222 TL olarak, 2024
yiinda ise %18 oranmda azalarak 31.12.2024 tarihi itbariyla 245.475.626 TL olarak
gerceklesmistir.

Sirket’n 2023 yihinda kisa vadeli finansal borglarmda meydana gelen artism bashca unsuru kisa
vadeli banka kredilerinde meydana gelen artis olup, kisa vadeli banka kredilerinde s6z konusu
donemde meydana gelen 6nemli biiyiiklikteki artism nedeni Bilecik ve Cerkes OSB fabrika
yatriminit tamamlama amaciyla alnan kredilerdeki artis olmustur. 2024 yihnda kisa vadeli
finansal borclarda meydana gelen azalma ise banka kredilerinin geri 6demesi kapsaminda
gerceklesmistir.

Ticari Borglar:

Sirket’n 31.12.2022 tarihi itibariyla 439.528.749 TL olan ticari borglari 2023 yilinda %56
oraninda artarak 31.12.2023 tarihi itibartyla 684.028.917 TL olarak, 2024 yiinda ise %68
orannda artarak 31.12.2024 tarihi itbariyla 1.147.359.131 TL olarak gerceklesmistir. So6z
konusu donemler itibartyla ticari borglarda meydana gelen artism bashca unsuru iligkili taraflara
olan ticari borglarda meydana gelen artis olmustur. 31.12.2024 tarihi itbariyla Sirket’in ticari
borglarmmn 735.651.699 TL tutarmdaki kismu iliskili taraflara olan ticari borglardan, 411.707.432
TL tutarmdaki kismu iliskili olmayan taraflara olan ticari borglardan olusmaktadir.

Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itbariyla Sirket’in iliskili taraflara ticari
bor¢larmin krilim1 asagidaki tabloda yer almaktadir:

iliskili Taraflara Kisa Vadeli Bor¢lar 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Ticari Borclar 735.651.699 362.575.440 199.793.168
Battal Holding A.S. 48.629.564 13.314.669 1.203.303
Turk flag ve Serum Sanayi A.S. - 112.321.118
Turkplast Saghk Uriinleri A.S. - 13.365.338 38.170.714
Serum Depo A.S. 687.022.135 223.574.315 160.419.151

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’n 31.12.2022 tarihi itibartyla 144.568.520 TL olan uzun vadeli yikiimlilikleri 2023
yiinda %2 orannda azalarak 31.12.2023 tarihi itibartyla 141.273.813 TL olarak, 2024 yilinda
ise %29 oraninda azalarak 31.12.2024 tarihi itibariyla 100.493.755 TL olarak gerceklesmistir.
Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliiklerinde 2024 yilinda meydana gelen azalmanin baghca unsuru
uzun vadeli banka kredilerinde meydana gelen azalma olmustur. 31.12.2024 tarihi itibariyla

uzun vadeli yiikiimliiliklerin  %34,3’ti uzun vadeli bor¢lanmalardan olusurken, %55,8’1
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ertelenmis vergi yikiimliiliiglinden olusmaktadir. Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo
donemleri itibariyla ertelenmis vegi yikkiimliiliigiiniin bashca unsuru maddi duran varlk, maddi
olmayan duran varlk ve amortisman diizeltmelerinden olusmaktadir.

Ozkaynaklar

Sirket’in  31.12.2022 tarihi itibartyla 324.507.829 TL olan 6zkaynaklari, 2023 yilinda %168
orannda artarak 31.12.2023 tarthi itibartyla 871.241.656 TL olarak, 2024 yilinda ise %7
orannda artarak 31.12.2024 tarihi itbariyla 931.251.643 TL olarak gerceklesmistir. Izahnamede
yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla Sirket’in 0zkaynaklarinda meydana gelen
artism bashca unsurlar1 Sirket’n ¢ikarimis sermayesinin 2023 yilinda 73.000.000 TL’den
173.000.000 TL’ye artrilmis olmasi ile faaliyetler sonucunda elde edilen donem net kari
olmustur.

Bilango Oran Analizleri

Likidite Oranlari: Ortaklklarin kisa vadeli bor¢ 6deme giiciiniin Ol¢iilmesi amaciyla hesaplanan
oranlardr. Likidite oranlart hesaplanrken aktiflerde yer alan donen varlklar ve pasiflerde yer
alan kisa vadeli borglar baz almmaktadir.

a-) Cari Oran: Isletmenin kisa vadeli borglarmi 6demesinde bir zorlugun olip olmadigini
gostertr.

b-) Asit-Test Oram: Donen varlklardan stoklarm ¢ikarilmasi sonucu elde edilen degerin kisa
vadeli yabanci kaynaklara bolinmesi ile bulunur.

c-) Stoklar/Toplam Varliklar: Stoklarm toplam varlklara bolinmesiyle bulunur ve isletmenin
stok seviyesi hakkmda gosterge niteligindedir.

Sirtket’in  izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle likidite oranlarma iliskin
bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Likidite Oranlan

Oranlar 31.12.2024 31.12.2023 | 31.12.2022
Cari Oran (Donen Varliklar/Kisa Vadeli
YiikiimliiliiKler) 048 046 0,92
Asit-Test Oran1 (Donen Varlklar- Stoklar)/Kisa
Vadeli Yiikiimliliikler) 026 020 062
Stoklar/Toplam Varliklar 0,14 0,14 0,19

Mali Yapt Oranlari: Sirket’in kaynak yapismi analiz etmek i¢in kullanilir. Sirket bilancosundak i
varlklarin kaynagmin ne oldugu ve kaynak kiriliminin anlagilmasi i¢in kullanilan oranlardir.
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a-) Kaldrag¢ Oram (Toplam Yiikiimliiliikler/Toplam Varlklar): Sirket’in  toplam
yikiimliiliklerinin yani bor¢larmin Sirket’in toplam varlklarina bolinmesiyle bulunur. Sirket’in
varlklarinin ne kadarmi borgla finanse ettigini gosterir.

b-) Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varliklar: Varlklarin ylizde kacmn kisa vadeli
yikiimliiliklerle fonland1gin1 gosterir.

c-) Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varlklar: Varlklarin yiizde kagmn uzun vadeli
yikiimliiliklerle fonlandigin1 gosterir.

d-) Ozkaynaklar/Toplam Varliklar: Varlklarm yiizde kagmmn 6z kaynaklarla fonlandigini

gosterir.

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle mali oranlar1 asagidaki tabloda
yer almaktadr.

Mali Yap1 Oranlan

Oranlar 31.12.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2022
521(]1]13; )Oram (Toplam Yiikiimliiliikler/Toplam 0.64 061 075
Kisa Vadeli Yiikiimlitiikler/Toplam Varhklar 0,60 0,54 0,64
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler/Toplam Varhklar 0,04 0,07 0,11
Ozkaynaklar/Toplam Varlklar 0,36 0,39 0,25

10.2. Faaliyet sonuclan:

10.2.1. fhraccimin  izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
faaliyet sonuclanna iliskin bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itbariyla gelir tablosuna
liskin kalemler asagidaki tabloda yer almaktadir.

(TL) 01.01.2024 01.01.2023 01.01.2022
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Hasilat 1.654.316.236 1.489.933.755 1.323.769.479
Satiglarm Maliyeti(-) (1.313.730.537) (1.254.262.549) (1.196.898.999)
BRUT KAR (ZARAR) 340.585.699 235.671.206 126.870.480
Genel Yonetim Giderleri (-) (124.403.874) (72.284.345) (36.114.064)
Pazarlama Giderleri (-) (101.751.630) (90.809.005) (65.451.370)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 86.000.827 22.641.579 6.593.421
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (37.028.133) (13.539.637) (7.826.147)
ES AS FAALIYET KARI (ZARARI) 163.402.889 81.679.798 24.072.320
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - (4.578.117)
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Diigiikliigi
Kazanc;lan (Zararlar1) ve Deger Diistikliigii Zararlarmm (5.499.403) (1.176.112) (643.364)
Iptalleri
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarmn (21.589) (6.191)

Karlarimdan/Zararlarindan Paylar

FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI

FAALIYET KARI (ZARARI) 157.881.897 75.919.378 23.428.956
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Finansman Giderleri

(176.217.946)

(130.475.875)

(41.600.971)

Finansman Gelirleri 692.842 243.909 13.524

Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplarr) 54.916.386 336.511.049 77.266.207
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI

37.273.179 282.198.461 59.107.716

KARI (ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 20.010.882 4.281.880 (34.130.305)

Dénem Vergi Gideri/Geliri (7.419.424) (27.233) -

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 27.430.306 4.309.113 (34.130.305)
S UR F TLER DONEM 57.284.061 286.480.341 24.977.411
(ZARARI)
DONEM KARI (ZARARI) 57.284.061 286.480.341 24.977.411

Sirket’in gelir tablosunda yer alan kalemler incelendiginde; Sirket’n 2022 yilinda 1.323.769.479
TL olan toplam hasilat1 2023 yilinda %13 orannda artarak 1.489.933.755 TL olarak, 2024
yilinda ise %11 orannda artarak 1.654.316.236 TL olarak gerceklesmistir. Izahnamede yer alan
finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in hasilatinda meydana gelen artism baghca unsurlari
standart kutu satigslarindaki artis ile konsolidasyona tabi bagh ortakhk Alparslan Kagt’m bobin
satiglarindaki artis olmustur.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla satislarmin {iriin
bazinda tutar cinsinden kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Uriin Gruplarimn Pay1 (TL) 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Standart Kutu 526.471.277 409.762.204 449.116.523

Plaka 695.779.477 758.445.357 874.652.957

Bobin-Alparslan Kagit 432.065.482 321.726.194 -

Net satislar 1.654.316.236 1.489.933.755 1.323.769.480

Her bir {iriin grubunun izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla Sirket
hasilat1 icindeki payr asagidaki tabloda yer almaktadir:

Uriin Gruplarinin Pay1 (%) 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Standart Kutu %32 %28 %34

Plaka Y042 %51 %66

Bobin-Alparslan Kagit %26 %021 -

Net satislar % 100 % 100 % 100

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itbariyla satslart agrlik11
olarak yurtici satglardan olusmaktadr. Sirket’n toplam hasilatinin yurtici- yurtdis1 satiglar
bazinda kirilimi asagidaki tablolarda yer almaktadir:

01.01.-
31.12.2024 %
1.646.072.901 98,42%

01.01.-
31.12.2023 %o
1.475.060.458 97,96%

01.01.-
31.12.2022 %o
1.320.041.877 98,92%

SATIS GELIRLERI

Yurti¢i Satislar
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Yurtdis: Satislar 18.717.794 1,12% 21.259.116 1,41% 8.844.296 0,66%
Diger Satis ve Gelirler 7.750.488 0,46% 9.416.473 0,63% 5.514.051 0,41%

Briit satislar 1.672.541.183 100,00 % 1.505.736.047 100,00 % 1.334.400.224 100,00 %

Sirket’n 2022 yilinda 1.196.898.999 TL olan satglarin maliyeti, 2023 yilinda %35 oramnda
artarak 1.254.262.549 TL olarak, 2024 yihinda ise %5 oraninda artarak 1.313.730.537 TL olarak
gerceklesmistir. {zahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itbariyla satislarin
maliyetinde meydana gelen degisim hasilattaki degisim paralelinde gerceklesmistir. Sirket’in
satiglarmm biiyilkk bolimiiniin tiretimden satiglar seklinde gerceklesmesi sebebiyle satislarin
maliyetinin biiyiik bolimi (31.12.2024:%97,09, 31.12.2023:%91,21, 31.12.2022:%100) satilan
mamul maliyetinden olugmaktadir.

Bu kapsamda, Sirket’in 2022 yilinda 126.870.480 TL olan briit kar1 2023 yilinda %86 oraninda
artarak 235.671.206 TL, 2024 yihnda ise %45 orannda artarak 340.585.699 TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla briit
kar marji 2022 yihnda %9,58, 2023 yilinda %15,82, 2024 yhnda ise %20,59 olarak
gerceklesmistir.

Sirket’n 2022 yilinda 36.114.064 TL olan genel yonetim giderleri 2023 yihinda %100 oraninda
artarak 72.284.345 TL, 2024 yilinda ise %72 orannda artarak 124.403.874 TL olarak
gergeklesmistir. Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibarryla Sirket’in genel ydnetim
giderlerinin en 6nemli unsuru personel giderleri olmustur. Bu kapsamda, personel giderlerinin
genel yonetim giderleri icindeki payr 2022 yilinda %27,80, 2023 yihinda %39,88, 2024 yilinda
%47,38 olarak gerceklesmistir. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibartyla Sirket’in genel yonetim giderlerinin kirllimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

01.01.2024 01.01.2023 01.01.2022
Genel Yonetim Giderleri (TL) 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Personel Giderleri (58.947.288) (28.829.709) (10.039.189)
Seyahat ve Konaklama Giderleri (14.381.750) (5.428.454) (1.787.802)
Amortisman Giderleri (7.613.690) (9.633.671) (9.652.768)
Sigorta Giderleri (8.312.727) (7.886.573) (1.879.725)
Yemek Giderleri (5.061.753) (2.866.814) -
Vergi Resim ve Har¢ Giderleri (2.471.137) (2.857.846) (2.529.139)
Kira Giderleri (8.870.748) (3.716.704) (2.530.302)
Dava Giderleri (1.678.464) (508.446) (199.772)
Temsil ve Agirlama Giderleri (2.047.511) (357.036) (351.167)
Disaridan Saglanan Faydave Hizmet Giderleri (3.246.781) (2.522.239) (876.560)
Arag Akary akit Giderleri (2.887.299) (661.450) (700.072)
Bakim Onarim Giderleri (5.957.978) (1.748.970) (3.358.684)
Banka M asraf Giderleri (496.910) (1.073.726) (995.956)
Elektrik Su vb. Giderler (632.773) (1.506.289) (567.956)
Tletisim ve Haberlesme Giderleri (582.010) (254.167) (3.178)
Aidat Giderleri (454.099) (326.546) (92.518)
Kirtasiye Giderleri (689.881) (191.998) (539.356)
Diger Giderler (71.075) (1.913.707) (9.920)
Toplam (124.403.874) (72.284.345) (36.114.064)
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Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemlerinde genel yonetim giderlerindeki artigin
baslica unsuru personel giderlerindeki artis olup, personel giderlerindeki artism temel nedeni
Ulkemizde s6z konusu dénemde enflasyonist ortam sonucunda {icretlerde meydana gelen artis
olmustur.

Sirket’in 2022 yilinda 65.451.370 TL olan pazarlama giderleri 2023 yilinda %39 oramnda
artarak 90.809.005 TL, 2024 yilinda ise %12 orannda artarak 101.751.630 TL olarak
gerceklesmistir. 2024 yilinda pazarlama giderlerinin bashca unsuru nakliye giderleri olmustur.
Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itbaryla Sirket’in pazarlama
giderlerinin kil asagidaki tabloda yer almaktadir:

01.01.2024 01.01.2023 01.01.2022
Pazarlama S atis ve Dagitim Giderleri (TL) 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Nakliye Giderleri (66.544.411) (66.534.074) (50.325.422)
Personel Giderleri (21.589.340) (12.119.235) (6.646.041)
Kira Giderleri (1.565.304) (1.486.312) (902.470)
Arag Akary akit Giderleri (1.586.853) (2.541.576) (2.538.246)
Giumriikleme Giderleri (2.134.287) (1.293.089) (543.279)
Bakim Onarmm Giderleri (817.113) (577.966) (1.485.306)
Temsil ve Agirlama Giderleri (566.178) (205.091) (312.961)
Seyahat ve Konaklama Giderleri (644.036) (725.672) (414.350)
fletisim ve Haberlesme Giderleri (212.649) (8.133) (6.892)
Elektrik Su vb. Giderler (193.531) (3.161.215) (1.024.199)
Vergi Resim ve Har¢ Giderleri (2.819.609) (90.657) (101.040)
Postave Kargo Giderleri (75.321) (77.439) (55.961)
Amortisman Giderleri (325.622) (186.379) (165.500)
Kirtasiye Giderleri (83.308) (206.456) (112.021)
Sigorta Giderleri (336.014) (81.677) -
Disaridan Saglanan Faydave Hizmet Giderleri (21.201) (317.102) (24.722)
Fuar Giderleri (2.236.853) (1.196.932) (792.960)
Toplam (101.751.630) (90.809.005) (65.451.370)

Sirket’in esas faaliyetlerinden diger gelirlerinin baghca unsuru ticari faaliyetlerden kur farki
gelirlerinden, esas faaliyetlerinden diger giderlerinin baghca unsuru ise ticari faaliyetlerden kur
farki1 giderlerinden olusmaktadr. Sirket’n izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirleri ile diger giderlerinin kil asagidaki
tabloda yer almaktadir:

01.01.2024 01.01.2023 01.01.2022
Diger Gelirler (TL) 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Ticari Faaliyetlerden Kur Farki Gelirleri 59.439.822 21.259.126 3.439.669
Onceki Donem Gelir ve Karlari 2.272.455 - -
Sigorta Hasar Gelirleri 23.550.478 14.438 2.947.529
Diger Tesvik Gelirleri 417.604 1.367.925 -
Yuvarlama Farklar1 439 90 1.339
Diger Gelirler 320.029 - 204.884
Toplam 86.000.827 22.641.579 6.593.421

2024 yilinda Sirket’in esas faaliyetlerinden diger gelirleri arasindayer alan sigorta gelirleri 2024 yilinda kétii hava
kosullarinedeniyle (dolu hasari ve sel baskini) Bilecik fabrikasinda ve Sirket ’in iiviinlerinde meydana gelen hasar

nedeniyle sigorta firmasindan alinan hasar tazmin bedelinden olusmaktadir.
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01.01.2024 01.01.2023 01.01.2022
Diger Giderler (TL) 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Ticari Faaliyetlerden Kur Farki Giderleri (27.542.291) (12.417.416) (7.264.550)
Onceki Dénem Gider ve Zararlari - - -
Vade Farki Giderleri (37.152) - -
Karsilik Giderleri (8.896.516) (840.206) (302.289)
Diger Giderler (552.174) (282.015) (259.308)
Toplam (37.028.133) (13.539.637) (7.826.147)

Bu kapsamda, Siket’in 2022 yilinda 24.072.320 TL olan esas faaliyet kar1 2023 yihinda %239
orannda artarak 81.679.798 TL, 2024 yiinda ise %100 oraninda artarak 163.402.889 TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla esas
faaliyet kar marpi 2022 yilinda %1,82, 2023 yihinda 95,48, 2024 yilinda %9,88 olarak
gerceklesmistir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itbariyla finansman geliri faiz
gelirinden olusurken, finansman giderleri faiz gideri, kidem tazminat1 faiz gideri ve banka kredisi

kur farki giderlerinden olusmaktadir.

01.01.2024 01.01.2023 01.01.2022

Finansal Gelirler 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Faiz Geliri 692.842 243.909 13.524
Toplam 692.842 243.909 13.524
01.01.2024 01.01.2023 01.01.2022

Finansal Giderler 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Banka Kredisi Kur Fark1 Giderleri - (1.840.884) -
Kidem Tazminat1 Faiz Gideri (2.649.245) (691.284) (534.181)
Faiz Gideri (173.568.701) (127.943.707) (41.066.790)
Toplam (176.217.946) (130.475.875) (41.600.971)

TMS 29 kapsammda enflasyon muhasebesi uygulanmasi neticesinde diizeltilen hesaplar
sonucunda Sirket’in gelir tablosunda 2022 yihinda 77.266.207 TL, 2023 yilinda 336.511.049 TL,
2024 yiinda 54.916.386 TL parasal kazang olugsmustur.

Yukarida detaylandirilan faaliyetler sonucunda, Sirket’n 2022 yihinda 24.977.411 TL olan net
donem kar1 2023 yihnda 286.480.341 TL olarak, 2024 yihnda ise 57.284.061 TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibarryla net
kar marj1 2022 yilhinda %1,89, 2023 yilinda %19,23, 2024 yihnda %3,46 olarak gerceklesmistir.

Karhiik Analizi

Karllik Oranlar: Sirketin  karhligmin (rantabilitesinin) yeterh olup olmadigmi gdsteren
oranlardr.

a-) Briit Kar Marji: Sirketin satig ve iiretim performansini Olgen bir orandir.
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b-) Faaliyet Kar Marji Sirketlerin verimliligini gdsteren bir oran olup, benzer firmalarla
kiyaslama amaciyla tercih edimektedir.

c-) Net Kar Marji: Sirketin net karmin net satiglar icindeki oranidr. Bu oranm yiiksek olmasi
sitketin verimli oldugunu gosterir.

Karhlik Oranlan

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Briit Kar Marji 20,59% 15,82% 9,58%
Faaliyet Kar Marji 9,88% 5,48% 1,82%
Net Kar Marjt 3,46% 19,23% 1,89%

10.2.2. Netsatislar veya gelirflerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’n 2022 yilinda 1.323.769.479 TL olan toplam hasilat1 2023 yihinda %13 oraninda artarak
1.489.933.755 TL olarak, 2024 yiinda ise %11 oraninda artarak 1.654.316.236 TL olarak
gerceklesmistir. Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in hasiatinda
meydana gelen artism baghca unsurlar1 standart kutu satislarindaki artis ile konsolidasyona tabi
bagh ortakhk Alparslan Kagit’'m bobin satislarindaki artis olmustur.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla satislarinin {iriin
bazinda tutar cinsinden kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Uriin Gruplarimn Payi (TL) 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Standart Kutu 526.471.277 409.762.204 449.116.523

Plaka 695.779.477 758.445.357 874.652.957

Bobin-Alparslan Kagit 432.065.482 321.726.194 -

Net satiglar 1.654.316.236 1.489.933.755 1.323.769.480

Her bir {irtin grubunun izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla Sirket

hasilat1 icindeki payr asagidaki tabloda yer almaktadir:

Uriin Gruplarimn Payr (%) 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Standart Kutu %32 %028 %34

Plaka %042 %51 %66

Bobin-Alparslan Kagit %26 %21 -

Net satislar % 100 % 100 % 100

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla satislart agwlik 11
olarak yurtici satislardan olusmaktadw. Siket’in toplam hasiatmin yurtici- yurtdis1 satislar
baznda kmrilimi asagidaki tablolarda yer almaktadir:
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. . 01.01.- 01.01.- 01.01.-
SATIS GELIRLERI
31.12.2024 % 31.12.2023 % 31.12.2022 %
Yurti¢i Satiglar 1.646.072.901 98,42% 1.475.060.458 97,96% 1.320.041.877 98,92%
Yurtdis1 Satiglar 18.717.794 1,12% 21.259.116 1,41% 8.844.296 0,66%
Diger Satig ve Gelirler 7.750.488 0,46% 9.416.473 0,63% 5.514.051 0,41%
Briit satislar 1.672.541.183 100,00 % 1.505.736.047 100,00 % 1.334.400.224 100,00 %

10.2.3. fhraccinm, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Doviz kuru ve faiz oranlarinda meydana gelebilecek degisiklikler, ithalat ve ihracat yapilan
tilkelerin dis ticaret rejimi ile Tiirkiye’nin makro ekonomik ve siyasi kosullarinda meydana
gelebilecek degisiklikler gbi unsurlar sonucunda Sirket’in faaliyetleri dogrudan veya dolayli

olarak Onemli derecede etkilenebilir.
10.3. Thragemm borgluluk durumu

Bor¢luluk Durumu (31.12.2024)

Tutar (TL)

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

1.590.279.778

Garantili

171.403.699

Teminath

28.582.339

Garantisiz / Teminatsiz

1.390.293.770

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikle r (Uzun vadeli bor¢larin kisa

vadeli kisimlar1 hari¢ 100.493.755
Garantili 34.466.912
Teminath -
Garantisiz / Teminatsiz 66.026.843
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikle r Toplam 1.690.773.533
Ozkaynaklar 931.251.643
TOPLAM KAYNAKILAR 2.622.025.176
Net Bor¢luluk Durumu (31.12.2024) Tutar (TL)
A. Nakit 9.295

B. Nakit Benzerleri 3.953.475

C. Alm Satim Amagh Finansal Varlklar -

D. Likidite (A+B+C) 3.962.770

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 171.403.699
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisrm 45.083.168

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 28.988.759

I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 245.475.626

J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 241.512.856
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K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 34.466.912
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 34.466.912
0. Net Finans al Bor¢luluk (J+N) 275.979.768

Izahnamenin imza tarihi itbartyla Sirket’in son finansal tablo tarihine (31.12.2024) gore

borgluluk durumunda Onemli bir degisim olmamugtir.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Thraccimin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklan hakkinda bilgi:

[zahnamede yer almasi gereken son finansal tablo donemi olan 01.01.2024-31.12.2024 itbar1yla

Sirket’in kaynaklarmin dagilimi asagida gosterilmistir.

KAYNAKLAR (TL) 31.12.2024
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Borglanmalar 171.403.699
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 73.665.507
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 406.420
Ticari Borglar 1.147.359.131
iskili Taraflar 735.651.699
Diger Taraflar 411.707.432
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 57.437.873
Diger Borglar 40.398.507
lliskili Taraflar 40.387.475
Diger Taraflar 11.032
Ertelenmis Gelirler 65.140.142
Kisa Vadeli Karsiliklar 7.416.906
Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 5.786.226
Diger Karsiliklar 1.630.680
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 27.051.593

TOPLAM KIS A VADELi YUOKUMLULUKLER

1.590.279.778

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Borglanmalar 34.466.912
Uzun Vadeli Karsiliklar 9.925.979
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihiklar 9.925.979
Ertelenmis Vergi Yukiimliligi 56.100.864
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 100.493.755
OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 894.577.439
Odenmis Sermaye 173.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 194.774.231
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler

(Giderler) 4.178.938
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlart 481.045.877
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Net Donem Kary/Zarar1 41.578.393

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 36.674.204
TOPLAM OZKAYNAKLAR 931.251.643
TOPLAM KAYNAKLAR 2.622.025.176

31.12.2024 tarihi itibartyla Sirket’n toplam yiikiimliilikleri; 1.590.279.778 TL kisa vadeli,
100.493.755 TL uzun vadeli olmak iizere toplam 1.690.773.533 TL’dir. Sirket’in fon kaynaklari
agrlikli olarak kisa vadeli yikiimlilikler ve Ozkaynaklardan olusmaktadir. Kisa vadeli
yikkiimliilikler icerisinde en Onemli unsurlar ticari borglar ve kisa vadeli banka kredilerinden
olusmaktadir. Uzun vadeli yikiimliiliikler icerisinde en Onemli unsur ise ertelenmis vergi
yikiimliiligiinden olugmaktadr.

11.2. Nakit akimlanna iliskin degerlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle nakit akis tablolari
asagida yer almaktadr.

NAKIT AKIS TABLOSU 2024 2023 2022

iﬁﬁ‘i‘f faaliy etlerinden kaynaklanan nakit 342.546.626 763.546.308 (81.415.496)
:ﬁ;‘gﬁ faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (332.400.062) (1.101.833.782) (159.079.622)
zli?;f;fla“ faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (10.029.971) 338.826.713 240.225.142

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve

Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi 116.593 539.239 (269.976)
Donem bag1 nakit ve nakit benzerleri 2.941.903 1.672.271 1.047.937
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3.962.770 2.941.903 1.672.271

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemlerinin tamaminda maddi ve maddi olmayan
duran varlk almindan kaynaklanan nakit ¢ikislar1 kapsaminda yatrim faaliyetlerinden nakit
cikiglar1 gerceklesmistir.

Swrket’'n 2022 ve 2023 yilarinda sermaye avanslarindan ve borglanmadan kaynakh nakit
grisleri  kapsammnda finansman faaliyetlerinden nakit girisi saglanirken, 2024 yilinda
bor¢lanmadan kaynaklanan nakit ¢ikislar1 kapsaminda finansman faaliyetlerinden nakit ¢ikiglart
gerceklesmistir.

Sirket’n 2022 yiinda isletme faaliyetlerinden 81.415.496 TL nakit ¢ikisi gerceklesirken, 2023
ve 2024 yillarinda isletme faaliyetlerinden 763.546.308 TL ve 342.546.626 TL nakit girisi
saglanmugstir.
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11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla borghiluk durumu
ile s6z konusu borglarm 6zkaynak toplamma oram asagidaki tabloda gosterilmektedir.

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Finansal Borglar 279.942.538 384.981.827 269.669.007
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) (3.962.770) (2.941.903) (1.672.271)
Net Finansal Borglar 275.979.768 382.039.924 267.996.736
Ozkaynaklar 931.251.643 871.241.656 324.507.829
Net Finansal Borglar/Ozkaynaklar 30% 44% 83%

Sirket’in net finansal borglarmin 6zkaynaklara oram 31.12.2022 tarihi itibariyla %83 olarak
gerceklesirken, izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla Ozkaynaklardaki artig
paralelinde Sirket’n net finansal borglar/6zkaynaklar orami 31.12.2023 tarihi itibaryla %44’e,
31.12.2024 tarihi itibartyla ise %30’°a gerilemistir.

11.4. isletme sermayesibeyam:

Sirket’in  izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar1 itibariyla net isletme sermayesi,
donen varlklardan kisa vadeli yiikiimliliiklerin ¢ikarilimasi suretiyle hesaplanmaktadir.

(TL) 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Dénen Varliklar 768.006.198 553.257.362 753.327.549
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.590.279.778 1.194.077.118 818.612.605
Net isletme Sermayesi -822.273.580 -640.819.756 -65.285.056

Sirket’in net igletme sermayesi 31.12.2022 tarihi itibariyla -65.285.056 TL, 31.12.2023 tarihi
itibartyla -640.819.756 TL, 31.12.2024 tarihi itbariyla -822.273.580 TL olarak gerceklesmis
olup, 31.12.2024 tarihi itibartyla Sirket’in net isletme sermayesi ag¢i@ bulunmaktadir. Bu
kapsamda, izahname tarihini takip eden 12 aylk donem i¢in Sirket’in isletme sermayesi ihtiyact
bulunmaktadr.

Sirket halka arzdan elde edece§i fonun %30’unu hammadde tedariki ve isletme sermayesi
ihtiyacinin finansmaninda, %?25’ini ise finansal bor¢ 6demesinde kullanmay1 planlamakta olup,
s0z konusu fon kullanimlar1 g¢ergevesinde Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacmin karsilanacagi
degerlendirilmektedir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak oOnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullammina iliskin simrlamalar hakkinda bilgi:

Sirket tarafindan izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibartyla verilen teminat, rehin
ve ipotekler asagidaki tabloda yer almaktadir.
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Cinsi (TL) 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
A. Kendi tiizel kisiligi admna vermis oldugu TRI'ler 2.483.109.480 164.773.184 28.297.519

B. Tam konsolidasy on kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRi'ler

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amactyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'ler

D. Diger verilen TRI'ler 6.436.112.503 8.970.313.455 1.527.188.828
i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'ler - - -

ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri Iehine vermis oldugu TRI'ler 6.436.112.503 8.970.313.455 1.527.188.828
iii) C maddesi kapsamma girmeyen 3. kisiler lehine

vermis oldugu TRi'ler

Toplam 8.919.221.983 9.135.086.639 1.555.486.347

11.6. Yonetim Kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatinmlar ile finansal kiralama
yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan 6nemli
maddi duran varliklar icin ongoriilen fon kaynaklan hakkinda bilgi:

Sirket’in isbu izahnameye konu halka arzdan elde edecegi net gelirin yaklasik %45°1 ile
yapimasi planlanan yatmimlara iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Uretim Tesisi Yatirimi

Sirket’in iiretim faaliyetleri halihazirda yurticinde Akyurt/ANKARA ve PazaryerVyBILECIK *de
yer alan iki ayn iiretim tesisinde siirdiiriilmektedir. Ankara’da yer alan {iretim tesisinde 60.000
m2 kapal alanda 80.000 ton/y1l kapasiteyle, Bilecik’te yer alan iiretim tesisinde ise 24.000 m2
kapah alanda yillik 85.000 ton {iretim kapasitesiyle tliretim faaliyetlerini gerceklestirmektedir.

Sirket Oniimiizdeki donemde {iretim kapasitesini artrmayr ve pazar paym yikseltmeyi
planlamaktadir. Bu amagla yeni bir {retim tesisi kurulmasi ve/veya Siket’in {iretim
planlamasina uyumlu olacak sekilde yeni iiretim tesisi satm almmasi planlanmaktadir.

Sirket halka arzdan elde edecegi gelirin yaklasik %45’mi yeni Uretim tesisi yatrmminin
finansmaninda kullanmay1 planlamaktadir.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihrag¢inin
arastirma ve gelistirme politikalan ile sponsorluk yaptigi arastirma ve gelistirme
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢cin yapilan
odemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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13. EGIiLiM BILGILERi

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlaninda gériilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Oluklu mukavva sektoriinde tiriin (kutu) fiyat degisimleri, ana girdi maddesi olan kagit fiyat
degisimlerine gore belirlenmektedir. Bu kapsamda, kutu fiyat trendi kagit fiyat trendi ile
paralellik gostermekte olup, kagit fiyatlar1 artis efiliminde oldugunda kutu fiyatlarinin da artig
egiliminde olmas1 ve kagit fiyatlar1 stabil seyrettifinde kutu fiyatlarinin da stabil seyretmesi
beklenmektedir. Bu durumun ana sebebi toplam {iretim maliyeti i¢indeki kagit maliyetinin
yerinin Onemli biiyiiklikte olmasidrr.

Tiirkiye’deki enflasyonist ortama ragmen izahnamede yer alan finansal tablol donemleri olan
2022-2024 itibartyla kagtt fiyatlarinda meydana gelen artis enflasyonun gerisinde kalrken, 2025
yihnin ik 4 ayhk doneminde kagt fiyatlarinda enflasyonun iizerinde bir artis meydana gelmistir.
Sirket’n en 6onemli hammadde kaynagi olan kagit maliyetinin yallara gore degisimini gosteren
TUIK kagt hamuru, kagt ve mukavva endeksinin gelisimi asagidaki grafikte yer almaktadir:

7000

6000 6028,85

5000 4810,53

4000

3000 2902,82
1,68

2000

1000

2022 Ocak 2022 Temmuz 2023 Ocak 2023 Temmuz 2024 Ocak 2024 Temmuz 2025 Ocak 2025 Nisan

13.2. Thraccmm beklentilerini 6nemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5. bolimiinde ortakhiga ve iginde bulundugu sektore iliskin riskler ile ilgili
boliimde belirtilen dogabilecek olasi riskler diginda, cari hesap yili iginde ortaklk faaliyetlerini
onemli Olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yiikiimliilikler veya olaylar
bulunmamaktadir.
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14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. ihracemm kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. ihraccimn  kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastinlabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

14.5. Daha once yapilmus kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Thraccimn  genel organizasyon semasi:

TURK OLUKLU MUKAVVA VE AMBALA] ORGANIZASYON SEMASI

YONETIM KURULU BASKANI

15.2. idari yap::
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15.2.1. Thragcimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
Sirket’n yonetim kurulu iiyeleri hakkmnda bilgiler asagida yer almaktadir:

Gorev Siiresi
Si(l)ln 5 Yl(l]:a / Sermaye Payi
Adi Soyad Gorevi Is Adresi _ACEIaa 1 yealan Gorev
Ustlendigi .
Gorevier B
(TL) (%)
Yoneti Biigdiiz Mahallesi Yoneti
Mehmet Berat 1211111:01111:1 Koca Yusuf Igl?rilllrln 3Yil /2l 64.010.000 179,
BATTAL Baskan1 Caddesi No:10/A Baskant 11 Ay R 7
i Akyurt/ ANKARA i
Yoneti Biigdiiz Mahallesi Yoneti
Yunus Emre Iglil:ulllrln Koca Yusuf Kolilrilllrln 3Yil /2l 38,060,000 79
BATTAL Uvesi Caddesi No:10/A Uvesi 11 Ay R 7
Y Akyurt/ ANKARA Y
Yénetim Biigdiiz Mahallesi Yénetim
. Koca Yusuf 3vil/2Yil
Nehir ALICT Ifj“rgshll Caddesi No:10/A Ifj‘”ssl‘ll 11 Ay - -
Y Akyurt/ ANKARA Y
Yénetim Biigdiiz Mahallesi Yénetim
Biilent BATTAL Kurulu Koca Yusuf Kurua | > YH/2 Y - -
Uyesi Caddesi No:10/A Uyesi 11 Ay
Akyurt/ ANKARA
Y6netim Buglgglczal\és];ilflem Yonetim |3 vy /5 vy
Yakup KARAKUS %“fsh: Caddesi No:10/A Ig"gshll 11 Ay - -
Y Akyurt/ANKARA Y
) Y6netim Bu%gc:lczal\gl:z?w Yonetim |3 vy /5 vy
Onur ORSEL Ifj“r;‘shf Caddesi No:10/A Ifj“rgshll 11 Ay - )
Y Akyurt/ANKARA Y
Yonetim | PRV Nonetim | 3oy vy
Saniye KARAKUS I;‘“';‘sl? Caddesi No:10/A Ifjursshll 11 Ay - ;
y Akyurt/ANKARA y

Yonetim kurulu {iyelerinin  Ihragg1 dismda  vyiiriittikleri gorevler asagidaki tabloda yer
almaktadir.

EDTIIE Sermaye Sermaye
Adi Soyadi Sirket Unvani Gorevi Devam Edip Pavi (Ti) Paw1 (0}1)
Etmedigi Y 17
Yonetim
Battal Holding A.S. Kurulu Ediyor 510.833.900 %80
bagkani
; . Yonetim
Turkllag ve Serum Sanayi Kurulu Ediyor 56.571.249 | %3496
AS.
Bagkani
L T 1 Yonetim
M ehmet Berat Battal Turkplast iagshk Uriinleri Kurulu Ediyor 13.690.000 %37
> Bagkani
. . . Yonetim
Gazi Serum ve llag Sanayi Kurulu Ediyor 41.000.000 %24
Baskani
e - Yonetim
Goktirk H“XaSTamaClhg‘ Kurulu Ediyor 10.000.000 %49
o Bagkani
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. Yonetim
Turk Makine Otomasyon Kurulu Ediyor 500.000 %34
A.S.
Bagkani
Turkbereket Tarim Yonetim
Ekipmanlar1 ve M akina kurulu Ediyor 3.700.000 %29
A.S. bagkani
; . Yonetim
Ege Serum Ve Tla Sanayi Kurulu Ediyor 3.700.000 %29
AS.
Baskani
. Yonetim .
Battal Holding A.S. Kurulu Uyesi Ediyor 637.000.000 %15
Turkplast Saghk Uriinleri Yonetim . Ediy or 37.000.000 w12
A.S. Kurulu Uyesi
Yunus Emre Battal ——
Hiidaverdi Geri Doniisim Yonetim
Kurulu Ediyor 500.000 %100
AS.
Bagkani
Turk Ilag ve Serum Sanayi Yonetim .
AS. Kurulu Uyesi Ediyor ) )
Yonetim
Turkmimari Yap1 A.S. Kurulu Ediyor 106.000.000 %100
Nehir Alici B?§kap1
YoOnetim
Esnaf Ecza Deposu A.S. kurulu Ediyor 1.000.000 %100
bagkani
.. Turk flag ve Serum Sanayi Yonetim .
Biilent Battal AS. Kurulu Uyesi Ediyor - -
15.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Son S Yilda . P
P ; . Ihraccida ermaye Payl
Adi Soyad Gorevi Is Adresi Ustlendigi
Gorevier (TL) (%)
Mehmet Berat Yonetim Biigdiiz Mahallesi Koca Yusuf Yonetim 64.010.000 | 37.00
BATTAL Kurulu Baskani | Caddesi No:10/A Akyurt/ ANKARA | Kurulu Bagkani T ’
Yunus Emre Genel Miidiir Biigdiiz Mahallesi Koca Yusuf Genel Miidiir 38060000 | 22.00
BATTAL (CEO) Caddesi No:10/A Akyurt/ANKARA (CEO) e ’
. Genel Miidiir Biigdiiz Mahallesi Koca Yusuf Genel Miidiir
Onur ORSEL .
Yardimcis1 Caddesi No:10/A Akyurt/ ANKARA Yardimcisi
Simgek Cengiz Operasyon Biigdiiz Mahallesi Koca Yusuf Operasyon
DULUK Direktorii Caddesi No:10/A Akyurt/ ANKARA Direktorii
irfan EMIR Muhasebe Biigdiiz Mahallesi Koca Yusuf Muhasebe
an Miidiirii Caddesi No:10/A Akyurt/ ANKARA Miidiirii

15.2.3. ihrage1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraceimn kuruculann hakkinda bilgi:

Sirket son 5 yil igerisinde kurulmamistir.

15.2.4. Thraccinin  mevcut yonetim Kurulu iiyeleri ve yonetimde s6z sahibi olan personel ile

ihrage1 son 5 yil icerisinde kurulmus
hakkinda bilgi:

ise Kkurucularin birbiriyle akrabalk iliskileri

Sirket son 5 yil icerisinde kurulmamistwr. Sirket yonetim kurulu iiyeleri Biilent BATTAL ve
Mehmet Berat BATTAL kardes olup, Yunus Emre BATTAL Mehmet Berat BATTAL’1n

ogludur.
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15.3. Thraccinin  yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Mehmet Berat BATTAL — Yonetim Kurulu Baskani

AIU International College Mechatronics Miihendisligi bolimiinden mezun olmustur. 1994-2000
yillar1 arast Yunus Saghk Malzemeleri Ltd. $ti’nde kurucu ortak ve genel miidiir olarak gorev
yapmustrr. 1996-2006 yillar1 arasi Hema-Lab Saghk Uriinleri Ltd. Sti.’nde kurucu ortak ve genel
miidiir olarak gorev yapmustir. 2006 yiindan bu yana TURK PLAST Saglk Uriinleri A.S’nin
kurucu ortagl ve Yoénetim Kurulu baskamdr. 2012 yilindan giniimiize Turk Ilag ve Serum
Sanayi A.S., 2015 yihindan bu yana ise BATTAL Holding A.S. kurucusu ve Yonetim Kurulu
baskanidr.

Biilent BATTAL — Yonetim Kurulu Uyesi

1994-2000 yillar1 aras1t Yunus Saghk Malzemeleri Ltd. Sti’nde miidiir olarak gorev yapmustir.
1996-2006 yillar1 aras1t Hema-Lab Saghk Uriinleri Ltd. Sti’nde kurucu ortak ve sirket miidiirii
olarak gorev yapmustr. 2010 ylindan 2024 yilina kadar Genject Saghk Uriinleri A.S’de kurucu
ortak ve Yonetim Kurulu iiyesi olarak gdrev yapmustir. 2024 yihindan giiniimiize halen Turk flag
ve Serum Sanayi A.S., yonetim kurulu iiyesi olup aym zamanda Turk Plast Saghk Uriinleri
A.S’nin Genel Miidiirtidiir.

Yunus Emre BATTAL — Yonetim Kurulu Uyesi

Kanada ILAC Business Administration Bolimi’'nden 2015 yiinda mezun olmustur. 2018
yiinda Turk Oluklu Mukavva San. Tic. A.S.” de kurucu ve genel miidiir yardimeis1 olarak goreve
baslamis olup, 2006 yihindan itbaren TurkPlast Saghk Uriinleri A.S.” de Yonetim Kurulu iiyeligi
gorevinde bulunmustur. 2010 yilindan beri ise Ecza deposu faaliyetlerini siirdiiren Serum Depo
A.S.’de 2020 yihindan bu yana da Turk Ilag ve Serum Sanayi A.S.’de ydnetim kurulu iiyeligi
yapmaktadir.

Onur ORSEL - Yonetim Kurulu Uyesi

1982 yilinda Ankara'da dogan Onur ORSEL 2004 yilinda Uludag Universitesi Teknik Bilimler
Meslek  Yiiksekokulu Iklimlendirme-Sogutma Bolimii’nden, 2013 yihnda da Anadolu
Universitesi Isletme Fakiiltesi Isletme Bolimii’nden mezun olmustur. 2004-2005 yillar1 arasmda
Etap Dis Tic. AS’de satis sorumlusu olarak is hayatma baglamis, daha sonra 2006-2007
yillarinda KES Klima ’da satis uzmani olarak devam etmis ve 2007-2010 yillar1 arasmda Etap
Dis Tic. AS’ye tekrar doniis yaparak burada satiy sorumlusu gorevini devam ettirmistir. 2010-
2013 yillarinda Dunapack Dentas AS’de satis temsilcisi olarak goreve baglamis, sonraki yillarda
2019 tarihine kadar bu kurumda satis yonetmeni olarak ¢alhgmaya devam etmistir. 2019 yilindan
bu yana Turk Oluklu Mukavva San. Tic. A.S.’nin satiy ve pazarlama miidiirii olarak gérevine
devam etmektedir.

Yakup KARAKUS-Yonetim Kurulu Uyesi
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Anadolu Universitesi Muhasebe Bolimii’nden mezun olan Yakup Karakus, is hayatma 1992
yiinda Yiicegil Muhasebe’de baglanug, daha sonra 1996-1997 yillarinda Grup Volvo’da
muhasebe seflifi gorevi yapmugtr. 1997-2001 yillarinda Casper Computer’da muhasebe miid{irii
olarak gorev yapmus, daha sonra 2001-2005 yillarinda Halil Kog firmasinda mali isler sorumlusu
olarak gorevini devam ettirmistir. 2006-2008 yillarinda Tefirom Group, 2008-2009°da Meteksan
Sisten A.S., 2010-2014 yillarinda Diizen Laboratuvarlar Grubu'nda ve 2014 yihnda Sy Enerji’de
muhasebe ve mali isler miidiirii gdrevleri yapmustir. 2020 — 2024 yillar1 arasmda Turk ilag ve
Serum Sanayi A.S., de Muhasebe Miidirigii gorevini istlenmistir.Su an SMMM olarak
calismaktadr.

Nehir ALICI-Yénetim Kurulu Uyesi

Is hayatma o6zel sektdrde bilimum gdrevierde ¢albsmis olup Turk Ilag biinyesine 2020 yilinda
satis ve pazarlama bolimiinde Satis destek personeli olarak baslamus yine bir donem Turk ilag
ve Serum sanayi A.S. firmasinda Yonetim Kurulu Uyeligi yapmus olup daha sonra 2022 yilinda
Turkplast Saghk iiriinleri A.S. firmasinda Uretim Miidiir yardimcis1 gdrevini {istlenmis ve halen
gorevine devam etmektedir.

15.4. Yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu
biitiin sirketlerin unvanlan, bu sirketlerdeki sermaye paylan ve bu yonetim ve denetim
kurullanindaki iiyeliginin veya ortakhgmmin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Gorevine Sermaye Sermaye
Adi Soyadi Sirket Unvani Gorevi Devam Edip Pawi (T}L) Pavi (0;’)
Etmedigi y 1 7o
Yonetim
Battal Holding A.S. Kurulu Ediyor 510.833.900 %80
bagkani
; . Yonetim
Turkllag ve Serum Sanayi Kurulu Ediyor 56.571.249 | %34,96
AS.
Baskani
T 1 Yonetim
Turkplast SaShk Uriinleri Kurulu Ediyor 13.690.000 %37
AS.
Bagkani
Gazi S flac S . Yonetim
aziserum ve 1iag sanayl Kurulu Ediy or 41.000.000 %24
AS Bagkani
M ehmet Berat Battal ———
Goktiirk Hava Tasgimacihigl Yonetim
Kurulu Ediyor 10.000.000 %49
AS.
Baskani
. Yonetim
Turk Makine Otomasyon Kurulu Ediyor 500.000 %34
AS. B
askani
Turkbereket Tarim Yonetim
Ekipmanlar1 ve M akina kurulu Ediyor 3.700.000 %29
A.S. bagkani
. . Yonetim
Ege Serum Ve llag Sanayi Kurulu Ediyor 3.700.000 %29
AS.
Bagkani
. Yonetim .
Yunus Emre Battal Battal Holding A.S. Kurulu Uyesi Ediyor 637.000.000 %15
Turkplast Saglik Uriinleri Yonetim .
AS. Kurulu Uyesi Ediyor 37.000.000 %12
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. . N Yonetim
Hiidaverdi Geri Donistim Kurulu Ediyor 500.000 %100
AS.
Bagkani
Turk flag ve Serum Sanayi Yonetim . ) )
A.S. Kurulu Uyesi Ediyor
Yonetim
Turkmimari Yap1 A.S. Kurulu Ediyor 106.000.000 %100
. Bagkani
Nehir Alict Vonctm
Esnaf Ecza Deposu A.S. kurulu Ediyor 1.000.000 %100
bagkani
. Turk [lag ve Serum Sanayi Yonetim .
Biilent Battal AS. Kurulu Uyesi Ediyor - -

15.5. Son 5 yilda, ihragcimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelde n
alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmeft,
irtikap, riisvet, hirsizhk, dolandincilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat kanstirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin
kotitye kullamlmasi, kacakeihk, vergi kacakc¢ihgr veya haksiz mal edinme suclarindan
dolayr alinmus cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklhk isleri ile ilgili olarak
taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihragcimin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular1 ve yaptinmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda aynntih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son S yilda, ortakhgin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihraccidaki
diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrnntih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihrac¢i son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihragciya karsi gorevleri ile sahsi ¢cikarlar1 arasindaki cikar
catismalanna iliskin bilgi:
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Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6zsahibi personel ile ithrac¢i son S yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev almalan icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kkisilerle yapilan anlagsmalar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Ihraccimn  ¢ikardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihracc1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarnmin satis1 konusunda belirdi bir siire icin bu Kisilere getirilmis smmrlamalar
hakkinda aynntih bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilhk hesap donemi itibariyle ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personelinin; ihrac¢i ve bagh ortakhklarna verdikleri her tiirlii hizmetler icin s6z
konusu Kisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

Son yillik hesap donemi olan 01.01.2024-31.12.2024 dénemi itibariyle Ihrac¢rnin yonetim
kurulu iiyeleri ile yonetinde s6z sahibi personeline saglanan faydalar, iicret, huzur hakki ve
benzeri menfaatler bulinmamaktadir.

16.2. Son yilik hesap donemi itibariyle ihra¢¢imin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personeline emeklilik ayhigi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek
icin thraccimn veyabagh ortakhklanmn ayums oldugu veyatahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

Son yillik hesap dénemi olan 01.01.2024-31.12.2024 dénemi itbariyle Ihragernin yonetim
kurulu tyeleri ile yonetimde s6z sahibi personeline emeklilik ayhgi kidem tazminati veya

benzeri menfaatleri 6deyebilmek i¢in ayrmis oldugu karsiik bulunmamaktadir.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI
17.1. ihraccimn  yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Son S Yilda Gorev Siiresi
Ad1 Soyadi Gorevi Ortakhkta Us tlendigi / Kalan Gorev
Gorevler Siiresi
Mehmet Berat BATTAL | Yonetim Kurulu Baskani | Yonetim Kurulu Bagkami | 3 Y1 /2 Y1 11 Ay

Yunus Emre BATTAL

Yénetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi

3Yl/2Y1l 11 Ay
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Nehir ALICI Yénetim Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi | 3 Yil/2 Y1l 11 Ay
Biilent BATTAL Yénetim Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi | 3 Yil/2 Y1l 11 Ay
Yakup KARAKUS Yonetim Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi | 3 Yi/2 Yil 11 Ay
Onur ORSEL Yonetim Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi | 3 Yil/2 Y1l 11 Ay
Saniye KARAKUS Yénetim Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi | 3 Yi/2 Yil 11 Ay

Sirket yonetim kurulu tiyeleri 16.04.2025 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda 3 yil siire
ile gorev yapmak lizere secimislerdir.

17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihrac¢i ve bagh ortakhklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak o0demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yonetim kurulu {iyelerine is iliskisi sona erdiginde yapilacak bir 6deme/saglanacak fayda
bulunmamaktadir. Sirket ile yonetimde s6z sahibi personel arasmda yapilan is sézlesmeleri
kapsammnda ve Is Kanunu uyarinca yonetimde soz sahibi personele Is Kanunu ve sair mevzuat
kapsaminda diizenlene kidem, ithbar vb. alacak kalemleri 6denecektir.

17.3. ihraccimn  denetimden sorumlu Komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyad:
ve bu komitelerin gorev tammlan:

Sirket’in izahname tarithi itibariyla mevcut yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgiler yukarida
sunulmaktadir. Sirket tarafindan denetimden sorumiu komite, riskin erken saptanmasi komitesi
ve kurumsal yonetim komitesi kurulacaktir. S6z konusu komitelerin kurulmasma iligkin olarak
heniiz Yonetim Kurulu Karari alnmamistir. Dolayistyla ilgili komitelerin Sirket paylarmin halka
arzm takiben SPK’nin II-17.1 sayilh Kurumsal Yonetim Tebligi'ne uyum cercevesinde ve bu
Teblig’de Dbelirtilen siirelere uyularak ve her halikarda en ge¢ halkka arzdan sonra
gerceklestirilecek ik genel kurul toplantisina kadar faaliyete ge¢mesi planlanmaktadr. SPK’nin
[I-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5 inci maddesinin dordiincii firkas1 uyarinca,
paylarmin ik defa halka arz edimesi ve/veya borsada islem gormeye baslamasi i¢cin Kurula
basvuran/bagvurulan ortaklklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar {iclincii grupta
yer alan ortaklklarin yiikiimliiliklerine tabi olacak olup, paylarinin borsada islem gormeye
baglamas1 sonrasmda yapilacak ik genel kurul tarihi itibartyla gerekli uyumu saglamak
zorundadir.

17.4. Thracommn Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda ac¢iklama:

Sirket esas sOzlesmesinin  19’uncu maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
uygulanmas1 zorunlu kilman kurumsal yonetim ikelerine uyulur. Zorunlu ikelere uyulmaksizin
yapilan islemler ve alnan yonetim kurulu kararlari gegersiz olup, esas sdzlesmeye aykiri sayilir.
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SPK’nn II-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5’inci maddesinin dordiincii fikrasi
uyarmca, ‘“‘Paylarimin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gormeye baslamast igin
Kurula basvuran/bagvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar iiiincii
grupta yer alan ortakhklarin yiikiimliliiklerine tabi olacak olup, paylarimin borsada islem
gormeye baglamast sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu
saglamak zorundadir”. Dolaysiyla Siket, SPK tarafindan yeni liste ilan edilinceye kadar
liclincii grupta yer alan ortaklklarin yiikiimliiliklerine tabi olacaktr. Kurumsal Yonetim Tebligi
uyarmca, s6z konusu yikiimliiliklere Sirket’in paylarmin Borsada islem gdrmeye baslamasi
sonrasinda yapilacak ik genel kurul tarihi itibariyle gerekli uyumu saglamasi gerekmektedir. Bu
baglamda, Sirket paylarmin borsada islem gérmeye baglamasindan sonra yapilacak ik olagan
genel kurul itibariyle Kurumsal Yonetim Tebligine uyum siirecini tamamlamis olacaktir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarnca kurulmasi zorunlu olan ihraccimn pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoéneticisi hakkinda bilgi:
Yatrmme1 Iliskileri Bolimii tim cahsmalarinda elektronik haberlesme ortamlarin1 ve Sirket’in

internet sitesini kullanmaya Ozen gostererek genel hatlartyla asagidaki temel faaliyetleri yerine
getirmeyi amaglamaktadir.

() Yatrmmcilara iliskin kayitlarin saglhkl, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak,
(i) Yatmmcilarin Sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini mevzuat cercevesinde karsilamak,

(iii) Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak bilgilendirme dokiimanlarini
hazirlamak,

(iv) Toplant1 tutanaklarinmn usuliine uygun tutulmasi amacityla gerekli Onlemleri almak,

(v) Kamuyu aydmlatma il ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde ve kapsamda
gerceklesmesini gozetmek ve izlemek.

Sirket’mn, II-17.1 sayili Kurumsal Yonetin Tebligi kapsammda paylarmin ik defa halka arz
edimesi ve borsada islem gormeye baslamasi i¢in Kurula bagvuran ortakhk olarak, yatrimeci
ligkileri bolimii olusturarak, bu kapsamdaki yiikiimliiliklerini, paylarmin borsada islem
gormeye baglamasindan itibaren alt1 ay icerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket bu
dogrultuda paylarm borsada islem gormeye baslamasindan itibaren alti ay1 gegmeyecek sekilde
en kisa slirede mevzuatta yer alan sartlar1 saglayan personel atamasmi gergeklestirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo donemi icin ortalama olarak veya dénem
sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida goriillen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faaliyet alanlan ve cografi bolge itibariyle personelin dagilim
hakkinda aciklama:
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Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla personel sayilarina
iliskin bilgiler asagidaki tablolarda yer almaktadir:

Personel Sayisi 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Mavi Yaka 145 273 102
Beyaz Yaka 295 45 121
TOPLAM 440 318 223
Personel Sayisy/Boliim 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Yonetim 3 3 3
Fabrika/Uretim 286 210 150
Insan Kaynaklari 3 3 3
Tedarik Zinciri / Depo Lojistik 55 30 17
Muhasebe 3 3 3

Satis Pazarlama 32 20 14
Diger 58 49 33
TOPLAM 440 318 223
Personel Sayisi/Cografi Bolge 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Turk Oluklu Akyurt Merkez 182 184 141
Turk Oluklu Bilecik Sube 162 30 -
Alparslan Kagit Cerkes Merkez 96 104 82
TOPLAM 440 318 223

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlan:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihrag¢imn paylarna yonelik sahip olduklan opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde so6z sahibi olan personelin ihra¢¢inin paylarna yonelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.
18.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. fhragcimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylan dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
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fazlas1 olan gercek ve tiizel kisiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi1 veya

boyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Sirket’n mevcut 173.000.000 TL ¢ikarlmis sermayesinin son genel kurul tarihi ve izahname
tarihi itibariyle ortaklari arasmdaki dagihmi asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ad1 Soyadi / Ticaret Son Genel Kurul itibariyla Izahname Tarihi itibaryla
Unvam

Sermaye Pay1 | Sermaye H:l)lel Sermaye | Sermaye Hngkl

(TL) Pay1 (%) (%) Pay1 (TL) | Pay1 (%) (%)

Battal Holding A.S. 70.930.000 41,00 45,00 | 70.930.000 41,00 45,00

Mehmet Berat Battal 64.010.000 37,00 42,78 | 64.010.000 37,00 42,78

Yunus Emre Battal 38.060.000 22,00 12,22 | 38.060.000 22,00 12,22
TOPLAM 173.000.000 100,00 | 100,00 173.000.000| 100,00 | 100,00

Sirket sermayesinde %41,00 orannda pay sahibi olan Battal Holding A.S.’nin ortaklk yapisi ise
asagidaki tabloda yer almaktadir:

Battal Holding A.S.’nin Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Adi Soyad Son Genel Kurul Itibariyla Izahname Tarihi Itibanyla
Sermaye Sermaye Hglgk Sermaye Sermaye Hngk
Payi (TL) | Payt (%) |~ g0, '|' Payi(TL) |Pay1 (%) %) !
Mehmet Berat Battal 510.874.000 80,20 80,20 | 510.874.000 80,20 80,20
Yunus Emre Battal 95.550.000 15,00 15,00 95.550.000 15,00 15,00
Rana Nur Battal 30.576.000 4,80 4,80 30.576.000 4,80 4,80
TOPLAM 637.000.000 [ 100,00 [100,00| 637.000.000 [ 100,00 | 100,00

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylan %35 ve fazlas1 olan
gercek ve tiizel kisi ortaklanin sahip olduklan farkh oy haklanna iliskin bilgi veya

bulunmadigina dair ifade:

Sirket sermayesinde ve toplam oy haklarinda %35°ten fazla paya sahip olan Battal Holdng A.S.
ve Mehmet Berat BATTAL, her biri Sirket sermayesinde toplam 17.300.000 TL nominal degerli
(A) grubu imtiyazli pay olmak iizere toplam 34.600.000 TL nominal degerli (A) grubu imtiyazli
paya sahiptir.

Sirket esas sozlesmesinin 7’nci maddesi uyarmca, Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul
tarafindan sermaye piyasas1 mevzuatt ve TTK hikiimleri cercevesinde yarist (A) Grubu pay
sahipleri arasmdan veya gosterecekleri adaylar arasmdan secilecek enaz 5 (bes) en fazla 7 (yedi)
kisiden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yiiriitiilir. Yonetim kurulu {iye sayismin yarisinin
kiisurath olmas1t durumunda, kiisurat asag saytya yuvarlanir. 5 (bes) liyeden olusan yonetim
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kurulunun 2 (ki) tiyesi, 6 (alty) liyeden olusan yonetim kurulunun 3 (ii¢) tiyesi, 7 (yedi) liyeden
olusan yonetim kurulunun 3 (ii¢) tiyesi (A) Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar
arasmdan secilir.

Ayrica, Sirket esas sozlesmesinin 10’uncu maddesi uyarinca, olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda (A) grubu her bir paym bes oy hakki, (B) grubu her bir paym ise bir oy hakki
vardir.

Sirket esas sozlesmesinde (B) grubu paylara tannmis herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama/ i - Topl.am Sermaye
Grubu o Imtiyazlarin Tiirii Nominal Toplam (TL)
Hamiline Des Oram (%)
eger (TL)
- Yonetim kuruluna aday
gosterme imtiyazi
A Nama -Genel kurul 1,00 34.600.000 20,00
toplantismda 5 oy hakki
imtiyazi
B Hamiline Y oktur 1,00 138.400.000 80,00
TOPLAM 173.000.000 100,00

Sirket esas sOzlesmesinin  7’nci maddesi uyarnca, Sirketin igleri ve idaresi, Genel Kurul
tarafindan sermaye piyasast mevzuatt ve TTK hikiimleri cergevesinde yarist (A) Grubu pay
sahipleri arasmdan veya gosterecekleri adaylar arasmdan secilecek enaz 5 (bes) en fazla 7 (yedi)
kisiden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yiriitiilir. Yonetim kurulu {iye sayismin yarisinin
kiisurath olmas1t durumunda, kiisurat asag saytya yuvarlanir. 5 (bes) liyeden olusan ydnetim
kurulunun 2 (ki) tiyesi, 6 (alty) tiyeden olusan yonetim kurulunun 3 (iic) liyesi, 7 (yedi) iiyeden
olusan yonetim kurulunun 3 (lig) iiyesi (A) Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar

arasmdan segilir.

Ayrica, Sirket esas sdzlesmesinin 10’uncu maddesi uyarmca, olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda (A) grubu her bir paym bes oy hakki, (B) grubu her bir paym ise bir oy hakki
vardir.

Sirket esas sozlesmesinde (B) grubu paylara tanmmig herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket esas sOzlesmesinin 15’inci maddesi uyarinca, Sirket paylarmin devri, TTK, sermaye
piyasast mevzuati ve diger ilgili mevzuata gore gerceklestirilir. Borsada islem goren ve gorecek
olan (B) Grubu paylar serbestce devredilebilecek olup, s6z konusu paylarm devrine herhangi bir
kisitlama getirilemez. (A) grubu paylarin iiglincii kisilere ya da Sirket’te pay sahibi olan gercek
veya ftiizel kisilere devri halinde, s6z konusu paylar Oncelikli olarak diger (A) Grubu pay
sahiplerine Onerilecektir. Yonetim Kurulu, Sirket’in faaliyet konusunun gergeklesmesi, isletme
konusu veya ekonomik bagmsizlik bakmmndan Sirket’n, bagh ortaklklarmm veya
istiraklerinin ticari faaliyetlerine zarar verme potansiyeli bulunan gercek veya tiizel kisilere
yapilan (A) Grubu pay devirlerini reddetme hakkma sahiptir. (A) Grubu paylarm devri halinde
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devralan, paylari kendi adma ve hesabma aldi@in1 agikca beyan etmezse veya devralanin 6deme
yeterliligi siipheli ise ve Sirket’ce istenen teminat verilmemisse YoOnetim Kurulu devre onay
vermeyi reddedebilir. Amilan halde, devredene, devre konu paylari, bagsvurma anindaki gercek
degeriyle, Sirket’n devreden dismdaki pay sahipleri veya tliglincii kisiler hesabma almay1
onererek TTK’nn 493’iincii maddesi hikkmiine uygun olarak onay istemi reddedilebilir.

Sirket sermayesindeki 34.600.000 TL nominal degerli imtiyazli (A) grubu paylarm 17.300.000
TL nominal degerli kismu Battal Holding A.S.’ye, 17.300.000 TL nominal degerli kismu Mehmet
Berat Battal’a ait olup, imtiyazlar hakkinda detayh bilgi izahnamenin 21.15. numarali
bolimiinde yer almaktadr.

19.4. ihraccmnm bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccimn yénetim
hakimiyetine sahip olanlanin ya da ihracciy1 kontrol edenlerin adi, soyady, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullamlmasim engellemek icin alinan
tedbirler:

Sirket’n SPKn’nun 26’nc1 maddesi cergevesinde yonetim kontrolii, Sirket sermayesinde sahip
oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile yonetim kontroliine sahip oldugu Battal Holdng A.S.’nin
Sirket sermayesinde sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar kapsamida Sirket’in oy haklarinin
yarisindan fazlasina sahip olan Mehmet Berat Battal’a aittir.

Sirket’in yonetim hakimiyetinden kaynaklanan giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek igin
TTK, SPK diizenlemeleri ve Kurumsal Yonetim Ilkeleri dismda alman tedbirler
bulunmamaktadir.

19.5. Thraccinin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenle meler hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylan %S5 ve fazlas1 olan
gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Sirket sermayesinde %5 lizerinde pay sahibi olan ortaklardan Mehmet Berat BATTAL Yunus
Emre BATTAL 1in babasudrr.

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BIiLGILER

20.1. Izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrnntih a¢iklama:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle iliskili taraflarla
yapllan islemleri asagidaki tablolarda gosteriimis olup; islemlere iligkin detaylar ayrica
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolara iliskin G6zel bagimsiz denetim raporunun 24
nolu dipnotunda yer almaktadir.
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Doénen Varhiklar 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Ticari Alacaklar 55.294.195 - 137.635
Turk Ilag ve Serum Sanayi A.S. 4.618.208 137.635
Turkplast Saghk Uriinleri A.S. 50.675.987 -
Diger Alacaklar - 3.216.378 -
Ortaklardan Alacaklar - 3.216.378 -
Mehmet Berat BATTAL - 3.216.378 -
Pesin Odenmis Giderler - - 332.753.380
Alparslan Kagitve Karton A.S. - 332.753.380
Toplam 55.294.195 3.216.378 332.891.015

- Sirket’in iliskili tarafi Turk ilag ve Serum Sanayi A.S. ve Turkplast Saghk Uriinleri
A.S.’den olan ticari alacaklar1 Sirket’in s6z konusu ortaklklara karton koli ve separator

satislarindan kaynaklanmaktadir.

- Sirket’n 2022 yilinda iliskili tarafi Alparslan Kagt ve Karton A.S.’ye olan pesin

O0denmis giderlerinin kaynag fabrika binasi yatrimi icin 6denmis olan tutarlardan
olusmaktadir.
Duran Varliklar 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Pesin Odenmis Giderler 9.469.017 - -
Ege Serum 9.469.017 - -
Toplam 9.469.017 - -

- Sirket’in 2024 yiinda iligkili tarafi Ege Serum’a olan pesin 6denmis giderlerinin kaynagi
Denizli OSB’de tahsis edilen Sirket’in {iretim tesisi tahsis {icretidir.

Kisa Vadeli Bor¢lar 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Ticari Bor¢lar 735.651.699 362.575.440 199.793.168
Battal Holding A.S. 48.629.564 13.314.669 1.203.303
Turk Ilag ve Serum Sanayi A.S. - 112.321.118 -
Turkplast Saghk Uriinleri A.S. - 13.365.338 38.170.714
Serum Depo A.S. 687.022.135 223.574.315 160.419.151
Diger Bor¢lar 26.787.475 157.537.274 179.731.130
Mehmet Berat BATTAL 26.787.475 131.048.482 13.215.839
Yunus Emre BATTAL - 26.488.792 166.515.291
Bagh Ortaklik Aliimi Kaynakli Bor¢lar 13.600.000 - -
Mehmet Berat BATTAL 4.590.000 - -
Yunus Emre BATTAL 2.040.000 - -
Battal Holding A.S. 6.970.000 - -
Toplam 776.039.174 - 379.524.298

- Sirket’m iligkili tarafi Battal Holding A.S.’ye olan ticari borglari, Battal Holding A.S.’nin
diger grup sirketlerine oldugu gibi Sirkete de ara¢ kiralama, servis, yemek, akaryakit vb
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hizmetleri saglamast kapsamimnda hizmet
olusmaktadir.

- Sirket’in iliskili tarafi Turkplast Saghk Uriinleri A.S.’den olan ticari borglari, Sirket’in

Sirket’e  yansittig1 giderleri kapsaminda

Turkplast Saghk Uriinleri A.S.’den streg film tedariki kapsammda olusmaktadir.

01.01.2024 01.01.2023 01.01.2022

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Mal ve Hizmet S atislari 191.819.088 171.044.035 182.079.046
Turkplast Saglik Uriinleri 4.5. 156.739.618 98.569.606 126.501.113

Turk Ilag ve Serum Sanayi A.$. 35.079.470 72.474.429 55.577.933

Mal ve Hizmet Alislan 148.870.534 119.623.740 117.446.000
Battal Holding A.S. 41.819.926 23.447.693 6.632.481
Turkplast Saglk Uriinleri A.5. 12.375.040 53.267.338 100.053.432
Turklag ve Serum Sanayi 4.5 94.675.568 42.908.709 10.760.087
Toplam 42.948.554 51.420.295 64.633.046

- Sirket’in iliskili tarafi Turk Ila¢ ve Serum Sanayi A.S.’ye olan mal ve hizmet satslarinin
kaynagr Sirket’n karton koli ve separator satislarindan olusmaktadir.
- Sirket’in iliskili tarafi Turkplast Saghk Uriinleri A.S.’ye olan mal ve hizmet satislarinin
kaynag Sirket’in karton koli ve separatdr satslarmdan, Turkplast Saghk Uriinleri
A.S.’den olan mal ve hizmet abslarinin kaynag ambalajlamada kullanilmak {izere streg
firm alglarindan olusmaktadir.
- Sirket’m iligkili tarafi Battal Holding A.S.’den olan mal ve hizmet alglarinin kaynagi
Battal Holding A.S.’nin diger grup sirketlerine oldugu gibi Sirkete de arag kiralama,

servis, yemek, akaryakit vb hizmetleri saglamasi kapsammnda Sirket’e yansittigi hizmet

giderleri kapsammnda olugmaktadir.

20.2. Qliskili taraflarla yapilan islerin ihraccimn net satis hasilati icindeki payr hakkinda

bilgi:

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itbariyla iliskili taraflara satislarm net
satis hasilatina oranma iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Mliskili taraflarla olan islemler

2024

2023

2022

Mliskili taraflara satiglar

191.819.088

171.044.035

182.079.046

Hasilat

1.654.316.236

1.489.933.755

1.323.769.479

Mliskili taraflara satiglar/ Hasilat

11,60%

11,48%

13,75%
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Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itbariyla iliskili taraflara yapilan
satislarin toplam hasilata orani 2022 yihinda %13,75, 2023 yilinda %11,48, 2024 yihinda %11,60
olarak gerceklesmistir.

21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’n  ¢ikarilmis sermayesi toplam 173.000.000 TL olup, muvazaadan ari bir sekilde
tamamen Odenmistir. Bu sermaye her biri 1 (bir) TL degerinde 173.000.000 adet paya ayrilmis
olup, bunlardan 34.600.000 adedi nama yazili (A) Grubu, 138.400.000 adedi hamiline yazili (B)
Grubu paylardrr.

21.2. Kayith Sermaye Tavan:

Sirket’n  kayith sermaye tavam 2.500.000.000 TL olup, bu sermaye miktar1 her biri 1 TL
degerinde 2.500.000.000 adet paya bolinmiistiir. Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayitl
sermaye tavam izni, 2024-2028 yillar1 (5 yi) i¢cin gegerlidir.

21.3. Donem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimn mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlas: ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Sirket’in fiili dolasimda olan payr bulinmamaktadir. Izahnamede yer almasi gereken finansal
tablo donemleri itibariyle sermayenin % 10’undan fazlasi ayni olarak 6denmemistir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. Thraccmnmm paylarnndan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun admna tutulan
veya bagh ortakhklanmn sahip olduklan ihra¢¢1 paylarmmin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasas1 araclan, paya donistirilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasiaraclarnmn miktan ve doniistirme, degisim veya
talep edilme esaslarna iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagsma ile
opsiyona konu olmasi kararlastinlmus sermaye piyasasi araclan ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.
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21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artinmlan ve kaynaklan ile sermaye azalmlar, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirket’in sermayesi 27.06.2022 tarihinde tescil ve 27.06.2022 tarihli ve 10607 saylh TTSG’de
llan edilen 23.06.2022 tarthli genel kurul karart ile tamamu ortaklara borglar hesabindan
karsilanmak suretiyle 10.000.000 TL’den 63.000.000 TL artrilarak 73.000.000 TL’ye
cikarilmustir.

Sirket’in sermayesi 18.12.2023 tarthinde tescil ve 19.12.2023 tarihli ve 10982 saylh TTSG’de
lan edilen 14.12.2023 tarihli genel kurul kararn ile tamamu ortaklara borglar hesabindan
karsilanmak suretiyle 73.000.000 TL’den 100.000.000 TL artmrilarak 173.000.000 TL’ye
¢cikarilmustir.

Sirket’in halka aglma amagh esas sozlesme degisikligi kapsammnda, 173.000.000 TL tutarmdak 1
sermayesi 34.600.000 TL nominal degerli (A) grubu nama paylar ile 138.400.000 TL nominal
degerli (B) grubu hamiline paylara ayrimis olup, s6z konusu esas sozlesme degisikligi
25.04.2025 tarih ve 11319 saylh TTSG’de ilan edimistir.

21.9. Thraccimin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatinmeciya satis
suretiyle pay ihracitmin bulunmasi halinde, bu islemlerin nitelig¢ine, bu islemlere konu olan
paylann tutan ve niteliklerine iliskin agiklamalar:

Yoktur.

21.10. Thraccimn mevcut durum itibariyle paylannin borsada islem gormesi durumunda
hangi paylann borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazarlandigi yil ve bir énceki yilda egerihrac¢i halihazirda halka acik
bir ortaklik ise ihraccimin paylan iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile soz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclan hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu” bashkli 7’nci maddesi uyarmnca, Sirketin isleri ve idaresi,
Genel Kurul tarafindan sermaye piyasasi mevzuati ve TTK hiikiimleri ¢ercevesinde yarisi (A)
Grubu pay sahipleri arasmdan veya gosterecekleri adaylar arasmdan segilecek en az 5 (bes) en
fazla 7 (yedi) kisiden olusan bir yonetim kurulu tarafindan vyiiriitilir. Yonetim kurulu iiye
sayismin yarisinin kiisurath olmasi durumunda, kiisurat asag sayiya yuvarlanr. 5 (bes) liyeden
olusan yonetim kurulunun 2 (iki) tiyesi, 6 (alt)) liyeden olusan yonetim kurulunun 3 ({i¢) tiyesi,
7 (yedi) tliyeden olusan yonetim kurulunun 3 (iig) liyesi (A) Grubu pay sahipleri veya
gosterecekleri adaylar arasmdan segilir.
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Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu Toplantilar1” baghkli 8’inci maddesi uyarmca Yonetim
Kurulu, Sirket isleri ve muameleleri lizum gosterdik¢e toplanr. Yonetim Kurulu ilk
toplantisinda aralarmdan bir baskan ve bir baskan vekili secerler. Yonetim kurulu toplantilari,
Sirket merkezinde veya YOnetim Kurulu ¢ogunlugunun kabul etmesi halinde Tirkiye i¢inde
veya dismda belirlenecek uygun mekanda da yapilabilir. Uyeler, Yonetim Kurulu toplantilarina
fiziken katilabilecegi gibi, bu toplantilara, TTK madde 1527 uyarmca elektronik ortamda da
katilabilir. Sirket; Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullar1 Disinda Elektronik
Ortamda Yapilacak Kurullar Hakkinda Yonetmelik hikkiimleri uyarmca hak sahiplerinin bu
toplantilara elektronik ortamda katimalarina ve oy vermelerine imkan tantyacak Elektronik
Toplant1 Sistemi’ni kurabilecegi gibi bu amag, i¢cin olusturulmus, sistemlerden de hizmet satin
alabilir. Yapilacak toplantilarda Sirket Esas Sozlesmesi’nin bu hikkmil uyarmca kurulmus, olan
sistem lizerinden veya destek hizmeti almacak sistem iizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta
belirtilen haklarm1 Tebli§ hikkiimlerinde belirtilen gergevede kullanabilmesi saglanr.

Esas Sozlesme’nin “Sirket’in Yonetimi ve Temsili” baghkli 9’uncu maddesi uyarnca Sirket’in
yonetimi ve disartya karsi temsili yonetim kuruluna aittir. Sirket tarafindan verilecek her tiirlii
belgelerin, yapilacak islem ve imzalanacak sozlesmelerin gecerli olabilmesi i¢cin, bunlarn Sirket
unvani altma konmus Sirket’i temsile yetkili kisi veya kisilerin imzasmi tagmmasi gereklidir.
Yonetim kurulu, TTK madde 370/2 uyarmca, temsil yetkisini bir veya daha fazla murahhas
tiyeye veya miidiir olarak iigiincii kisilere devredebilir. En az bir yonetim kurulu iiyesinin temsil
yetkisini haiz olmasi sarttrr.

Yonetim Kurulu, TTK madde 367 uyarmca diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore, yonetimi
kismen veya tamamen bir veya birka¢ yonetim kurulu {iyesine veya tigiincli kisiye devretmeye
yetkilidir. Bu i¢ yonerge sirketin yOnetimini diizenler; bunun icin gerekli olan gorevleri,
tanmmlar, yerlerini gosterir, 6zellikle kimin kime bagh ve bilgi sunmakla yilikiimlii oldugunu
belirler. Yonetim Kurulu, istem iizerine pay sahiplerini ve korunmaya deger menfaatlerini ikna

edici bir bigcimde ortaya koyan alacakllari, bu i¢ yonerge hakkinda, yazili olarak bilgilendirir.

Temsile yetkili kisileri ve bunlarin temsil sekillerini gOsterir kararmn noterce onaylamis sureti
ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmedikge, temsil yetkisinin devri gegerli olmaz. Temsil
yetkisinin smrrlandirilmasi, iyi niyet sahibi iiglincii kisilere karsi hiikiim ifade etmez; ancak,
temsil yetkisinin sadece merkezin veya bir subenin islerine Ozgilendigine veya birlikte
kullanilmasima iligkin tescil ve ilan edilen smrlamalar gecerlidir.

Yonetim Kurulu, temsile yetkili olmayan iiyelerini veya Sirket’e hizmet akdi ile bagh olanlar1
smrrl yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir yardimcilar1 olarak atayabilir. Bu sekilde
atanacak olanlarin gorev ve yetkileri, TTK madde 371/7 uyarinca hazrrlanacak i¢ yonergede
acikc¢a belirlenir. Bu durumda i¢ yonergenin tescil ve ilam zorunludur. Yetkilendirilen ticari vekil
veya diger tacir yardimcilar1 da ticaret siciline tescil ve ilan edilir.

Yonetim Kurulw’nun TTK madde 374’te diizenlenen gorev ve yetkileri e TTK madde 375°te
diizenlenen devredilemez gorev ve yetkileri sakhdr.
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Esas sozlesmenin “Genel Kurul” bashkli 10’uncu maddesi uyarmca A Grubu paylarm Genel
Kurul’da oy hakki imtiyazi bulunmaktadr. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, hazir
bulunan pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir A Grubu pay i¢cin 5 (bes) oy hakki, her bir B
Grubu pay i¢in 1 (bir) oy hakki bulunmaktadir.

Sirket esas sozlesmesinin 15’inci maddesi uyarmnca, Sirket paylarmin devri, TTK, sermaye
piyasasi mevzuatt ve diger ilgili mevzuata gore gergeklestirilir. Borsada islem goren ve gorecek
olan (B) Grubu paylar serbestce devredilebilecek olup, s6z konusu paylarm devrine herhangi bir
kisttlama getirilemez. (A) grubu paylarm Ugilincii kisilere ya da Sirket’te pay sahibi olan gercek
veya tlizel kisilere devri halinde, s6z konusu paylar oncelikli olarak diger (A) Grubu pay
sahiplerine Onerilecektir. Yonetim Kurulu, Sirket’in faaliyet konusunun gergeklesmesi, isletme
konusu veya ekonomik bagmsizlik bakimmndan Sirket’in, bagh ortaklklarinin veya istiraklerinin
ticari faaliyetlerine zarar verme potansiyeli bulunan gercek veya tiizel kisilere yapilan (A) Grubu
pay devirlerini reddetme hakkma sahiptir. (A) Grubu paylarm devri halinde devralan, paylart kend1
adma ve hesabma aldigmi agik¢a beyan etmezse veya devralanm O6deme yeterliligi stipheli ise ve
Sirket’¢e istenen teminat verilmemigse Yonetim Kurulu devre onay vermeyi reddedebilir. Anilan
halde, devredene, devre konu paylari, bagvurma anindaki gercek degeriyle, Sirket’in devreden
disimdaki pay sahipleri veya iiglincii kisiler hesabma almayr onererek TTK ’nin 493’{incii maddesi
hikkmiine uygun olarak onay istemi reddedilebilir.

Sirket esas sdzlesmesi ve i¢ yonergesine Izahname ekinde yer verilmek tedir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccimin amac ve
faaliyetleri:

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Ama¢ ve Konu” bashkli 3’lincii maddesi uyarmca Sirket’in baslca
faaliyet konular1 asagida swralanmistir;

- Kagt, hassas kagit, kagt mamiilleri, banth kagit ve karton mukavva, kutu ve bunlardan mamul
kirtasiye, biiro ve okul malzemeleri ve ambalaj malzemelerinin {retimi, thraci, ithali, dahili

ticareti ve pazarlamasmi yapmak.

- Her tirlii kagttan mamul mukavva, oluklu mukavva, ambalaj kutusu, ambalaj malzemesi,
mukavva kutu imalati, almm satmm, ithalat ve ihracatin1 yapmak.

- Her tiirlii ambalaj iiretimi i¢cin rulo ve tabaka halinde kagt, karton, metalize, plastifize kagit ve
kartonlar, PVC, Selofan, polietilen, polipropilen ve her tiirlii plastk malzemeler, aliminyum,
metal, teneke v.b. malzemeler {iizerine baski, keski, yapistrma ve [amine islerinin yapimasi,
satis, yurt ici ve yurt dismdan almi ve satisi,

- Basta kagit ve kartondan olmak iizere PVC, selofan, polietilen, polipropilen v.b. her tiirli
malzemeden ambalaj sanayiinde ihtiyag duyulan kutu, koli ve benzeri maddelerin yapmm, alimi,
satimy, yurt dismdan ithali ve yurt disma ihracini yapmak.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:
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Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu” bashkli 7°’nci maddesi uyarnca, Sirketin igleri ve idaresi,
Genel Kurul tarafindan sermaye piyasast mevzuati ve TTK hiikiimleri cergevesinde yarist (A)
Grubu pay sahipleri arasmdan veya gosterecekleri adaylar arasmdan secilecek en az 5 (bes) en
fazla 7 (yedi) kisiden olugsan bir yonetim kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim kurulu iye
sayismin yarismin kiisurath olmasi durumunda, kiisurat asagi sayiya yuvarlanr. 5 (bes) liyeden
olusan yonetim kurulunun 2 (iki) tiyesi, 6 (alt)) iliyeden olusan yonetim kurulunun 3 (ii¢) liyesi,
7 (yedi) liyeden olusan yonetim kurulunun 3 (lic) tyesi (A) Grubu pay sahipleri veya
gosterecekleri adaylar arasindan segilir.

Yonetim Kurulu tarafindan, Yonetim Kurului'nun gorev ve sorumluluklarmmin saghkli bir
bicimde yerine getirilmesi icin Yonetim Kurulu biinyesinde TTK, SPKn, SPK’nn kurumsal
yonetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gerekli komiteler
olusturulur. Komitelerin olusumu, gorev alanlari, c¢ahsma esaslar, hangi iiyelerden olusacag ve
Yonetim Kurulu ile iliskileri TTK, SPKn, SPK’nn kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ve
ilgili diger mevzuat hiikkiimlerine gore Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir.

Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu Toplantilar” bashkli 8’inci maddesi uyarmca Yonetim
Kuruly, Sirket isleri ve muameleleri lizum gosterdikge toplanr. Yonetim Kurulu ilk
toplantisinda aralarmdan bir bagskan ve bir bagkan vekili secerler. Yonetim kurulu toplantilari,
Sirket merkezinde veya Yonetim Kurulu cogunlugunun kabul etmesi halinde Tiirkiye icinde
veya disinda belirlenecek uygun mekanda da yapilabilir. Uyeler, Yonetim Kurulu toplantilarina
fiziken katilabilecegi gibi, bu toplantilara, TTK madde 1527 uyarmca elektronik ortamda da
katilabilir. Sirket; Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullar1 Disinda Elektronik
Ortamda Yapilacak Kurullar Hakkmnda Yonetmelik hiikkiimleri uyarmca hak sahiplerinin bu
toplantillara elektronik ortamda katimalarina ve oy vermelerine imkan tamyacak Elektronik
Toplant1 Sistemi’ni kurabilecegi gibi bu amag, i¢in olusturulmus, sistemlerden de hizmet satin
alabilir. Yapilacak toplantilarda Sirket Esas Sozlesmesi’nin bu hilkkmii uyarmca kurulmus, olan
sistem lizerinden veya destek hizmeti almacak sistem iizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta
belirtilen haklarmi1 Teblig hiikiimlerinde belirtilen gercevede kullanabilmesi saglanr.

Esas Sozlesme’nin “Sirket’in Yonetimi ve Temsili” bashkli 9’uncu maddesi uyarmca Sirket’in
yonetimi ve disartya karsi temsili yonetim kuruluna aittir. Sirket tarafindan verilecek her tiirki
belgelerin, yapilacak islem ve imzalanacak sdzlesmelerin gegerli olabilmesi i¢in, bunlarin Sirket
unvani altma konmus Sirket’t temsile yetkili kisi veya kisilerin imzasmi tasmmasi gereklidir.
Yonetim kuruly, TTK madde 370/2 uyarnca, temsil yetkisini bir veya daha fazla murahhas
liyeye veya miidiir olarak iiglincli kisilere devredebilir. En az bir yonetim kurulu iiyesinin temsil
yetkisini haiz olmasi sarttr.

Yonetim Kurulu, TTK madde 367 uyarmca diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore, yonetimi
kismen veya tamamen bir veya birka¢ yonetim kurulu iiyesine veya liclincii kisiye devretmeye
yetkilidir. Bu i¢ yonerge sirketin yOnetimini diizenler; bunun i¢in gerekli olan gorevleri,
tammlar, yerlerini gosterir, Ozellikle kimin kime bagh ve bilgi sunmakla yiikiimli oldugunu
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belirler. Yonetim Kurulu, istem lizerine pay sahiplerini ve korunmaya deger menfaatlerini ikna
edici bir bicinde ortaya koyan alacaklilari, bu i¢ yonerge hakkinda, yazili olarak bilgilendirir.

Temsile yetkili kigileri ve bunlarm temsil sekillerini gosterir kararm noterce onaylamis sureti
ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmedikge, temsil yetkisinin devri gegerli olmaz. Temsil
yetkisinin smrrlandirilmasy, 1yi niyet sahibi iiglincli kisilere karst hikkiim ifade etmez; ancak,
temsil yetkisinin sadece merkezin veya bir subenin islerine Ozgilendigine veya birlikte
kullanilmasma iliskin tescil ve ilan edilen smrlamalar gecerlidir.

Yonetim Kuruly, temsile yetkili olmayan {liyelerini veya Sirket’e hizmet akdi ile bagh olanlar1
smrli yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir yardimcilar1 olarak atayabilir. Bu sekilde
atanacak olanlarin gorev ve yetkileri, TTK madde 371/7 uyarinca hazrlanacak i¢ yonergede
acikca belirlenir. Bu durumda i¢ yonergenin tescil ve ilam zorunludur. Yetkilendirilen ticari vekil
veya diger tacir yardimcilar1 da ticaret siciline tescil ve ilan edilir.

Yonetim Kurulu’nun TTK madde 374’te diizenlenen gorev ve yetkileri ile TTK madde 375°te
diizenlenen devredilemez gorev ve yetkileri sakhdir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin  7’nci maddesi uyarmca, Sirketin isleri ve idaresi, Genel Kurul
tarafindan sermaye piyasast mevzuati ve TTK hikiimleri cergevesinde yarist (A) Grubu pay
sahipleri arasmdan veya gosterecekleri adaylar arasmdan secilecek enaz 5 (bes) en fazla 7 (yedi)
kisiden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim kurulu iiye sayismin yarisinin
kiisurath olmasit durumunda, kiisurat asag saytya yuvarlanir. 5 (bes) liyeden olusan yonetim
kurulunun 2 (ki) tiyesi, 6 (alty) tiyeden olusan yonetim kurulunun 3 (ii¢) tiyesi, 7 (yedi) liyeden
olusan yonetim kurulunun 3 (lig) tlyesi (A) Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar

arasmdan segilir.

Ayrica, Sirket esas sozlesmesinin 10’uncu maddesi uyarinca, olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarimda (A) grubu her bir paym bes oy hakki, (B) grubu her bir paym ise bir oy hakki
vardr.

Sirket esas sozlesmesinde (B) grubu paylara tanmmis herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket esas sOzlesmesinin 15’mci maddesi uyarmca, Sirket paylarmm devri, TTK, sermaye
piyasasit mevzuat1 ve diger ilgili mevzuata gore gerceklestirilir. Borsada islem goren ve gbrecek
olan (B) Grubu paylar serbestce devredilebilecek olup, s6z konusu paylarm devrine herhangi bir
kisttlama getirilemez. (A) grubu paylarin ticiincii kisilere ya da Sirket’te pay sahibi olan gercek
veya tiizel kisilere devri halinde, s6z konusu paylar oOncelikli olarak diger (A) Grubu pay
sahiplerine Onerilecektir. Yonetim Kurulu, Sirket’in faaliyet konusunun gergeklesmesi, isletme
konusu veya ekonomik bagmsizlik bakmmndan Sirket’m, bagh ortaklklarmm veya
istiraklerinin ticari faaliyetlerine zarar verme potansiyeli bulunan gercek veya tiizel kisilere
yapilan (A) Grubu pay devirlerini reddetme hakkma sahiptir. (A) Grubu paylarm devri halinde
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devralan, paylari kendi adma ve hesabma aldi@ini1 agikca beyan etmezse veya devralanin 6deme
yeterliligi siipheli ise ve Sirket’ce istenen teminat verilmemisse YoOnetim Kurulu devre onay
vermeyi reddedebilir. Amilan halde, devredene, devre konu paylar, bagvurma anmdaki gergek
degeriyle, Siket’n devreden dismdaki pay sahipleri veya flgcilincli kisiler hesabma almay1
onererek TTK’nn 493’iincii maddesi hikkmiine uygun olarak onay istemi reddedilebilir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarimin ve imtiyazlarmin degistirilmesine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme’nin  “Sermaye” baglkli 6’nci maddesi uyarmca Yonetim Kurulu, SPKn
hikkiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii zamanlarda, kayith sermaye tavanma kadar yeni pay
thra¢ ederek cikarilmis sermayeyi artrma, imtiyazli pay ¢ikarma, imtiyazli pay sahiplerinin
haklarm1 kistlama, ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkmi smirlandirma ve nominal
degerinin lizerinde veya altnda pay ihract konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma
hakkm kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasmda esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimn yapilmasma iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullan hakkinda bilgi:

Sirket esas sOzlesmesinin  “Genel Kurul” baglkli 10’uncu maddesi uyarnca, Genel Kurul
toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanir:

Genel Kurul, TTK ve sermaye piyasast mevzuati ile tanman yetkilere sahiptir.
Genel Kurul toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanr.

a) Davet Sekli: Genel kurul toplantilarma davet hakkmda TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinin
ilgili hilkiimlerinde yer alan davet usul ve sekli ile ilan siirelerine iliskin diizenlemelere uyulur.
Bu davet ilan ve toplant1 giinleri haric olmak {izere, toplant1 tarihinden en az ii¢ hafta 6nce yapilir.
TTK ile sermaye piyasast mevzuatinin ilgili hiikiimlerinde Ongériilen bilgi ve belgeler Genel
Kurul toplant1 ilam ile birlikte, ilan ve toplanti giinleri haric olmak iizere, toplant1 tarthinden en
az lg hafta Once ilan edilr ve pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Genel Kurul

toplantilarma ¢agri konusunda SPKn’nun 29/1 hikmii sakhdir.
b) Toplantt Zamani: Genel Kurullar, olagan veya olaganiistii olarak toplanr. Olagan Genel

Kurul, sirketin hesap devresi sonundan itbaren 3 ay icerisinde ve senede en az bir defa;
olaganiistii Genel Kurullar ise, Sirket islerinin, TTK’nn ve sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili
hiikiimlerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanr.

¢) Oy Verme ve Vekil Tayini: Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, her bir (A)
Grubu pay, sahibine 5 (bes) oy hakki ve her bir (B) Grubu pay, sahibme 1 (bir) oy hakk: verir.
TTK’nn 479’uncu maddesmnin 3/a bendi uyarinca Esas Sozlesme degisikliklerinde oyda imtiyaz
kullanilamaz. Genel Kurula katima ve oy kullanma hakki, pay sahibinin pay sahibi oldugunu
kantlayan belgeleri veya pay senetlerini Sirket’e, bir kredi kurulusuna veya baska bir yere depo
edimesi sartma baglanamaz. Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri, kendilerini diger pay
sahipleri veya disaridan atayacaklart vekil vasttasiyla temsil ettirebilirler. Sirket’e pay sahibi
olan vekiller, kendi oylarmdan bagka temsil ettikleri pay sahibinin sahip oldugu oylari
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kullanmaya yetkilidir. Vekaletnameler ve vekaleten oy kullanma usul ve esaslarma TTK,
sermaye piyasast mevzuati ve ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir.

d) Miizakerelerin Yapimas:t ve Karar Nisabt Sirket Genel Kurul toplantilarinda TTK ve
sermaye piyasast mevzuatinda yazli hususlar miizakere edilerek gerekli kararlar alnr. SPK’nin
Genel Kurul toplantisinda giindeme baghlik ikesine uyulmaksizin goriisilmesini veya ortaklara
duyurulmasimi istedigi hususlarin Genel Kurul giindemine alnmasi zorunludur. Genel Kurul
toplantilar1 ve bu toplantilardaki karar nisaby, TTK, sermaye piyasast mevzuati hikiimleri ile

SPK’nmn kurumsal yonetim ilkeleri ve sair diizenlemelerine tabidir.

e) Toplanti Yeri: Genel Kurul, Sirket’in merkez adresinde veya Sirket merkezinin buluindugu
sehrin elverigli bir yerinde toplanr.

f) Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katihm: Sirket’in Genel Kurul toplantisina
katima hakkma sahip olanlar bu toplantilara, TTK’nin 1527°nci maddesi uyarmca elektronik
ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerin Genel Kurullarinda Uygulanacak Elektronik
Genel Kurul Sistemi Hakkmnda Teblig hiikiimleri uyarmca hak sahiplerinin bu toplantilara
elektronik ortamda katimalarina ve oy vermelerine imkan taniyacak Elektronikk Toplanti
Sistemini kurabilecegi gibi bu amag¢ i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satm alabilir.
Yapilacak toplantilarda sirket sozlesmesinin bu hilkkmii uyarmca kurulmus olan sistem iizerinde n
veya destek hizmeti almacak sistem {lizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen
haklarm1 Teblig hiikiimlerinde belirtilen g¢er¢evede kullanabilmesi saglanir.

g) Toplantiya Iliskin Usul ve Esaslarm Belirlenmesi: Yonetim Kuruly, Genel Kurul
cabsmalarmna iliskin esas ve usullerin belirlenmesine yonelik ic yonerge hazrlar. I¢ yonerge
Genel Kurul tarafindan onaylanir ve ticaret siciline tescil edilir. TTK hikiimlerini dikkate alarak
hazirlanan i¢ yonerge, kanunlarin izin verdigi durumlar disinda, ortaklarm Genel Kurula katilma,
oy kullanma, dava agma, bilgi alma, inceleme ve denetleme gibi vazgecgilemez nitelikteki
haklarmni, toplanti bagkanhginin kanunlardan kaynaklanan gorev ve yetkilerini smrlandiran veya
ortadan kaldiran 6zel hiikiimler iceremez.

21.18. ihraccmn yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme kapsaminda yonetim kurulu {iyelerinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi ve
genel kurul toplantilarinda oy hakki imtiyazina sahip olan A grubu paylarm devri ¢esitli
smrrlamalara tabidir. A grubu paylar ve bu paylara ait yeni pay alma haklari ancak Sirket’in
onayl ile devredilebilir. A grubu paylarm devrine iliskin esaslar Sirket esas s6zlesmesinin
“Paylarin Devri” baghkli 15’inci maddesi ile diizenlenmistir.

21.19. Paylann devrine iliskin esaslar:

Sirket esas sozlesmesinin  15’inci maddesi uyarinca, Sirket paylarmin devri, TTK, sermaye
piyasast mevzuat1 ve diger ilgili mevzuata gore gergeklestirilir. Borsada islem goren ve gorecek
olan (B) Grubu paylar serbest¢ce devredilebilecek olup, s6z konusu paylarm devrine herhangi bir
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kistlama getirilemez. (A) grubu paylarm iglincii kisilere ya da Sirket’te pay sahibi olan gercek
veya ftiizel kigilere devri halinde, s6z konusu paylar oncelikli olarak diger (A) Grubu pay
sahiplerine Onerilecektir. Yonetim Kurulu, Sirket’in faaliyet konusunun gerceklesmesi, isletme
konusu veya ekonomik bagmsizlik bakmmndan Sirket’in, bagh ortakliklarinin veya istiraklerinin
ticari faaliyetlerine zarar verme potansiyeli bulunan gercek veya tiizel kisilere yapilan (A) Grubu
pay devirlerini reddetme hakkma sahiptir. (A) Grubu paylarm devri halinde devralan, paylar kendi
adma ve hesabma aldigmi agik¢a beyan etmezse veya devralann 6deme yeterliligi siipheli ise ve
Sirket’ce istenen teminat veriimemisse Yonetim Kurulu devre onay vermeyi reddedebilir. Anilan
halde, devredene, devre konu paylari, basvurma anndaki gercek degeriyle, Sirket’in devreden
dismdaki pay sahipleri veya {iciincii kisiler hesabma almayr onererek TTK ’nn 493’{incii maddesi
hiikmiine uygun olarak onay istemi reddedilebilir.

21.20. Sermayenin artinlmasina ve azaltlmasmna iliskin esas so6zlesmede Ongoriilen
kosullanin yasanin gerektirdig¢inden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER
Satis Siirecine Dair

Sirket’in iiretim ve satismi sagladig Sirket trlinleri, Sirket’in miisterilerinin taleplerine gore
belirlenmekte olup bu talepler dogrultusunda Sirket satis faaliyetlerini yiirlitmektedir. Miisteri
tarafindan elektronik yollarla Sirket’e iletilen siparisler, Sirket biinyesinde bulunan satig ekipleri
aracih@iyla ERP sistemine girilmekte ve miisteriye son onay ve kontrol i¢in siparis sozlesmesi
iletilmektedir. Miisteri tarafindan siparisin onaylanmasi ile aym sistem lizerinde yine ekipler
tarafindan tiretim emri olusturulmaktadw. Satisa konu iirliniin tiirli, miktar, sevk edilecegi
lokasyon ve fiyatlarina iliskin detaylara da miisterilerin taleplerinin ig¢eriginde ve her halikarda
Sirket’n ticari fatura, defter ve kayitlarmda yer verilmektedir.

Kira Sozlesmesi

Sirket, mevcut faaliyetlerini gerceklestirdigi fabrikalarindan Ankara Fabrikasr'nda kiraci
konumunda olup Sirket’in kiraci sifati ile taraf oldugu bu bir adet kira sozlesmesine iliskin bilgi
asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

. Kira Konusunun | Baslangic Bitis . vt . .
Kira K Yenil Hiikiiml

ira Konusu Acik Adresi Tarihi Tarihi enileme Hiikiimleri
Biigdiiz Mahallesi, Yenilf:nme hitkkmii TBK hﬁ@ﬂerme tabi olup
Ank Koca Yusuf Cad bu minvalde, TBK ¢ercevesinde 6 aydan uzun
‘ara oca TUSHLAG- 1 01.01.2024 | 01.01.2029 | siireli konut ve catih igyeri kiralarmda kiraci,

Fabrikas1 No: 10 A . e
sozlesmelerin siiresinin bitiminden en az on bes
Akyurt/Ankara . e R

gin once bildirimde bulunmadik¢a, sozlesme
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Kira Konusunun | Baslangic Bitis

Acik Adresi Tarihi Tarihi Yenileme Hukumlert

Kira Konusu

ayni kosullarla bir yil i¢in uzatimig sayilr.
Ancak, on yilhk uzama siiresi sonunda kiraya
veren, bu silireyi izleyen her uzama yilinin
bitiminden en az ii¢ ay oOnce bildirimde
bulunmak kosuluyla soézlesmeyi sona erdirebilir.

Finansman Sozlesmeleri
Kredi Sozlesmeleri

Kredi alan olarak Sirket ve kredi veren olarak Tiirkiye’de kurulu cesitli bankalar arasmda asagida
Sirket tarafindan kullanilmis olan kredilerin detaylarma yer verilen g¢esitli genel kredi
s0zlesmeleri akdedilmistir.

Anlan genel kredi sozlesmeleri, ilgili bankalarm standart sozlesmeleri olup; genel olarak
bankalara kredi alan sirketin finansal durumunun olumsuz yonde degismesi, ilgili sirketlerce
tciincli kisiler lehine kefalet ve garantiler verilmesi, ilgili sirketlerin malvarligi {izerinde onemli
Olcide tasarruflarda  bulunulmas1 ve takyidatlar yaratimasi, sirketlerin  bor¢lulugunun
artrlmasi, izinsiz kar payr dagitimi yapimasi gibi hallerde tiim kredileri muaccel hale getirme,
geri 6deme talep etme, temerriit faizi isletme gibi genis hak ve yetkiler tammaktadir. S6z konusu
genel kredi sozlesmelerinin tamami, cesith kefaletlerle teminat altma alnmistr.

Sirket, halka arz kapsaminda gerceklesecek ortaklk yapismdaki degisikliklerle ilgili olarak,
asagidaki tabloda belirtilen tarihlerde bankalardan ilgili muvafakat yazlarini temin etmis olup,
muvafakatler kapsammda Sirket paylarmm halka arzina engel bir durum bulunmamaktadir.

Kredi Veren Sozles me Tarihi Muvafakat Yazis1 Tarihi
Tirkiye Emlak Katiim Bankasi A.S. 14.04.2020 07.05.2025
Albaraka Tiirk Katiim Bankasi A.S. 17.11.2023 08.05.2025
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 16.02.2024 08.05.2025
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 22.10.2019 08.05.2025
Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi A.S. 01.06.2022 07.05.2025
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 06.01.2025 12.05.2025
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 19.10.2021 12.05.2025

Yukaridaki tabloda belitilen ve Tiirkiye Halkk Bankasi A.S. ile taraf olunan genel kredi
sOzlesmeleri Ozelinde ipotekler ve tagmr rehni teminat olarak alnmistir. Amlan bu genel kredi
sOzlesmeleri kapsaminda alnan teminatlar asagidaki tabloda gosteridigi sekildedir.
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Teminat Tiirii Tarihi Teminat Konusu

Makine ve techizat, arag, ekipman, alet, ig makinalari,
22.10.2019 | elektronik haberlesme cihazlar1 dahil her tiirlii elektronik

Tasmir Rehin Sozlesmesi

(1.Derece) cihaz gibi menkul isletme tesisati (8.783.000 TL)
. i . Alparslan Kagit’'m Cankm ili Cerkes ilgesinde bulunan
Ipotek Sozlegmesi 26.02.2024 tagsmmaz iizerinde ipotek (240.680.000 TL)

. Turkplast Saghk Uriinleri A.S.’nin Ankara ili Akyurt
Ipotek Sozlesmesi 28.02.2024 | ilgesinde  bulunan  tasmmazt  {izerinde  ipotek
(150.000.000)
ipotek Sozlesmesi 15.04.2004 Mehmet Berat Battal’m, Ankara ili Kecioren ilcesinde

bulunan tagmmaz iizerinde ipotek (7.000.000 TL)

14.05.2024 Yunus Emre Battal’'m, Ankara ili Keg¢idren ilgesinde
e bulunan tagmmaz tizerinde ipotek (12.000.000 TL)

Mehmet Berat Battal’'m, Ankara ili Akyurt ilgesinde

Ipotek Sozlesmesi

Ipotek Sozlesmesi 14.05.2024 bulunan tagmmaz iizerinde ipotek (3.000.000 TL)

; i . Mehmet Berat Battal’'m, Ankara ili Kecioren ilgesinde
Ipotek Sozlesmesi 22.05.2024 bulunan tagmmaz {izerinde ipotek (14.000.000)

Tpotek Sozesmesi 29.05.2004 Mehmet Berat Battal’'m, Ankara ili Kegioren ilgesinde

bulunan tagsmmaz iizerinde ipotek (13.000.000)

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKIND A
BILGILER

23.1. ihraccimin  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan uyannca hazrlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlan:

Swket’'n  TFRS’ye gore hazrlanan ve Kurul'un bagmsiz denetime iligkin diizenlemeleri
cercevesinde denetime tabi tutulan 2022, 2023 ve 2024 yillarina iligkin finansal raporlar1 ve
bunlara iligkin 06zel bagimsiz denetim raporlarma Sirket’in  Kurumsal internet adresinden
(www.turkambalaj.com.tr) ulasilabilir. Ayrica séz konusu finansal raporlar ile 6zel bagimsiz

denetim raporlari, izahname ekinde yer almaktadir.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren Kkuruluslannn unvanlan, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’n 2022, 2023 ve 2024 yillarma iliskin finansal raporlarmin bagmsiz denetimine iliskin
bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Bagimsiz Denetim

Finansal Bagimsiz Denetim Bagimsiz Denetim Kurulusunun
Tablo Kurulusunun Ticaret Kurulusunun Sorumlu Ortak Bas Goriis / Sonug
Donemi Unvani Adresi Denetcilerinin Adi
Soyadi
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01.01.2024-

31.12.2024 Denevim Bagimsiz Kizihrmak Mahallesi

01.01.2023- Dy | £ Muhsin Yazicioglu Harun AKTAS ol

31.12.2023 enetim ve CaddesiNo:39/A-14 | Ayhan CETINKA YA i
Danigmanhk A.S.

01.01.2022- Cankaya / ANKARA

31.12.2022

Sirket’n izahnamede yer almasi gereken finansal tablolarma iliskin 6zel bagmsiz denetim
raporunda olumlu gbriis verilmistir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrac¢cinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satisy fiyatlan hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadig1 hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. ihraccinin esas sézlesmesi ile kamuya acikladigi diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay1 dagitim esaslan ile Izahname’de yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibanyla kar dagitmu konusunda almus oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin “Karm Tespiti ve Dagitim1” bashkli 13’{inci maddesi uyarnca, kar
payr dagitimi esaslart asagidaki sekilde belirlenmistir.

Sirket kar tespiti ve dagitimi konusunda TTK ve sermaye piyasasi mevzuat1 hikkiimlerine uygun
hareket eder.

Sirket’n faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi Sirket’ce ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Siket
tizel kisiligi tarafindan Odenmesi zorunlu vergler diisiildikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goriilen donem kari, varsa gegmis yil zararlarmin diisiilmesinden sonra kalan miktar,
srastyla asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) Sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar, yiizde besi kanuni yedek akceye ayrilrr.
Birinci Kar Payr:
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b) Kalandan, varsa yi i¢inde yapilan bags tutarmin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket’n kar dagtim politikas1 ¢ercevesinde TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak
birinci kar payr ayrilr.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymm, yonetim kurulu iiyelerine,
ortaklk c¢alisanlarina, pay sahibi dismdaki kisilere dagtilmasmna karar verme hakkma sahiptir.

Ikinci Kar Payr:
Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistikten sonra kalan kismu,

Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payr olarak dagtmaya veya TTK’nn 521’inci
maddesi uyarmca kendi istegi ile ayrdigr yedek akge olarak ayrmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

Pay sahipleriyle kara istirak eden dier kimselere dagtilmasi kararlastirilmis olan kisimdan,
sermayenin %35’1 orannda kar payr diisiildikten sonra bulunan tutarm ylizde onu, TTK ’nin
519’uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarmca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

TTK’ya gore ayrimasi gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesme’de veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢cin belirlenen kar pay:r ayrilmadikca; baska yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina, Yonetin Kurulu iiyelerine, ortaklk calisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagtimasma karar verilemeyecegi gbi, pay sahipleri i¢in
belirlenen kar payr nakden 6denmedik¢e bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar pay, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarm tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate almmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagttilmasina karar verilen karm dagtim sekli ve zamani, YOnetim Kurulu'nun bu konudaki
teklifi {izerine Genel Kurulca kararlastirilir.

Esas Sozlesme hiikiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karar kanunen
miisaade edilmedigi siirece geri almamaz.

Izahname’de yer alan finansal tablo donemleri itibartyla nakit kar dagitimi yapimamustir.

23.7. Son 12 ayda ihra¢¢imin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihg: iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya soz konusu hususlarin bulunmadigr hakkinda ifade:

Son 12 ay i¢inde, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirketin faaliyet sonuclarinda,
finansal durumunda veya karhlig1 iizerinde tek bagma veya hep birlikte 6nemli derecede olumsuz
etkisi olabilecek herhangi bir dava, hukuki takibat veya tahkim islemleri bulunmamaktadir.

Sirket’n faaliyetlerinin olagan akis1 ¢ergevesinde taraf oldugu davalar ve takiplere iliskin detayli
bilgiler izahname ekinde yer verilen Bagmsiz Hukuk¢u Raporu'nda detaylh sekilde
listelenmistir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
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Yoktur.

24. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

24.1. ihra¢ edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararas1 menkul
kiymet tammlama numarasi) veya baska benzer tammmlama kodu bilgisi dahil tir ve
gruplanna iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylarm toplam nominal degeri 78.000.000 TL olup; bu paylarm 52.000.000
TL nominal degerli kismu sermaye artrm suretiyle ihra¢ edilecek (B) grubu Sirket paylarmdan,
13.000.000 TL nominal degerli kismu Sirket ortaklarmdan Mehmet Berat BATTAL’a ait (B)

grubu Sirket paylarindan, 13.000.000 TL nommnal degerli kismu Sirket ortaklarmdan Yunus
Emre BATTAL’a ait (B) grubu Sirket paylarindan olusmaktadir.

Bu kapsamda, halkka arz edilecek toplam 78.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket
paylarma iliskin bilgiler asagidaki tabloda sunulmaktadir.

S Pay Bir Payin Meveut Halka Arz
Nama/Hamiline | ; . AVISINN | N\ minal Toplam veu Sonrasi
Grubu - Imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay . . Sermayeye
Oldugu S Degeri (TL) Sermayeye
ayisina Oram
(TL) Orani
Orani
B Hamiline Yoktur 78.000.000 %40,97 1,00 78.000.000 %45,09 %34,67
TOPLAM | 78.000.000 | % 40,97 1,00 78.000.000 % 45,09 % 34,67

Halka arz edilecek 78.000.000 TL nommal degerli (B) grubu paylarm halka arz sonrasi olusacak
190.400.000 TL nommal degerli (B) grubu paylar icindeki oramt %40,97 olurken, halka arz
sonrasi olusacak 225.000.000 TL tutarmdaki Sirket sermayesine oram %34,67 olacaktir.

Paylarm ISIN kodu SPK onaymi takiben Takasbank’tan temin edilecek olup, paylar MKK
nezdinde kaydilestirilecektir.

Sirket’n halka arz 6ncesinde mevcut ¢ikarilmis sermayesi 173.000.000 TL olup, bu sermaye her
biri 1 TL nominal degerde 34.600.000 adet (A) grubu nama ve 138.400.000 adet (B) grubu
hamiline olmak {izere toplam 173.000.000 adet paydan olusmaktadir.

Sirket esas sOzlesmesinin  7’nci maddesi uyarmnca, Sirketin isleri ve idaresi, Genel Kurul
tarafindan sermaye piyasast mevzuati ve TTK hikkiimleri ¢ercevesinde yarist (A) Grubu pay
sahipleri arasmdan veya gosterecekleri adaylar arasmdan secilecek enaz 5 (bes) en fazla 7 (yedi)
kisiden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yiritiliir. Yonetim kurulu {iye sayismin yarisinin
kiisurath olmasi durumunda, kiisurat asagi sayrya yuvarlanir. 5 (bes) liyeden olusan yonetim
kurulunun 2 (ki) tiyesi, 6 (alty) liyeden olusan yonetim kurulunun 3 (ii¢) tiyesi, 7 (yedi) liyeden
olusan yonetim kurulunun 3 (lig) tiyesi (A) Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar

arasmdan secilir.
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Ayrica, Sirket esas sozlesmesinin 10’uncu maddesi uyarmca, olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda (A) grubu her bir paym bes oy hakki, (B) grubu her bir paym ise bir oy hakki
vardir.

Sirket esas sdzlesmesinde (B) grubu paylara tanmmis herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
I¢ kaynaklardan sermaye artrmmi yapimayacaktur.
24.2. Paylann hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket’n merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket T.C. Kanunlarina tabidir. Sirket’in paylari

sermaye piyasast mevzuati kapsammda olusturulmustur.
24.3. Paylann kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakhgmmiz paylarnn kaydilestirme esaslarn g¢ercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadr.

24.4. Paylanin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklan kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Thra¢ edilecek paylar, ilgili mevzuat hikkiimleri uyarmca pay sahiplerine asagidaki haklari
saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19 ve TTK md. 507): Pay sahipleri, Sirket genel kurulu
tarafindan belirlenecek kar dagtim politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hikiimlerine
uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkma sahiptir.

a) Hak kazamlan tarih: Halka acik ortaklklarda kar payy, dagtim tarihi itbariyla mevcut
paylarm tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alnmaksizin esit olarak dagtilr. Kar
elde edimesi ve kar dagitimina Genel Kurulca karar verilmis olmasi halinde, dagtim tarihi
itbartyla paylarm tiimii kar payr alma hakk: elde eder.

b) Zamanasmm: Ortaklar ve kara katilan difer kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edimeyen temettii avanst bedelleri dagitim tarthinden
itbaren bes yilda zaman asmma ugrar. Zaman asmma ugrayan temettli kar payr ve temettii

avansi Sirket tarafindan serbestce 6z varliga doniistiiriilebilir.

¢) Hakkin kullammna iliskin simrlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullamm prosediiri: Hak kullanomma iligkin  herhangi bir smirlama
bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirti, yurt disinda ve yurt icinde yerlesik pay sahipleri i¢in
ayndr.

Paylar, MKK nezdinde ve yatrim kuruluslart altmdaki yatwimc: hesaplarinda  kayden
saklamada bulunan pay sahiplerinin kar payr 6demeleri MKK aracihgir ile yatrmmcilarin
hesaplarina aktarimaktadir.
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Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar payr almak {izere yapacaklari miiracaatta mikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yikkimlidirler. Kar dagtiminda Sermaye Piyasasi Mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. Kurul'un II-19.1 sayili Kar Payr Tebligi uyarmca, kar payr dagitim
islemlerine en ge¢ dagitim karari verilen Genel Kurul toplantisinin yapildig: hesap dénemi sonu
itibartyla baslanmas1 gerekmektedir.

d) Kar pay1 oram veyahesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadigr: Kar payr oran,, hesaplama yontemi ve ddemelere iliskin prosediirlerde Sermaye
Piyasast Mevzuati, Sermaye Piyasast Kurului'nun yaymlamis oldugu ilke kararlari, tebligler ile
ilgili diger kanun ve sair mevzuat ile Sirket Esas Sozlesmesi’ne uyulur. Dagitilmasma karar
verilen karm dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurului’nun bu konudaki teklifi iizerme Genel
Kurulca kararlagtirilir.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin 13. maddesi uyarnca;

Sirket kar tespiti ve dagitimi konusunda TTK ve sermaye piyasast mevzuat1 hikkiimlerine uygun
hareket eder.

Sirket’in  faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in  genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi Sirket’ce ddenmesi veya ayrimasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket
tizel kisiligi tarafindan Odenmesi zorunlu vergiler disiildikten sonra geriye kalan ve yillik
bilancoda goriilen donem kari, varsa gecmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan miktar,
srastyla asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) Sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar, ylizde besi kanuni yedek akgeye ayrilr.
Birinci Kar Payr:

b) Kalandan, varsa yl i¢inde yapilan bags tutarmm ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket’n kar dagitim politikast ¢ergevesinde TTK ve sermaye piyasast mevzuatina uygun olarak
birinci kar payr ayrilr.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymm, yonetim kurulu iiyelerine,
ortaklk c¢alisanlarina, pay sahibi dismdaki kisilere dagtilmasmma karar verme hakkma sahiptir.
Ikinci Kar Payr:

Net donem karndan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistikten sonra kalan kismu,

Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payr olarak dagtmaya veya TTK’nn 521’inci
maddesi uyarmca kendi istegi ile ayrdigi yedek akge olarak ayrmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagtilmasi kararlastirilmis olan kisimdan,
sermayenin %35°1 oraninda kar payr disiildikten sonra bulunan tutarm yiizde onu, TTK nin
519’uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarmca genel kanuni yedek akgeye eklenir.
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TTK’ya gore ayrilmasit gereken yedek akgeler ile FEsas Sozlesme’de veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrilmadikca; baska yedek akce ayriimasina,
ertesi yila kar aktarlmasina, YOnetim Kurulu iiyelerine, ortakhk calsanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagtimasma karar verilemeyecegi gbi, pay sahipleri i¢in
belirlenen kar payr nakden 6denmedikge bu kisilere kéardan pay dagtilamaz.

Kér pay, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarm tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate almmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagtilmasina karar verilen karm dagtim sekli ve zamaniy Yonetim Kurulw'nun bu konudaki
teklifi iizerine Genel Kurulca kararlastirilir.

Esas Sozlesme hikiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karart kanunen
miisaade edilmedigi siirece geri alnamaz.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin SPKn
md. 18, II-18.1 sayih Kayith Sermaye Sistemi Tebligi, VII-128.1 sayih Pay Tebligi):

TTK md. 461 uyarinca, her pay sahibi, mevcut paylarmin sermayeye oranma gore, yeni ¢ikarilan
paylar1 alma hakkmm haizdir. Ancak, Esas S6zlesme’nin 6’nc1 maddesi uyarmca Yonetim Kurulu
sermaye artrimi kararmda yeni pay haklarni smrlandirmaya yetkilidir.

Yeni pay almaya iligkin haklarm kullanim islemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

SPKnmd. 18 uyarmca, kayith sermaye sisteminde, ¢ikarlan paylar tamamen satilarak bedelleri
O0denmedik¢e veya satlamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarlamaz.

Bedelsiz Pay Edinme (TTK md. 462, SPKn md. 19):

TTK md. 462 uyarinca, esas sdzlesme veya genel kurul karartyla ayrilmis ve belirli bir amaca
Ozgillenmemis yedek akceler ile kanuni yedek akgelerin serbestce kullanilabilen kisimlar: ve
mevzuatin bilangoya konulmasma ve sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye
donistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artmrilabilir. Artrimin tescili dle o anda mevcut pay
sahipleri mevcut paylarmin sermayeye oranma gore bedelsiz paylar1 kendiliginden iktisap

ederler.

SPKn md. 19 uyarmca, halka agik ortaklklarin sermaye artrmmlarinda, bedelsiz paylar artirim
tarthindeki mevcut paylara dagitilir.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507):

TTK md. 507 uyarmca, Sirket’n sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas Sozlesme’de sona
eren Sirket’n mal varhgmin kullanilmasina iliskin baska bir hilkkiim bulunmadig1 takdirde,
tasfiye sonucunda kalan tutara payr orannda katihr.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 419, 425,
1527):

129



TTK md. 425 uyarmca, pay sahibi, paylarmdan dogan haklarni kullanmak i¢in, genel kurula
kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak genel
kurula yollayabilir.

TTK md. 1527 uyarmca, anonim sirketlerde genel kurullara elektronik ortamda katima, Oneride
bulunma, gorlis acgiklama ve oy verme, fizki katimanin ve oy vermenin biitin hukuki
sonuclarii dogurur.

SPKn md. 29 uyarmca, halka agik ortaklklar genel kurullarmi, toplantlya, esas sozlesmede
gosterilen sekilde, ortakhgin nternet sitesi ve KAP ile Kurulca belirlenen diger yerlerde
yaymlanan ilanla ¢agrmak zorundadirlar. Bu cagri, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak {izere,
toplant1 tarthinden en az ii¢ hafta 6nce yapilrr.

SPKn md. 30 uyarinca, genel kurula katiima ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartma baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka agik
ortakhklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay
sahipleri listesi dikkate alnarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri
katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katiirlar. Paylari
kayden izlenen anonim ortaklk genel kurullarina elektronik ortamda katilim, MKK tarafindan
saglanan elektronik ortam iizerinden gerceklestirilir.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md. 407, 409, 417):

TTK md. 407 uyarmca, pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarmi genel kurulda kullanirlar.
Kanuni istisnalar sakhdir.

TTK md. 409 uyarmca, genel kurullar olagan ve olaganiistii toplanr. Olagan toplantt her faaliyet
donemi sonundan itbaren ii¢ ay i¢inde yapir. Bu toplantilarda, organlarin se¢imine, finansal
tablolara, yonetim kurulunun yillik raporuna, karm kullanim sekline, dagitilacak kar ve kazang
paylarmin oranlarinin belirlenmesine, yOonetim kurulu iiyelerinin ibralan ile faaliyet donemini
ilgilendiren ve gerekli goriilen difer konulara iliskin miizakere yapilr, karar alnr. Gerektigi
takdirde genel kurul olaganiistii toplantiya c¢agrilir.

TTK md. 417 uyarmca, yonetim kurulu, SPKn’nin 13 iincii maddesi uyarmca genel kurula
katilabilecek kayden izlenen paylarm sahiplerine iliskin Lsteyi MKK’dan saglayacaglr “pay
sahipleri ¢izelgesi”ne gore diizenler.

Oy Hakki (SPKn md. 30 ve TTK md. 432, 433, 434, 435, 436):

TTK md. 434 uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkmi haizdir.
Pay sahipleri, oy haklarmi genel kurulda, paylarmin toplam itbari degeriyle orantili olarak
kullanir.

TTK md. 432 uyarinca, bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miikiyetindeyse, bunlar iclerinden
birini veya Ugiincli bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarini kullanmasi i¢in temsilci
olarak atayabilirler. Bir paym lizerinde intifa hakki bulunmas1 halinde, aksi kararlastrilmamissa,
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oy hakki, mtifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin
menfaatlerini  hakkaniyete uygun bir sekide g6z Oniinde tutarak hareket etmemis olmasi
dolayisiyla pay sahibine karst sorumludur.

TTK md. 433 uyarmca, oy hakkmin kullanilmasina iliskin smrlamalar1 dolanmak veya herhangi
bir sekilde etkisiz brrakmak amaciyla, paylarm veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin
baskasma verilmesi gegersizdir.

TTK md. 435 uyarmca, oy hakki, paym, kanunen veya esas sdzlesmeyle belirlenmis bulunan en

az miktarinin 6denmesiyle dogar.

TTK md. 436 uyarinca, pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarin ortag olduklar1 sahis
sirketleri ya da hakimiyetleri altmdaki sermaye sirketleri ile sirket arasndaki kisisel nitelikte bir
ise veya isleme veya herhangi bir yargt kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan
miizakerelerde oy kullanamaz. Sirket yonetim kurulu Tyeleriyle yonetimde gorevli imza
yetkisini haiz kigiler, yonetim kurulu {yelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine
ait paylardan dogan oy haklarmi kullanamaz.

SPKn md. 30 uyarinca, halka agik ortakhk genel kuruluna katima ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarmi1 herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartma baglanamaz.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437):

SPKnmd. 14 uyarmca, Sirket, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek finansal
tablo ve raporlar, sekil ve igerk bakmuindan TMS cercevesinde Kurulca belirlenen
diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir sekilde hazrlamak ve ibraz etmek
zorundadir.

TTK md. 437 uyarinca, finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik
faaliyet raporu, denetleme raporlart ve yonetim kurulunun kar dagitim oOnerisi, genel kurulun
toplantisindan en az ii¢ hafta oOnce, Sirket'n merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazr bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire
ille merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine ag¢ik tutulur. Her pay sahibi, gideri
Sirket’e ait olmak lizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel
kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in isleri; denet¢ilerden denetimin yapima sekli ve sonuglar1
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diiriistlik ikeleri bakmmmndan 6zenli ve gercege uygun olmaldir.

Iptal Davasi Acma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

SPKn md. 18/6 uyarnca, yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine ilisgkin esaslar
cercevesinde aldi@i kararlar aleyhine, genel kurul kararlarmin iptaline iliskin hiikiimler
cercevesinde yonetim kurulu tyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararm ilanindan
itibaren otuz giin iginde ortaklk merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi
acabilirler.
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SPKn md. 20/2 uyarinca, kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine
yikletilebildigi Olclide yonetim kurulu {iyeleri ve hazrladiklar1 raporlarla smirli olarak bagimsiz
denetimi yapanlar, ara donem finansal tablolarmin gercegi diirlist bir sekilde yanstmamasindan
veya mevzuat ile muhasebe ike ve kurallarma uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle
dagttilan kar payr avansmin dogru olmamasmdan dogan zararlar i¢cin ortakhfa, pay sahiplerine,
ortaklk alacakllarma ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar payr avansmnin
kararlastirildigi veya odendigi hesap donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi
sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin varh@i halinde, pay sahipleri ve yonetim
kurulu tiiyeleri tarafindan kararm ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davasi acilabilir.

TTK md. 445 ve 446 uyarmca, genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy
veren ve bu muhalefetini tutanaga gecirten, toplantida hazr bulunsun veya bulunmasin, olumsuz
oy kullanmis olsun ya da olmasm; cagrmin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi
lan edilmedigini, genel kurula katima yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin
toplanttya katiip oy kullandiklarini, genel kurula katiimasina ve oy kullanmasina haksiz olarak
izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykmliklarin genel kurul kararmmn almmasinda etkili
oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme hikiimlerine ve ozellikle diirtistliik
kuralma aykmri olan genel kurul kararlari aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay icinde iptal
davasi acabilirler.

TTK md. 447 uyarmca, genel kurulun, Ozellikle, pay sahibinin, genel kurula katima, asgari oy,
dava ve kanundan kaynaklanan vazgecilemez nitelikteki haklarmi smrlandran veya ortadan
kaldran; pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarmni, kanunen izin verilen oSlgii
disnda smrlandiran veya anonim Sirket’in temel yapismi bozan veya sermayenin korunmasi
hiikiimlerine aykimr1 olan kararlar1 batildir.

TTK md. 448 uyarmca, YOnetim kurulu iptal veya butlan davasmin acidigint ve durugma
giiniinii usuliine uygun olarak ilan eder ve Sirket’in internet sitesine koyar. Iptal davasmda iic

aylk hak diigiiren siirenin sona ermesinden Once durugsmaya baslanamaz.

Birden fazla iptal davasi acildig1 takdirde davalar birlestirilerek goriilir. Mahkeme, Sirket’in
istemi lizerme muhtemel zararlarma karst davacilarin teminat gostermesine karar verebilir.
Temmatin nitelik ve miktarmi mahkeme belirler.

TTK md. 449 uyarnca, genel kurul karar aleyhine iptal veya butlan davasi agidig1 takdirde
mahkeme, yonetim kurulu {yelerinin  goriisiinii  aldiktan sonra, dava konusu kararin
ylriitiilmesinin geri brakilmasina karar verebilir.

TTK md. 450 uyarinca, genel kurul kararmin iptaline veya butlamna iligkin mahkeme karari,
kesinlestikten sonra biitiin pay sahipleri hakkmnda hiikkiim ifade eder. Yonetim kurulu bu kararin
bir suretini derhal ticaret siciline tescil ettirmek ve internet sitesine koymak zorundadir.

TTK md. 451 uyarinca, genel kurulun kararma karsi, kotliniyetle iptal veya butlan davasit agildigi
takdirde, davacilar bu sebeple Sirket’n ugradii zararlardan miiteselsilen sorumludurlar.
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Azinhk Haklan (TTK md. 411, 412, 420, 439, 531, 559):

TTK md. 411 uyarmca, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim
kurulundan, yazli olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya
cagrmasimni veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasmi istedikleri konulari
giindeme koymasmi isteyebilirler.

TTK md. 412 uyarmca, pay sahiplerinin ¢agrn veya giindeme madde konulmasina iliskin
istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is glinii i¢inde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin basvurusu lizerine, genel kurulun toplantiya
cagriimasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki ashye ticaret mahkemesi karar verebilir.

TTK md. 420 uyarinca, finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagh konular, sermayenin en az
yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi iizerine, genel kurulun bir karar almasma gerek
olmaksizin, toplanti bagkanmin karariyla bir ay sonraya brakilir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hdlinde, sermayenin en
az yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarnin itibari degeri toplamu en az bir milyon
Tirk Lirast olan pay sahipleri ii¢ ay icinde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denet¢i atamasmi isteyebilir.

TTK md. 531 uyarnca, hakh sebeplerin varhginda, sermayenin en az onda birini ve halka agik
sirketlerde yirmide birini temsil eden paylarm sahipleri, Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden Sirket’in feshine karar verilmesini isteyebilirler.

TTK md. 559 uyarnca, kurucularin, yonetim kurulu {iyelerinin, denet¢ilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artrimindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden itibbaren
dort yil gegmedikce sulh ve ibra yoluyla kaldrilamaz. Bu siirenin ge¢mesinden sonra da sulh ve
ibra ancak genel kurulun onaytyla gecerlilk kazanr. Bununla beraber, esas sermayenin onda
birini, halka agk sirketlerde yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin

onaylanmasina karsi iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.
Ozel Denetim isteme Hakkl (TTK md. 438, 439):

TTK md. 438 uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha once kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel
bir denetimle agikhfa kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir.
Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki ashye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasmi isteyebilir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en
az yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarmin itibarl degeri toplamu en az birmilyon
Tirk Lirast olan pay sahipleri ii¢ ay icinde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denet¢i atamasmi isteyebilir. Dilekce sahiplerinin, kurucularin veya sirket
organlarinmn, kanunu veya esas sozlesmeyi ihlal ederek, Sirket’i veya pay sahiplerini zarara
ugrattiklarini, ikna edici bir sekilde ortaya koymalar1 hilinde ©6zel denetgi atanr.
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Ortakliktan Aynlma Hakki (SPKn md. 24):

SPKn. md. 24 uyarinca, Onemli nitelikteki islemlere ilisgkin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylarini
sirkete satarak ayrilma hakkma sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27):

SPKn md. 27 uyarinca, pay alm teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak
lizere bagka bir sekilde sahip olunan paylarm Sirket’in oy haklarinin Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasma ulagsmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agismdan azmlikta kalan
pay sahiplerini sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde,
azmhikta kalan ortaklarm paylarinin iptalini ve bunlar karsihgr c¢ikarlacak yeni paylarin
kendilerine satilmasini sirketten talep edebilirler. Cikarma hakkmin dogdugu durumlarda,
azmlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire i¢cinde, paylarmm adil bir bedel karsihginda satn almmasini, oy haklarmin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasma sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler.

Itfa/Geri Satma Hakki: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki soz konusu degildir.
Doniistirme Hakki: Pay sahiplerinin donistiirme hakk1 s6z konusu degildir.

24.6. Paylann ihracma iliskin yetkili organ kararlan:

Sirket yonetim kurulu tarafindan;

1) Sirket’in 2.500.000.000 TL kayith sermaye tavam igerisinde kalmak {iizere, 173.000.000 TL
tutarmdaki ¢ikarilmis sermayesinin, mevcut ortaklarm yeni pay alma haklarimin tamamen
kisitlanmas1 suretiyle, 52.000.000 TL tutarmda artmilarak 225.000.000 TL’ye ¢ikartimasina,

2) Arttmilmasina karar verilen her biri 1 TL nominal degerli toplam 52.000.000 TL nominal
degerli paylarn tamaminin (B) Grubu pay olarak ihra¢ edilmesine,

3) Ihrag edilecek 52.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarm, sermaye piyasasi mevzuati
ve ilgili mevzuat hikkiimleri cercevesinde halka arz edimesine,

4) Siketimiz ortaklart Mehmet Berat BATTAL’m Siketimiz sermayesinde sahip oldugu
paylardan 13.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu ve Yunus Emre BATTAL’m Sirketimiz
sermayesinde sahip oldugu paylardan 13.000.000 TL nommal degerli (B) Grubu olmak iizere
toplam 26.000.000 TL nommal degerli (B) Grubu paylarm da sermaye piyasasi mevzuat1 ve ilgili
mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde halka arz edilmesine,

5) Halka arza araciik ve konsorsiyum Lderligi icin Al Capital Yatmim Menkul Degerler
A.S.’nin yetkilendirilmesine ve gerekli sozlesmelerin imzalanmasina,
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6) Halka arzm, sermaye piyasast mevzuatmin ilgili hitkkiimleri ¢ergevesinde Al Capital Yatirim
Menkul Degerler A.S. liderliginde olusturulacak konsorsiyum aracihgiyla “Sabit Fiyatla Talep
Toplama Yéntemiyle Satis” ve “En Iyi Gayret Aracihigr” yontemiyle yapimasina,

7) Al Capital Yatmim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazrlanacak fiyat tespit raporunda
bulunacak fiyatin halka arz fiyat1 olarak kabul edilmesine, s6z konusu halka arz satis fiyatinin
tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile kamuya duyurulmasina,

8) Sirketimiz paylarmin Borsa Istanbul A.S.’de islem gormeye basladi tarihten itibaren 1 (bir)
yil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artrmmi yapimayacagi ve
dolagimdaki pay miktarin bu suretle artrlmayacagi, bu siire boyunca yeni bir satis veya halka
arz yapilmayacagi ve dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi baska
bir karar alnmayacagi, bu siire boyunca yeni bir satiy veya halka arz yapilacagina dair ya da
dolagimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir basvuru veya
aciklamada bulunulmayacagi hususlarinda gerekli taahhiitlerin verilmesine,

9) Yukaridaki maddeler kapsaminda, toplam 78.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarm
halka arzi igin Sermaye Piyasast Kuruli, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayt Kurulusu A.S.,
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli basvurularin
yapilmasina,

10) Gerekli diger islemlerin yapilmasy, SPK, Borsa Istanbul A.S. ve ilgili diger kurumlar
tarafindan talep edilecek beyanlarin, halka arz kapsammdaki gerekli sdzlesmelerin ve ilgili diger
belgelerin imzalanmasi i¢in Sirket imza yetkililerinin Sirket’i temsil konusunda yetkili
kilmmasina

karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarnn devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarnm kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

24.8. Thrac¢ edilecek paylara iliskin zorunlu pay alm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarna iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka acik ortaklklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarm veya oy haklarmin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarm veya oy haklarmin iktisabinin kamuya a¢iklandigi tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarm paylarin1 satm almak iizere teklif yapimasi zorunlu olup, halka
acikk anonim ortakhklarin pay sahiplerine yapilacak pay alm teklifine iliskin esaslar Kurul’un
pay alm teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alm teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakhgin oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagsmas1 durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azmlikta kalan
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pay sahiplerini ortaklktan c¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire icinde,
azinlikta kalan ortaklarm paylarmm iptalini ve bunlar karsihigi c¢ikarilacak yeni paylarm
kendilerine satimasini ortaklktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 iinci maddesi
cercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar gergevesinde ortaklktan c¢ikarma hakkmin dogdugu durumlarda,
azmhkta kalan pay sahipleri acismdan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire icinde, paylarmm adil bir bedel karsiiginda satm almmasmi oy haklarmin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208 inci maddesi halka agik ortaklklara

uygulanmaz.

SPKn’nun 23 {incli maddesinde yer alan Oneml nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina  katihp da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri,
paylarmi1 halka agik ortakhga satarak ayrima hakkma sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin
niteligine gore, ayrlma hakkmi, ayrima hakkma konu Onemli nitelikteki islemin kamuya
aciklandig1 tarihte sahip olunan paylar icin kullanilabilmesine iliskin esaslart belirlemeye
yetkilidir. Halka acik ortaklk bu paylart pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel lizerinden satm almakla yikiimlidir. Halka a¢k anonim
ortaklklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkma iligkin esaslar Kurulun Onemli nitelik teki
islemler ve ayriima hakkma iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibnin SPKn’nun 23 iincli maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel
kurul toplantisina katlmasina veya oy kullanmasma haksiz bir bicimde izin verilmemesi,
cagrmmn usuliine gore yapimamas1 veya giindemin geregi gbi ilan edilmemesi hallerinde, genel
kurul kararlarma muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin
bir dnceki paragraftaki hiikkiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir onceki yilda ihragcimin paylan iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile soz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclann hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzn kosullan, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sirket paylarmin halka arz edilebilmesi i¢cin SPK tarafindan ihra¢ edilecek paylara iliskin
izahnameye onay verilmesi gerekmektedir.
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Sirket paylarmin BIAS’ta islem gorebilmesi icin, BIAS Yonetim Kurulwnun ilgili mevzuat
hikkiimleri  ¢er¢evesinde paylarn  Borsa’da iglem gormesine olumlu karar vermesi
gerekmektedir. BIAS’m halka arza iliskin gdriisiine izahnamenin “I. Borsa Goriisii” bolimiinde
yer verilmistir.

Halka arz ve Borsa’da islem gormeye iliskin olarak belirtilen iki kurum dismda bagka
kurumlardan onay almmasi1 gerekmemektedir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilecek paylarm toplam nominal degeri 78.000.000 TL olup; bu paylarm 52.000.000
TL nominal degerli kismu sermaye artwrmu suretiyle ihra¢ edilecek (B) grubu Sirket paylarmdan,
13.000.000 TL nommal degerli kisnu Sirket ortaklarmdan Mehmet Berat BATTAL’a ait (B)
grubu Sirket paylarindan, 13.000.000 TL nommnal degerli kismu Sirket ortaklarmdan Yunus
Emre BATTAL’a ait (B) grubu Sirket paylarindan olusmaktadir.

Bu kapsamda, sermaye artrmmi ve ortak satis1 suretiyle toplam 78.000.000 TL nominal degerli
(B) grubu paym halka arz edimesi planlanmaktadw. Halka arz edimesi planlanan paylarin
Sirket'in halka arz sonrasi ¢ikarlmig sermayesine oranmin %34,67 olmasi planlanmaktadir.

Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye artwmu ile
olusturulan paylardan satlamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, bdyle
bir durumun gerceklesmesi halinde c¢ikarilmis sermaye tutart ve oram degisebilecektir. Nihai
tutar ve oran yonetim kurulu karari ile belirlenecek olup, SPK’nin onaymi miiteakip tescil ve
ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar i¢in 3 (ii¢) is glinii boyunca talep toplanacaktir. Kesin satis baslangic
ve bitis tarihleri SPK ve BIAS onaylarmm ardindan Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile
KAP’ta, Sirket’in kurumsal mternet adresinde (www.turkambalaj.com.tr) ve halka arza aracilik

eden Al Capital’in kurumsal mnternet adresinde (www.alcapital.com.tr) kamuya duyurulacaktir.
25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satis yontemi ve basvuru sekli:
Satis Yontemi:

Halka arzda satis, A1 Capital liderliginde olusturulacak konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyat ile
Talep Toplama” ve “En lyi Gayret Aracihg1” yontemi ile gerceklestirilecektir.

Basvuru SeKkli:

Sirket paylarinin halka arznda talepte bulunabilecek yatrimcilar Yurt I¢i Bireysel Yatrimcilar
ve Yurt I¢i Kurumsal Yatrimeilardr.
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Sitket paylarmin  halka arznda talepte bulunacak  yatmmcilar asagidaki  sekilde
grupland irilmustir:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar

Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti vatandaglary, yurt disinda isci, serbest meslek ve miistakil ig
sahipleri dahil Tirkiye'de ikametgah sahibi gercek ve tiizel kisiler, yerlesmek niyetiyle bir
takvim yih icinde Tiirkiye'de devamh olarak 6 aydan fazla oturanlar1 da kapsamak iizere asagida
tanmlanan Yurt i¢ci Kurumsal Yatrimcilar tanmlart dismda kalan ve merkezi Tiirkiye’de
bulunan tiim tiizel kisilerdir (Anonim ve limited sirketler bu kategoriden basvurabilir). SPK’nin
19.09.2024 tarih ve 1508 sayih Ilke Karari uyarmca isbu Izahnamenin 25.1.14 numarali
bolimiinde yer alan halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde yer alan kisiler ve
bunlarm esleri ile birinci derece kan ve sthri hisimlari, Yurt i¢i Bireysel Yatrimcilar grubu
dismda kalan diger hicbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

Yurt i¢ci Kurumsal Yatinmeiar

Merkez Tiirkiye’de bulunan a) Araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif
yatrim kuruluslary, emeklilik yatwrim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari,
varlk yonetim sirketleri, b) Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayih Sosyal
Sigortalar Kanununun gegcici 20°nci maddesi uyarmca kurulmus olan sandiklar, ¢) Kamu kurum
ve kuruluglari, TCMB ¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurul’ca kabul
edilebilecek diger kuruluslardir.

SPK’nm i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayih karari) ilkke Karar uyarmca, PYS’ler,
araclt kurumlar ve yatmim ve kalkmma bankalar tarafindan bireysel portfoy yoneticiligi
sozZlesmesi imzalamis oldugu misterileri adma iletilen talepler ile gayrimenkul yatrim fonlari,
girisim sermayesi yatrmm fonlary, {invaninda serbest ve/veya 0Ozel ibaresi yer alan yatrim fonlar1
ve I1I-39.1 sayilli Yatrim Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkmda Teblig md. 31/1-
d bendi kapsamindaki kuruluglarin ilettigi talepler yurt i¢i kurumsal yatrimci grubu kapsaminda
degerlendirilmeyecektir.

Basvuru Sekli:

Sirket paylarinin halka arzma katimak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatrimcilarin, halka arz siiresi
icinde basvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum Uyelerinin merkez, sube ve acentelerine
bagvurmalar1 gerekmektedir. Yurt Ici Kurumsal Yatrmcilarm ise Al Capital'in merkez, sube
ve acentelerine miiracat ederek talep formunu doldurmalar1 gerekmektedir. Yatmrimcilar talep
formunda talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatrimeilar sadece Al Capital’e basvuruda bulunabileceklerdir.

Talepte bulunacak yatmimcilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:
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1. Ger¢cek Kisi Yatinmcilar: Kimlk (niifus ciizdam veya siirlicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

2. Tiizel Kisi Yatinmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli oredi, kurulus gazetesi, vergi
levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi.

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklar1 sermaye piyasast araclarmin kendileri adina
acimis hesaplara aktariimasi zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma aittir.

Internet, telefon bankaciligi veya ATM’ler vasttasi ile talepte bulunacak yatrimcilarin internet
subesi, telefon bankaciigi subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olma sarti (internet ve
telefon bankaciigi hesaplarmin olmasi, interaktif bankacilik taahhiithamesi imzalamis olmalar1
ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarinin olmasi) aranacaktir.

- Yurt I¢i Bireysel Yatrmcilar'in talep formunu doldurmalar1 gerekmektedir. Talep
miktarinin 1 (bir) lot ve katlar1 seklinde olmasi sarttwr. Yatrimcilar istedikleri takdirde
talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt smr belirleyebilirler. En az talep
miktar1 1 lot olacaktr. 1 TL nommal degerdeki bir paym Fiyat Tespit Raporu'nda
belirtilen satis fiyatinin, talep edilen pay adedi ile ¢arpmu sonucu bulunan pay bedelini,
aracl kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya teminat yontemiyle
yatrracaklardr.

- Yurt I¢i Kurumsal Yatmmmeilar'in talep formunu doldurmalari gerekmektedir. Talep
miktarmin 1 (bir) lot ve katlar1 seklinde olmasi sarttr. Yurt Ici Kurumsal Yatrmmcilar
istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt smnir
belirleyebilirler. En az talep miktar1 1 lot olacaktr. Yurt I¢i Kurumsal Yatrimcilar pay
bedelini nakden veya hesaben ddeyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatrmcilar 6denmeme
riskinin araci kuruluslarca tstlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep
toplama siiresinin bitimini takiben odeyebilirler.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu icin ayr1 ayr bir araya getirildikten sonra, II-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araclarmin Satist Teblig’nin ekinde yer alan talep formuna gore igermesi
gereken asgari bilgileri icermeyen ve Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti vatandaglari ile
Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular (Vergi kimlik numarasi1 yazlacak) dismda kalan bireysel
yatmmcilarin - T.C. kimlk numaras1 icermeyen kayitlar1 iptal edilerek dagitima dahil
edimeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listesinden ¢ikariddiktan ve talepler
her bir tahsis grubu bazmda ayridiktan sonra Oncelikle asagidaki sekilde nihai halka arz fiyatina
gore nihai talep adedi belirlenecektir. Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmasi
durumunda mikerrer taleplerin dagitima dahil ediimeme durumu sakhdr.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi icinde ayri ayr yapilacaktir:
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- Yurt I¢i Bireysel Yatimmcilara Dagitim: Esit Dagitim Yontemine gore yapilacaktir.
T.C. kimlk numarasi veya vergi kimlik numarasi kullanilarak yatrimc1 bazinda
teklestirme esasma gore aym ve/veya farkh araci kurumlardan iletilen ancak aym T.C.
kimlik numaras1 veya vergi kimk numarasma sahip olan yatwimci emirlerinden en
yikksek tutarlh emir dikkate almacaktir. Bilgi eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep
listelerinden cikarildiktan sonra Yurt ici Bireysel Yatrimcilar bagvuranlarin nihai talep
adedi belirlenerek izahnamenin 25.2.3.f maddesinde yer alan esaslar gercevesinde
milkkerrer taramaya tabi tutulacaktir. Aym T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik
numarasma sahip mikerrer girilen diger emmler dagitima konu edilmeyecektir.
Hesaplamalarda kiisiirat ortaya ¢ikmasindan dolayr dagitilamayan paylar en yiliksek
tutarh talepten baslanarak yeniden dagtima konu edilecektir. Yurt I¢i Bireysel
Yatrimcilar olarak bagvuranlarin dikkate alnacak en yiiksek talep miktar1 belirlenirken,
farkh Konsorsiyum Uyeleri'nden esit miktarda miikerrer talep yapimissa veya yetersiz
bilgt girisinden dolayr kararsiz kalmiyorsa, Al Capital'in uygun gordiigii sekilde
yalmzca bir talebi dikkate alnacaktir.

Yurt i¢i Bireysel Yatrmcilara tahsis edilen toplam lot miktar: talepte bulunan yatrimci
sayisma bolinecek ve bu suretle bulunan tutar ve altmdaki alm talepleri karsilanacaktir.
Kalan tutarlar, talebi tamamen karsilanamayan yatrimci saysina bolinerek aym sekilde
dagttilacaktr. Bu sekilde dagtim islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan
sermaye piyasast araglarmin tamamu dagtilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim
sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar miktar konusunda bir alt smr koyan yatrimcilar
acismdan gozden gegirilecektir. Miktarm bu alt smrin altnda kalmasi halinde yatrimci
istegine uygun olarak ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktrr.

Esit dagtim yontemine gore dagtim yapilacak “Yurt I¢i Bireysel Yatrimcilar” grubu
icerisinde yer alan yatmimcilarm miisterek hesaplardan girdikleri talepler iptal edilerek
dagitima dahil edimeyecektir. Halka arzda toplam talep miktarmin, halkka arz edilen pay
miktarindan az olmasi durumunda, miisterek hesaplardan talepte bulunan s6z konusu
yatrimeilarin talepleri de dikkate alnacaktir.

- Yurt ici Kurumsal Yatmmeilara Dagitim: Her bir Yurt Ici Kurumsal Yatrmciya
verilecek pay miktarina Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarihli
ve 1508 s.k.) sayill ilke Kararma uygun olacak sekilde Thragci ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri birlikte karar vereceklerdir.

Talep toplama ve dagitim Sermaye Piyasast Kurulw'nun i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarihli ve
1508 s.k.) sayili Ilke Kararma uygun olarak gerceklestirilecektir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayil Ilke Karari uyarinca:

- Yeterli talep olmasi halinde, yurt i¢i kurumsal yatrimci grubunda tahsis edilen pay
tutarmm en az %50’sinin yatrim fonlarma, emeklilik yatrim fonlarma ve/veya otomatik
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kathm sistemi emeklilik yatrim fonlarma dagtilmasi ve her bir kurumsal yatrimci
bazinda dagtilacak pay tutarmm, halka arz edilen paylarm toplam tutarmmn %1 ini
asmayacak sekilde belirlenmesi esastr. Bir portfoy yonetim sirketinin (PYS) kurucusu
ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agismdan s6z konusu smirlama %3 olarak uygulanir.
PYS’ler ve PYS’lerin yonetim, denetim veya sermaye bakmindan dogrudan veya dolayh
olarak iliskide bulunduklari tiizel kisilerin kendi nam ve hesabma talepte bulunmak
istemeleri halinde dagitilacak pay tutary, yeterli talep olmasi halinde, halka arz tutarinin
%2’sini gecemez.

- Portfoy yonetim sirketleri, aract kurumlar ve yatrim ve kalkmma bankalarn tarafindan
bireysel portfoy yoneticiligi sézlesmesi imzalamis oldugu miisterileri adma iletilen
talepler ile gayrimenkul yatrim fonlari, girisim sermayesi yatwim fonlari, unvaninda
serbest ve/veya Ozel ibaresi yer alan yatmm fonlar1 ve III-39.1 sayili Yatirim
Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Tebhg md. 31/1-d kapsammdaki
kuruluslarin ilettigi talepler kurumsal yatrimei grubu kapsaminda
degerlendirilmeyecektir.

- Kurumsal yatrmmcilarin kendi portfoyleri i¢in aldiklar1 paylar hicbir suretle bireysel
yatrimc1 hesaplarma aktarilamaz. Aract kurumlar, yatrim ve kalkkmma bankalar ile
portfdy yonetim sirketlerinin miisterilerinin portfoyil i¢in talepte bulunmasi durumunda,
talebin miisterinin ait oldugu yatrmmec1 grubundan yapimasi ve II-5.2 sayili Sermaye
Piyasast Araglarmin Satig1t Tebligi’nin md. 18/3 uyarmca miisterinin ilgili yatirime1
grubuna iligkin aranan nitelikleri tasidigma iliskin gerekli belgelerin talep formuna
eklenmesi gerekmektedir.

Tiim yatmimc1 gruplarma dagtim yapilrken, dagtim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt smir
koyan yatrmmcilar agismdan gbézden gecirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt smrm altinda
kalmas1 halinde yatmimec1 istegine uygun olarak listeden c¢ikarlacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktur.

Yatrimc1 gruplarma belitilen yontemlere gore dagitim yapiirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya c¢ikmasindan dolay1 dagtilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan
yatrimeilar arasmda lhraggr ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin uygun gordiigii sekilde
dagitilacaktir.

Al Capital, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 2 (iki) is giinii icerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayr ayn kesinlestirerek Halka Arz Edenler’e verecektir.
Halka Arz Edenler, dagitim [istelerini en ge¢ kendisine teslim edilen giinii takip eden is giinii
icerisinde onaylayacak ve onayladigint Al Capital’e bildirecektir.

Halka arzda Oncelikli olarak sermaye artrmi yolu ile ithrag edilecek paylarm satisi
gerceklestirilecek, sermaye artrmi yoluyla satisa sunulan paylarm tamammnm satiimasinin
ardindan ortak satis1 yoluyla satisa sunulan paylarin satis1 gerceklestirilecektir. Sermaye artirimi
yoluyla ihra¢ edilecek paylarin tamaminin satlamamasi durumunda, halka arz sonrasinda

almacak bir yonetim kurulu karartyla satlamayan paylar iptal edilecektir.
141



b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar

Yurt Ici Bireysel Yatmmcilar'm isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c (Basvuru yerleri) maddesinde
belirtilen Konsorsiyum Uyelerinin ilgili bagvuru yerlerine talepte buluinmak igin basvurarak
talep formu doldurmalar1 gerekmektedir.

Yurt I¢i Bireysel Yatmmcilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedelini kismen veya
tamamen nakden yatrabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatrim hesaplarinda mevcut olan
ve asagidaki tabloda belirtilen daha Once farkh bir isleme temmat olarak gosterimemis ve
iizerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dovizlerin bir veya birkacmi teminat
gostermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Talep Bedeli, talep edilen pay adedi ile Fiyat
Tespit Raporu’'nda belirtilen halka arz satig fiyatinin ¢arpmu sonucu ortaya ¢ikan tutardir.

Yurt I¢i Bireysel Yatmmcilar asagidaki 6deme seceneklerinden bir veya birden fazlasmi segerek

talepte bulunabilirler.
Nakden Odeme:

Yurt i¢i Bireysel Yatmmcilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedelini nakden ve/veya

hesaben yatirabileceklerdir.

Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatrmcilar’in Talep Bedeli karsihgmmda teminata alnacak kiymetler ve/veya

dovizler, temmnat oranlar1 ve teminata ahsta ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagida
gosterilmektedir:
Teminat Tutar1 = Talep Bedeli / Teminat katsayist (ilgili kiymet i¢in tabloda belirtilen teminat
katsayisi)
Teminata Teminat Teminata Almda Teminat Bozumunda
Almacak Kiymet | Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat

Para Piyasas1 Fonu 97%

Fonun o giin i¢cin fon kurucusu
tarafindan agiklanan als fiyati

Fonun o giin i¢in fon kurucusu
tarafindan agiklanan alg fiyati

Fonun o giin i¢in fon kurucusu
tarafindan aciklanan ahg fiyati

Fonun o giin i¢in fon kurucusu
tarafindan aciklanan als fiyati

Kisa Vadeli
Borglanma Araglari 97%
Fonu
B A
or¢lanma Araclar 90%
Fonu

Fonun o giin icin fon kurucusu
tarafindan agiklanan ahls fiyati

Fonun o giin i¢cin fon kurucusu
tarafindan agiklanan alg fiyati

Hisse Senedi Fonu 90%

Fonun o giin i¢cin fon kurucusu
tarafindan agiklanan alg fiyati

Fonun o giin i¢in fon kurucusu
tarafindan agiklanan alg fiyati

Degisken Fon 90%

Fonun o giin i¢cin fon kurucusu
tarafindan aciklanan ahls fiyati

Fonun o giin i¢in fon kurucusu
tarafindan aciklanan ahs fiyat:

Eurobond (T.C.
Hazine ve Maliye
Bakanhgrnmn ihrag
ettigi)

95%

Bloomberg elektronik alim
satim ekranmnda her bir
konsorsiyum {iiyesi, bankanmn
gordiigli en az ii¢ islem
yapilabilir fiyat saglayicismmn

Bloomberg elektronik ahm
satim ekraninda fiyat
saglayicilarm verdigi islem
yapilabilir cari piyasa fiyati
kullanilacaktir.
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ortalama fiyat1 dikkate
almacaktir.

Her bir konsorsiyum tiyesinin
cahstig1 bankanm ilgili giinde

Her bir konsorsiyum {iyesinin

TL DIBS 95% : tig1 bankanm ilgili giind
v ilk acikladig1 gosterge ahs galhs el ba d lznln .g ]L;i‘un te
fiyats islem anindaki carials fiyatt
Ozel Sektor
Borgl. Aracl N
orlanma Atagar Ozel Sektor Borglanma . .
(Her AraciKurum . Ozel Sektor Borglanma
Araglarmda Borsa [stanbul .
sadece ihracina . Araclarmda Borsa Istanbul
o Borglanma Araglar1 Piyasasi
aracilk ettigi ve 85% . , Borglanma Araglar
. Kesin Am Satim Pazarr’'nda . .
Borsa Istanbul'da A Piyasasi’nda olusan cari
. i olusan son is glinii agwrhkh .
islem goren ortalama fivaty piyasa fiyati
OSBA'lar1 teminata 4
konu edebilir.)
. BIST Pay Pi "nda ol . .
Pay (BIST 30°da LAy 1y2vlsa51 fea otsan - pigr Pay Piyasasr’'nda olusan
90% son i§ giinii agrlikh ortalama .
yer alan paylar) cari piyasa fiyati
fiyatt
TCMB tarafindan agiklanan
Déviz (ABD bir giin 6ncesinin ahs kuru Her bir k . .
D;’;‘z Avro) 90% | (Kiisurath déviz tutarlar bir ve Zlimlfl %Ti;ﬁrza‘fifesm
’ katlar1 seklinde yukari salste
yuvarlanacaktir.)
Vadeli Mevduat
100% - -
Blokesi (TL) ?
Doviz cinsinden vadeli
mevduatlarm TL’ye
TCMB tarafindan agiklanan doniistiiriilmesinde, tahsilatm
Vadeli Mevduat bir giin 6ncesinin ahg kuru yapildig1 andaki her bir
Blokesi (ABD 90% (Kiisurath doviz tutarlar1 bir ve | konsorsiyum tiiyesinin ¢alstig
Dolari, Avro) katlar1 seklinde yukari bankanmn séz konusu déviz
yuvarlanacaktir.) alis kuru (Kiisurath doviz
tutarlar1 bir ve katlar1 seklinde
yukari yuvarlanacaktr.)
Kira Sertifikalarinda, Borsa
Kira Sertifikalarmda, Borsa Istanbul Bor¢lanma Araclari
Istanbul Borg¢lanma Araclari Piyasasi Kesin Alim Satim
Kira Sertifikas1 85% Piyasasi Kesin Ahm Satim Pazarr’nda olusan o giinkii
Pazarr’'nda olusan son is giinii ortalama, fiyat/iglem
agrlkh ortalama fiyati gegmemigse son iy giinii
agrlkh ortalama fiyatt
Kira Sertifikalar 90% Fonun o giin i¢in fon kurucusu | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
(4

Katilim Fonlari

tarafindan aciklanan ahs fiyati

tarafindan aciklanan ahg fiyati
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Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve

birim tutarlar1 dikkate almarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda

kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarm dismda bir adet
olusmayacak sekilde asagvyukari yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarmda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt Ici Bireysel

Yatrimcilar;

1. Dagtim listelerinin aciklandig1 giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine gore almayr hak
ettikleri paym bedelini nakden 6deyebilirler. Bu durumda, teminata alman kiymetler
ve/veya dovizler lizerindeki bloke aym giin kaldmrilir.

2. Dagitim listelerinin aciklandig1 giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine gore almayr hak
ettikleri paym bedelini kismen nakden Odeyebilirler. Bu durumunda, bedeli 6denmeyen
kismin tahsil edilebilmesi i¢cin temmata alman kiymetler bozdurulacaktir.

Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyjum Uyesi aract kurumlar ve
acentelerin teminata alman kiymetleri kendi belirleyecekleri sra ile resen paraya ¢evirme ve
bedelleri tahsil yetkisi sakhdir.
Yurt i¢i Bireysel Yatrmcilarm teminatlarinin nakde doniisiimii ile ilgili riskler talebi giren araci
kuruma aittir. Konsorsiyum Uyeleri ile acenteleri birbirlerinden farkli kiymetleri teminata kabul
edebilirler teminatlar1 farkh sekilde nakde doniistiirebilirler.
Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanidan paylarin bedelinin teminatini
teskil etmek {izere, mevcut kiymetlerini teminat gdstererek talepte bulunan Yurt Igi Bireysel
Yatirimcilar, talep formunu imzaladiklar1 anda, taleplerini gerceklestirebilmeleri i¢in teminata
alnan kiymetler iizerinde, hesabm bulundugu Konsorsiyam Uyesi aract kurum lehine rehin tesis
edilir. Hak kazamlan pay bedellerinin zamanminda nakden ve defaten 0denmemesi halinde,
teminat niteligindeki kiymetler ve/veya dovizler, hicbir yazili ya da sozli ihbar veya ihtara gerek
olmaksizin ve bagka bir isleme gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan, yukaridaki tabloda
belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat™ {izerinden re’sen paraya cevirerek, almaya
hak kazanilan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimcilar, talepte
bulunulan aract kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirli
zararlardan ilgili aracit kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacaginmi gayrikabili riicu kabul,
beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul'un kredili menkul kiymet ahmna iliskin diizenlemeleri ve

Kurul Karar Organm’nin 1-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 s.k.) ve i-SPK.45.5

(16/06/2022 tarihli ve 32/917 s.k.) sayih Ilke Kararlar1 ile uyumlu olacak sekilde kendilerine

kredi komitesi ile limit tahsis edimesi uygun bulunan yatwimcilarin, kredi limitleri dahilinde

kalmak kaydiyla kredili bagvurularini kabul edebilir ve tahsis edilen krediye iliskin faiz
hesaplamas1 hususunda hangi tarth arahgmin esas alnacagi taraflar arasmda akdedilecek
cerceve sOzlesme hiikiimleri uyarmca serbestce tayin edilebilir.

Yurt ici Kurumsal Yatinmeilar
Yurt I¢i Kurumsal Yatrmmeilar sadece Al Capital’e basvuruda bulunabileceklerdir.
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Yurt I¢i Kurumsal Yatrimcilar'n isbu izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belitilen Al
Capital’in bagvuru yerlerine talepte bulunmak icin basvurarak talep formu doldurmalari
gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatmimcilar dagtim listelerinin  onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklar1 paylarin bedellerini Al Capital’e 6demekten imtina edemezler.

Yurt Ici Kurumsal Yatmmmcilar pay bedellerini talep annda 6demeyebileceklerdir. Yurt Ici
Kurumsal Yatirimcilar, almaya hak kazandiklar1 pay miktarinin belirflenen nihai satis fiyati ile
carpimas1 sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci is
giinii saat 12:00’a kadar Al Capital’e 6deyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatrmcilar’in bu
sekilde yapacaklar1 6demeler nakden yapilacaktir.

Halka arza katilan yatrimcilarm oOdeyecekleri pay bedelleri, tahsilat yapan yatrim kurulusu
tarafindan Al Capital Yatrim Menkul Degerler A.S.’ye ait ilgili banka hesabma aktarilacaktir.
Halka arz edilen pay bedellerinin tahsilat: tamamlaninca halka arza araciik eden yetkili kurulus
olan Al Capital tarafindan tahsil edilen pay bedelleri halka arz i¢in a¢ilmis olan asagida bilgileri
yer alan banka hesaplarma yatirilacaktir.

Sermaye Artirmm Suretivle Halka Arz Edilen Paylarin Bedellerinin Yatirlacagiy Hesap

Bilgileri:
Hesap Sahibi Turk Oluklu Mukavva ve Ambalaj Sanayi A.S.
Banka Albaraka Tirk Katilim Bankasi A.S.
IBAN Numarast TR30 0020 3000 0352 2753 0000 50

Ortak Satisi Suretiyle Halka Arz Edilen Paylann Bedellerinin Yatinlacagy Hesap Bilgileri:

Hesap Sahibi Mehmet Berat BATTAL

Banka Albaraka Tirk Katilim Bankasi A.S.
IBAN Numarast TR25 0020 3000 0228 2857 0000 13
Hesap Sahibi Yunus Emre BATTAL

Banka Albaraka Tirk Katihm Bankasi A.S.
IBAN Numarast TR54 0020 3000 0257 6008 0000 02

¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylarmin halka arzma Yurt Ici Bireysel Yatmimcilar Kategorisinden katidmak isteyen
yatrimcilar, asagidaki tiim yetkili aracit kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir
iletimine araci olan bankalarmn ilgili subelerine talepte bulunmak i¢in bagvurabilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatmmmcilar Kategorisindeki yatmimcilar, asagidaki yetkili aracit kurumlarin
merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci kurum olan bankalarin ilgili subelerinin
yant sra, bu kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankaciligi subelerine, taleplerini iletmek
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icin basvurabilirler. Internet subesi, telefon bankacihigi subesi veya ATM vastasiyla talep
bagvurusunda bulunmak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatmimcilarmn, internet subesi, telefon
bankacilig1 subesi veya ATM’de iglem yapmaya yetkili olmalar1 (internet ve telefon bankaciligi
hesaplarmm olmasi, interaktif bankacilik taahhiithamesi imzalamis olmalar1 ve/veya ATM’de
kullanilan manyetik kartlarmm olmasi) gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatmmmeilarm talepleri sadece Al Capital tarafindan toplanacaktir.

Talepleri kabul edecek Konsorsiyum Uyeleri ve bagvuru yerleri asagida yer almaktadrr.

Ilerleyen asamalarda eklenecektir.

d) Paylann dagitm zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatrmimcilarmm s6z konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri baznda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Paylar, Sirket ve Halkka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan dagtim listesinin onaylanmasini
takiben ve pay bedellerinin ddenmesi sartryla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatrimeilarin
MKK nezdindeki hesaplarma aktarilacaktir.

Talebi karsilanan yatrimcilarin paylar, kaydi sistem esaslart gergevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyelerine iletilmesini takip eden en ge¢ 2 (ki) is giinii icerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzn ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegiile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair agiklama:

Asagidaki durumlardan birinin olugmasi halinde halka arz iptal edilebilecektir:

1. Yasama, yiiritme veya sermaye piyasalar1 veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Ihragcmin ve aract kurumun bu
sOzlesmeden kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerne getirmesini imkansiz kilacak veya
onemli Olclide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapimasi,

2. Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyecek oOlciide savas hali, yangm, deprem, pandemi, su
baskmi, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kithgi, hiikiimet darbesi ve/veya halka
arza etki edebilecek dogal afet veya uluslararasi ihtilaflarm meydana gelmesi,

3. Halka Arz Edenler veya Al Capital tarafindan, ekonomik, siyasi, jeopolitik, pandemik vb.
diger gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin halka arz edilen
paylarm pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin
olusmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanmin elde
edilemeyeceginin Ongdriilmesi,

4. Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarin, Thracer’ys,
Thragernin faaliyet gdsterdigi sektdrii ya da Ihragermn mali biinyesini ciddi etkileyerek
halka arzin basarisini engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmas,
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5. Thraggy, varsa Thragernin pay sahibi oldugu ortakliklar;, Ihragernm yodnetici ve/veya
ortaklar1 aleyhine paylarin halka arzii, halka arz fiyatin1 veya paylarm pazarlanmasini
etkileyebilecek oOlglide dava, cezai veya idari sorusturma, icra takibi veya benzeri hukuki
ihtilaflarin ortaya ¢ikmasi,

6. Talep toplama siiresinin baglangicindan oOnce Halka Arz Edenler ve/veya Al Capital

tarafindan halka arzdan vazgecilmesi.

Izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
SPK’nmn 1I-5.1 sayili Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin 24’iincii maddesi hiikiimleri
sakldir.

Talep toplama siirecinin baglamasindan dagtim listesinin Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri tarafindan onaylanmasma kadar gegen siirecte Onemli bir sebebin ortaya c¢ikmasi
halinde halka arz iptal edilebilir. “Onemli Sebep” diinyanin baslca finans piyasalar1 veya
Tiirkiye’de ciddi olumsuz ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismelerin olusmasi halini de
icermektedr.

Halka arza yonelikk toplam talebin satisga sunulan paylardan az olmasi durumunda, halka arz
ertelenebilir veya halka arz boyutu kiigiiltiilebilir. Bu iki alternatiften birisi, talep toplama
déneminin sonunda Ihragc1 ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan karara baglanr. Halka
arza yeterli talep gelmemesi durumunda sermaye artigma konu olan paylarm halka arzi oncelik i
olacaktr. Bu kapsamda yeterli gelmeyen talep ortak satisma konu edilen pay adedinden
distilecektir.

25.1.5. Karsllanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmeillar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde odenen tutarlarnn iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolayr olusan iade bedeli dagitim listesinin Konsorsiyum Uyeleri’ne
teslim edilmesini takiben derhal, satis1 gerceklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan basvuru
yerlerinde pay bedellerini nakden Odeyen yatrimcilara iade edilecektir ve kiymet blokesi
yontemiyle basvuran yatmmecilarm da kiymetlerindeki blokajlar Isbu izahname’nin “Halka arz
bagvuru siireci” baglkli 25.1.3.2. numarali bolimiiniin “b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli
ve stiresine iliskin bilgi” bashkli kisminda anlatildigi sekilde kaldmilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:
Talep edilebilecek adetler 1 (bir) pay ve katlar1 seklindedir.

Yatrimcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt smir
belirleyebileceklerdir. izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsammnda uygulanmasi durumunda
milkerrer taleplerin dagitima dahil ediimeme durumu sakhdir.

25.1.7. Yatinmcilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklanna iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarmca, Izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satisa baslamadan
once veya satis siiresi iginde yatrimcilarin yatrim kararmi etkileyebilecek degisiklik veya yeni
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hususlarin ortaya ¢ikmasi hdlinde durum ihraggt veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasttastyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satig siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarthinden itbaren yedi i giinii i¢inde
Sermaye Piyasast Kanunu'nda yer alan esaslar cer¢evesinde Kurulca onaylanir ve izahname’nin
degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismu yaymlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yaymlanmasindan once pay satm almak icin talepte bulunmus
olan yatrimcilar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yaymlanmasindan itbaren iki is
gliinli i¢cinde taleplerini geri alma hakkma sahiptirler.

Ayrica Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatrimcilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degistrme veya geri alma hakkma sahiptirler.

25.1.8. Paylann teslim yontemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 ¢ergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapimayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki 1§ giinii igerisinde teslim edilecektir.

SPK Kurul Karar Organrnin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayili kararr) sayih Ike
Karart uyarmca halka arz katlan ve dagtimdan pay alan yatrimcilar, dagtim listesinin
kesinlesmesini takiben hesaplarina aktardan paylary, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren
90 (doksan) giin boyunca borsa disinda satamaz, baska yatrimci hesaplarma virmanlayamaz
veya borsada 0zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu edemezler.

25.1.9. Halka arz sonuclaninin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglary, Kurulun sermaye piyasasi araglarmin satisma iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar cergcevesinde dagtim listesinin kesmnlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde
Kurulun 06zel durumlarin kamuya aciklanmasma iliskin diizenlemeleri uyarmca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma Iliskin Bilgiler

Mevcut ortaklarin yeni pay alma hakki, halka arzm sermaye artwrimi yoluyla gerceklestirilmesi

icin tamamen kisitlanmustir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri ve
bir payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracc ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.
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25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandinhp nemalandirlmayacag,
nemalandirilacaksa esaslan:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Ad-Soyad Kurum Unvam

Mehmet Berat Battal Turk Oluklu Mukavva ve Ambalaj Sanayi A.S.
Yunus Emre Battal Turk Oluklu Mukavva ve Ambalaj Sanayi A.S.
Nehir Ahct Turk Oluklu Mukavva ve Ambalaj Sanayi A.S.
Biilent Battal Turk Oluklu Mukavva ve Ambalaj Sanayi A.S.
Yakup Karakus Turk Oluklu Mukavva ve Ambalaj Sanayi A.S.
Onur Orsel Turk Oluklu Mukavva ve Ambalaj Sanayi A.S.
Saniye Karakus Turk Oluklu Mukavva ve Ambalaj Sanayi A.S.
Irfan Emir Battal Holding A.S.

Bekir Bagkan Battal Holding A.S.

Ahmet Hulusi Konuk A1 Capital Yatrim Menkul Degerler A.S.
Mehmet Murat Doénmez A1 Capital Yatrm Menkul Degerler A.S.
Sertan Kargmn Al Capital Yatrm Menkul Degerler A.S.
Harun Aktas Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damgmanlk A.S.
Omer Gokhan Ozmen Ozmen Yalgn Avukathk Ortaklig:
Giines Yalgcmn Ozmen Yalcin Avukathk Ortakhig:
Murat Ayyildiz Ozmen Yalgm Avukathk Ortaklig

Emir Berat Durna Ozmen Yalgn Avukatlk Ortaklig:
Ilayda Gokhan Ozmen Yalgm Avukatlk Ortakligi
Yudum Cigek Ozmen Yalgm Avukathk Ortakhg
Omer Gokhan Ozmen Ozmen Yalgm Avukatlk Ortakligi

25.2. Dagitim ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thraccmin bildigi 6lciide, ihragcinin ana hissedarlan veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylann yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslan:
a) Yatinmc1 grubu bazinda tahsisat oranlarn:

[I-5.2 sayilli Sermaye Piyasas1 Araclarmin Satis1 Tebligi’nin 18’inci maddesinin dordiincii fikrasi
hiikkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarmm nominal degerinin, en az ylizde
onunun yurt i¢i bireysel yatrimcilara ve yiizde onunun yurt i¢i kurumsal yatwrimcilara tahsis
edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarmin piyasa degerini,
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piyasa kosullarn1 ve benzeri gerekceler ile ihraggmin ve/veya halka arz edenin talebini de
dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarini sifira kadar indirmeye veya bir kat
daha artrmaya yetkili kihnmuigtir.

SPK’nm ilgili diizenlemeleri c¢ergevesinde tahsisat oranlari asagidaki sekilde belirlenmistir.
Halka arz edilecek toplam 78.000.000 TL nominal degerli paylarn;

+ [®] TL nominal degerdeki kismu ([@]%) Yurt I¢i Bireysel Yatrimcilara,

+ [®] TL nominal degerdeki kismu ([@]%) Yurt I¢i Kurumsal Yatrimcilara,
gerceklestirilecek satislar icin tahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:

[I-5.2 sayillh Sermaye Piyasas1 Araglarmin Satis1 Tebligi md. 18/5 hikmii ve SPK’nmn 19.09.2024
tarih ve 1508 Ilke Karar1 kapsaminda, talep toplama siiresi sonunda bir yatrmme1 grubuna tahsis
edilen tutar1 karsilayacak tutarda talep gelmesi durumunda, amlan grubun tahsisat oramndan
diger gruplara kaydrma yapilamayacaktir. Yeterl talep gelmeyen yatrimci grubu olmasi
durumunda kalan kisim serbestce diger gruplara aktarilabilecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatmrmeci grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmasi halinde, tahsis
edilen pay tutarmin en az %50’sinin yatrim fonlarmna, emeklilik yatrmm fonlarma ve/veya
otomatk katilim sistemi emeklilik yatrim fonlarina dagtilmasi ve her bir kurumsal yatrimci
baznda dagitilacak pay tutarmin, halka arz edilen paylarin toplam tutarmin %]1’ini asmayacak
sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfoy yonetim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu
fonlar agismdan s6z konusu smirlama %3 olarak uygulanir. Portfoy yonetim sirketleri ve portfoy
yonetim sirketlerinin yonetim, denetim veya sermaye bakmmndan dogrudan veya dolayh olarak
iliskide bulunduklar1 tiizel kisilerin kendi nam ve hesabma talepte bulunmak istemeleri halinde
dagitilacak pay tutari, yeterli talep olmasi halinde, halka arz tutarmm %?2’sini gecemez.

¢) Bireysel yatinmcilar ve ihraccimin ¢ahsanlarna iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

“Yurt I¢i Bireysel Yatrmcilar” tahsisat grubunda, tahsis edilen nominal degerden fazla talep
gelmesi durumunda tahsisat durumunda uygulanacak farkh bir yontem bulunmamaktadir.

“Yurt I¢i Bireysel Yatrimcilara paylarin dagtim Esit Dagtim Yontemine gore yapilacaktir.
T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasi kullanilarak yatrimci1 baznda teklestirme
esasma gore ayni ve/veya farkh araci kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlk numarasi veya
vergi kimk numarasmna sahip olan yatrimci emirlerinden en yiksek tutarh emir dikkate
alnacaktir. Aym T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina sahip mikerrer girilen
diger emirler dagtima konu edimeyecektir. Hesaplamalarda kiisiirat ortaya ¢ikmasindan dolay1
dagtilamayan paylar en yiiksek tutarh talepten baslanarak yeniden dagitima konu edilecektir.
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Yurt I¢i Bireysel Yatwmmcilar olarak bagvuranlarm dikkate almacak en yiiksek talep miktar:
belirlenirken, farkl Konsorsiyum Uyeleri'nden esit miktarda milkerrer talep yapinmussa veya
yetersiz bilgi girisinden dolayr kararsiz kalmiyorsa, Al Capital’in uygun gordiigi sekilde
yalmzca bir talebi dikkate alnacaktr. Halka arzda toplam talep miktarinin, halka arz edilen pay
miktarindan az olmasi durumunda, mikerrer talepte bulunan s6z konusu yatrimcilarin diger
talepleri de dikkate almacaktrr.

Yurt ici Bireysel Yatrmcilara tahsis edilen toplam lot miktar1 talepte bulunan yatrimci sayisma
bolinecek ve bu suretle bulunan tutar ve altmdaki ahm talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar,
talebi tamamen karsilanamayan yatrimci sayisma bolinerek aym sekilde dagtilacaktr. Bu
sekilde dagitim islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araclarmin
tamami dagtiincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar miktar
konusunda bir alt smrr koyan yatrimcilar agisindan gézden gecirilecektir. Miktarm bu alt smirin
altmda kalmas1 halinde yatrimci istegine uygun olarak c¢ikarlacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi olacaktir.

Yatrimeilara yapilacak dagitimlar swrasmda dagtilacak adetler kisuratlar1 atilarak asagiya
yuvarlanacaktir. Dagitim hesaplamasinda kiisurat ortaya c¢ikmasi durumunda, dagitilamayan
paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatrimcilar arasmda Ihragernm uygun gordiigii
sekilde dagtilacaktir.

fhragernin cabsanlarina iliskin bir tahsisat grubu bulinmamaktadr.

d) Tahsisatta belirli yatinmcr gruplanna veya belirli diger gruplara tammabilecek
ayncabklar ve bu gruplara dahil edilme kritereri:

Herhangi bir yatrimc1 grubuna ayricalik yoktur.
e) Tek bir bireysel yatinmeiya dagitilmasi1 ongoriilen asgari pay tutan:

Yurt ici Bireysel Yatrimc1 grubu igin toplam yatrimer saysimin bu yatrime: grubuna dagilacak
toplam pay adedinden az veya esit oldugu durumlarda talebi bilgi eksikliginden iptal edimis ve
alt smr belirtmesi sebebiyle talebi karslanamayanlar hari¢ o gruptaki tiim yatrimcilara en az 1
(bir) lot dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatrmme1 grubu i¢in toplam yatrime1 saysmin bu yatrime1 grubuna dagilacak
toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatrimcilara birer adet lot dagtilacagina
Konsorsiyum Lideri’nin Onerileri de dikkate almarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri
tarafindan Kurul'un II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarmin Satisi Tebligi’nin 19’uncu
maddesinde yer alan esit ve adil davramlmas1 esas1 gozetilerek karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

“Yurt I¢i Bireysel Yatmrmmcilar”a paylarm dagtinn Esit Dagtim Yontemine gore yapilacaktir.
T.C. kimlk numaras1 veya vergi kimlik numarasi kullanilarak yatrimc1 baznda teklestirme
esasma gore aym ve/veya farkh araci kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlk numaras1 veya
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vergi kimlk numarasma sahip olan yatrimci emirlerinden en yiksek tutarh emir dikkate
alnacaktir. Aym T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina sahip mikerrer girilen
diger emirler dagitima konu edilmeyecektir. Hesaplamalarda kiislirat ortaya ¢ikmasindan dolay1
dagtilamayan paylar en yiiksek tutarh talepten baglanarak yeniden dagitima konu edilecektir.
Yurt Ici Bireysel Yatrimcilar olarak basvuranlarm dikkate almacak en yilksek talep miktar:
belirlenirken, farkh Konsorsiyjum Uyeleri'nden esit miktarda miikerrer talep yapinmssa veya
yetersiz bilgt girisinden dolayr kararsiz kalmiyorsa, Al Capital'in uygun gordiigii sekilde
yalnizca bir talebi dikkate almacaktwr. Halka arzda toplam talep miktarnin, halka arz edilen pay
miktarindan az olmasi durumunda, miikerrer talepte bulunan s6z konusu yatrimcilarin diger
talepleri de dikkate almacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatmmcilara tahsis edilen toplam lot miktar1 talepte bulunan yatrimc1 sayisina
bolinecek ve bu suretle bulunan tutar ve altndaki alm talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar,
talebi tamamen karslanamayan yatrimci sayisma bolinerek aym sekilde dagtilacaktr. Bu
sekilde dagitim islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araclarmin
tamamu dagtilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar miktar
konusunda bir alt smrr koyan yatrimcilar agisindan gozden gegirilecektir. Miktarm bu alt smirin
altmda kalmasi halinde yatrimc1 istegine uygun olarak c¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi olacaktir.

Her bir Yurt i¢i Kurumsal Yatrimciya verilecek pay miktarma Sermaye Piyasast Kurulwnun i-
SPK-128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 s.k.) sayili Ilke Kararma uygun olacak sekilde ihraggi ve
Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan karar verilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandinlma kosullann ve erkensonlandinlabilecek tarihler:
Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasma araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen taleplerin
islemi yapan veya yapimasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatinmcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatwrimcilar, dagitim listelerinin onaylandi1g1 giinii takip eden is gilinii
talepte bulunduklar1 Konsorsiyum Uyesi'ne basvurarak halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay
miktarini 6grenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

Ek pay satis1 yapimasi planlanmamaktadir.
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a) Toplanan Kkesin talebin satisa sunulan pay miktanindan fazla olmasi halinde mevcut
ortaklara ait paylann, ek satisa konu olup olmayacag: hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlan ile satis yontemi ve
siiresi:

Yoktur.

¢) Yatinmcilann karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

25.3. Paylann fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satis fiyat1 ile talepte bulunan yatinmcinin
katlanacag1 maliyetler hakkinda bilgi

Ilerleyen asamalarda eklenecektir.

25.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullamlan yontemler ile satis fiyatimn belirli
olmamasi1 durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belilenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Ilerleyen asamalarda eklenecektir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlannmgsa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan dolayi
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Mevcut ortaklarm yeni pay alma haklarn ik halka arz gerceklestirilmesi amaciyla tamamen
kistlanmigtir.

Yeni pay alma haklarmin kistlanmasindan Sirket’in dogrudan, mevcut ortaklarin ise dolayl
olarak menfaat saglayacagi degerlendirilmektedir. Sermaye artrmm suretiyle halka arz edilen
paylar karsihiginda Sirket fon elde edecektir. Mevcut ortaklarm ise dolayh yoldan menfaat elde
edebilecegi degerlendirilmektedir. Zira Swket'in elde ettigi fonu kullanmast sonucunda
faaliyetlerinde meydana gelebilecek karlliktan dolayr mevcut ortaklar hem kar payr hem de
mevcut paylarmin deger kazanmasi yoluyla sermaye kazanci saglayabilir. Ayrica, halka arz
edilen paylarin ikincil piyasadaki borsa fiyati meveut paylarmin degerinin belirlenmesi agisindan
bir 6lgiit olmas1 da dolayl bir menfaat sayilabilir.

25.3.4. Thraccimn  yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi Kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlanin esleriile birinci derecede kan ve sihri hisimlan) gecmis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklan ihragc¢i
paylan icin 6dedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimn karsilastinlmasi:

Yoktur.
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25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza araciik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracik edecek yetkili kuruluglara iliskin bilgiler izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde
yer almaktadr.

25.4.2. Halka arzn yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme Kuruluslarimin
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergeklestirileceginden dolayr paylarn saklama,
takas ve 6deme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum lideri ve konsorsiyum iiyeleri “En Iyi Gayret Araciig1” yoluyla satisa aracilik
edecektir. Satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri ile paylarm halka arzmi gerceklestirecek yetkili kurulug
olan Al Capital Yatrtm Menkul Degerler A.S. arasmda ‘“Halka Arza Araciik Soézlesmesi”
mzalanmistir. SO0z konusu sozlesme, aracihgin tiirii ve kapsamu, Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri ile Yetkili Kurulug’un hak, yilikiimliilik ve taahhiitleri, araciik komisyonu ve
masraflar, satis ve dagtima ilisgkin hikkiimler ile izahnamenin 25.1.4. numarali bolimiinde
belirtilen aracilik faaliyeti ve halka arzn iptal ve erteleme kosullarina iligkin hiikiimleri
icermektedir.

Halka Arza Aracilik Sozlesmesi’nin konusu, Sirket tarafindan sermaye artwmm suretiyle ihrag
ve halka arz edilecek toplam 52.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket paylar1 ile ortak
satis1 kapsammnda halka arz edilecek 26.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket paylarinin
“En lyi Gayret” aracihgiyla halka arz ve satisma aracilk edilmesidir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artrmmi yoluyla Halka Arz Edilen Paylar’m satis1 suretiyle halka arz geliri elde
edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahipleri ise halka arz edilen paylar iizerinden pay satig geliri
elde edecektir.

Halka arz srasmda, halka arza aracilk eden kurumun halka arza araciik komisyonu, hukuki
danigmanlik biirosunun damsmanlik {dicreti, bagimsiz denetim kurulusunun denetim Ticreti elde
etmesi sOz konusu olacaktr. S6zkonusu maliyetler, bu izahname’nin 28.1 numarah “Halka Arz
Geliri ve Maliyetleri” bolimiinde ayrmtili bir sekilde agiklanmaktadir.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve halka arza aracilk eden Al Capital arasmda herhangi
bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Al Capital’in halka arz islemi nedeniyle elde
edecegi komisyon harig, dogrudan veya dolayh olarak halka arzm basarisma baglanmis bir
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ekonomik ¢ikari bulinmamaktadir. Al Capital’in, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasmda halka arza araciik sozlesmesi disinda, herhangi bir anlasma yoktur.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve bagmsiz hukuk¢u goriisiinii olusturan Ozmen Yalgin
Avukatlk Ortakligr arasmda herhangi bir c¢ikar veya menfaat c¢atigmasi bulunmamaktadir.
Ozmen Yalgm Avukathk Ortaklgt ve Sirket arasmda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur.
Ozmen Yalgm Awvukatlk Ortakhgrnin dogrudan ya da dolayh olarak halka arzm basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulinmamaktadr. Ozmen Yalgm Awukatlk Ortakh§’ nin
Sirket’'n %5 ve daha fazlasma sahip pay sahipleriyle arasmnda, halka arza iliskin bagimsiz
hukukgu gbriisii hazwrlama hizmeti haricinde, herhangi bir anlasma yoktur. Ozmen Yalgm
Avukatlik Ortakhgi bagmsiz hukuk¢u gorisii igin damsmanhk ticreti elde etmektedir.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve finansal tablolarin bagmmsiz denetimini yapan Deneyim
Bagimsiz Denetim ve Damgmanlik A.S. arasmda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismasi
bulunmamaktadir. Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damgmanlik A.S. ve Sirket arasmda herhangi
bir sermaye iliskisi yoktur. Deneyim Bagmsiz Denetim ve Danismanlk A.S.’nin dogrudan ya
da dolayli olarak halka arzin basarisma baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulinmamaktadir.
Deneyim Bagmsiz Denetim ve Damgmanlik A.S.’nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasmda herhangi bir anlasma yoktur. Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damsmanlik
A.S. Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsammda ficret elde etmektedir.

Bunlarin disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan damsmanlar vb. bulinmamaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

26.1. Paylann Borsada islem gormesi icin basvuru yapiip yapilmadig1 ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Sirket paylarmmn halka arzma ilisgkin izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi bu paylarin
Borsa’da islem gorecegi anlamma gelmemekte olup, halka arz edilen paylarm Borsa’da igslem
gorebilmesi BIAS mevzuatinin ilgili hikiimleri cercevesinde BIAS Yonetim Kurulu’nun
verecegi olumlu karara baghdwr. Paylarm Borsa’da islem gdrme tarihi BIAS Yonetim
Kurulu’nun yapacag duyuru ile belirlenecektir.

Sirket paylarinmn BIST Ana Pazar’da islem gdrmesi icin BIAS’a basvuruda bulunulmustur.

26.2. Thraccimn  aym grup paylarmn borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S0z konusu paylarla aym grupta yer alanlann tahsisli/nitelikli yatinmcilara satisa konu
edilmesi veya satin ahmnmasimmin taahhiit edilmesi veya,
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- Thraccimin  bagka bir grup paymmn veya sermaye piyasasi araclanmin tahsisli/nitelikli

yatinmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi ara¢larnmn sayisy

nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrnntih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihgin esaslan:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlamip planlanmadig:

Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER

27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

. s . Pay Sahipligi Disinda
Halka Arz Eden Adres Slrlfet I}:lnde Onemli Mahiyette
Aldig1 Gorevler iliski Bilgisi
Biigdiiz Mahallesi Koca . .
Mehmet Berat BATTAL | Yusuf CaddesiNo:l0/A | Y "sm Kurult |- Yonetim Kuruly
Akyurt/ ANKARA 5 5
Biigdiiz Mahallesi Koca Yénetim Kurulu
Yunus Emre BATTAL Yusuf Caddesi No:10/A N Yonetim Kurulu Uyesi
Akyurt/ ANKARA Uyesi

27.2. Paylanm halka arz edecek ortaklann satisa sundugu paylarin nominal degeri

Halka arzda mevcut ortaklardan Mehmet Berat BATTAL ve Yunus Emre BATTAL’mn her biri
13.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket paylarmi satiga sunmakta olup, bu cercevede
ortak satis1 kapsaminda toplam 26.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket paylar1 halka
arz edilecektir. Ortak satist kapsammda halka arz edilecek olan paylar asagidaki tabloda

gosterilmistir.
il Bir Payin
Grub Nama/Hamiline imtivazl Pav S éaym;)nn Nominal Toplam |Sermayeye
bl Oldugu milyaziar Fay Sayist| &rup ¥ay | peser (TL) | Oram (%)
Sayisina (TL)
Oram (%)
B Hamiline Yoktur | 26.000.000| %13,66 1,00 26.000.000 | %11,56
TOPLAM | 26.000.000

Ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek toplam 26.000.000 TL nommal degerli (B) grubu hamiline
yazili paylarin halka arz sonrasi olusacak 190.400.000 TL’lk (B) grubu paylar i¢cindeki pay1
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%13,66 olurken, halka arz sonrasi olusacak 225.000.000 TL Sirket sermayesine oram %11,56
olacaktr.

Sirketin halka arz Oncesinde ve halka arz sonrasmda ortaklk yapis1 asagidaki tabloda
sunulmak tadr.

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Tutan Oram Tutan
Ortagin Adi Soyadi / Ticaret Unvam Oram (%)
(TL) (%) (TL)
Battal Holding A.S. 70.930.000 41,00% 70.930.000 31,52%
Mehmet Berat BATTAL 64.010.000 37,00% 51.010.000 22,67%
Yunus Emre BATTAL 38.060.000 22,00% 25.060.000 11,14%
Halka Acik - - 78.000.000 34,67%
Toplam 173.000.000 100,00%  225.000.000 100,00%

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktannmn artinlmamasina iliskin taahhiitler:
a) Thracq1 tarafindan verilen taahbhiit:

Sirket 13/05/2025 tarihli taabhiidii ile, Sirket paylarmin Borsa Istanbul A.S.’de islem gdrmeye
basladig1 tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artrmmi  yapilmayacagint ve dolagimdaki pay miktarmm bu suretle artrilmayacagini, bu siire
boyunca yeni bir satiy veya halka arz yapilmayacagin1 ve dolagimdaki pay miktarinin artmasi
neticesini doguracak herhangi bagka bir karar alnmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satis
veya halka arz yapilacagmma dair ya da dolagimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak
herhangi baska bir bagsvuru veya agiklamada bulunulmayacagin1i kabul, beyan ve taahhiit
etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket ortaklar1 Battal Holding A.S., Mehmet Berat BATTAL ve Yunus Emre BATTAL
13/05/2025 tarihli taahhiitleri ile, Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye basladigi
tarihten itbaren 1 (bir) yil boyunca sahip oldugu Sirket paylarmi, dolagimdaki pay miktarinin
artmasma yol acacak sekilde satisa veya halka arza konu etmeyecegini ve/veya Borsa Istanbul’a
veya Sermaye Piyasasi Kurulu'na veya yurt dismdaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunmayacagmi ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir aciklama yapmayacagini ve
ayrica Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gormeye basladigi tarihten itibaren 1 (bir) yil
boyunca sahip oldugu Sirket paylariniy paylarin halka arz fiyatindan bagmmsiz olarak, Borsa
I[stanbulda veya Borsa Istanbul dismda satmayacagini, baska yatrime: hesaplarina
virmanlanmayacagmi veya Borsa Istanbul’da &6zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu
etmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.
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¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Sirket 13/05/2025 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarmin Borsa Istanbul A.S.’de islem gdrmeye
basladig1 tarihten itbaren 1 (bir) yil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artrmmi  yapilmayacagini ve dolasimdaki pay miktarmm bu suretle artrilmayacagini, bu siire
boyunca yeni bir satiy veya halka arz yapimayacagin1 ve dolagimdaki pay miktarinin artmasi
neticesini doguracak herhangi baska bir karar alnmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satig
veya halka arz yapilacagma dair ya da dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak
herhangi bagka bir bagsvuru veya ag¢iklamada bulunulmayacagini kabul, beyan ve taahhiit
etmistir.

Sirket ortaklar1 Battal Holding A.S., Mehmet Berat BATTAL ve Yunus Emre BATTAL
13/05/2025 tarihli taahhiitleri ile, Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye basladigi
tarihten itbaren 1 (bir) yil boyunca sahip oldugu Sirket paylarmi, dolagimdaki pay miktarinin
artmasma yol acacak sekilde satisa veya halka arza konu etmeyecegini ve/veya Borsa Istanbul’a
veya Sermaye Piyasasi Kurulu'na veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunmayacagini ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satiy veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapmayacagini ve
ayrica Sirket paylarnm Borsa Istanbul’da islem gormeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil
boyunca sahip oldugu Sirket paylariny paylarin halka arz fiyatindan bagmsiz olarak, Borsa
Istanbul’da  veya Borsa Istanbul disinda satmayacagini, baska yatrimci hesaplarina
virmanlanmayacagmi veya Borsa Istanbul’da &zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu
etmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
e) Taahhiitlerde yer alan diger onemli husular:

Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihraccimin elde edeceginet gelir ile katlanacag1 tahmini toplam ve
pay basma maliyet:

Ilerleyen asamalarda eklenecektir.

28.2. Halka arzin gerekcesive halka arz gelirlerinin kullamm yereri:

Sirket paylarmin halka arz yoluyla satis1 ve sermaye artwrmuyla, Sirket’in iiretim kapasitesinin
artrilmas1 ve pazar paymin artrilmasi amaciyla yeni iiretim tesisi yatrmmi ve Sirket’n artan is
hacmine bagh olarak ihtiya¢c duydugu isletme sermayesinin finanse edilmesi planlanmaktadir.
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Bunun yaninda Sirket’in mevcut borg stoku icerisinde yer alan yiiksek maliyetli Tirk Lirasi
cinsinden kredilerin bir bolimiiniin de kapatilarak Sirket’n  bor¢ yiikiiniin ve finansman
giderlerinin azaltilmasi, bu kapsamda karlliginin artrilmasi planlanmaktadr. Bunun yamnda,
Sirket’in adil piyasa degerinin belirlenmesi, Sirket’in marka bilinirliginin artrilmasi ve Sirket’in
kurumsal kimliginin giiclendirilmesi hedeflenmektedir.

Sirket’n halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz giderleri diisiildiikten sonra kalan kismina
liskin planlanan kullanim yerleri asagidaki gibidir:

(1) Uretim Tesisi Yatirimi

Sirket’in iiretim faaliyetleri halihazirda yurticinde Akyurt/ANKARA ve Pazaryeri/BILECIK *de
yer alan iki ayn iiretim tesisinde siirdiiriilmektedir. Ankara’da yer alan tiretim tesisinde 60.000
m2 kapal alanda 80.000 ton/y1l kapasiteyle, Bilecik’te yer alan iiretim tesisinde ise 24.000 m2
kapah alanda yillik 85.000 ton {iretim kapasitesiyle iiretim faaliyetlerini gergeklestirmektedir.

Sirket Oniimiizdeki donemde {iiretim kapasitesini artrmayr ve pazar paym yikseltmeyi
planlamaktadir. Bu amagla yeni bir {iretim tesisi kurulmasi ve/veya Sirket’in iiretim
planlamasina uyumlu olacak sekilde yeni iiretim tesisi satm alnmasi planlanmaktadir.

Sirket halka arzdan elde edecegi gelirin yaklasik %45’mni yeni Uretim tesisi yatrmminin
finansmaninda kullanmay1 planlamaktadir.

(2) Hammadde Tedariki ve Isletme Sermayesi Ihtiyacimin Finansmani

Sirket Oniimiizdeki donem icin yapmus oldugu projeksiyonlarda hem satis miktarmin hem de
satis hacminin artmasmi Ongormektedir. Ayrica Sirket isbu Rapor’un 1 nolu maddesinde de
belirtildigi sekilde iiretim kapasitesini artirict yeni iretim tesisi yatrimi planlamaktadir. Bu
kapsamda Sirket’in faaliyetlerinin artisma bagh olarak isletme sermayesi ihtiyacinin artmasi
beklenmektedir.

Bu kapsamda halka arzdan edilecek net fonun yaklagik %30’unun hammadde tedariki ve isletme

sermayesi ihtiyacinin finansmaninda kullanilmas1 planlanmaktadir.
(3) Finansal Bor¢ Odemesi

Sirket’n meveut durumda TL cinsinden yapmus oldugu borglanmalar sebebiyle katlandigi faiz
yiikkii Sirket’in donem karma olumsuz yonde etki yapmaktadwr. Sirket halka arzdan elde edecegi
net fonun yaklask 9%25’mi TL cmsinden fnansal borglarm kapatimasinda kullanmay1
planlamaktadr.

Tim bu hususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullanim oranlar1 Sirket menfaatleri ve
pivasa kosullar1 dogrultusunda degiskenlik gosterebilir. Sirket, halka arzdan elde edilecek net
geliri yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyact olmadigi ve/veya kullanamadigi olgiide,
Sirket menfaatlerini gozeterek kategoriler arasmda gecis yapabilecektir. Ancak fonun kullanim
alanlar1 arasinda yapilacak ge¢is islemi her bir kullanim alam i¢in %10°u gegmeyecektir. Sirket,
halka arzdan elde edilen net gelirleri, yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baslayana kadar
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kur korumali mevduat, Tirk Liras1 cinsinden vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatirim
fonlar1 gibi menkul kiymet ve kiymetli maden ahmlar1 suretiyle nemalandirilabilecektir.

29. SULANMA ETKIiSI
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:
Ilerleyen asamalarda eklenecektir.

29.2. Mevcut hissedarlanin halka arzdan pay almamalan durumunda (yeni pay alma
haklarnm kullanmamalan durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yiizdesi:

Ilerleyen asamalarda eklenecektir.

30. UZM AN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihracciya damsmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Ihracer’ya ve Halka Arz Eden Pay Sahibi'ne damsmanhk hizmeti verenler
asagidaki tabloda yer almaktadir:

Kurum Dams manhk Hizme ti

Al Capital Yatrm Menkul Degerler A.S. Aracihk Hizmetleri

Ozmen Yalgmn Avukatlk Ortaklig: Hukuki Danigmanlk Hizmetleri
Deneyim Bagimsiz Denetim ve Danigmanlk A.S. | Bagmsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belitilen bagmsiz denetim ve hukukcu gOriisii raporlarmi hazrlayan taraflardan
saglanan bilgiler, ilgili raporlardan aynen alnarak, Sirket’n bildigi veya hazirlayan tarafin
yayimladig1 bilgilerden kanaat getirebildigi kadartyla yanhs veya yaniltict olmayacak sekilde
isbu izahnamede yer almaktadwr. Bu raporlarm yaymlanmasinda ilgili raporlart hazirlayan

kisilerin rizas1 bulunmaktadir.
Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket’in finansal tablolarmn1 denetleyen bagmsiz denetim kurulusunun:

Ticaret Unvam Deneyim Bagimsiz Denetim ve Danigmanhk A.S.

Adresi Kizilirmak Mabhallesi Muhsin Yazicioglu Caddesi No:39/4-14 Cankaya —
Ankara

Telefon 0312 474 30 80

Ilgili Doneme iliskin | Harun AKTAS
Sorumlu Bas Denetci
Goriig Olumlu
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Hukuk¢u Raporu
Bagimsi1z hukukc¢u raporunu hazrrlayan hukuk biirosunun:

Ticaret Unvam Ozmen Yalgm Avukatlk Ortaklig:
Adresi Biiyilkdere Cad. No: 191 Apa Giz Plaza Kat: 9 Levent, Istanbul
Telefon +90 212 942 35 25

Yukarida bahsi gecen ve Sirket’e araciik hizmetleri, hukuki damsmanlik hizmetleri ve bagimsiz
denetim hizmetleri sunan hicbir taraf, Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Siwrket’mn menkul
kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Aym taraflarin
Sirket ile herhangi bir isthdam, yOnetim, denetim ya da sermaye baglantis1 bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahname’nin genelinde
muhtelif sektdr raporlarmdan, pazar arastrmalarindan ve halka agik olan veya olmayan cesitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alndigini, Sirket’in bildigi veya ilgili {iclincli sahsm yaymladig bilgilerden kanaat getirebildigi
kadartyla, aciklanan bilgileri yanhs veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigini beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alman s6z konusu bilgilerin kaynaklar: ilgili
boliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim iigiincii
kisilerden alnan bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagmsiz bir dogrulama

isleminden gecirilmemistir.

Sirket, bildigi ve ilgili Uiglinci sahsm yaymladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadaryla,
aciklanan bilgileri yanlis ve yaniltic1 hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve s6z
konusu bilgilerin aynen alndigini1 beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

31.1. Konsolidasyona dihil edilenler hari¢ olmak iizere ihraccimin finansal yatinmlar
hakkinda bilgi:

Sirket, 10.04.2023 tarihinde kurulmus olan Turkbereket Tarm Ekipmanlar1 ve Makine Uretim
Pazarlama A.S.’nin sermayesindeki paylarm %10’una sahip olup, s6z konusu paylar Sirket’in
finansal tablolarinda 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatmimlar altnda izlenmektedir. Sirket’in
Turkbereket Tarm Ekipmanlar1 ve Makine Uretim Pazarlama A.S. sermayesinde sahip oldugu
%10 orannda paylarin 31.12.2024 tarihli finansal tablolar itibariyla degeri 82.496 TL’dir.

Sirket, 11.04.2023 tarihinde kurulmus olan Ege Serum ve Ilag Sanayi A.S.’nin sermayesindeki
paylarm %10’una sahip olup, s6z konusu paylar Sirket’n finansal tablolarinda 6zkaynak
yontemiyle de@erlenen yatrimlar altnda izlenmektedir. Sirket’in Ege Serum ve Ilag Sanayi A.S.
sermayesinde sahip oldugu %10 orannda paylarin 31.12.2024 tarihli finansal tablolar itibariyla
degeri 76.627 TL dir.
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S6z konusu istiraklere iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Turkbereket Tarim Ekipmanlan ve Makina A.S.

Ticaret Unvam Turkbereket Tarim Ekipmanlar1 ve Makina A.S.

Faaliyet Konusu Hasat Ve Harman Makinelerinin Imalati (Biger-
Doéver, Saman Yapma Makinesi, Ot Ve Saman
Balyalama Makinesi, Kok Ve Yumru Hasat
Makinesi, Vb.)

Sermayesi 3.700.000 TL

Sirket’in Sermaye Pay1 370.000 TL

Sirket’in Sermaye Pay1 (%) %10

Sirket’in Oy Hakki (%) %10

Yedekleri -

Net Donem Kar/Zaran -2.455.217 TL

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Sirket’in Sermaye Taahhiitii Y oktur

Ege Serum ve ila¢ Sanayi A.S.

Ticaret Unvam Ege Serum ve lla¢ Sanayi A.S.

Faaliyet Konusu Eczaciliga lligkin ~ Tibbi Ilaglarin  Imalati
(Antibiyotik Igeren Tibbi Ilaglar, Agri Kesiciler,
Hormon Igeren Tibbi Ilaglar Vb.)

Sermayesi 3.700.000 TL

Sirket’in Sermaye Pay1 370.000 TL

Sirket’in Sermaye Pay1 (%) %10

Sirket’in Oy Hakki (%) %10

Yedekleri -

Net Déonem Kar/Zaran -2.457.652 TL

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Sirket’in Sermaye Taahbhiitii Y oktur

32. PAYLAR IiLE iLGiLi VERGILENDIRME ESASLARI
32.1. Tiirkiye’de Vergilendirme Hakkinda Genel Bilgi

Asagida ozetlenmekte olan hususlar Borsada islem gorecek paylarin elde tutulmasi ve elden
ctkarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarm vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciwyla ishbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate
alnarak hazirlanmistir. Ozellikli durumlarda yatinmcilarn vergi damismanlarina danismast
gerektigi 6nemle hatirlatilir. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi mevzuati ve
vergi mevzuatinin yorumlanma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin
hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin géz oniinde bulundurulmasi

gerekmektedir.
32.1 Genel Bakis
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi
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Gelir vergisi mevzuati uyarmca, Tirk hukukunda vergi mikelleflerinin yiikiimlilikklerini
belirleyen iki cesit vergi miikellefiyet statlisi mevcuttur. Tirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarm tamanm
lizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan ("Dar Miikellef) kisiler ve
kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar {izerinden vergilendirilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyarmca, bir ger¢ek kisinin Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi i¢in: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tiirkiye'de olmasi veya (i) bir takvim yii i¢erisinde Tiirkiye'de devamh olarak alti aydan fazla
oturmas1 gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere, (i) resmi miiesseselere veya (iii)
merkezi Tirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi gecen daire, miiessese,
tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tirk vatandaglari da Tam
Miikellef yani smwrsiz vergi yikiimlileri olarak degerlendirilmektedir. Dolaysiyla, Tam
Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang
ve tratlarin tamamu tiizerinden vergilendirilirler. Tirk vergi mevzuati ¢ercevesinde belirtilen bu
sartlar1 saglamayan bir gercek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar’m BIST’te elden ¢ikarimasindan kaynaklanan
deger artis kazanglar1 ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarmdan elde ettikleri menkul sermaye
iratlary, Tirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2025 yihnda elde ettikleri ticret gelirleri disndaki gelirlerin  vergilendirilmesinde
asagida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Arahg: - Gelir Vergisi Oram
158.000 TL'ye kadar 15%
330.000 TL’nin 158.000 TL’si i¢in 23.700 TL, fazlas1 20%
800.000 TL’nin 330.000 TL’si i¢in 58.100 TL, (iicret gelirlerinde 1.200.000

TL’nin 330.000 TL’si i¢in 58.100 TL), fazlas1 27%
4.300.000 TL’nin 800.000 TL’siigin 185.000 TL, (iicret gelirlerinde 35%
4.300.000 TL ’nin 1.200.000 TL’sii¢in 293.000 TL), fazlasi

4.300.000 TL’den fazlasmm 4.300.000 TL’sii¢in 1.410.000 TL, ticret

gelirlerinde 4.300.000 TL’den fazlasmm 4.300.000 TL’sii¢in 1.378.000 TL), 40%

fazlasi

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglary, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortaklklari, kurum kazanglari
lizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarmn karlarnt Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk
Vergi Kanunlarina gore belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi Kanununun 32°nci maddesi
uyarmca kurum kazanci lizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi orant aym kanunun
gecici 13. maddesi uyarmca 2021 vergilendirme donemine ait kazanglar icin %25, 2022
vergilendirme donemine ait kazanglar icin %23, 2023 vergilendirme donemine ait kazanglar i¢in
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%25, 2024 vergilendirme donemine ait kazanglar icin %25, 2025 vergilendirme donemine ait
kazanglar i¢in %25 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi mikellefiyeti
tanimlanmigtr. 5520 saylh Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyarmca, bir kurumun Tam
Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin Tirkiye'de bulunmasi veya (ii)
kanuni merkezinin Tiirkiye disnda bulunmasina ragmen i bakimmndan islemlerin fiilen
toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tirkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk
vergi mevzuat1 g¢ercevesinde belirtilen bu ki sartt saglamayan bir kurum Dar Mikellef olarak
degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tirkiye icinde gerekse Tirkiye disinda elde ettikleri kazanglarinin
tamami lizerinden Tirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tirkiye’de
elde ettikleri kazanclar1 lizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakmmmndan menkul sermaye iratlarmin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tirkiye'de yatrilmis olmasi gerekmektedir. Dar
milkellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢cin s6z konusu deger artiy kazancmni doguran isin veya muamelenin
Tirkiye’de  ifa edilmesi veya Tirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye'de
degerlendirilmesi" ifadesinden 6demenin Tirkiye'de yapilmasi veya 6deme yabanci bir lilkede
yapimis ise Tiirkiye'de Odeyenin veya nam ve hesabma yapilanin 6deme hesaplarma intikal
ettirilmesi veya karmdan ayrilmasi gerektigi seklinde anlagilmasi gerekir.

32.2 Paylann elden ¢ikanlmasi karsii@inda saglanan kazanglann vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem goren paylann vergilendirme esaslan:

2006 ve 2020 yillar1 arasmda Borsa Istanbulda islem goren paylarm elden ¢ikarimasi sonucu
saglanan deger artis kazanclarmm vergilendirilmesi GVK'nin gegici 67. maddesi cercevesinde
gerceklestirilmektedir. GVK'nn gegici 67. maddesi kapsammnda deger artis kazanclar1 islemlere
aracilk eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmekte olup GVK'nin gecici 67. maddesinin yiiriirlik stiresi 31.12.2025 tarihine
kadar uzatimistir.

Digerlerinin yam sra, BIST’te islem goren paylarm alm satmuna araciik ettikleri yatrimcilar
tarafindan saglanan gelirlerin verglendirilmesinden yikkiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatin1 yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayic1 kuruluslardir.
Bankalar, araci kurumlar ve saklayic1 (saklamaci) kuruluslar tevkifat yikiimlilikleri tahtmdaki
ilgili vergi beyanlarmi, iicer aylk donemler itbariyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S. - Merkezi Kayit Kurulusu A.S. dismda saklayict kuruluslardan saklama
hizmeti alan yatmimcilarin islemlerinde vergi tevkifatinin yapimasi esasen ilgili saklayici
kurulugun sorumlulugundadir.
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BiST'te islem gdren bir paym baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili ahs bedeli ve alig
tarthini naklin yapilacagr kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarth ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate almacaktir. S6z konusu paylarm bir baska kisi veya kurum adma nakledilmesi
halinde ahs bedelnin ve alg tarhinin T.C. Hazme ve Maliye Bakanhgina bildirilmesi
gerekmektedir.

Saklayict kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani
kanunen %15 olarak belirflenmistir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, araci kuruluslar ve
saklayic1 kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a) bankalar ve araci kurumlarn alm satimma araciik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasast araglarmm ahls ve satis bedelleri arasindaki fark;

b) almma araciik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araclarmin itfast halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasmdaki fark,

c) bankalar ve aract kurumlarin araciik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
araglarmm Odiing islemlerinden saglanan gelirler,

d) aracilk ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarmin 6diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karan (“BKK") uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orant (i) paylara ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem
ve opsiyon sdzlesmeleri, BIST’te islem goren araci kurulus, varantlar1 dahil olmak iizere paylar
(menkul kiymetler yatrim ortaklk paylart harig) ve pay yogun fonlarmin katima belgelerinden
elde edilen kazanglar i¢cn 9%0; (i) KVK'nin 2/1 maddesi kapsammndaki mikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglari
elde etmek ve bunlara bagh haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden
Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatwim fonlar1 ve yatrim ortaklklariyla benzer
nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler i¢cin %0; ve (i) (i) numarali
alt kmhimda belirtilen gercek kisi ve kurumlar haric olmak iizere, (i) numarali alt krilimda
belirtilen dismda kalan kazanglar icin %10 olarak uygulanir.

Yatrimcilar yukarida belirtilen oranlarin  ileride degisiklige ugrayabilecegini g6z Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alndiktan sonra bir kismmin elden ¢ikarlmas: hilinde tevkifat
matrahmin tespitinde dikkate almacak als bedelinin belirlenmesinde ik giren ik ¢ikar metodu
esas almacaktr. Paylarm almindan Once elden c¢ikarlmast durumunda, elden c¢ikarilma
tarthinden sonra yapilan ik ahm islemi esas almarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aynmi giin i¢cinde birden fazla atm satim yapilmasi halinde o giin
icindeki ahs maliyetinin tespitinde agwlkli ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifat
matraht ik giren ik ¢ikan yontemine gore belirlenecektir. Als ve satig islemleri dolayisiyla
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Odenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alnir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarmca menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi
araclarma iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (i) degisken getirili menkul kiymetler;
(i) diger sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatrmm fonlar1 katima belgeleri ve yatirim
ortaklklar1 paylarn olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayah olarak
yapillan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu smf icinde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmeleri ile BIST’te islem gdren pay ve pay endekslerine dayah olarak ihra¢ edilen araci
kurulus varantlar1 paylarmin  da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler smifi
kapsammnda degerlendirilecektir.

Ucer ayhk donem icerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alm satim iglemi yapimasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu iglemler tek bir islem
olarak dikkate alnir.

Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satmindan dogan zararlar takvim
yili asimamak kaydiyla izleyen ii¢ aylk doneme devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir.

Takvim yilmin son lic aylk doneminde olusan zarar tutarmin izleyen doneme aktarlmast
miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem gdren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikelle f
ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarm elden ¢ikarimasinda tevkifat

uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST’te islem gdren paylara iliskin alm satm kazanclari icin gercek
kisilerce yillk veya miinferit beyanname verilmez S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolaysiyla verilecek yillikk beyannameye dahil edilmez Ticari faaliyet kapsammda elde edilen
gelirler, mikkelleflerin her tiirlii ticari ve smai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar1 seklinde
tanmlanan ticari kazan¢ hikiimleri c¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alnwr. Ticari
kazancm elde edimesi swasmnda tevkif suretiyle oOdenmis olan vergiler, GVK’nn ilgili
hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergierin tabi oldugu hikkiimler ¢ercevesinde, tevkifata tabi
kazanglarm beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nn Gegici 67‘nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar icin gercek
kisilerce yilk veya miinferit beyanname veriimez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarmnca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar mikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 saylh Kanuna gore
kurulan varlk kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt digmda ihra¢ edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve wratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.
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Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araclarmin tger aylk donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alm satim kazanglarinin tespitinde alm satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
lizere) aym tiirden olmasma dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayri ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktur.

GVK’nn Gegici 67/5 maddesi uyarmca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi mikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi
ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrmtilar1 verilen vergilendirme
uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK. 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Kararlar1
uyarmca, halka arz tarihi itibartyla tevkifat oram Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle
birlikte s6z konusu oranmn artrilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme
sorunu giindeme gelecektr. GVK’nn  Gegici 67.maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarmda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kismin mukim oldugu iilkke ile yapilmis
ve yiiriirlikte olan Cifte Vergillendirmeyi Onleme Anlagmasi hikkiimleri dnem arz etmektedir.
S6z konusu anlagma hikkiimleri Tirk Vergi Kanunlar’'ndan 6nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tirkiye'dek i
finansal araglara kendileri veya yurt dismdaki portfdy yonetim sirketleri vastastyla yatirim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlk numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlk numarasi alnabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarmin noter
onayl bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak {izere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarm ise kendi iikelerinde gecerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o {ikede
bulunan temsilciligince onayh Tiirk¢e bir 6rnegini veya yabanci dilde onayh kurulus belgesinin
terclime biirolarmca terclime edilmis Tirkge bir 6rnegni ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti vatandaslari i¢in niifus clizdaninin iraz yeterli
olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak icin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi Onleme anlasmalar1 hikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise 1lgili
iilkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashnin ve
terciime biirolarinca terclime edimis Ornegnin ilgili vergi dairesine, banka ve aracit kurumlar
vasttastyla veya dogrudan ibraz edimesi gerekmektedir. Bir takvim yihna iligkin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dordiincli ayma kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi
gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan oOnce mukimlik belgesinin ibraz edimemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri dikkate alnmadan %15 (halhazirda 2012/3141
sayli BKK uyarmca %0 orannda uygulanmaktadir) oram uygulanmak suretiyle tevkifat

yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
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Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas1 hikkiimleri ve I¢ mevzuat hikkiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alman verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanh§1 gerekli gordiigii hallerde, cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalar1 hitkkiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alm-satimini yaptklar1 veya
getirisini tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimmdan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine
gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazin1 da
isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginin tayn edecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadig1 tespit edilenler
bakimmndan zamamnda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler icin vergi ziyar dogmus
sayllacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyetinin bugiine kadar akdettifi anlagsmalar ve anlagsmalarmn Tiirkge metinleri
Gelir Idaresi Baskanligi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadr.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanclarnnmin Vergilendirilmesi

GVK’nn Gegici 67. maddesinin (1) numarali fikrasmna, 193 Sayih Gelir Vergisi Kanununun
Gegici 67°’nci Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranlart Hakkinda Karar’a ve 7256 sayili kanuna
gore; 31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak {izere, sermaye piyasalarinda bankalar ve araci
kurumlar vasttastyla yapilan pay alm-satim islemlerinden dogan kazanglar tevkifata tabi
olmakla beraber tam ve dar mikellef gercek kisi ve kurumlar i¢in tevkifat oram halen %0
oraninda uygulanmaktadir. (2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile degisik, 2006/10731
sayllt Bakanlar Kurulu Karar, Md.1/a).

32.2.2.1. Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK'nn 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayii Kanunla
yapilan degisiklikle, tevkifat karm dagitilmasi agamasma brakilmistir. Bu kapsamda GVK'nin
4842 sayilli kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlarca; "tam miikelle f
gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara,
dar miikellef gergek kisilere, dar mikkellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan
dar mikelleflere dagitilan kar paylar1 {lizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda
tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15'tr. Ancak, KVK’nn 5/1-d maddesinde kurumlar
vergisinden istisna edilmis olan ve aym kanunun 15/3 maddesi uyarmca, dagtilsin veya
dagtilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara dagitimi halinde, kar
payr dagitimma bagh tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi,
Bolim 15.3.9), GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22. Maddenin 2. fikrasna gore tam
miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nn 75. maddesinin 2. fikrasmin (1), (2) ve (3) numarali
bentlerinde yazili "kar paylarmm yarisi” gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar
paylarmin belli bir haddi agmug olmasi halinde (2025 yili i¢gin bu had 330.000 TL’dir), bu kar
paylarmin yillik beyanname ile beyan edimesi ve varsa kar paymm tamamu iizerinden kesinti

yoluyla 6denmis olan vergilerin beyanname {lizerinden hesaplanan vergiye mahsubundan sonra
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kalan tutarm vergi dairesine Odenmesi gerekmektedir. Diger taraftan, kurum kazanglarinin
sermayeye eklenmesi nedeniyle gercek kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi kar dagitim
sayllmadig1 icin tevkifata tabi olmadigi gbi, bedelsiz hisse edinimi ger¢ek kisi ortaklar
yoniinden menkul sermaye iradi saylmadigindan, bunlarin beyan edimesi s6z konusu degildir.
Temettli avanslar1 da kar paylar ile aym esaslarda vergilendirilmektedir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) g¢ercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan licretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlar1 ile diger kazang ve mratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar
mikkellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevecut ise, GVK madde
(101/2) uyarmca, menkul mallarm ve haklarm elden ¢ikarlmasmdan dogan kazang ve iratlarini
mal ve haklarin Tiirkiye'de elden cikarildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile
bildirmek zorundadmr. Vergisi tevkif suretiyle almmamis menkul sermaye iratlarinin ise miinferit
beyanname ile 15 giin i¢cinde vergi daresine bildirmesi gerekmektedir. (GVK, Md. 101/5)

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylann Elden
Cikanlmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alm satim kazanglar1 ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Adi gecen kurumlara, difer bir tam mikellef kurum tarafindan yapilan kéar payr ddemeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir
kurumdan aldiklar1 kar paylary, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatrim fon ve ortaklklarindan alman kar paylari
icin gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatrmm fon ve ortaklklari dahil olmak {izere
yatrim fon ve ortaklarmdan alnan kar paylarmin kurum kazancma dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylar1
icin, dagitimi yapan yatrim fon ve ortakhigi biinyesinde 6denmis olan vergi, alman kar payma
isabet ettigi tutarda, yillk beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatrim fon veya ortakligindan alman net kar
paymin gecerli kesinti oram kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vastasiyla
devamli menkul kiymet alm satim isi yapan kurum statiisiinde ise alm satim kazanglar1 ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Mikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere, devamh olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastiklarindan %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalart miimkiin degildir.
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Tiirkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasttastyla menkul kiymet alm satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler acismdan da ilgili kazancn Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir.

Dar miikellef kurumlarm vergilendirilmesi agismdan Tiirkiye’nin imzalamis oldugu yiiriirliikte
buliman Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarmin hiikiimleri énem arz etmektedir. S6z
konusu anlagsma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlar’ndan once uygulanacaktir.

Hisse senetlerini Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasttastyla olmaksizin elinde
bulunduran dar mikellef kurumlara yapilan kar payr 6demeleri, tam mikellef gercek kisilere
O0denen kar paylarma iliskin yapilan aciklamalar c¢ercevesinde tevkifat uygulamasma konu
olacaktr. Menkul sermaye iratlar1 {izerinden tevkif suretiyle alnmis vergiler, dar mikellef
kurumlar agismdan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla almmamis menkul
sermaye fratlarmm beyan yoluyla verglendirilmesi gerekmektedir.

32.2.2.3. Yabanci Fon Kazanclanmn ve Bu Fonlanin Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi saylarak kurumlar vergisi mikellefi
olacaklardr. KVK'ya 6322 sayili Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yiirlirliige girmek {iizere, "Yabanci fon kazanglarnin vergilendirilmesi" baghkli 5/A
maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin araciik islemlerini yiiriiten
portfdy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel
durumlar1 diizenlenmistir.

KVK'nn 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfoy ydneticisi sirketler aracihgiyla
organize bir borsada iglem gorsin veya gbrmesin; (i) her tiirli menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aract, (i) vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (i) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayal
vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varlklar; ve (vi) kiymetli
maden borsalarmda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar1 icin KVK’nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarmn is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkez olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarm bu kapsamda elde ettikleri kazanglar1 i¢cin  beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi hdlinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edimeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tirkiye kaynakh gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif biiylikligliniin %51’inden fazlas1 tasmmazlardan olusan sirketlere ait
paylar veya ortaklk paylari veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, elde edilen
kazanglar bu uygulama kapsammnda degerlendirilmeyecektir.
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32.3. Paylara iliskin Kar Paylanmin Ve Kar Pay1 Avanslannin Vergilendirilmesi

GVK'nn 94/1-6-b maddesinde 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karmn
dagitilmas1 asamasma birakimistir. Bu kapsamda GVK’nn 4842 sayillh Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyarmnca, Tam Mikellef kurumlarca; (i) Tam Mikellef gercek kisilere; (i) gelir ve
kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (i) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara:
(iv) Dar Mikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tirkiye’de bir igyeri veya daimi
temsilci aracihgiyla kar payr elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan
Dar Miikelleflere dagitilan kar paylar iizerinden 2009/14592 sayili BKK uyarmca %15 oraninda
tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatwim fonlar1 ve ortaklklari icin bu oran %0 oramnda
uygulanr). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (i) isyeri ve daimi
temsilci vasttastyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagmtilan kar paylar1 tevkifata
tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'ya 4842 sayih Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarmca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’nn 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazli kar paylarmin yarisi
gelir vergisinden miistesnadwr. Kurumlar kar payr dagitrken, gelir vergisinden istisna edilen
kisim olan yaris1 (%50°si) dahil olmak iizere dagitilan kar paymin tamamu (%100°{) lizerinden
4396 saylli Cumhurbagkanlig1 karart uyarmca %10 oraninda gelir vergisi tevkifat1 yapmaktadir.
Kar paymm yillik vergi/beyannamesinde beyan edilmesi halinde, sz konusu vergi tevkifati
yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarmdan mahsup edilir. GVK’nn 86/1 -
¢ maddesi uyarmca, GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarmca, tevkif yoluyla vergilendirilmis
bulunan ve gayrisafi tutarlary; 2025 yili gelirleri icin 330.000 TL’yi asan ve tam miikellef
kurumlardan elde edilen kar paylar1 i¢cin beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, karm sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayimaz.

Beyan edilen tutar lizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karm dagitimi
asamasmnda yapilan %15 oranindaki vergi kesmtisinin tamanu (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikkiimler cergevesinde red ve iade
edilecektir. Kar payr avanslar1 da kar paylar1 ile aymi kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarmca, tam mikellef kurumlarca dar mikellef gercek kisilere
dagtilan kar paylar1 ilizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢cin bu oran
%10°dur) tevkifat yapilacaktw. Tirkiye'nin taraf oldugu baz c¢ifte vergilendirmeyi Onleme
anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler acismdan kar paylarnin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢cin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.
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Diger taraftan GVK’nin 101. Maddesinin 5 nolu fikras1 geregince dar miikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle almmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edimesi halinde tevkifat
yapimayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nn 6. maddesinde
kapsammdaki safi kurum kazanci, GVK'nn ticari kazanci diizenleyen hikkiimlerine gore
belirlenecektir. Kurumlar vergisi, 2021 takvim yihna ait hesap donemi iginde elde edilen safi
kurum kazanci iizerinden %25 oranmnda uygulanir. Ancak 2021/1. Gegici vergi donemi i¢in
uygulanacak kurumlar vergisi oram %?20’dir. 2022 takvim yihna ait kurum kazanglarina
uygulanacak kurumlar vergisi oram %23’tir. 2023 takvim yima ait kurum kazanglarina
uygulanacak kurumlar vergisi oram %?25’trr. Izahname tarihindeki yiiriirlikte olan mevzuat
geregince 2024 ve 2025 yillarina ait kurumlar vergisi oranmt %25°tir.

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarmca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kar paylar, yatrim fonlarmmn kathm belgeleri ile yatrmm ortaklklarinin - pay
senetlerinden elde edilen kar paylart harig, kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nn 94/6-b maddesi uyarmca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kuramlara dagitilan
kar paylar lizerinden Bakanlar Kurulunca belirflenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %10’dur)
tevkifat yapilacaktr. Tirkiye'nin taraf oldugu baz cifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalarinda
daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Dar mikellef kurumlarin, Tirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciigi olmaksizin elde
ettikleri kar paylarn i¢cin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergleme olup, dar miikelleflerin

bu gelirler icin Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.
33. THRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKIND A
BILGI

33.1. ihragcc1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasma iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylann sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin i¢eriginden de ilgili Kisilerin sorumlu olmayi kabul ettiklerine dair
beyanlan:

Yoktur.
33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.
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33.3. Paylann yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:
Yoktur.

33.4. Paylann yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi1 kapsamnda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullamm izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylann sonradan tekrar satisinin gercgeklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarna iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatinmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazlmis uyan notu:

Yoktur.

33A iZAHNAME KULLANIM iZNIiNIN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKIiLi KURULUSA VERILMESIi DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslanin listesive kimlik bilgileri (ticaret
unvanlan ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 izahname, arz progranm izahnamesi veya arz programm sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacagi
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda agiklama:

Yoktur.

33B iIZAHNAME KULLANIM iZNININ TUM YETKIiLI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BIiLGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarma yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilnms uyar:

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Biigdiiz Mahallesi Koca Yusuf Caddesi No:10/A Akyurt/ANKARA
adresindeki Thraccimn merkezi ve basvuru yerleri ile Thraccimn internet sitesi
www.turkambalaj.com.tr ile KAP’ta (www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine
acik tutulmaktadir:
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1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas s6zlesme, vb.)

2) ihra¢cimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan

35. EKLER
EK 1: Sirket Esas Sozlesmesi
EK 2: Sirket Yoénetim Kurulu i¢ Yonergesi

EK 3: Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin
Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

EK 4: Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyam
EK 5: Fon Kullanim Yeri Raporu

EK 6: Bagimsiz Hukuk¢u Raporu ve Hukukcu Beyani
EK 7: Fiyat Tespit Raporu

EK 8: Katihm Finans Ilkeleri Bilgi Formu

174



