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Tiurk Havayollar;

% Diinya’nin en ¢ok iilkesine u¢an havayolu sirketi konumunda.

«» Filo sayisin1 472 ugaga ¢ikararak kiiresel liderligini pekistirdi.

%+ Eurocontrol verilerine gore Tiirk Hava Yollari, 2025 yilinin ilk ¢eyreginde network tasiyicilar
arasinda Avrupa’da en fazla sefer yapan havayolu olmustur.

Faaliyet Hizmetleri;

Sirket’in genel faaliyet konusu, hem yurt i¢inde hem de yurt disinda yolcu ve kargo hava tagimaciligi
yapmaktir. Ayrica faaliyetleri kapsaminda:

Turkish Cargo markasiyla hava kargo tasimaciligi,
Turkish Technic ile ugak bakim ve onarim,

Turkish Airlines Holidays ile tatil ve seyahat paketleri,
TKPAY ile dijital 6deme sistemleri,

Alet ile diisiik maliyetli hava tagimaciligi,

THY Flight Academy ile pilot egitimi gibi birgok alanda hizmet sunmaktadir.
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Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld bilgi, dedgerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile meveut piyasa kesullan ve gavenirlidgine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmstie. Sunulan bBilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte olup ahm satim karanmi destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garaslerine dayanmaktadir Herhangi kir yatinm aracinin alime-satim onerisi ya da getiri vaadi
: ; ; [ = ==
clarak yorumlanmarmalidie. Bu géaragler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun almayabilie Sadece burada ver alan bilgilers davanarak vatinm karan varilmesi baklentilerinize .
uygun sonuglar dodurmayakilin, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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Finansal Sonuclari;

Sirket, 2025 yilinin ilk ¢eyreginde gelirlerde simirh artislar kaydedilirken, operasyonel karhhkta
belirgin bir gerileme yasanmustir. Sirket, artan maliyet baskilar, istirak karlarindaki azalma ve
vergi kalemlerinin olumsuz katkisi1 nedeniyle net zarar aciklamistir.

2025 yilinin ilk c¢eyreginde toplam gelirleri %2,5 artisla 4.887 milyon USD’ye ulagmistir. Yolcu
gelirleri yillik bazda %2,7 artarak 3.929 milyon USD olurken, kargo gelirleri %1,6 artisla 762 milyon
USD seviyesinde gerceklesmistir.

Gelir Tablosu (Mio TL) 2020 2021 2022 2023 2024 1C24 1C25
Net Satis 46,448 97,378 311,169 504,398 745430 147238 176,712
Degisim % -38.17 109.65 219.55 62.10 4779 79.43 2002
Brat Kar 2,683 22,145 75,641 11595446 142908 16,140 11,731
Degisim % -79.49 725.38 241.57 5791 19.64 32,10 -27.32
FAVOK 8,261 27,922 78,684 115,397 136,256 15,500 10,167
Degisim % -31.12 238.00 181.80 46.66 18.08 3016 -34.41
Met Parasal Pozisyon Kazang(Kayip) 0 0 0 45 73

Dedisim % 69.57

Net Kar/Zarar -5,588 8,214 47432 162,998 113,357 6,918 -1,854
Degisim % 47749 243.68 -30.44 56.88

Karlilik Oranlan 2020 2021 2022 2023 2024 1C24 1C25
Brat Kar Marji % 5.78 22.74 2431 23.68 19.17 10.96 6.64
FAVOK Marji % 17.79 28.67 25.29 22.88 18.28 10.53 5.75
Net Kar Marji % -12.03 8.43 15.24 32.32 15.21 471 -1.03
Ozsermaye KarliLigi % -13.92 12.62 3487 51.04 19.94 0.08 -1.01
Alctif Karlilik % -3.34 3.04 10.17 20.03 9.26 2.38 -0.47
Piyasa Carpanlar 2020 2021 2022 2023 2024 2024/03 2025/03
PD/DD 0.45 0.30 1.07 0.69 0.57 0.80 0.56
FD / FAVOK 15.39 6.84 4.70 4.34 4.87 5.54 5.57
FD / Satis 2.74 1.96 1.19 1.11 0.89 1.16 0.94
F/K Orami 3.36 4.10 1.94 3.42 2.48 3.83
Temettu Verimi 2.01
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olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali durumunuz ile risk ve gatiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize .

uygun sonuglar dodurmayakilin, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
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Buna karsilik, EBITDAR

2023 | 2024  Change (S0 ey m %14,8 diiserek 664 milyon

082 2000 B2% Total Revenues L4760 4587 25% USD’ye gerilemis ve
I BeM a0 Passonge: Revenue 3824 309 2% EBITDAR marj1 %16,3’ten
258 3405 een Cargo Revoruo 750 e 1o% %13,6’ya diismiistiir.
53 54 1.9% Tochnic Revenue 148 141 2.1%
2858 2413 A156% Profit From Main Cperationn 42 6 . EBITDAR Marj 1, mallyet
e e e e e — - ) baskilar1 ve diisiikk gelir
288%  151%  -136p Net income Margin ™% 09%  S6p bilylimesinin bir sonucu
6077 574 55% EBITOAR 770 6Bt -148% 14 T
olarak geriledi. Donem net
200% 253% AT EBITDAR Margn 163%  138%  -28p kin ise 226 milyon
249 2541 82% ASK'(Billion) 85 810 43% USD’den -44 milyon
27 T 0% RASK2'(incl. ACTK) 698 69 A USD’ye diiserek negatif
914 883 34% Revenue Yield (RIY) (Usc) 813 800  -16% bolgeye gecmistir.
834 &2 21% Passengers Carried (Mdlion) 185 189 3%
s26% &22% O4pt UF (%) ;A%  B06% 02 Havayolunun toplam  arz
1659 2001 209% Carried Cargo Toos (000) a7 78 0.2%

edilen koltuk kilometre
(AKK) kapasitesi %4,3 artisla 61 milyar seviyesine ¢ikarken, yolcu sayisi 18,5 milyondan 18,9
milyona ylikselmis ve doluluk oran1 %80,4’ten %80,6’ya ¢ikmustir.

Tasman kargo tonaji1 ise gecen yila paralel sekilde 478 bin ton seviyesinde gergeklesmistir. Bolgesel
bazda ise Amerika ve Avrupa uguslarinda birim gelirlerde sinirh diisiis gozlenirken, Uzak Dogu
operasyonlarinda kur etkisinden arindirilmis verilerle pozitif birim gelir artislar1 yakalanmistir.

Sirketin operasyonel maliyetleri ilk ¢eyrekte %7,7 artarak 5.166 milyon USD’ye ulagmistir. Akaryakit
gideri %12,4 gerileyerek maliyetleri bir miktar baskidan kurtarirken, personel giderlerindeki %31,1°lik
artis maliyetleri yukar1 ¢cekmistir.

Akaryakit hari¢ birim gider (CASK) %12,4 artisla 6,27 USc seviyesine yiikselmigtir. Artan maas
giderleri ve GTF motorlarindaki problemler nedeniyle yere indirilen ucaklar, ozellikle
akaryakiat hari¢ birim maliyet iizerinde yaklasik 2 puanlik bir artisa neden olmustur.
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2025 Y1l Beklentileri;

2025 Expectations

Passenger Capacity | Passengers L Strategic Priorities

6-8% Increase vs. 2024 91+ million ol
* Leveraging our strengths and extracting value embedded in our
business model

Total Revenues EBITDAR Margin Targeting organic growth opportunities
6-8% increase vs. 2024 22-24%

Investing in efficiency and business excellence

Ex-fuel Unit Cost | A | Sustaining our competitive cost base
Mid-single digit increase vs. 2024

Fleet: %:
2025 year-end 515-525

New Int'| Routes in 2025: Network:

Preserving balance sheet strength and
focus on shareholder returns

Started: Planned: 353

Benghazi Phnom Penh destinations
Damascus Port Sudan in 131 countries
Qhad

Sirket, organik biiyiime firsatlarin1 hedefleyerek verimlilik ve is milkemmelligine yatirnm yapmay1
amaglamaktadir. Rekabet¢i maliyet tabanini ve bilango giiciinii koruyarak hissedar getirilerine
odaklanmay1 temel ilke edinmislerdir. Bu ¢ercevede; sirket 2024 yilina kiyasla

¢ Yolcu kapasitesi; %6-8’lik artis,

* Yolcu sayisi; 91+ milyon,

e Toplam gelir;%6-8’lik art1s,

e EBITDAR marj1;%22-24,

¢ Yakit hari¢ birim maliyeti; orta tek haneli artis,

e Filo; 2025 y1l sonu 515-525 ugak

e Planlanan uluslararasi hatlar; Punom Pen ve Port Sudan

e Ucus agi1; 131 iilkede 353 destinasyon amaglamaktadir.
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Teknik Gostergeler Pivot Noktalari
Kisa Vadeli Ort Vadeli Uzun Vadeli Pivot Kapamis  Destek Noktalari pivot  Direng Noktalan
Gostergeler . . :
Deger Karar  Dejer Karar Deger Karar ~ Yontemi  Fiyai ps1  psz Dpsz Noktasi o3 pr2 bnl
Stochastic 1.07 SAT 5175 SAT 62.07 SAT Klasik 290.50 276.25 283.00 286.75 29350 297.25 304.00 307.75
RSI 32.91 SAT 44.56 SAT 5378 SAT Camarilla - 28761 288.58 289.54 29350 29146 29243 293.39
Williams%R -97.89 SAT -85.59 SAT -59.76 NOTR Fibonacci - 28300 287.01 28949 29350 297.51 299.99 304.00
Momentum 9403  SAT 91.64 SAT 9455 SAT Demarks's = < - 284,88 293,50 295.38 - -
MACD -2.22 SAT 342 SAT 1611 SAT
ADX 2445 SAT 2248  SAT 1431 SAT
ca -217.83 NOTR -118.16 NOTR 735 NOTR
Ultimate Oscillator 16.61 NOTR 37.94 NOTR 4270 NOTR
ROC -5.07 NOTR -8.36 NOTR -0.94 NOTR

Hareketli Ortalama 307.63 NOTR 308.51 SAT 30270 SAT

Al Sayisi 0 0 0
Sat Sayisi 6 7 6
Nétr Sayisi 4 3 4
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEYI OKUYUNUZ.
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Al CAPITAL ARASTIRMA

Ozge Beyhan

Arastirma Uzmani

CEKINCE...
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye

Ozel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolimii
tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir
teklif icermemektedir. Veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagli kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1

CAPITAL Yatinnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, sdéz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirm Menkul
Degerler A.S. Arastirma Boélimirne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gériis ve
tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler d&nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatinm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon
sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL
Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirrm bankacihgi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya

bu tlr is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.
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