17.04.2025

ENERJISA ENERJi TOPLANTI NOTLARI

Hizlh Cézdm igin Al Capital
wwwi.alcapital.com.tr

OLw

Enerjisa Enerji;

% Tirkiye’nin enerji doniisiimiine liderlik eden sirkettir.

% Elektrik dagittiminda %25 Pazar payma ve 60 milyar TL’lik diizenlenmis varlik tabanina
sahiptir.

% Sirket’in 12 milyondan fazla baglanti noktas1 vardir.

Faaliyet Hizmetleri;

Elektrik dagitim, perakende satis ve miisteri ¢oziimleri alanlarinda faaliyet gostermektedir. Miisteri
coziimleri kapsaminda giines enerjisi, enerji verimliligi ve elektrikli ara¢ sarj altyapisi gibi
stirdiiriilebilir hizmetler sunar.

Yatirnmlari;

Elektrik Dagitim:

12,8 milyon baglanti noktast1 ve 332.000 km'den fazla sebeke uzunluguyla iilkenin elektrik
dagitimmin yaklasik %25’ini gerceklestiriyor. Operasyonlar; Baskent, AYEDAS (Istanbul Anadolu
Yakasi) ve Toroslar bolgelerinde yliriitiilmektedir.

Perakende Satis:

Sirket, yaklasik 11 milyon miisteriye hizmet vererek %22 pazar payina sahip. Yillik 50 TWh elektrik
satig1 ile Tiirkiye'nin en biiylik perakende enerji satis sirketidir. Hem regiilasyona tabi hem de serbest
piyasada faaliyet gostermektedir.

Miisteri Coziimleri:

Enerji verimliligi, gilines enerjisi, yesil enerji sertifikalar1 ve elektrikli ara¢ sarj hizmetleri gibi

stirdiiriilebilir ¢oziimler sunulmaktadir. Sirketin 100 MWp {izeri gilines enerjisi kurulu giicii ve
2.500’den fazla sarj noktas1 bulunmaktadir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tlrld Bilgi, degerendirme, yorurm, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlanch& tarih itibari ile meveut piyvasa kesullan ve glvenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmstie. Sunulan bBilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak veriimemekte clup alim satim karanni destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garaslerine dayanmaktadir Herhangi kir yatinm aracinin alime-satim onerisi ya da getiri vaadi ]
olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali durumunuz ile risk ve gatiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize .

uygun sonuglar dodurmayakilin, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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Sirket’in dagitim sebekesinin ortalama yasi yaklasik 30 yil olup, sebekenin modernizasyonu ve
verimlilik artis1 i¢in 6nemli Slgiide yatirim harcamasi (CAPEX) gerektirmektedir.

Gerceklesen depremler nedeniyle olusan 6nemli sebeke hasari, diizenlenmis varhk tabanina
(RAB) dahil edilmistir. Diizenleyici kurum ayrica restorasyon igin yapilan ek yatirim
harcamalarinin da gelecekteki RAB hesaplamalarina dahil edilmesini onaylamistir. YOnetim,
Istanbul’da yasanabilecek olas1 bir deprem senaryosuna karsi alinan énlemler vurgulandi.

Antakya gibi alanlarda yeniden insa edilen konutlarin enerji altyapr yatirimlarini yapacaklari
belirtildi. Simdiye kadar deprem bodlgesinin yeniden insast i¢in yapilan yatirim harcamalariin EPDK
tarafindan telafi edildi. Buna ek olarak, deprem bolgesi yeniden insas1 kapsaminda yaklasik 3 milyar
TL biiylikliigiinde ek operasyonel maliyet olustugu ve yaklasik 2 yil sonra bu harcama bedellerinin
de EPDK’dan tahsil edilecegi ifade edildi. Ayrica kayip-kagak oraninda da revizyon gerceklestigi
aktarild.

Sirket, temel net kir iizerinden en az %80 temettii dagitim oranim1 koruma taahhiidiinii
yineledi.

Sirket, uzun vadeli tahvil ihraci1 ve banka kredileri yoluyla piyasaya kiyasla daha uygun
kosullarda finansmana erisebildigini aktardi. Tahvil piyasasinda Tiirkiye'nin 6nde gelen
sirketlerinden olmasinin yani sira, dniimiizdeki donemde de yatirimlarini artirmay1 ve tahvil, banka
kredisi ve uluslararasi kuruluglarla finanse etmeyi planliyor.

2025 Y1l Beklentileri;
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Sirket, 5.0-6.0 milyar TL arasinda temel net kar (orta noktada yillik %31 artis),

52-57 milyar TL faaliyet gelirleri,

21-25 milyar TL yatirim harcamasi (2024’e kiyasla yaklasik %45 yillik artis; 2024 yatirimlari
yillik %2 disiisle 15,8 milyar TL),

Diizenlenmis varlik tabani (RAB) projeksiyonu 80-90 milyar TL arasinda (orta noktada yillik
yaklagik %44 biiyiime) dngdriilmektedir.
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A1l CAPITAL ARASTIRMA

Ozge Beyhan

Arastirma Uzmani

CEKINCE...
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak

kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolimii
tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin
bir teklif icermemektedir. Veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amach kullaniimasindan dogabilecek

zararlardan A1 CAPITAL Yatinnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirm Menkul
Degerler A.S. Arastirma Boélimi‘ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gériis ve
tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin
degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon
sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL
Yatirnm ve diger grup sirketlerinin yatinm bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini

veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.
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