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SIRKET BILGILERI

Hitit Bilgisayar Hizmetleri A.S. 1994 yilinda kurulmustur. Sirket'in Bagli ortakliklar Hitit Saas Turizm Servisleri
A.S. 2021 yilinda, HITIT TECH LAB-ISB (SMC-Private) 2023 yilinda, Hitit PK Seyahat Acente Dagitim Sistemleri
A.S. ise 2024 yilinda kurulmustur.

Grup’un faaliyet konusu, havayolu ve seyahat sirketleri ile havalimanlar igin yazilim ¢6zimleri gelistirmek,
bunlarin hizmet olarak sunulmasi ile ilgili faaliyetleri, isletim servisini ve satisini yapmaktir.

Grup’un Bagh Ortakhklari:

Hitit Saas Turizm Servisleri A.S.

Hitit Bilgisayar Hizmetleri A.S.'nin global pazardaki acente adi lizerinden bilet, otel, arag kiralama, havalimani
transferi, sigorta ve diger bilet harici seyahat Uriinlerinin, ek hizmetlerin satisini ve yayginlasmasini saglamak
amacilyla %100 Hitit Bilgisayar Hizmetleri A.S. sahipliginde kurularak 9 Kasim 2021 tarihinde tescil ve ilan
edilmistir. Bu bagh Sirket'in operasyonel faaliyetlerine baslamasi icin calismalar devam etmektedir.

HITIT TECH LAB-ISB (SMC-Private) Limited

Pakistan’da teknolojik alanda deder yaratmak igin sermayesini temsil eden paylarinin tamamina Hitit Bilgisayar
Hizmetleri A.S.'nin sahip oldugu bir yazim gelistirme sirketi HITIT TECH LAB-ISB (SMC-Private) Limited tinvani
altinda Pakistan Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu (Securities and Exchange Commission of Pakistan -
SECP) nezdinde kurulmustur.

Hitit PK Seyahat Acente Dagitim Sistemleri A.S.

Pakistan pazarindaki acente dagitim hizmetlerini desteklemek, Hitit ADS araciliiyla Pakistan merkezli seyahat
icerigini diinya capinda tanitmak ve pazarlamak, bu gercevede Hitit ADS kullanicilarinin seyahat acenteleri,
kurumsal seyahat ve benzeri glnlik faaliyetlerini kolaylastirmak amaciyla, Sirketin sermayesinin %100'lne
sahip oldugu, Tirkiye/Istanbul merkez adresli anonim sirket kurulusu "Hitit PK Seyahat Acente Dagitim
Sistemleri A.S." Ginvani ile tamamlanarak, Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligi nezdinde 5 Ocak 2024 itibariyle tescil
ve ilan olunmustur.

31 Aralik 2024 itibariyle ortaklik yapisi

%36,82 %23,19 %4,34 %4,34 %26,596
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Tasimaciligi
AS.

Fatma Nur Dilek Hakan Ozkan Halka
Gékman Ovacik Onla Diilger Agik

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte oclup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a
uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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HIZMETLER

Ulusal ve uluslararasi havacilik ve seyahat endistrisine "Crane" markall yazihm ¢dzimleri Greten ve gelistiren
Hitit, bunu Partnerlerine "Hizmet Olarak Yazihm" ("SaaS") modelinde sunmaktadir. Gelistirdigi ¢dziimlere iligkin
teknik altyapi ve barindirma hizmetlerini de bittinlesik bir hizmet paketi icerisinde veren Sirket, musterilerine
danismanlik ve egitim vermekte ve ayrica satis sonrasi destek ve bakim hizmetleri de sunmaktadir. Sirket'in
Partnerleri, havayollari, seyahat sirketleri ve havalimanlari olup, Crane markall yazilim ¢oziimleri, asagida
belirtilen alti ¢g6ziim grubundan olusmaktadir:

1- Yolcu Hizmetleri Sistemi: "Crane PSS" catisi altinda musterilere sunulan ve Sirket'in amiral gemisi
olan yazihm ¢éziimleri grubudur. Bu grup igerisinde, havayollarinin ana faaliyetlerini yerine getirebilmesi
igin ihtiyag duyduklar yazihm ¢dzimleri yer almaktadir.

Bu yazilim grubu igerisinde;

e Rezervasyon ve Biletleme o Internet Rezervasyon Motoru ¢ Mobil Uygulama
e Charter Yoénetim Sistemi o Iletisim Yénetim Modiilii » Kalkis Kontrol Sistemi
¢ Agirlik ve Denge Modiilii » Bagaj Eslestirme Sistemi e Sadakat Katmani

e Musteri Hizmetleri Katmani ¢ézimleri bulunmaktadir.

2- Operasyonel Coziimler: Bu ¢ozim grubunda, havayollarinin temel operasyonel faaliyetlerini
destekleyici Urlnler yer almaktadir. Bu yazilim drlnleri kendi iglerinde optimizasyon ve mobil
uygulamalarla alt Griin gruplarina da ayrilmis olup, Partnerlere operasyonel planlamalarinda dijital
donlisim olanadi saglamaktadir.

Bu yazilm grubu igerisinde;
o Tarife Planlama e Operasyon Kontrol e Kabin ve Kokpit Ekibi Planlama ve Operasyon ¢dzimleri
bulunmaktadir.

3- Seyahat Coziimleri: Bu baslik altinda yer alan ¢éziimler havayollarindan ziyade seyahat acentelerinin
kullanimi igin tasarlanmigtir.

Bu yazilim grubu igerisinde;
¢ Online Seyahat Acentesi
¢ Acente Portal Uygulamasi ¢éziimleri bulunmaktadir.

4- Muhasebe Coziimleri: Havayollarinin normal bir ticari firmaya ek olarak tabi olduklari ve gesitli
uluslararasi havacilik kurallarina, endustri standartlarina veya karsilikli anlasmalara dayanan farkl
muhasebe ve mahsuplagma ihtiyaclari vardir. Bu ihtiyaglara gore gelistirilen yazihm ¢6ziimlerimiz,
karbon emisyonu izleme ve optimizasyon fonksiyonlarini igererek, havayollarina operasyonlarindan
kaynaklanan emisyonlari dogru bir sekilde tahmin edebilme olanagi saglamaktadir.

Bu yazilim grubu igerisinde;

e Gelir Muhasebesi

¢ Gider Muhasebesi

« Is Performansi Endeksi ¢dziimleri bulunmaktadir.
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5- Hava Kargo: Hava kargo is modeli ve operasyon dongusi, yolcu modelinden ¢ok farkli olup, bilgi
akisinin gok yogun gergeklestigi bir siirectir. Karmagsik bir tedarik zincirinin Gyeleri arasinda ¢ok sayida
veri aligverisinin yapildigi bu bilgi aktarimi igin Hitit sektordeki geleneksel yontemlerin 6tesinde, akilll BT
cozlimleri gelistirmistir. Lojistik zincirlerin verimliligini ve veri kalitesini saglamanin anahtari olan Hitit'in
Crane Hava Kargo C6ziim grubu igerisinde;

e Yerel Kargo Hizmetleri
¢ Rezervasyon ve Kargo Hizmetleri
¢ Kargo Gelir Muhasebesi ¢éztimleri bulunmaktadir.

6- Sanal Magazacilik: Bu baslk altinda havayollarinin ve seyahat acentelerinin yolcularina ugak bileti
haricinde farkli Grlinlerden olusan “alisveris sepetleri” satmasina imkan taniyan yazihimlar yer
almaktadir. Bu sayede kullanicilar 6rnegin, otel, transfer, tur, sigorta vs. gibi pek cok farkl hizmet ve
artind dinamik paketler halinde sunabilmektedir. Sirket'in yazihm ¢dziimleri, 6 kitada ve 50 Ulkede
faaliyet gosteren toplam 72 havayolu ve seyahat sektoéri firmasina hizmet vermektedir. Sirket'in
sundugu yazilim ¢oziimleri, havayollari, yolcular ve havalimanlar arasinda gergeklesen bircok islemi
kapsamaktadir.
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e Avrupa ve Afrika’nin 2'nci, diinyanin 3'ncii en bliylik havayolu rezervasyon sistemi saglayicisidir.
e IATA ARM/NDCyeni nesil teknoloji standartlarinda diinya birincisidir.

e Bulut tabanh ve Al destekli, "Crane" yazilimi, rezervasyonlar, mobil uygulamalar, mirettebat yénetimi,
muhasebe ve kargo dahil olmak (izere havacilik sektdriindeki tim hizmetleri saglamaktadir. Sirketin
Acente Dagitim Sistemleri (ADS), acentelere hitap ederek misteri tabanini genisletmektedir.

IATA'nin son yillarda hiz verdigi dijital g6ziim projesi (havayolu perakendeciligi) olarak tek sepet halinde hizmet
vermeyi amagliyor.

Sirket, siparisg olusturma, isleme, karsilama ve izlemeyi tek bir sistemde birlestiren bir yazihm olan Tek Tip
Siparis Yonetim Sistemi’ni kullanarak IATA'nin yayimladigi yeni teknoloji skorlama listesi hayata gegirme
standartlarinda diinya birincisi olmustur.

Sirketi sektordeki diger hareketlerden ayirmaya devam eden, entegre yazilim platformu kullaniliyor olmasi,
sirketin rekabet halinde oldugu diger rakiplerin 6niinde oldugu distindliyor ve bunun yarattigi ek deder ile
bliyime saglandidi belirtilmistir.

Partnerler ve Stratejik Konularla ilgili Onemli Gelismeler

Y1l icinde kullanima gegerek gelir Uretmeye baglayan Alet de dahil olmak Uzere, Kuzey ve Gliney Amerika,
Avrupa, Afrika, Orta Dogu ve Asya’da toplam 16 kurulum projesini tamamlandig, alti kitada siiren operasyonlari
sayesinde 250 milyarin {izerinde satis sorgusu gergeklestigi belirtildi. 85'ten fazla 6deme sistemine entegre
yazimlarinin, yaklasik olarak 8,5 milyar dolarlik satisa aracilik ettigi ve ayrica 30 binden fazla satis acentesine
erisim saglanmis.

Partner gelismeleri..2024 yil icerisinde gerek mevcut gerekse de yeni Partnerler ile toplamda 16 tane
kurulum projesi tamamlanmistir, aktif olarak devam eden 11 kurulum projesi bulunmaktadir.
2024 yilsonu itibaryla 6 kitada 50 Ulkede 72 Partner ile hizmet s6zlesmesi bulunmaktadir.

IATA Teklif ve Siparis Yonetim Sistemi (OOMS) Liderligi.. Yeni nesil Teklif ve Siparig Sistemi (OOMS)
ve NDC v21.3 standartlari alaninda IATA Havayolu Perakendecilik Olgunlugu (ARM) Endeksine gore tim
rakipleri gegerek diinya birincisi olunmustur. 2025 yili igerisinde hayata gegmesi hedeflenen PoC galismalarina
baslanmistir.

Seyahat Sektorii ve Havacilikta AI Calismalari.. 2024 yili igerisinde ise alimlarla ve yapilan altyapi
yatinmlari ile hizverilen Al projeleri sonucunda gergek zamanl fiyatlandirma ve kisisellestirilmis tekliflendirme
kabiliyetleri hayata gegmis olup, operasyonel ve diger alanlarda Al projeleri siirdliriiimektedir.

Acente Dagitim Sistemi(ADS) Gelismeleri..OOMS paralelinde yeni alt yapilar, kurumsal seyahat igin
gereken islevler ve “non-air”(otel/transfer/aracvb.) entegrasyonlar gelistirilmistir. Icerik tedarigi tarafinda ise
THY devreye alinmig, ve 200 llkede 170 havayolunu barindiran APG Network de dahil olmak lzere yeni icerik
dagitim anlagmalari imzalanmistir. 28 Subat 2025: KAP aracilidiyla duyuruldugu tizere, Pegasus Havayollari ile
de ADS igerik dagitim anlasmasi imzalanmistir.
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FINANSAL BILGILER

2024 yilini 34,2 Milyon USD toplam ciro ile 2023 yilina gére %34'lUk bir gelir artigi ile kapatmistir.
Satislarin %78'i doviz, %22'si TL bazinda, yurtdisi/yurtici dagiimi ise sirasiyla %65 ve %35 olarak
gergeklesmistir.

FAVOK tutari 2024 yil sonu itibariyla 13.7 milyon USD ve FAVOK mariji ise %40 olarak gerceklesmistir.

2024 yilsonunda Hitit Gzerinden hizmet verilen veya ucgus diizenlenen havalimani sayisi 160 Ulkede 850
havalimanina ulasirken yolcu hacimleri de énceki yila gére %61 (%50 yeni kazanim kaynakli, %10 mevcut
hacim blyimesi) artis gostermistir.

Gelirlerin blyuk bir kisminin yolcu sayilarina dayandigi belirtilerek %61°lik bir artis (mevcut yolcu hacimlerinin
bliyliyor olmasi + yeni katilan havayollarinin yolcu sayisi) oldugu belirtildi. Tlrk Havayollari istiraki olan AJet’in
31 Mart tarihi itibariyle Hitit sistemlerini kullanmaya baslamasi ile yolcu sayisina biiyiik dlgiide
katki sagladigi belirtilmistir.

2024 yilinda maliyetleri azaltici, gelirleri artirici etkisi planlanan toplam 20 milyon dolara yakin Arge & Capex
yatinmi yaptiklar vurgulanarak igerik tedarigi tarafinda ise Tiirk Hava Yollari ve 2025 Subat ayinda Pegasus
Havayollar devreye alinarak 200 llkede 170 havayolunu barindiran APG Network de dahil olmak Gzere yeni
icerik dagitim anlagmalari imzalanarak giclii nakit durumundan bahsedildi.

2024 yilsonu itibaryla sirketin nakit ve nakit benzerleri toplami 12,7 milyon dolar olarak gerceklesti. Ayni donem
igin kiralama yukimlultkleri ve krediler harigc net nakit tutari ise, 7,3 milyon dolar seviyesinde oldu.
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Ciro Kirtlimi

Saas (hizmet modelinde yazilim kalemi) toplam cironun 2024 yili igerisinde %64'lik bir pay! bulunuyor. Saas
icindeki %86 PSS (yolcu hizmetleri sistemi) yolcu sayilari ile tetiklenen gelirlerin yansimasi oldugu belirtildi.

ADS (Acente Dagitim Sistemi)'deki fiyatlar birim karliliklari ¢ok yiiksek oldugundan tek projeden bile SaaS
gelirlerinin %5'i gibi bir gelir elde edildigi belirtilerek ADS'nin 6nemine vurgu yapildi.

Sirket, ADS gelirlerinin nominal olarak 2 kat daha fazla katki saglama potansiyeline sahip oldugunu belirtti.

2023-12A 2024-12A
Ciro Kirilimi (USD) usD % usD %
Saa$ 15,893 63% 22,001 64%
Yazilim Gelistirme ve Bakim| 6,386 25% 8,409 25%
laas ve Projeler 3,367 12% 3,828 11%
Toplam 25,646 100% 34,238 100%
SaaS Payi (%)
PSS ADS Diger
86% 5% 9%

Kur kirithmi (2024) Cografi kirilim (2024)

B vusp B ‘vurtDisi
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L

Rusya-Ukrayna Savasi’'na deginen Sirket, Rusya-Ukrayna savasinin hava sahasi olarak etkisinin artik
normalize oldugunu sdyledi. Rusya pazarinin kapali olmasi gibi bir durum s6z konusu oldugu ve orada 100
klsur milyon yolcu gibi bir pazarin olmasi ve yine savas bitse de Rusya Uzerindeki ambargolar hemen kalkacak
mi ayni zamanda Sirketin Amerikan teknolojileri kullaniyor olmasi dolayisiyla hizmet vermek igin izin verilecek
mi sorular akla gelinmesi ile Rusya pazarinin bir siire daha kapall kalacagi distndliyor. Savasin bitmesi
ardindan hava sahasina etkisi ise Ukrayna’nin kendi hava tasimaciligini bir siire yapamayacadi ve yeniden
yapilandirma gerekeceginden dolayi kisa-orta vadedende gozle goriillir bir etkisi olmayacadi bildirildi.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]

alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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BEKLENTILER ve HEDEFLER

Uluslararasi RPK ( Ucretli Yolcu Kilometresi) degerleri son bes yildir ilk defa 2019 bazinin {izerine ¢ikmis olup
(%0,5) yine bliyiimesini siirdirmektedir. RPK artislar bolgesel kiriimla ele alindiginda ise Hitit'in gticli faaliyet
gosterdigi Afrika, Merkez / Dogu Avrupa, Orta Asya ve Gliney Amerika gibi bolgelerin endiistri ortalamasinin
lizerinde bilyiime sergiledigi goriilmektedir. Bu giiclii performansi

Sirket tarafindan hem yeni Partner kazanimlari hem de mevcut Partnerlerin organik biiyiime oranlari agisindan
olumlu olarak degerlendirilmektedir.

Havayolu gelirleri ve finansal performansinda rol oynayan, havayollan tarafindan sunulan ek driin ve
hizmetlerden elde edilen yan gelirlere baktigimizda ise; artan dijitallesme, kisisellestirme ve yapay zeka
kullanimi gibi farkli makrotrendlerden beslenen ve Modern Havayolu Perakendeciligi gibi endistriyel girisimler
tarafindan desteklenen bir tablo ortaya gikmakta ve dolayisiyla havayolu yan gelirlerinin yildan yila yiikselmesini
saglamaktadir. Hitit'in bu s6z konusu alanlardaki kabiliyetleri ve pazardaki rekabetgi Ustlinlligli goz oniine
alindidinda, bu artis Sirket faaliyetleri acisindan da olumlu bir gelisme olarak degerlendirilmektedir.

Havayeolu Gelir Tirleri Kirtlinm

Milyar UsD
LO00 pmmm Yolcu geliii mmm Yan gelider ve difjer gelitler

Kargo gelir

2012 2013 2004 2015 2016 2007 2038 209 2020 20 2022 2023 2024e 20257

Kaynak: IATA Global Outlook for Alr Transport — Aralik 2024

Sirket, bliylime stratejisi dogrultusunda siirdiirdiigui Griin ve hizmet Uretimi ile satis ve pazarlama faaliyetleri
yani sira, hedeflerini gergeklestirmek lzere yatirnmlarina devam etmektedir. Bu gergevede, 2025 sonu itibariyla
USD bazinda;

Ciroda %33 ile %38 araliginda biylime,

FAVOK'te %43 ile %48 aralifinda marj,

Net Karda %25 ile %30 araliginda marj,

2024 yil sonu itibariyla %58 gibi ytksek bir yatinm / ciro orani gergeklestirilmistir. Yatinm / Ciro orani 2024
%30 ile %35 araliginda, 6ngdrilmektedir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi P

clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.



Hitit Bilgisayar / Genel Goriiniim ve Toplanti Notlan

17.03.2025
’ Hizli Co6zdm igin Al Capital

wwwi.aleapitalcom.tr

Al
O v

6 kitaya ihracat yapan Hitit, yeni Ulkelere ve bolgelere girmeyi, es zamanl olarak da halen faaliyet gosterdigi
Ulkelerde de sayi ve hacim olarak pazar payini artirmayl hedeflemektedir.

Sirket'in 2024 yili ve 6ncesi donemlerde baslatmis oldugu stratejik projeler konusunda 2025 yil igerisinde
erisilebilir ve gelecede yonelik devamlilik saglayacak hedefler belirlenip bunlarin gergeklestirilmesi.

Ozellikle:

¢ ADS'nin zenginlesen teknik kabiliyet ve seyahat iceriginden faydalanilarak kullaniminin yayginlastiriimasi ve
paralelinde iyilestirmelerin devam etmesi,

» Havayolu Perakendeciligi alaninda Hitit'in mevcut rekabetgi avantajinin ve teknik kabiliyetlerdeki kiiresel pazar
liderliginin en verimli sekilde kullanilarak Griinlestirme faaliyetlerinin olgunlastiriimasi, mevcut ve potansiyel
Partnerler ile caligilarak dijital ddniisiim stratejileri ve yol haritalarinin belirlenmesi, belli baglh Kavram Ispati
(Proof of Concept) projelerinin hayata gegirilmesi,

e Odeme ¢oéziimleri alaninda, yine Hitit'in mevcut édeme altyapi kabiliyetleri ve ayak izinden faydalanilarak
katma degerli ek 6deme hizmetleri sunulmasi konusunda gerekli teknik gelistirmelerin ve is planlarinin
yapilmasi, mevcut ve potansiyel Partnerler ile ihtiyaclar konusunda calisilarak ilk asamalarin hayata gegirilmesi,

¢ Halihazirdaki Griinleri destekleyecek, ek (rlin olarak konumlandirilacak mobil uygulamalarla kargo ve
operasyon tarafinda acgilimlar hedeflenmektedir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu
tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a
uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.



Hitit Bilgisayar / Genel Goriiniim ve Toplanti Notlan

17.03.2025

Hizh Céziim icin Al Capital
wiwww.alcapitalcom.ty

OLw

Gelir Tablosu 2023 2024/03 2024/06 2024/09 2024
Diger Indirimler (-) 0.60
HASILAT 25.64 6.99 15.18 24.28 3423
SATISLARIN MALIYETI 1318 4.24 8.28 13.30 17.72
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 1246 276 6.91 10.98 16.52
BRUT KAR (ZARAR) 1246 2.76 6.91 10.98 16.52
FAALIYET GIDERLERI () 6.99 192 3.86 6.18 9.07
Genel Yonetim Giderleri 379 1.17 2.45 377 5.54
Pazarlama Giderleri 3.20 0.75 1.40 241 3.53
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 548 0.84 3.05 480 745
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 251 0.51 0.87 1.08 134
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 210 0.37 0.57 0.85 1.27
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 5.89 0.97 3.35 5.03 7.52
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 346 0.60 0.66 1.27 1.94
:zIAN::RSII)ﬂAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI 935 157 401 6.30 9.46
Finansman Gelirleri 013 0.01 0.06 0.21
Finansman Giderleri 223 0.35 0.41 0.61 0.97
(Sz[lii[;EULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 724 122 3.62 5.75 8.70
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 1.68 -0.23 -0.33 -0.22 0.25
Donem Vergi (Gideri) Geliri 1.90 0.18 0.63
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri -0.22 -0.23 -0.33 -0.40 -0.38
SORDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 5.56 145 3.94 5.97 8.44
DONEM KARI (ZARARI) 5.56 145 3.94 597 8.44
Ana Ortaklik Paylan 5.56 1.45 3.94 5.97 8.44

Veriler usd'dir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu
tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi P
clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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Gelir Tablosu (Mio TL) 2021 2022 2023 2022 % 2023 % 4023 4024 4024% 12A23 12A24 12A24%
Met Satislar 128 311 609 142.55 95.77 186 341 83.24 609 1,122 84.29
Satislarin Maliyeti 70 142 313 102.46 120.27 96 153 58.80 313 581 85.58
Briit Kar / Zarar 58 169 296 190.99 75.17 90 188 109.38 296 542 82.9%
Faaliyet Giderleri 29 92 166 214.60 80.85 54 98 80.63 166 297 79.21
Esas Faaliyet Kari / Zarari 29 77 130 167.17 68.43 35 90 153.76 130 244 87.67
Net Kar / Zarar 23 59 132 150.71 125.76 46 85 86.09 132 277  109.49
Amortismanlar 20 54 101 165.80 85.69 33 63 92.88 101 206  105.25
FAVOK 49 131 231 166.60 75.54 68 153 124.48 231 451 95.33
Karlilik(%) 2021 2022 2023 2022 % 2023 % 4C23 % 4024 % Fark 12A23 12A24 Fark
Brut Kar Marji 45.28 54.32 48.61 9.04 -5.72 48.31 55.21 6.89yp 48.61 48.25 -0.36yp
Esas Faaliyet Kar Marji 22.54 24.83 21.36 219 -3.47 19.00 26.31 7.31yp 21.36 2175  0.39yp
FAVOK Mar]i 38.43 42.24 37.88 3.81 -4.36 36.60 44.83 8.24yp 3788 40415 227yp
Met Kar Marji 18.21 18.82 21.70 0.61 2.88 24.52 24.90 0.38yp 2170 2467 2.97yp
Ozsermaye Karliligi 11.87 10.32 11.18 -1.54 0.85 15.41 18.89 3.47yp 11.18 1542  4.24yp
Aktif Karlilik 8.49 8.43 9.62 -0.06 1.19 13.27 15.61 2.34yp 9.62 1274 31lyp
ROIC 12.64 11.10 9.76 -1.54 -1.34 10.60 17.58 6.98yp 9.76 1197 2.21yp
Biiyiime(%) 2021 2022 2023 2022 % 2023 % 4023 % 4024 % Fark 12A23 12A24 Fark
Met Satiglar 44.16 142.55 95.77 98.39 -46.77 78.05 83.24 5.19yp 9577 84.29 -11.48yp
Esas Faaliyet Kan 40.55 167.17 68.43 126.62 -98.74 2346 153.76 130.31yp 6843 8767 19.24yp
FAVOK 54.18 166.60 75.54 112.42 -91.06 51.08 124.48 73.40vyp 75.54 9533 19.79%yp
Net Kar 5.16 150.71 125.76 145,55 -24,95 1392 86.09 7217yp 12576 109.49 -16.27yp
Isletme Sermayesi 2021 2022 2023 2022 % 2023 % 4023 4024 Fark 12A23 12A24 12A24%
Alacak Devir Hizi 3.9% 4.71 4.03 0.78p -0.68p 492 4.70 -0.22p 403 387 -0.16p
Stok Devir Hizi 0.00p 0.00p 0.00 0.00 0.00p 0.00p
Ticari Borg Devir Hizi 6.69 7.07 6.44 0.38p -0.63p 7.90 747 -0.43p 0.44 711 0.67p
Finansal Yapi ve Likidite 2021 2022 2023 2022 % 2023 % 4023 4024 Fark 12A23 12A24 Fark
Net Borg / FAVOK(x) -0.12 -2.12 -2.02 -2.00 0.10 -1.71 -0.39 1.32p -2.02  -0.54 1.48p
Met Borg / Alctifler % -1.61 -27.36 -26.90 -25.75 0.46 -26.90 -9.22 17.68yp -26.90  -9.22 17.68yp
Fin. Kaldirag % 28.30 14.67 13.45 -13.63 -1.23 13.45 19.92 6.48yp 13.45 19.92 6.48yp
FNA / Net Mali Borg(x) 63.17 173.65 110.47 -173.65 337.74 204.05
Faiz Karsilama % 13.98 1.86 3.24 -12.11 1.38 453.47 830.86 377.39yp 324 896 5.71yp
Cari Oran(x) 1.62 4.44 4.88 2.82 0.44 4.88 237 -2.51p 488 237 -251p
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCE‘H OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu
tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi P
clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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— HITTET XU100 Getiri Performans
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Performans 1H 1A 3A 1Y

Nominal (TRY) 8.68 1419 284 56.74
Nominal (U5D) 820 1265 -201 3744
Relatif BIST-100 5.34 405 -395 12844

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu
tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, vorum vie tavsivede bulunanlann kisisel géraslerine dayanmaktadir. Herhangi kBir yatinm aracimin alim-satirn enerisi ya da getiri vaadi
clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin
kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.

HiISSEKOCU
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Teknik Gostergeler Pivot Noktalari
Kisa Vadeli Ort Vadeli Uzun Vadeli Pivot Kapanis Destek Noktalari Pivot Direng Noktalan
Gostergeler 1 : 5
Dejer Karar Defer Karar Deger Karar  Yontemi  Fiyai ps1  ps2 Dps3 Noktasi pr3 pr2 bt
Stochastic 90.13% AL 38.34 AL 5517 AL Klasik 47 .80 40.77 41.29 42.05 4257 4333 4385 44561
RSI 64.67 AL 57.54 AL 59.56 AL Camarilla - 4245 4257 4168 4257 4292 4303 4315
Williams%R =547 AL -26.57 AL -33.45 NOTR Fibonacci - 4139 4178 4208 4257 4306 43.36 43.85
Momentum 109.86 AL 102.84 AL 136.64 AL Demarks's = P - 4231 4257 43.59 - “
MACD 0.38 AL 1.48 SAT 541 SAT
ADX 16.18 AL 2336 AL 34324 AL
ccl 179.06 NOTR -3.58 NOTR 79.04 NOTR

Ultimate Oscillator 62.21 NOTR 54.89 NOTR 67.35 NOTR

ROC 9.86 NOTR 2.84 NOTR 41.04 NOTR
Hareketli Ortalama 40.99 NOTR 4050 AL 33.05 NOTR
Al Sayisi 6 6 4
Sat Sayisi 0 1 1
Nétr Sayisi 4 3 5
Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek !
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte oclup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, vorum vie tavsivede bulunanlann kisisel géraslerine dayanmaktadir. Herhangi kBir yatinm aracimin alim-satirn enerisi ya da getiri vaadi P

clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanliigi kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye &zel
sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Boélimi tarafindan bilgi
verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligskin bir teklif icermemektedir.
Veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz.

Isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, soz konusu rapor tarihiyle Al CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S.
Arastirma Bolimi'ne ait olup dier GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gorlis ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tiim gorts ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatinm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle A1 CAPITAL Yatinm ve diger grup
sirketlerinin yatinm bankacilidi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecedini veya bu tir is firsatlari arayisinda
olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte oclup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a
uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.



