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SIRKET BILGILERI

1972 yilinda Haci Ali Dogan’in Canakkale’nin Biga ilgesinde kuigiik bir atdlyede temellerini attigi Doganlar Mobilya
Grubu, bugiin bilnyesindeki 6 markasiyla Tirk mobilya sektoriine yon vermektedir.1987 yilinda markalasma
serlivenine baslayarak 2012 yilinda, ugak kanatlari icin kontrplak tiretmek amaciyla kurulan Kelebek Mobilya’nin %67
hissesini satin alarak mobilyacilik sektériindeki konumunu giiglendirmistir.

2013 yili icerisinde Dog-tas Doganlar Mobilya imalat Enerji Uretim Sanayi A.S. ile Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret
A.S. devralma suretiyle birlestirilerek sirketin unvani Dogtas Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S. olmustur. 2021
yilina gelindiginde ise sirketin unvani “Doganlar Mobilya Grubu imalat Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket yurtdigi faaliyetlerini gliglendirmek ve yurtdisi Pazar organizasyonunu olusturmak adina 2021 yilinda sirasiyla
Dogtas Senegal, Dogtas Kibris, Dogtas Furnature USA INC. Sirketlerinin kurulusunu gergeklestirmistir. 2022 yilinda
da Kelebek Ingiltere kurulmustur. 2023 yilinda ise D'Afrik Senegal sirketini devralarak biinyesine katmistir.

Doganlar Mobilya Grubu 2024 yilinda 60 lilkeye ihracat gerceklestirmistir. Yurt disinda 40 iilkede
mononrand magazacilik faaliyeti gostermektedir.

e 32 llkede toplam 47 franchise, 3 perakende ve 3 zincir madaza olmak Uizere toplam 53 Dodtas satis noktasi
bulunmaktadir.

e 14 llkede 17 franchise, 3 zincir satis noktasi olmak (izere toplam 20 Kelebek ve 1 Kelebek Mutfak-Banyo satis
noktasi bulunmaktadir.

e 5 (ilkede toplam 6 monobrand,45 corner Lova Sleep Madazasi vardir.

¢ Biga Home'un 4 merkez, 19 corner olmak lzere toplam 23 satis noktasi mevcuttur.

e Yurt disinda madaza kanalina ek olarak corner, zincir, toptan, online ve projeli isler kanallarindan da satislar
yapilmaktadir.
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Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEH OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu
tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi P

clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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URETIM TESISLERI VE LOJISTIK MERKEZLERI

Dodanlar Mobilya Grubu, yurticinde Diizce'de ve Biga'da, yurtdisinda Senegal Dakar'da yer alan son teknoloji ve
robotik siireg operasyonlari ile donatiimis lretim tesislerine sahiptir. Tirkiye'nin ana mobilya merkezleri ve yliksek
talep bulunan bélgelerine yakin konumdaki tretim tesisleri ile yurticinde 406.575 metrekarelik toplam alanda lretim
yapmaktadir.

SATIS AGI

Lova Yatak Satis Noktalar Gelisimi Yurt ici ve yurt diginda 795 satis noktasiyla hizmet
veren Sirketin, yurt iginde 685, yurt disinda 110 satis

4 @ «@» WII»  noktas bulunmaktadir.

2024 yilinda toplam satis alanlari gegen yila kiyasla 717
m2'den 770 bin m2 ‘ye ulastigi, Franchise'in satis
479 noktalari igindeki payinin ise %89 oldugu belirtilmistir.
267
21 47 91 108 120 Lova Yatak markasi ile yatak pazarindaki ve toplam

2020 2024 2022 2023 2024 satislar igerisindeki. pa.ylz.arlnl istikrarli  bir gekilde
artirmaya devam ettiklerini, ayni zamanda Lova Yatak
satislari, yillik %63 bilyiiterek toplam satislar icerisindeki payini %10 seviyesinden %12'ye gikarttigi belirtilmistir.
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Sirket, 2024 - 2029 yillarinda Ttrkiye Mobilya pazari gegmis déneme gdre daha fazla bliyliyerek 2029 yilinda 8,52
Milyar USD biiyiklige ulasmayi bekliyor.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi P
clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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Ana biiyiime unsurlar;

e Turkiye genelinde deprem sonrasi yapilasma ve Kentsel Déniisiim projeleri ile yapilasmanin hiz kazanmasi,
 Inorganize, yerel ve kiiciik isletmelerden markali biiyiik isletmelere gegis,
¢ Hammadde kaynaklarina ve finansmana erisim,

e Endistriyel Uretim ve verimlilik galismalari ile fiyat avantaji, olarak belirlenmistir.

o Net Satiglar (mn TL) & Net Satig Biiyiimesi (%) . .
TMS 29 Enflasyon Muhasebesi Etkisi Dahil Net satiglar; satislarin maliyetinin artmasi ile 2023 yilina kiyasla

%2 azalarak 11,8 milyar TL net hasilat ve %30 briit kar marji
ile 3,6 milyar TL brit kar elde etmislerdir. FAVOK ise 867 milyon
TL olmustur.

12109 ———— 92

T 11.837

Net finansal borg 2023 yilina kiyasla artarak 3.448.352 TL
olurken, Net Finansal Borg/FAVOK(x) 3,98 olmustur.

Sirketin 6zsermayesi son bir yillik dénemde %23,9 biyirken,
Ozsermaye karlihdi yillik bazda %-15,71 aktif karlihdi %-4,60
dizeyinde gergeklesmistir.

2023 2024

(o) FAVOK(mn TL) & FAVOK Marji ve Biiyiimesi (%) ) o ) )
TMS 29 Enflasyon Muhasebesi Etkisi Dahil o Net Kar — Ana Ortakliga Ait (mn TL) & Net Kar Marji (%)
TMS 29 Enflasyon Muhasebesi Etkisi Dahil

897
2023 2024
2023 2024 -454
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEH OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu
tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi P
clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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2025 YILI BEKLENTILERI

e 14,4 milyar TL £ %3 Konsolide Satis Geliri

e %8 * %2 Konsolide Satis Gelirleri Icerisinde Ihracatin Payi
e 40 - 50 yeni satis noktasi

e %14 + %1 Konsolide FAVOK Marii

e 1,30x — 1,50x Net Finansal Bor¢ / FAVOK (UFRS-16 dahil)

¢ Konsolide satig gelirlerinin %1 -%1,5i kadar Yatirrm Harcamalari

Gelir Tablosu (Mio TL) 2020 2021 2022 2023 2024 4023 4024
Met Satis 995 1,744 7,470 12,109 11,837 3,995 3,677
Degisim % 65,14 7533 22826 6211 -2.25 -19.34 -2.95
Brut Kar 326 572 2,876 4,123 3,610 1,134 741
Dedisim % 75.05 75.56 402.83 4337 -12.45 -42.56 -34.67
FAVOK 165 258 1,197 1,521 867 283 -37
Dedisim % 14311 56.11 364.35 2704 -42.97 -65.47
Net Parasal Pozisyon Kazanc(Kayip) 0 0 231 820 1,052
Dedisim % 25516 28.28
Net Kar/Zarar 26 26 353 8348 -454 -214 -648
Dedgisim % 0.02 1,490.80 11883
Karlilik Oranlari 2020 2021 2022 2023 2024 4023 4024
Brut Kar Marji % 32.75 32.79 38.50 34.05 30.50 28.39 2015
FAVOK Marji % 16.60 14.78 16.03 12.56 7133 7.09 -1.00
Met Kar Marji % 2.59 1.48 5.49 7.40 -3.83 =y -17.61
Ozsermaye Karlilidi % 122.79 22.94 3547 38.20 -15.71 -0.35 -81.05
Aketif Karlilike %5 2.88 1.87 752 9.41 -4.60 -8.34 -26.34
Piyasa Garpanlari 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
PD/DD 37.03 24.70 3.67 1.40 1.27 0.73
FD / FAVOK 19.55 13.14 7.93 5.86 4,32 3.69 6.68
FD / Satig 1.06 1.48 1.32 0.87 0.69 0.46 0.49
F/K Orani 28.73 2772 7.23 3.66

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEH OKUYUNUZ.

eriehmmigis ve 20 Copital Vatim Menkul Debers A5 tarafindan Senel B endirmé amact e hazanmisty. SunLian Bl e dobr UL v Eurlan yatinr Karariana saunluon !

tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi P

clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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Teknik Gostergeler Pivot Noktalar
KisaVadeli  OrtVadeli  Uzun Vadeli E = Destek - Direng
Gostergeler ivot panis ivot
= = x oktalari Noktalan
Deder Karar Defer Karar Deger Karar Yontemi Fiyati Nokisie
Stochastic 4167 AL 1499 AL 629 AL Ds1| Ds2) Ds3 Brs | Br2 | bra
RS avsa| Al | saza| A siak| sar Klasik 6.70 6.29 6.45 6.58 674 6.87 703 716
Williams%R 7597 | SAT | -7788 AL | -9598 NOTR Camarilla - 6.62 6.65 6.67 6.74 673 675 6.78
S PN [ | p— 5026 | SAT Fibonacci - 645 6.56 6.63 6.74 6.85 692 7.03
MACD 022 SAT -075 SAT  -149 SAT Reaies I ) T
ADX 18.69 SAT = 22.60 SAT 11.88 SAT
ccl -63.97 NOTR -81.43 NOTR -160.89 NOTR
Ultimate Oscillator  42.01 NOTR 4174 NOTR  33.27 NOTR
ROC -13.55 NOTR -29.92 NOTR -3522 NOTR
Hareketli Ortalama  6.80 NOTR 755 NOTR 854 NOTR
Al Sayisi 2 3 1
Sat Sayisi 4 3 4
Natr Sayisi 4 4 5

Al CAPITAL ARASTIRMA

Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu
tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, vorum vie tavsivede bulunanlann kisisel géraslerine dayanmaktadir. Herhangi kBir yatinm aracimin alim-satirn enerisi ya da getiri vaadi
clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin
kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.

LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

HiISSEKOCU
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A1l CAPITAL ARASTIRMA
Baki Atilal
Arastirmadan Sorumlu GMY

Sila Girgin
Arastirma Uzman Yardimcisi

CEKINCE...

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh
kullaniimasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
Boliimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tliim gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte oclup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.



