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Sermaye Piyasası Kumlu'nun özel durumların kamuya açıklanmasına ilişkin düzenlemeleri 
çerçevesinde özel durum açıklaması yapılacağını ve Borsa İstanbul dışında yapılacak satışlarda, 
satılan payları alanların da -hu sınırlamaya tabi olacağım alıcılara bildireceği-ni-taahhütetmiştir. 

c) Sermaye piyasası mevzuatı kapsamında verilen taahhütler:

İşbu bölümün (b) maddesinde belirtilen taahhüt, Sermaye Piyasası Mevzuatı kapsamında 
verilmesi gereken taahhüdü de içermektedir. 

d) Yetkili kuruluşlar tarafından verilen taahhütler:

Yoktur. 

e) Taahhütlerde yer alan diğer önemli hususlar:

Yoktur. 

28. HALKA ARZ GELİRİ VE MALİYETLERİ

28.1. Halka arza ilişkin İhraççı'nın elde edeceği net gelir ile katlanacağı tahmini toplam 
ve pay başına maliyet: 

Şirket sermaye artırımı ile gerçekleşecek halka arzdan toplam 1.844.474.414,54 TL net gelir 
elde edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahibi, halka arzdan 2.834.051 .170,31 TL gelir elde 
edecektir. 

Halka arza ilişkin toplam maliyetin 205 .934.415, 15 TL, halka arz edilecek pay başına maliyetin 
ise 0,74 TL olacağı tahmin edilmektedir. 

Halka arzın hem mevcut ortakların sahip olduğu paylardan bir kısmının satışı hem de sermaye 
artırımı suretiyle gerçekleştirilmesinden dolayı aracılık ve danışmanlık maliyetleri, borsa 
tarafından alınacak ilk kotasyon ücretleri ile Halka Arz Edilen Paylar'ın nominal değeri ile ihraç 
değeri arasındaki fark üzerinden alınacak Kurul ücreti, Halka Arz Edilen Paylar'ın birbirine 
olan oranı gözetilerek Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Şirket tarafından karşılanacaktır. Şirket'in 
sermayesinin tamamının nominal değeri üzerinden alınan Kurul ücreti ile diğer giderler Şirket 
tarafından karşılanacaktır. 

Halka arz maliyetlerinin kırılımı aşağıdaki tabloda yer almaktadır: 

Tahmini Maliyet Karşılayan Taraf MALİYETLER 

SPK Kurul Ücreti* (Sermayenin nominal değeri üzerinden) Şirket 2.224.000,00 

SPK Kurul Ücreti* (ihraç değeri ve nominal değer farkı 
Şirket 1.855.840,00 

üzerinden) Halka Arz Eden 
Ortak

2.750.620,00 

Şirket 10.893,65 
Borsa İstanbul İşlem Görme Başvuru Ücreti (BSMV Dahil) 

16.145,95 
Halka Arz Eden 

Ortak
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MKK Üyelik Ücreti (Sermaye üzerinden %0,1, min 27.028, max 
675.578) (BSMV Dahil) 

KAP Üyeliği 

Takasbank Ücretleri (ISIN Kodu, LEI kodu) 

Bağımsız Denetim 

Reklam, Pazarlama ve Halkla İlişkiler 

Aracılık Komisyonu 

Danışmanlık Hizmeti(varsa) 

Hukuki Danışmanlık 

Rekabet Kurulu Ücreti 

Toplam Maliyet 

Halka Arz Büyüklüğü 

Net Halka Arz Geliri 

Halka Arz Edilen Pay Adedi 

Pay Başına Maliyet 

Balsu Gıda Sanayi ve 
TicaretA.Ş. 

ez Holding A.Ş. 

Şirket 492.849,00 

Şirket 38.484 

Şirket 6.363 

Şirket 11.000.000,00 

Şirket 53 .850.000,00 

Şirket 54.115.600,00 

80.207.050,00 
Halka Arz Eden 

Ortak 

Şirket 151.079,14 

223.920,86 
Halka Arz Eden 

Ortak

Şirket 503.597,12 

Halka Arz Eden 
Ortak

746.402,88 

Şirket 44.800,00 

Toplam 208.237.645,15 

Şirket 124.293.505,46 

Halka Arz Eden 
Ortak

83.944.139,69 

Toplam 4.884.460.000,00 

Şirket l .967.840.000,00

Halka Arz Eden 
Ortak 

Toplam 

Şirket 

Halka Arz Eden 
Ortak

Toplam 

2.916.620.000,00 

4.676.222.354,85 

1.843.546.494,54

2.832.675.860,31 

278.000.000,00 

Şirket 112,000.000,00 

Halka Arz Eden 
Ortak

166.000.000,00 

Toplam 0,75 

Şirket 1,11 

Halka Arz Eden 
Ortak

0,51 

İnfo Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş. 
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28.2. Halka arzın gerekçesi ve halka arz gelirlerinin kullanım yerleri: 

Şirket paylarının halka arzı ile kaynak elde edilmesi, kurumsallaşma, Şirket değerinin ortaya 
çıkması, Şirket'e değer yaratacak yatırım fırsatlarının fonlanması, bilinirlik ve tanınırlığın 
pekiştirilmesi, şeffaflık ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha güçlü bir şekilde uygulanması, 
Şirket'in kurumsal kimliğinin güçlendirmesi hedeflenmektedir. 

Halka arz sermaye artırımı ve ortak satışı yolu ile gerçekleştirilecektir. Ortak satışı ile elde 
edilecek kaynağın kullanımı Halka Arz Eden Pay Sahibi'nin tasarrufunda olacaktır. 

Halka Arz Eden Pay Sahibi'nin 166.000.000 adet payı ve 112.000.000 adet yeni ihraç 
edilecek pay ile birlikte toplamda 278.000.000 adet pay halka arz kapmasında satılacaktır. 
Şirket, pay sahiplerinin satışından herhangi bir gelir elde etmeyecektir. 

Şirket'in sermaye artırımı yoluyla ihraç edeceği 112.000.000 TL nominal değerli pay karşılığı 
elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri düşüldükten sonra kalan kısmının; işbu 
İzahname'nin Ek lO'unda yer alan fonun kullanım yerlerine ilişkin rapor çerçevesinde, aşağıda 
gösterilen oranlarda ve amaçlarla kullanılması planlanmaktadır. 

Kullanım Alanı 

Halen devam etmekte olan yurt içi ve yurt dışı yatırımlarına 
ek kaynak ve yurtiçi yeni yatırımlara kaynak sağlamak 
Yapılacak yatırımların etkisiyle ortaya çıkacak işletme 
sermayesi ihtiyacını karşılamak için işletme sermayesinin 
güçlendirilmesini sağlamak 
Banka kredilerinin ödenmesi yoluyla finansman giderlerinin 
azaltılmasını ve karlılığın artırılmasını sağlamak 
TOPLAM 

Kullanım Yüzdesi 

%40 

%30 

%30 

%100 

1) Şirket, halka arzdan elde edeceği gelirin %40'ı kadar tutar ile halen devam etmekte
olan ve aşağıda kısaca tanımlanan yurt içi ve yurt dışı yatırımlarına ek kaynak ve yurt
içi yeni yatırımlara kaynak sağlamak amacıyla kullanmayı planlamaktadır:
Büyüme hedefleri kapsamında, Şirket, 2024 yılı bütçesi içinde tanımlanmış ve yönetim
kurulunda kararlara bağlanmış olan aşağıdaki devam eden yatırımlar ile altyapının
güçlendirilmesi, mevcut iş süreçlerin iyileştirilmesi, teknoloji altyapısını güçlendirmek
suretiyle operasyonel verimliliğin artırılması, maliyetlerin düşürülmesi, pazardaki
konumunun güçlendirilmesi ve sürdürülebilir büyümenin sağlanması hedeflenmektedir:

o Şirket'in aktif karbon işkolunda Türkiye'de ve dünyada ilk defa fındık
kabuğundan aktif karbon ürünlerinin üretilmesini sağlayacak yeni teknoloji
yatırımının hayata geçirilmesi,

Balsu Gıda Sanayi ve 
TicaretA.Ş. 

İnfo Yatının Menkul 
Değerler A.Ş. 
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o Şirket'in küresel piyasalarda yayılması, yeni pazar payı edinmesi ve küresel
rekabet gücünü artırmasına yönelik Şili'deki endüstri yatırımlarının hayata
geçirilmesi,

o Şirket'in halen aktif yatırım aşamasında olduğu Ordu Tesisi kapsamındaki kırma
tesisinin tadili ve kapasitesinin artırılması,

o Alım merkezleri ağının yeni şubeler açılarak genişletilmesi,
o Şirket genelindeki dijital dönüşüm çalışmaları ve otomasyon ile kurumsal

kaynak planlama (ERP) kurulumu, geliştirilmesi ve yaygınlaştırılması.
2) Şirket, halka arz gelirinin %30'u kadarlık tutar ile yapılacak yatırımların etkisiyle

ortaya çıkacak işletme sermayesi ihtiyacını karşılamak için işletme sermayesinin
güçlendirilmesini sağlamayı planlamaktadır.
Halka arzdan elde edilecek fonun %30'luk bölümü, Şirket'in yürütmekte olduğu veya işbu
İzahname tarihi sonrasında da yürütebileceği çeşitli faaliyetleri ve gerçekleştireceği
yatırımların etkisiyle ortaya çıkacak işletme sermayesi ihtiyacını karşılamak için işletme
sermayesinin güçlendirilmesi için kullanılacaktır.

3) Şirket, halka arz gelirinin %30'u kadarlık tutar ile banka kredilerinin ödenmesi
yoluyla finansman giderlerinin azaltılması ve karlılığın artırılmasını sağlamayı
planlamaktadır.
Şirket, sezonda ve hammadde maliyetlerinin arttığı bir ortamda, hammadde alımlarını
�㴀nanse etmek ve stoklamak için banka kredileri kullanmıştır. Şirket, halka arzdan elde
edeceği net gelirin %30'luk kısmıyla söz konusu banka kredilerini kapatmayı
hedeflemektedir. BU sayede, Şirket'in finansal borç stoğu azaltılarak �㴀nansman maliyetleri
düşürülerek hem daha sağlam bir finansman yapı elde edilmesi hem de karlılığa olumlu
yansıması hedeflenmektedir.

Halka arz neticesinde elde edilecek fonun yukarıda belirtilen alanlarda kullanılması 
planlanmakta olup, döviz kuru, faiz oranlarındaki yüksek oynaklık seviyesi ve diğer ekonomik 
göstergeler dikkate alınarak Şirket belirtilen tahsis oranını artırıp azaltabilecektir ve her bir 
kalem arasında geçiş azami %10 ile sınırlıdır. 

29. SULANMA ETKİSİ

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktarı ve yüzdesi:

Halka Arz Fiyatı 
Halka Arz Öncesi Defter Değeri (30.09.2024) 

Halka Arz Öncesi Pay Sayısı 
Halka Arz Öncesi Pay Başına Defter Değeri 
Sermaye Artırımı (nominal TL) 
Brüt Halka Arz Geliri 
Halka Arz Maliyetleri 

Şirkete Girecek Net Halka Arz Geliri 

Balsu Gıda Sanayi ve 
TicaretA.Ş. 

(TL) 
17,57 

1.967.332.039 

1.000.000.000 

1,97 
112.000.000 

l.967 .840.000
124.293.505 

1.843.546.495 

İnfo Yatının Menkul 
Değerler A.Ş. 
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Halka Arz Sonrası Defter Değeri 3.810.878.534 
Halka Arz Sonrası Pay Sayısı 1.112.000.000 
Halka Arz Sonrası Pay Başına Defter Değeri· 

- -

3,43 
Mevcut Ortaklar için (Pozitif) Sulanma Etkisi (TL) 1,46 
Mevcut Ortaklar için (Pozitif) Sulanma Etkisi (%) 74,2% 
Yeni Ortaklar için Sulanma Etkisi (TL) -14,14
Yeni Ortaklar için Sulanma Etkisi (%) -80,5%

29.2. Mevcut hissedarların halka arzdan pay almamaları durumunda (yeni pay alma 
haklarını kullanmamaları durumunda) sulanma etkisinin tutarı ve yüzdesi: 

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar için pay başına sulanma etkisinin -%80,5 oranında 
sulanma etkisi söz konusu olup 1 TL nominal bedelli pay için sulanma etkisi tutarının -14,14 
TL seviyesinde olacağı hesaplanmaktadır. 

Şirket'in sermaye artırımı suretiyle paylarının ihraç ve halka arzında mevcut ortakların yeni pay 
alma hakları kısıtlanmış olduğu işbu İzahname'nin 29.1 numaralı bölümünde gösterildiği üzere 
pay başına sulanma etkisinin % 7 4,2 oranında pozitif sulanma etkisi, 1 TL nominal bedelli pay 
için sulanma etkisi tutarının 1,46 TL seviyesinde olacağı hesaplanmaktadır. 

30. UZMAN RAPORLARI VE ÜÇÜNCÜ KİŞİLERDEN ALINAN BİLGİLER

30.1. Halka arz sürecinde İhraççı'ya danışmanlık yapanlar hakkında bilgiler:

Halka arz sürecinde İhraççı'ya danışmanlık hizmeti verenler aşağıdaki tabloda yer almaktadır.

Kurum 
Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 
İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 
Özmen Yalçın Avukatlık Ortaklığı 
Eren Bağımsız Denetim A.Ş. 

TSKB Gayrimenkul Değerleme A.Ş. 

Danışmanlık Hizmeti 
Aracılık Hizmetleri 
Aracılık Hizmetleri 

Hukuki Danışmanlık Hizmetleri 
Bağımsız Denetim Hizmetleri 

Gayrimenkul ve Makine Değerleme 
Hizmetleri 

30.2. Uzman ve bağımsız denetim raporları ile üçüncü kişilerden alınan bilgiler: 

Aşağıda belirtilen uzman ve özel bağımsız denetim raporlarını hazırlayan taraflardan sağlanan 
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alınarak, Şirket'in bildiği veya hazırlayan tarafın yayınladığı 
bilgilerden kanaat getirebildiği kadarıyla yanlış veya yanıltıcı olmayacak şekilde İzahname'de 
yer almaktadır. Bu raporların yayınlanmasında ilgili raporları hazırlayan kişilerin rızası 
bulunmaktadır. 

Fındık Sektör Raporu 

Ticaret Unvanı: İstanbul İhracatçı Birlikleri 

Balsu Gıda Sanayi ve 
TicaretA.Ş. 

ez Holding A.Ş. Ziraat Yatırım Menkul 
De�·erler A.Ş. 

. A.Ş .
. Fi BLOK 

BUL 

010459'l 

İnfo Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş. 
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