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Simdi 2019 yilina dénelim bakalim, Cin ile ticaret savasinda ABD'nin 'yumusak karni' nadir elementler hikayesi
nasil baslamis.

2019 yilinda ABD ile Cin arasinda ticaret savasi gerilimi tirmanmaya devam ederken taraflar diinyanin en biiyiik
iki ekonomisinin nasil ticaret yapacagi konusunda bir uzlaslya varamamig ve Cin, ABD'nin ticaret savaslarini
tirmandirmaya devam etmesi durumunda daha énce ¢ok da dile getirilmeyen bazi emtia tlrlerinin koz olarak
kullanilabilecegi ifade etmisti. Nadir toprak elementleri. Ve bir uyarida da bulunuyordu "ABD Cin'i hafife
almasin."

ABD Ticaret Bakanligi da, ABD igindeki nadir toprak elementi lretiminin artirlmasi ve disa bagimlligin
azaltilmasi igin acil tedbirler alinmasi gerektigini ve "Rusya'nin ya da Cin'in nadir toprak elementi ihracini
durdurmasi ekonomi lizerinde ciddi bir sok etkisi yaratabilir" uyarisinda bulunmustu.

Nadir toprak elementi olarak adlandirilan toplam 17 adet element bulunuyor.

Genelde toprak altinda dusiik kiglk rezervler halinde bulunuyorlar. Ancak nadir toprak elementlerini 'nadir'
yapan sey, rezervlerin azlhigi degil bu elementleri islemenin maliyetinin yiiksek olmasi.

Bu elementler, akilli telefonlardan bilgisayarlara, elektrikli arabalardan yuksek teknolojili savas ucaklarina ve
uydulara kadar cok genis bir alanda imalat stireclerinin 6nemli bir parcasi haline gelmis durumda.

ABD Cin'e ne kadar bagimhi?

Klresel nadir toprak elementi rezervlerinin % 36's1 22 milyon ton ile Cin'de bulunuyor. ABD'nin kiresel rezervler
icerisindeki pay! ise % 1,2 ile sinirli.

Cin'in ardindan en buyuk rezerve sahip Ulkeler Brezilya ve Vietnam.

Ulkelerin nadir toprak elementi rezervleri
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Kaynak: MTA Dinyada ve Tirkiye'de Nadir Toprak Elementieri raporu 8]8|C]
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Her ne kadar Cin en blylk rezerve sahip olan Ulke konumunda bulunsa da, piyasanin uzak ara en buyuk
oyuncusu oldugu alan Uretim.

ABD'de sadece bir tesiste nadir toprak elementi isleniyor. Cin ise bu alanda en gelismis Ulke konumunda.
ABD'de cikarilan nadir toprak elementlerinin dahi 6nemli bolimu islenmek Uzere Cin'e gdnderiliyor.

Cin kiiresel nadir toprak elementi tiretiminin yiizde 80'inden fazlasini
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Cin'in islenmis element ihracatini durdurmasi durumunda ABD'de birgok sektdriin Uretim yapamaz hale gelmesi
riski bulunuyor bu nedenle nadir toprak elementlerini ticaret savaslarinda ABD'nin 'yumusak karni' olarak
nitelendiriliyordu.

ABD 2018'de gergeklestirdigi islenmis nadir toprak elementi ithalati yillik bazda yilizde 17'lik artisla 160 milyon
dolara ¢ikmig ve bu ithalatin ylizde 60" petrol rafinerilerinde katalizdr ya da otomotiv imalatinda kullaniimisti.
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Hangi ABD sirketler etkilenebilir?

ABD'nin en biiyilik savunma sanayii firmalari nadir toprak elementlerini Uretim slireglerinde yogun miktarda
kullanmaktadir.

Patriot flizelerinin imalatgisi olan Rytheon ile F-35 gibi savas ucaklarini Greten Lockheed Martin nadir toprak
elementlerine fiize glidim sistemlerinin ve sensorlerin Gretiminde ihtiyac duyuyor.

Dinyanin en dederli sirketlerinden Apple ise bu elementleri iPhonelarin kameralarinda ve hoparlérlerinde
kullaniyor.

Cin nadir toprak elementi kozunu nasil kullanabilir?

Cin daha dnce de bu elementlerin ihracatini bir koz olarak kullanmisti. 2010 yilinda Cinli bir balikgi gemisinin
kaptaninin Japonya tarafindan goézaltina alinmasiyla iki Ulke arasindaki iligkiler gerilmig, Pekin ydnetimi
Japonya'ya nadir toprak elementi satigini tamamen durdurmustu. Japonya gdzaltina alinan Cinli gemi kaptanini
kisa bir sure igerisinde serbest birakmis ve nadir toprak elementi ihracati da yeniden baglamisti.

Eski bir ABD Savunma Bakanlgi yetkilisi olan Eugene Gholz, 2010'da yasanan gelismelerin ardindan ABD'de
hem sirketlerin hem de devletin nadir toprak elementleri stoklarini artirdigini ve olasi ambargolara karsi tampon
olusturmaya calistigini ifade etmisti. Gholz, bazi sirketlerin ise bu elementlere bagimliliklarini azaltarak Gretim
sureclerine baska metalleri dahil ettigini sdylemisti.

ABD ne gibi onlemler alhiyor?

Her ne kadar bagimlihdi azaltma yéniinde calismalar yapilsa da, ABD'de kullanilan nadir toprak metallerinin
onemli bir kismi hala Cin'den aliniyor.

ABD Ticaret Bakanlidi'nin hazirladigi raporda, ticaret savaslariyla birlikte nadir toprak elementi ithalatinin
sekteye ugramasi riskine karsilik toplam 61 6nlem niteliginde tavsiye siralamisti. Tavsiyeler arasinda ABD'nin
nadir toprak elementi isleme kapasitesinin artirilmasi gibi uzun vadeli tedbirler de vardi, Japonya, Avustralya
ve Avrupa Birligi gibi miittefik Glkelerle daha yakin igbirligi onerileri de.

Ancak Ticaret Bakanligi raporunda konunun aciliyeti "ABD kritik mineraller konusunda dis kaynaklara fazlasiyla
bagimli durumda. Bu da hem ekonomimiz igin hem de ordumuz igin stratejik bir zafiyete yol agiyor" uyarisiyla
dile getiriliyordu.
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Trump'in istedigi hangi nadir toprak elementleri?

Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenski, ABD Baskani Donald Trump'in Ukrayna'nin yeralti kaynaklarindan
500 milyar dolarlik kismina erisim talebini "devletimizi satmayacadiz" diyerek reddetmisti.

Ukrayna nadir toprak elementleri bakimindan oldukca zengin bir llke, ancak bu kaynaklarin blytk kismi Rus
glclerin kontrollindeki bolgelerde.

Trump, Ukrayna'nin bu kaynaklari maddi ve askeri destege karsillk ABD'ye vermesi gerektigini soyliyor.
Trump'in teklifi, bu kaynaklarin ABD agisindan 6nemini gbzler 6niine serdi.

Peki nadir toprak elementleri ne ise yariyor ve ABD icin ne anlama geliyor?

Ukrayna’daki onemli mineraller
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Kaynak: ISW (19 Subat)Conflict and Enviroment
Observatory, The Geological Society
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Nadir toprak elementleri nedir?

"Nadir toprak elementleri", modern teknoloji ve sanayide yaygin olarak kullanilan ve benzer kimyasal 6zelliklere
sahip 17 elemente verilen ad.

Akilli telefon, bilgisayar, tibbi cihazlar ve benzeri Grtnlerin Gretiminde kritik rol oynayan elementler sunlar:
Skandiyum (Sc), Itriyum (Y), Lantan (La), Seryum (Ce), Praseodim (Pr), Neodimyum (Nd), Prometyum (Pm),
Samaryum (Sm), Evropiyum (Eu), Gadolinyum (Gd), Terbiyum (Tb), Diprosyum (Dy), Holmiyum (Ho), Erbiyum
(Er), Tulyum (Tm), Terbiyum (Tb), Lutesyum (Lu).

"Nadir" olmalarinin sebebi, saf formlarinda oldukca ender bulunmalari ve bu elementleri islemenin
maliyetinin yiiksek olmasi . Diinyanin farkli yerlerinde bu elementlerin yataklari mevcut. Ancak nadir toprak
elementleri genelde Toryum ve Uranyum gibi radyoaktif elementlerle birlikte bulunuyor.

Aynstirimalari igin birgok toksik kimyasal kullaniliyor, bu da gikarma islemini zor ve pahali hale getirebiliyor.

Ukrayna'da hangi 'nadir toprak elementleri' var?

Ukrayna, Avrupa Birligi'nin (AB) "kritik hammadde" olarak nitelendirdigi 30 maddenin 21'ini barindinyor.
Bunlar diinyadaki rezervlerinin yaklasik %5’ine tekabul ediyor.

Bu elementlerin oldugu bolgelerin ¢ogu Ukrayna Kristal

Harkov' pe Y @ Kalkani'nin gUneyinde,'gog“;uplukla Azak Den!zi'nip altinda
A bulunuyor. Bu bdlgelerin ¢ogu su anda Rus isgali altinda.
pe? “ffl Ancak Kiev, Vinnitsiya ve Jitomir boélgelerinde de gelecek
PIERAYHA L vadeden projeler bulunuyor.
o~ g Bahmut@IEES » Luhansk Uzmanlara gére bu bdlgelerde gelecek vadeden yiizlerce
Pokrovsic S\ SIS, cografi obje tespit edildi. Bunlarin bir kismi, gelistirilmeleri
it ot o o ekonomik olarak uygun bulundugu takdirde element
- RUSYA yataklari haline getirilebilir.
DA
it il i) Londra Merkezli Benchmark Mineral Intelligence sirketinin
' B giﬁf:i: :::e‘:fk‘:mw Batarya Hammaddeleri Boliim Baskani Adam Webb, "Ortaya
50km B W Rus kontroli iddiast atilan tahminler tahminden ibaret" diyor ve ekliyor: "Bu
Kaynak: ISW(19 Subat) mineral yataklarinin ekonomik kaynak haline gelmesi igin
Hicapnatca Ry kontrolinde ofan bllgeer yapilmasi gereken daha cok is var."
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Forbes Ukraine dergisine gore Ukrayna'nin diger 6énemli mineral kaynaklarinin yaklasik % 70'i Donetsk,
Dnipropetrovsk ve Luhansk bélgelerinde bulunuyor. Bu bélgeler de biyiik oranda isgal altinda.

Ukrayna'da nadir toprak elementleri haricinde Lityum gibi kritik mineraller adi verilen kaynaklar da
bulunuyor. Ukrayna hikimetine goére llkede 450 bin ton lityum var. Bunlar su an cikartilmiyor, ancak
cikartiimasi planlaniyor.

Rusya'nin en az iki Lityum madenini isgal ettigi biliniyor: bunlardan biri Donetsk bolgesindeki Sevgenkivske'de,
digeriyse Berdyansk bolgesindeki Kruta Balka'da.

Kirovograd bdlgesindeki Lityum yataklariysa halen Ukrayna kontrollinde.
Trump neden bu madenleri istiyor?

ABD'nin nadir element ve kritik mineral Gretimini kontrol etmek istemesinin ardinda bunlarin kiresel tedarikinde
basi ceken Cin ile rekabet geliyor.

Gectigimiz yillarda Cin nadir toprak minerallerinin ¢ikartiimasi ve islenmesinde lider haline geldi. Ulke, kiiresel
liretim kapasitesinin %60 ila 70'ini, isleme kapasitesininse yiizde 90'in1 elinde tutuyor.

ABD'nin bu konuda Cin'e olan bagimliigi Trump yonetiminde ulusal giivenlik ve ekonomik endiselere yol agiyor.
Bu elementler, elektrikli araclardan askeri techizata kadar gelismis teknolojilerin Uretiminde giderek daha da
6nemli rol oynuyor.

'Paradoks’
BBC Duinya Servisi Cevre Muhabiri Navin Sing, durumu 'paradoks' olarak agikliyor. Trump fosil yakit
iiretimini artirma emri verdi ve yenilenebilir enerjiyi birakti. Ancak ayni zamanda temiz enerjiye

gegis igin kilit 6neme sahip kritik mineralleri miimkiin olan her yerden almaya galisiyor.

Bu mineraller elektronik cihazlar, askeri ve navigasyon techizati ve en 6nemlisi de yapay zeka veri merkezlerinin
yap! tasi gorevini goriyor.
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Trump Ulkesindeki yapay zeka altyapisinin genisletilmesi icin blylk bir plan duyurdu. Bunun
gerceklesmesi icin basta bakir, silikon, paladyum ve nadir toprak elementleri olmak Uzere biyuk bir
kritik mineral kaynagi gerekecek.

Bu kaynaklar ¢oktan azalmaya basladi bile. Bu azalma, kiresel temiz enerji bliyiimesindeki yavaglamanin en
biyilk etkenlerinden biri olarak gdsteriliyor. Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi'na gére on vyillardir bu
elementleri isleme teknolojisini ve uzmanhgini gelistiren Cin, su anda rafine grafit ve disporsiyum
tedarikinin % 100'iine, kobalt tedarikinin % 70'ine ve islenmis lityum ve manganez tedarikinin
neredeyse % 60'ina sahip.

Cin ayrica cogunlukla nadir toprak elementleri Uretiyor ve Afrika, Asya ve Giiney Amerika'daki biyiik
madenler lzerinden diinya gapinda kritik 6neme sahip metalleri de kontrol ediyor.

ABD Temisilciler Meclisi'nin Silahli Hizmetler Komitesi, Joe Biden yonetimi doneminde yaptigi bir aciklamada
"Cin'in kiresel tedarik zinciri Gizerinde artan kontroliine" karsi gelmek icin "ABD'nin kendi yenilikgi kritik ve
stratejik mineral kaynaklarini muhafaza etmesi gerektigini" sdylemisti.

Trump ydnetimi, Ukrayna ve Gronland gibi alanlarda "yenilikci yontemler" kullanarak tedarik zincirini
glclendirmeye calisiyor olabilir. Yapay zeka ve sliper bilgisayarlar kullanilarak kesfedilen yeni bir maddenin,
pillerdeki lityum kullanimini azaltabilecegi tahmin ediliyor. Bilim insanlar kesfin, lityum kullanimini yiizde 70
azaltabilecegini soyliiyor. Yeni madde ampullerde denendi ve basarili oldu. Kesif, Microsoft ve ABD Enerji
Bakanligi'na bagh Pasifik Kuzeybati Ulusal Laboratuvari (PNNL) tarafindan yapildi.

Microsoft'tan arastirmacilar
32 milyon potansiyel
inorganik madde iginden 18
"gelecek vadeden aday!",
yapay zeka ve slper
bilgisayarlar kullanarak, bir
haftadan kisa bir sirede
tespit  etmeyi basardi.
Geleneksel laboratuvar
yontemleri kullanilmig
olsayd, bu elementin
tamamlanmasi 20 yildan uzun sirebilirdi. Baglangicindan itibaren, galisan bir batarya prototipi gelistirme sireci
dokuz aydan kisa surda.

Microsoft Genel Miidir Yardimcisi Jason Zande yaptidi agiklamada hedeflerinin, "250 yillik bilimsel buluslari
gelecek 25 yila sigdirmak" oldugunu séylemisti.

Yeni bulanan ve N2116 adi verilen madde, kati haldeki bir elektrolit, ve bilim insanlari tarafindan bir ham
maddeden calisan bir prototipe dontstirilene kadar test edildi. Bu madde sirdrilebilir bir enerji depolama
¢O6zimu olma potansiyelini de tasiyor ¢linkli kati bazl piller, geleneksel sivi ya da jel benzeri lityum pillerden
daha glvenli. Daha hizli sarj olan kati haldeki lityum pillerin, binlerce kez sarj edilebilmesi sayesinde yakin
gelecekte daha fazla enerji yogunlugu saglayacagi da umut ediliyor.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu
tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a
uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.



26.02.2025

Hizli Cézim lgin Al Capital
wwwi.alcapitalcom.tr

’ TRUMP'IN MINERAL SAVASI

Al
OLw

Lityumdaki sorun ne?
Lityum, piyasa degeri ve glimisi rengi nedeniyle genellikle "beyaz altin" olarak adlandiriliyor.

Yeniden sarj edilebilir pillerin (lityum-iyon piller) en énemli bilesenlerinden biri. Bu pilleri elektrikli araglardan
cep telefonlarimiza kadar hemen her elektronik alette kullanihyor.

Uluslararasi Enerji Ajansi, diinya ¢apinda elektrikli araglara talebin artmasiyla, gelecek iki yil icinde lityum
kithgr yasamaya baslayabilecegimiz uyarisini yapiyor. ABD Enerji Bakanhgi da 2030 itibariyla lityum-
iyon pillere olan talebin 10 katina gikabilecegine dikkat gekiyor. Bu nedenle (reticiler siirekli olarak
yeni pil fabrikalari insa ediyor.

Lityum madenciligi de tartismal bir konu. Uretime gecmesi yillar siirebiliyor ve cevreye ciddi etkileri var. Lityum
cilkarmak icin ¢ok bilylk miktarda su ve enerji kullaniimasi gerekiyor. Siirecte yeryliziinde buyuk "yaralar"
aclliyor ve zehirli atik ortaya cikiyor. Londra'daki Imperial College'da pil arastirmacilardan olusan bir ekibi
ybneten Dr Nuria Tapia-Ruiz, az lityum iceren ve enerjiyi iyi depolayan her maddenin, lityum-iyon pil endlstrisi
icin "kutsal" olacagini séyliyor; "Yapay zeka ve siper bilgisayarlar, yliksek performansl maddelerin tespitinde,
gelecek yillarda pil arastirmacilari igin hayati énemde olacak".

Kullanilan yapay zekanin digerlerinden farki ne?

Son kesif siirecinde kullanilan siper bilgisayarlar, cok sayida bilgisayari icinde barindiran ve karmasik bilimsel
ve matematiksel islemleri yapabilen bilgisayarlar.

Microsoft tarafindan gelistirilen yapay zeka moddiliyse, molekiiler veriler iizerine egitilmis ve kimya
cozebilen bir teknoloji. Yapay zeka, pillerde kullanilabilecek potansiyel madde sayisini 18'e dlsurdikten
sonra, PNNL'den pil uzmanlari bu maddeleri inceledi ve laboratuvarda (izerinde calisacaklari son maddeyi
belirledi. PNNL'den Karl Mueller, yapay zeka sayesinde "meyve verebilecek bir alana cok daha hizli ulastiklarini"
soyledi. Mueller'e gore son kesif, yapay zekanin inovasyon siireglerini ne kadar hizlandirabilecegini gosteriyor.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi P

clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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Gronland neden paylasilamiyor?

ABD'nin 47. ABD Baskani olarak 20 Ocak'ta goreve baslayan Donald Trump, Ulkesinin "ulusal glivenligi" igin
Gronland adasinin ABD'nin kontroliine girmesini isterken Arktik'te jeopolitigin hangi yéne evrilecedi merak
konusu.

Gronland Adasi; Kuzey Amerika ve Rusya arasinda Kuzey Atlantik ve Arktik Okyanuslarini birbirine baglayan
bodazlara yakin bir yerde konumda bulunan diinyanin en biiyiik adasidir. Danimarka Kralligi'na bagli otonom
bir ydnetime sahiptir. 2008 yilinda yapilan halk oylamasindan sonra, 21 Haziran 2009 tarihinde olusturulan yeni
yaplya gore Danimarka hikiumeti, sadece adanin savunma ve glvenlik politikalar ile dig iligkilerini yurdtayor.

Kritik cografi konumu dolayisiyla Rusya'dan ve diger iilkelerden gelecek askeri tehditlere karsi
ABD balistik fiize uyan sistemi icin hayati 6nemde goériilen ada, buzullarin erimesiyle aciga
cikacak dogal kaynaklar agisindan da zengin.

Arctic Institute'un konuyla ilgili calismalarina goére, Gronland, Arktik bolgesindeki konumu neticesinde genis bir
kita sahanligi ve miinhasir ekonomik bolgeye sahip. Gronland'in kita sahanhdi, kiyidan baslayarak Kuzey Buz
Denizi, Atlantik Okyanusu ve Labrador Denizi'ne dogru yiizlerce kilometre uzaniyor. Grénland'in kita sahanldi,
petrol, dogal gaz ve nadir toprak elementleri acisindan zengin olan Arktik deniz tabanini da igeriyor. Bu deniz
alanlari, Gronland'in 6zellikle balikgilik ve deniz tabanindaki dogal kaynaklarin arastiriimasi ve isletilmesi,
ekonomik faaliyetleri ve uluslararasi iligkiler agisindan énem tasiyor.

Gronland'in deniz yetki alanlari 1982 Birlesmis Milletler Deniz Hukuku Sézlesmesi (UNCLOS) hukimleri
cercevesinde belirlendi. Bu arada,
bagli bulundugu Danimarka'ya 2 bin
900 kilometre uzakliktaki Grénland
"yari egemen" statlide.

Bu stzlesmeye gore kiyi devletleri,
kara sularinin 6tesinde kita sahanlig
talep edebilir ancak bunun igin
Ulkelerin, deniz tabaninin, kara
topraklarinin  dogal bir uzantisi
oldugunu kanitlamalari gerekiyor.

UNCLOS 76. maddesine gore, kita
sahanliginin varsayilan uzunlugu kiyi

: M devletinin temel gizgilerinden
itibaren en az 200 deniz mili. Kiyi devIetIer| temel glzgllerlnden 350 denlz miline kadar genisletilmis bir kita
sahanligi talep etme hakkina sahip.

Bolgedeki hak iddialari; Kanada, Grénland izerinden Danimarka, Norveg ve Rusya, anlasma kapsaminda Arktik
bélgesinde minhasir haklara sahip.

Norveg, 2006'da Birlesmis Milletler Kita Sahanhdi Sinirlari Komisyonuna (CLCS) sundugu taleple kita sahanhgini
yaklasik 235 bin kilometrekare genisletti. Bu alan Barents Denizi'ndeki Loop Hole, Arktik Okyanusu'ndaki Bati
Nansen Havzasi ve Norveg Denizi'ndeki Banana Hole'u igeriyor.

Kanada da 2013'te CLCS'ye yaklasik 1,2 milyon kilometrekarelik bir alan icin kismi basvuruda bulundu.

Danimarka (Gronland Uzerinden) 2014'te 895 bin kilometrekarelik alan igin Lomonosov Sirti'nin tamamini
kapsayan bir iddiada bulundu.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEH OKUYUNUZ.
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tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi P

clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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ABD'nin balistik fuze uyar
sistemi icin hayati snemde
goraliyor

Buzullann erimesiyle agiga
ikacak dogal kaynaklar
agisindan zengin

Gronland'in kita sahanhgr,
petrol, dogal gaz ve nadir
toprak elementleri
acisindan zengin Arktik
deniz tabanini da igeriyor

Kanada, Danimarka,
Norvec, Rusya ve ABD
Arktik bslgesinde minhasir
haklara sahip

Kutup Daires!

Rusya 2001'de bir talepte bulunurken
eksik veri nedeniyle revize edilmig bir
basvuru yapmasi tavsiye edilmesi
Uzerine 2015'te Lomonosov Sirti'nin
bazi bdlimlerini iceren 1,2 milyon
kilometrekarelik hak iddiasini glindeme
getirdi.

Donald Trump, Beyaz Saray'a
donmeden o©nce ABD'nin "ekonomik
guvenligini" artirmak icin Gronland'
satin almasi gerektigini sdylemisti.
Kuzey Kutup Dairesi'nin Ustlinde kalan
bolge satilk olmadigini ilan etse de
genis ve c¢ogunlukla dokunulmamis
mineral yataklarina artik blylk bir talep
var.

ABD Ulusal Istihbarat Komisyonu
tarafindan Aralik 2012’de yayimlanan
“Kiresel Egilimler  2030-Alternatif
Dinyalar” raporuna gére Gronland
Adasi yeni gi¢ miucadelesinde 6ne
cilkan Arktik Bolgesi'nin  stratejik
noktalarindan  bir tanesi olarak
degderlendiriliyor.

Arktik Bolgesi; Kuzey Buz Denizi ve

onu cevreleyen Alask nin kuzeyi, Grénland, Norveg, Kanada ve Rusya'nin da sinirlarinin bulundugu 14,5 milyon

kilometrekarelik alandan olusuyor.

Deniz ticaretinin %88’i Arktik iizerinden yapilacak

Kiresel 1sinmadan dolay Arktik Bolgesinde hizla eriyen buzullar alternatif deniz ulagtirma hatlarini glindeme
getirdi. Dunya Ticaret Orguti’ntin 2017 yil verilerine gore yakin gelecekte diinya ticaretinin %88ini olusturan
Asya, Avrupa ve Kuzey Amerika arasindaki ticaret Arktik lizerinden yapilacak.

Asya’dan Avrupa’ya, Panama Kanali yoluyla getirilen Griinlerin kat etmesi gereken toplam mesafe 12.600 deniz
mili iken, Arktik Kuzeybati Kanali’'nin kullaniimasi durumunda bu mesafe 7.900 deniz miline dlsecek.

Al CAPITAL ARASTIRMA

LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu
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Kutup Ipek Yolu ve Mavi Ekonomik Gegis girisimleri ABD deniz giiciinii zayiflatabilir

1978'den bu yana ilk defa deniz ulastirmasi icin kullanilabilir hale gelen Kuzeybati Kanali, Stiveys Kanali'nin
neden oldugu bliyiikliikte bir degisime neden olabilir. Ortaya gikan bu firsati degerlendirmek isteyen Cin; Avrupa
ve Cin'i Arktik (izerinden birbirine baglayacak Kutup ipek Yolu ve Mavi Ekonomik Gegis girisimlerini hayata
gecirmek istiyor. Cin hedeflerine ulasirsa, ABD'nin kontroll disinda yeni deniz ulastirma hatlar olusturarak ABD
deniz glicinU zayiflatmig olacak.

ABD Jeodezi Arastirma Kurumu’nun 2008 vyilinda yayinladigi istatistiki veri tahminlerine gore, Arktik
Bolgesi'nin diinyada yer alan kesfedilmemis dogalgaz kaynaklarinin %13’'iine, sivi gaz
rezervlerinin %20’'sine ve 90 milyar varil petrole sahip oldugu tahmin ediliyor.

Kiresel 1Isinma nedeniyle buzullarin erimesi, yeni deniz yollarinin agilmasini saglarken, Rusya ve Cin'in bélgede
artan etkisi ABD'yi rahatsiz ediyor. Trump, Gronland iizerindeki kontroliinii artirarak Cin’in kritik
madenler lizerindeki hakimiyetine alternatif olusturmay: ve ABD'nin Kuzey Kutbu’'ndaki askeri
giiciinii pekistirmeyi hedefliyor.

ABD’nin Grénland’daki en dnemli varligi Thule Hava Ussii‘diir ve Trump yonetimi, bu Gsleri genisletmeyi ve
bolgedeki askeri varligini artirmay planhyor.

Madencilik sirketi Amarog'un 2015'te satin

aldigi  maden, gectigimiz on vyilda

codunlukla faaliyet gostermisti ama o

GRONLAND zamanlar dusen altin fiyatlan ve ylksek

e isletme maliyetleri nedeniyle kapanmis.

e Ancak bu madenin simdi karli olacagindan

\ by & RUSYA eminler. Bu yil Uretimi artirmayi planhyor

SANADA DANIMARIA LU > e ve metali altin kilgeleri haline getirmek igin

; ~ PR . yepyeni bir isleme tesisi inga etmisler.

ABD 3 Wesnngono ‘ s N\ Amaroq Ceo’su Olafsson potansiyeli,

c ’ L "Her ay bir bavul dolusu altinla da

Danimarka'nin kontroliinde otonom bir bélgeolanGxénland,d'Linyamnniifus;)raménaz Sahadan ayrllabilirizl 30'000 tonIUk
| yerlerinden biri. bir gemiyle de" diyerek ifade etmis.

A

Olfson, Gronland'in essiz bir firsat sundugunu giinki biyiik mineral rezervlerinin blyiik 6lclide el degmemis
oldugunu sdylerken de "Bati'nin onlarca yildir ihtiya¢ duyacagi tiim minerallerin tedarikgisi olabilir.
Bu cok essiz bir konum". Demekte. Ancak su anda tiim adada sadece iki aktif maden var.

Ulke, cep telefonlarindan pillere ve elektrik motorlarina kadar her seyi yapmak icin hayati 6nem tasiyan nadir
toprak elementlerinin en biiyiik sekizinci rezervine sahip. Ayrica lityum ve kobalt gibi diger 6nemli
metaller de buyik miktarda bulunuyor.

Petrol ve gaz da var, ancak yeni sondaj yapmak vasak ve derin deniz madenciligi de yapilmiyor.
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Grénland Is Diinyasi Birligi direktorii Christian Kjeldsen'e gére, "kiiresel jeopolitik durum su anda diinyanin en
buyilk adasina olan ilgiyi artird" ve Cin dinyanin en biyik nadir toprak metalleri rezervlerine sahipken, Bati
alternatif kaynaklari glivence altina almak istiyor. Batili Ulkeler, Gronland'in minerallerine erisim konusuna
odaklandilar. Bu konuda Cin de istekliydi, ancak dahli sinirli. ABD, Grénland'in en blylk maden projesini Cinli
alicllara satmamasi icin Avustralyali bir madencilik sirketine lobi yapiyor.

Gronland Is, Ticaret ve Hammadde Bakani Naaja Nathanielsen, bolgedeki minerallere olan ilginin "son
bes yilda arttigin1” soyliiyor ve ekliyor: "Iklim krizi konusunda giindemde olmaya aliskiniz. Céziimiin bir
parcasl olmak istiyoruz.". Sirketlerin islenebilir maden yataklar aradigi Gronland genelindeki 100 blok igin
izinler verildi. Ingiliz, Kanadah ve Avustralyalh madencilik sirketleri en biiyiik yabanci lisans
sahipleri iken, Amerikalilar sadece bir tanesine sahip. Ancak bu alanlarin potansiyel maden haline
gelmesi icin atilmasi gereken daha cok adim var. Grénland mineral bakimindan cok zengin olsa da "altina
hicum" yavas gergeklesiyor.

Yillik GSYIH'si 3 milyar dolarin biraz lizerinde olan ekonomisini hala kamu sektorii ve balikcilik yénlendiriyor.
Ayrica Danimarka'dan yillik 600 milyon dolarlik bir stibvansiyonu var.

Gronlandh politikacilar, madencilik gelirlerinin Danimarka'nin siibvansiyonuna olan bagimlihgi azaltacagini ve
bagimsizlik cabalarini artirmaya yardimci olacagini umuyor. Ancak su an igin Gronland turizmden daha
fazla para kazaniyor. Madencilik resmi olarak bagimsizlik icin hala 6nemli, ancak pratik agidan, gok az
madencilik lisansi verilmis. Bakan Nathanielsen, ABD ve AB ile ortakliklar gelistirilirken "bu sektére hala
bilyiik miktarda para akisi olmadigini" kabul ediyor. Oniimiizdeki on yil icinde iic ila bes madenin daha
faaliyete gegcmesini umuyor.

Maden acmak kolay dedil

W Ancak Gronland'da madencilik, adanin
uzakhgi ve havasi nedeniyle kolay degil.
Dunyanin en bliylk adasinin % 80'i buz
tabakasiyla kapli.

Daglar engebeli ve vyerlesim vyerleri
arasinda yol bulunmuyor.

=

Bdlgenin yataklarini haritalayan
Danimarka ve  Gronland  Jeolojik
Arastirma'dan Jakob Klgve Keiding, "Bu
bir Arktik arazi" diyor. "Iklim ve sinirh
altyapi kosullani zorlastinnyor. Bu
nedenle bir maden acmak oldukca
pahall."

Bu yiksek maliyetler, disik kiresel
metal fiyatlariyla birlesince yatinmailari
uzak tutuyor. Bazilar ise sektoriin yavag

bliylimesinin sebebini biirokrasiye bagliyor.
Bolgede kati gevre diizenlemeleri ve sosyal etki sartlar var.
Bu nedenle izinler zaman alabiliyor.
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Gronlandll bir politikaci Nathanielsen, godu kisinin
madenciligi  destekledigini ve bunun yerel
ekonomileri canlandirdigini savunuyor. "Madenciler
yerel dikkandan aligveris yapiyorlar. Yerel niifusu
istihdam ediyorlar. Yerel bir tekne veya helikopter
kiraliyorlar" derken, yeni madenlerin yerel halk igin
istihdam vyaratip  yaratmayacagindan siphe
edilirken "Istihdam yaratacaklarini sdylediklerinde,
kimden bahsediyorlar?" diyor.

Yerel isci sendikas! SIK'in baskani Jess Berthelsen,
bircok insanin madencilik gelirinin  "lUlkeden
gidecegini" ve Gronland'a fayda saglamayacagini
distiindiguini soyliiyor. Ancak sektoriin bliylmesini
destekliyor:

Trump'in Grdnland'a ydnelik son hamlesinin nasil
sonuclanacadi belirsiz. Ancak, bolgenin basbakani
Mute Egede bu ayin baslarinda "ABD ile is
yapmamiz gerekli" dedi ve "madencilik agisindan
kapilarin agik oldugunu" soyledi.

) Is Diinyasi Birligi'nden Kjeldsen, bunun sektore "cok
ihtiyag duyulan yatinmi" getirecegini umuyor: "Ote yandan Trump'tan gelen sinyallerle ilgili belirsizlik uzun stire
devam ederse, bunun yatirm ortamini olumsuz etkileme riski bulunuyor."

Trump disinda hicbir ABD yonetimi, daha énce Grénland’i satin alma fikrini ciddi sekilde glindeme getirmemisti.
Gunkd bu tdr bir hamle, diplomatik iligkilerde gereksiz krizlere yol agabilir, ABD'nin uluslararasi itibarini
zedeleyebilir ve Danimarka gibi miittefiklerle olan iligkileri gereksiz yere bozabilirdi. Onceki yonetimler,
Gronland’la ilgili stratejik gikarlarini daha gok askeri Usler ve ekonomik is birlikleri yoluyla ydnetmeyi tercih etti.
Trump’in bu konuyu glindeme getirmesi ise onun farkli ydnetim tarzi ve is dlnyasindan gelmesi ile
iliskilendirilebilir.

Trump’in Grénland politikasi hem jeopolitik hem de ekonomik kaygilarla sekillenen, ancak buyik diplomatik
krizleri tetikleyebilecek bir hamle olarak gértnityor. ABD'nin bolgedeki etkisini artirma cabalari, Rusya ve Cin
ile rekabeti kizistinrken, Danimarka ve NATO ile iliskilerde de yeni gerilimler yaratabilecek potansiyel
tasimaktadir.
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Al CAPITAL ARASTIRMA
Baki ATILAL

Bu bir ceviri ve derleme calismasidir.

BBC, Reuters, Bloomberg Business, WSJ, AA, ve Atlas dergisinden yararlanilmistir

CEKINCE...

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacgl
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
Bolimii'ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gériis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tlim goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.
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