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PMI Aralik'ta 49,1’e yiikseldi

Aralik 2024 Onemli Noktalar:

o Uretimde yavaslama son dokuz ayin en hafif diizeyinde kaydedildi.
¢ Yeni siparigler ve satin alma faaliyetlerinde dissler hiz kesti.
¢ Nihai trin fiyatlan enflasyonu, bes yili agkin dénemin en diisiik seviyesine geriledi.

Aralik ayinda Uretim, yeni siparisler, satin alma faaliyetleri ve stoklardaki dislslerin yavaslamasiyla birlikte Tiirk
imalat sektdriindeki bozulma oldukca hafifledi. Anketin nispeten olumsuz gelismesi ise Kasim'daki artisin ardindan
istihdamin yeniden azalmasi oldu. Girdi maliyetlerinin belirgin bir sekilde artmasina ragmen, nihai Uriin fiyatlan
enflasyonu bes yildan uzun bir slirenin en dislik seviyesine geriledi.

Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye Imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI), imalat sanayi sektoriiniin kaydettigi
performansi sergilemek amaciyla tasarlanmis tek rakamli, bilesik performans gostergesidir. Manset gdsterge, yeni
siparigler, fabrika cikislari, istihdam, tedarikgilerin teslim siiresi ve satin alma stoklari gibi gdstergelerden elde
edilmektedir. 50,0 dederinin lzerinde dlgililen tiim rakamlar sektérde genel anlamda iyilesmeye isaret etmektedir

Kasim ayinda 48,3 olan Manget PMI Aralik'ta 49,1'e ylkselerek imalat sektériindeki yavaslamanin son 8 ayin en
disiik oraninda ve gok ihmli diizeyde gerceklestigine isaret etti.

Sektordeki faaliyet kosullarinda bozulmanin durma noktasina yaklasmasi, son ankette bircok alt endeksin cizdigi
goriindm ile tutarlilik sergiledi.

Talepteki nispi iyilesme sinyalleriyle birlikte Uretimde disls ihmh dizeye geriledi ve dokuz aylik mevcut yavaglama
ddneminin en disuk oraninda gergeklesti.

Buna karsilik talepte siiren baskilara bagli olarak yeni siparislerde yavaglama devam etti. S6z konusu yavaslama
halen belirgin olmasina ragmen Nisan ayindan bu yana en disiik seviyede kaydedildi. Benzer sekilde yeni ihracat
siparislerinde de daralma daha hafif gerceklesti.
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Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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Yeni sipariglerdeki yavaglik nedeniyle imalatgilar satin alma faaliyetlerini, stok dizeylerini ve istihdami azaltti.
Istihdamdaki gerileme, Kasim ayindaki artisi takip etti. Ancak her (¢ gostergede de dislsler son derece iimli
seviyede gergeklesti.

Girdi maliyetleri Aralik ayinda belirgin bir sekilde artti ve firmalar bu artisi ham madde fiyatlarindaki yikselig ile Tirk
lirasinin dolar karsisindaki deder kaybina bagladi. Girdi maliyetleri enflasyonu son (i ayin en yliksek seviyesine
¢ikmasina ragmen 2024 yili ortalamasinin gok altinda kaldi.

Nihai Urin fiyatlan enflasyonu ise bes yildan uzun bir donemin en diisik hizina geriledi ve artis ilimh diizeyde
kaydedildi. Baz firmalar ham madde maliyetlerindeki artis nedeniyle nihai Griin fiyatlarini yikseltirken digerleri ise
satislarini glivence altina alma cabasiyla musterilerine fiyat indirimleri sagladi.

Uretim Endeksi

Tiirkiye’'nin imalat sanayi retiminde diisiis 2024 yilinin son ayi itibariyla durma noktasina yaklasti. Uretimdeki
daralma, son dokuz aydir devam eden yavaslama déneminin en disik hizinda gerceklesti. Bazi firmalar yeni
sipariglerdeki durgunluga bagli olarak Uretimlerini azaltsa da digerleri talepteki iyilesme sinyallerinin Gretim artisini
tesvik ettigini bildirdi.
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istihdam Endeksi

Bir 6nceki ayda yaklasik bir yillik aradan sonra ilk kez artig gbsteren istihdam, Aralik’ta yeniden hafif bir daralma
sergiledi. Bazi firmalar Uretimi desteklemek igin istihdamini artirirken, talepteki durgunluk nedeniyle galisan sayisini
azaltan firmalar daha agir bast.
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Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]

alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI anket verileri hakkinda degerlendirmede bulunan S&P
Global Market Intelligence Ekonomi Direktorii Andrew Harker, sunlar sodyledi:

“Turkiye'nin 2024 yili sonuna iliskin PMI veri seti, 2025 yilinda sektdr igin umut verici bir tablo gizdi. Faaliyet
kosullarinda yavaslama devam etmekle birlikte oldukca hafif diizeyde gergeklesti ve anket kapsamindaki bircok alt
endekste iyilesme isaretleri goérildi. Bu seyir 2025 yilinin basinda da devam ettirilebilirse, sektériin yeniden
bliylimeye gectigini gorebiliriz. Gegen yillara gore enflasyonist ortamin ¢ok daha iimh seyretmesi de sektoriin
gelecekteki performansina yardimci olacaktir. Nihai Griin fiyatlarindaki artis Aralik ayinda ¢ok ihmli diizeyde ve bes
yildan uzun bir dénemin en dislik oraninda artti.”

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi P
clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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PMI nedir, nasil yorumlanir?

Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI), S&P Global
tarafindan dretilen ve ilgili ekonominin/sektdriin
faaliyet kosullarinin dlgtilmesinde kullanilan bir 6ncii
gostergedir.

50,0'nin Gzerindeki dederler iyilesmeye, 50,0'nin
altindaki dederler bozulmaya isaret etmektedir.

PMI neden onemlidir?

40" askin Ulkede ortak ydntemlerle hesaplanan
PMI, sektdér ve ekonomilerin mevcut faaliyet
kosullarina iligkin hizli, glivenilir ve karsilastirilabilir
bir veri seti saglamaktadir.

Tim diinyada, merkez bankalari gibi birgok politika
yapicl kurumun yani sira ekonomistler ve piyasa
analistleri  tarafindan da yakindan  takip
edilmektedir.

Imalat PMI nasil hesaplanir?

Yeni siparigler, Uretim, istihdam, tedarikgilerin
teslim siresi ve girdi stoklari olmak Ulizere 5
endeksten elde edilmektedir.

Turkiye'de 400'Un (zerinde imalatg firmadan
toplanan anket verileri kullanilmaktadir. Tim
endeksler mevsimsel etkilerden arindirilir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi P

clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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CEKINCE ...

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
BSlimi’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tlim goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatinim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte oclup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.



