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GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea 09./.01.2025¢tarihinde
onaylanmistir.,

Ortakhigimizin  ¢kariimis sermayesinin  240.000.000 TL i¢ kaynaklardan,
240.000.000 TL nakit karsilanmak iizere 120.000.000 TL’den 600.000.00¢ TL’ye
¢ikarilmas:1 nedeniyle artirllacak 480.000.000 TL nominal degerli paylarinin ihra¢ ve
halka arzma iligkin izahnamedir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilil anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatinn belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirmm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, orfakhfimzin www.gulerholding.com.tr ve halka arzda satiga
aracihk edecek Al Capital Yatinm Menkol Degerler A.S.nin www.aleapital.com.tr
adresti internet sifeleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Y’ nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmigtir. Ayrica bagvaru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktader,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10°uncu maddesi uyarmea, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanlis, yamiltica ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracca sormmludur., Zararm ihracgidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
lider yetkili kuruluy, varsa garantér ve ihragcinim yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
derumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikietilebildigi 6lciide sorumiudur.
Ancak, izahnamenin dier kisimlar _ile birlikte okundufn takdirde dzetin yanilticl,
hatah veva tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece zete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sornmluluk viiklenemez. BaZimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar: hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yamlfiel ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cergevesinde sornmludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diigtiniilmektedir”, “planlanmaktadir®, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayum tarihindeki dngbriileri ve beklentileri gistermektedir. Bircok faktor,
ihracoinin  geleceie ydnelik aciklamalarmmn  Ongoriilenden ¢ok daha farkh
sonu¢lanmasing yol a¢abilecektir.
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1 fzahnamenin Sorumlulugunu Yiklenen Kigiler 6
2 Ozet 8
3 Bagimstz Denetgiler 31
4 Secilmis Finansal Bilgiler 31
5 Risk Faktorleri 36
6 fhraggs Hakkinda Bilgiler 49
7 Faaliyetler Hakkinda Genel Bilgiler 52
8 Grup Hakkinda Bilgiler 59
9 Maddi Duran Varliklar/Yatirmm Amagli Gayrimenkuller Hakkinda 62

Bilgiler
10 Faaliyetlere ve Finansal Duruma [ligkin Degerlendirmeler 70
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27 Halka Arz Geliri ve Maliyetleri 120
28 Sulanma Etkisi 122
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KISALTMA VE TANIMLAR

A1 Capital Al Capital Yatimum MenKkul Degerler A.S.
Al Egitim ve Filo Al Egitim ve Filo Kiralama A.§.

ABD Amerika Bitlegik Devletleri

ABD Dolart, USD Amerika Birlesik Devletleri Dolan

ASY Enetii ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
AS. Anonim Sirketi

BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

Guler Holding, lhraggi, Sirket

Giiler Yatirim Holding A.S.

EUR, Avro

Avrupa Birligine Uye Ulkelerin Kullandig: Para Birimi

GVK Gelir Vergisi Kanunu

ICG Finansal iCG Finansal Danismanhk A.S.

Kartal Enerji Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

kWp Kilowatt Peak (Giines enerjisi panellerinin standart sicakhk
ve giin 1s1ginda, optimal kosullarda iiretebildigi maksimum
giig)

KVK 5520 say(l: Kurumlar Vergisi Kanunu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.$.

MKS Merkezi Kaydi Sistem

ODA Ozel Durum Agiklamasi

Pardus GSYO Pardus Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhgt A.S.

RTA Laboratuvarlar RTA Laboratuvarlari Biyolojik Urlinler Ilag ve Makina

Sanayi Ticaret A.S.

SPKn / Sermaye Piyasast Kanunu

6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu

SPK / Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

TFRS Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari

TL Tiirk Lirasi

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlari

TTK 6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu

VUK Vergi Usul Kanunu

Yap1 Radar Yap1 Radar Bilgi Teknolojileri A.S.

YEKDEM | Yenilenebilir Enerji Kaynaklar: Destekleme Mekanizmasi
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I. BORSA GORUSI:
Yoktur.

IL. DICER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahmame ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tim bilgiler
cercevesinde, gercefie uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlarmm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirlié makul §zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

bragn © | SorumluOldugu
o GulerYatmm HoldmgAS o4 Ksmoooo
Adn: A51ye
Soyad: GULER .
Girevi: Yonetim Kurulu Bagleay
imza: .
Tarih: 03.12.2024 {ZAHNAMENIN
Adx Mustafa TAMAMI
Soyada: TERZI
Gorevi: Yénetim Kurulu Uyesi
fmza:
Tarih: 03.12.2024
 Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kuruluy = | Sorumlu Oldugu
N Al Capltal Yatmm Menkul DegerlerAs . S _ - Kisim
Adx: Ahmet Hulusi
Soyadn: KONUK
Gérevi: Genel Miidiir Yarfhimel
imza: i
Tarih: iZAHNAMENIN
Adu: TAMAMI
Soyadu:
Girevi
imza:
Tarih: 03.12.2024
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Izahnamenin bir parc¢as: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gergefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirli makul 6zenin gdsterilmig oldugunn
beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir.

Denetim Raporlarim Hazirlayan Kurulusun Sorumiu Oldugu Kisim:
Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Adi,Soyadi,Gorevi

2021, 2022 ve 2023 Yiilan fle
PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. 01.01.2024-30.06.2024 Dinemi
Abdulkadir SAYICI, Sorumlu Denetgi Finansal Tablolarma {liskin
Bagimsiz Denetim Raporn
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GULER Y,

2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliliigi
A.l | Giris ve uyantar Bu bzet izahnameye giris olarak okunmahdir.
Sermaye piyasasi araclarma iligkin yatinm Kkararian
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

¢ Izahnamede yer alan hilgilere iliskin iddialarn
mahkemeye tasinmasi1 durumunda, davac yatirimeci,
halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde,  izahnamenin  gevirisine  iligkin
malivetlere yasal siiregler baslablmadan &nce
katlanmak zorunda kalabilir.

s Ozete baih olarak (gevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin  hukuki sorumluluuna ancak dzetin
izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundufu
takdirde yaniltici, hatall veya tutarsiz olmasi veya
yatinmellarm yatinm kararim vermesine yardimei
olacak oOnemli bilgileri saflamamast durumuonda
gidilir,

A2 |Izahnamenin Yoktur.
sonraki
kullanimina
iligkin bilgi
B—IHRACCI
B.1 | ihraceimin ticaret | Giiller Yatiim Holding Anonim Sirketi
unvam ve isletme
ad1
B2 | ¥hracomn hukuki | Hukuki Statilsii: Anonim Sirket
statiisi, tabi | Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlari
oldufu mevzuat, | Kuruldugu Ulke: Turkiye Cumhuriyeti
kuruldugin iilke ve | Merkez Adresi: Esentepe Mah. Bilyilkdere Cad. Levent
adresi Plaza Blok No: 173 Ic Kap1 No: 30 Sisli/iISTANBUL

Internet Adresi: www.gulerholding.com.tr

Telefon: 212 290 25 90

Faks: 212 290 25 96

B.3 | Ama iiriin/hizmet | Sirket, yatirim holding olmasmin da bir geregi olarak, esas
kategorilerini de | szlesmesinde yer alan amag ve faaliyet konusuna uygun
icerecek  sekilde | olarak, basta sermaye pivasalarinda faaliyet gosteren
ihrageimin meveut | sirketler olmak, ancak bunlarla smirh olmamak {zere, Kar
faaliyetlerinin ve | yaratma yetenegine veya. potansiyeline sahip sermaye
faaliyetlerine etki | sirketlerinin sermayelerine yatirim yapmaktadir. Buna uygun |
eden onemli | olarak meveut durumda Sirket, Al Capital, R A
faktorlerin tanim | Laboratuvarlary, iCG Finansal, Pardus GSYO, Kartgh En!
ile faalivet | A1 Egitim ve Filo ile Yap: Radar’m sermayelermqf/ﬁog@ ATk,
glisterilen istirak etmistir. .
sektorler/pazarlar | Sirket’in bagli ortakliklarndan Al Capital’in afig

KN hallanda b]lgl konusu, Sermaye Piyasasi Kgnunu ve- ilgili-
:01
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hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmaktir. Al Capital bireysel ve kurumsal yatirimcilara,
basta sermaye piyasas: araglarinin alim - salim araciliginin
yant sira yatinm danigmanhs, portfoy yonetimi ve kurumsal
finansman hizmetleri sunmaktadir. Al Capital, Borsa
istanbul A.S. Pay Pivasasi, Borglanma Araglan Piyasasi,
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi ve Kaldiragh Alm Satim
islemleri’nde de aracihk hizmeti vermek suretiyle finansal
piyasalarda aktif olarak faaliyet gdstermektedir.

Sirket’in  bir difer bagh ortakhg olan RTA
Laboratuvarlari’nin ana faaliyet konusu insan ve hayvan
sagihginda kuilamlan her tlirlii as1, serum, antijen,
mikrobiyelojik test kitleri ve genetik triinler gibi biyalojik
tiriinler ile kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve ticareti
konularmda faaliyet gostermektir. RTA Laboratuvarlan,
insan sagh@ma yonelik tam kitlerinin geligtirilmesi ve
iiretimi konusunda ¢aligan simirh sayrdaki Tiirk biyoteknoloji
firmasindan biridir. RTA Laboratuvarlar1 Mikrobiyolojik ve
Molekiiler tabanlhi kitlerin  iiretimi  alanmma faaliyet
gostermektedir.

Sirket’in bagh ortakliklarindan Pardus GSYO, Scrmaye
Pivasasi Kurulu'nun 08.04.2021 tarihli izni gergevesinde
16.06.2021 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek
Al Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklifi A.$. ticaret
unvaniyla kurulmugtur. Al Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligt A.S.’nin ticaret unvani, Sermaye Piyasasi
Kurulo’nun 17.03.2022 tarihli izni g¢ergevesinde Pardus
Girisim Sermayesi Yatmm Ortakhg: A.§. olarak
degistirilmistir, Pardus GSYO’nun faaliyet konusu; girigim
sermayesi yatirimlari, sermaye piyasasy araglan ve Sermaye
Piyasas1 Kurulunca belirlenecek diger varlik ve iglemlerden
olusan portfoyll igletmek ve sermaye piyasasi mevzuatinda
izin verilen diger faalivetlerde bulunmaktir, Pardus GSYO,
Sermaye Piyasas1 Kuruslu'nun [1-48.3 sayth Girisim
Sermayesi Yatmm Ortakhklarnna Iligkin Esaslar Tebligi
uyarmca bu Teblif’de tammlanan nitelikteki girigim
sirketlerine yatirim yapmaktadir.

Sirket’in bagh ortakliklarindan ICG Finansal Damgmanlik
A.S. nin ana faaliyet konusu, kurulmug veya kurulacak
sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi
yatirim  kararlann  dogirultusunda  girket kaynaklarmi
degerlemek, finansal, pazarlama, organizasyon ve y&netim
konularinda damsmanllk yapmaktir.

Slrket’m sermayesine istirak ettifi Kartal Yenilenebilir
Enerji Uretim A.S. vurtigi ve yurtdisinda elektrik iizetingr
tesisi kurulmasi, isletmeye alnmasi, kiralanmasi,#]
enerjisi Oretimi, iiretilen elektrik enerjisini /
kapasitenin mugterilere satis: ile istigal etmektedlr
Sirket’in sermayesine igtirak ettigi Yap: L.
R L Teknolojileri A.S. Tiirk mutcghhltlerm i

398 Kodu: 94 E.
N GSt130R G0 ok Smae-dogrtbnss




disinda baglamasi planlanan ve devam eden giincel ingaat
projeleri, kamu yapium ihaleleri, aktif satt alma talepleri,
sekiorde faaliyet g@steren miiteahbit ve ¢dztm ortad
firmalarin bilgilerinden olugan bilyilk bir veriyi Oyelerinin
kullanimma sunan dijital platform faaliyetini
siirdiirmektedir.

B.4a

fhracoiys ve
faaliyet gisterdigi
sektortl etkileyen

Izahnamenin 5. boliimiinde yer verilen $irket ve §irket’in
bagli ortakliklar ile faaliyet gdsterilen sektorlere iligkin
riskler ile ilgili bdlimde belirtilen dogabilecek olas: riskler

dnemli en son | diginda, cari hesap yih icinde Sirket’in faaliyetlerini dnemli

egilimler Slelide etkileyebilecek eBilimler, belirsizlikler, talepler,

hakkmnda bilgi yikiimliilikler veya olaylar bulunmacdigi
degerlendirilmektedir.

B.5 |Ihragemn dahil | Sirket Giiler Holding Grubu sirketlerinin ana ortaklig
oldugu grup ve | konumundadir. $irket’in bagh ortakhk ve/veya igtiraklerine
grup icindeki yeri | iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Sirket’in
[Ticaret Unvan Faaliyet Konasa Sermaye Payr
(%)
[CG Finansal Danigmandik | ..
A, Finansal Damgmanlik 60,00
A1 Capital ¥Yatirim Menkuol
Degerler A.S. Aract Kurom 32,59
ilsEgmm ve Filo Kiralama Tasit Kiralama ve Egitim 17.50
Pardus Girisim Sermayesi I X
a Ortakligs A.S. Girigim sermayesi 28,65
insan ve hayvan

sagihginda kullantlan her

tilrll) ag1, serum, antijen,
RTA Laboratuvarlar mikrobiyolojik test kitleri
Biyolojik Urbinler llag ve ve genetik tirlinler gibi 539
Makina Sanayi Ticaret A.S. |  biyolojik Girlinler ile *

kimyasal maddelerin

imalat, thracat ve ticareti
IASY Yenilenebilir Enerji . - -
Cretim A.S. Yenilenebilir Enerji -
K.artal Yenilenebilir Enerji . - s
Uretim AS. Yenilenebilir Enerji 4,00
Yap1 Radar Bilgi Bilgisayar Programlama 6.00
Teknolojileri A.S. Faaliyetleri ’

B.6 | Sermayedeki veya | Meveut durum itibariyla Sirket’in sermayesinde veya toplam

toplam oy hakks
icindeki  paylan

oy hakk: i¢inde %5 ve lizerinde pay sahibi olanlara iligskin
bilgi asagidaki tabloda ver almaktadir:

dogrudan veya | | Tablo: Sirket’in Dogrudan Pay Sahiplifine itiskin Bilgi

dolayh olarak %35 Ortafing Sermaye Payi / Oy Hakk
ve fazlas olan Ticaret Unvany izahname Tarihi Itibar,
kigilerin ﬁd} S%%TER 12 6?119‘352 07 o
- . siye 614,982
f:“";le"i;fn.v?“la“ frem GULER 5.794.981,32

ile her birinin pay | e GULER 5.794.981,32

sahipligi hakkinda | [¢oifiq GOLER 5.79p080,57.
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bilgi

ihracanin  hakim
ortaklarinm farkh
oy haklarina sahip
olup olmadiklan

hakkinda bilgi
Varsa dofrudan
veya dolayh

olarak ihrac¢imin
yinetim
hakimiyetine
sahip olanlarm ya
da ihracerye
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlan
ile bu Kkontroliin
kaynaZ hakkinda
bilgi

Pardus Portfdy Y8netimi A.§. 12.000.000 10,60

Hedef Portfoy Birinci Hisse

Senedi (TL) Fonu 11.945.000 9,93

Diger/Halka agik 66.055.074,72 55,05

TOPLAM 120.060.600 100,00
Sirket esas sozlesmesinin 15’inci maddesi uyarinca

vapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda
her bir pay sahibine bir oy hakki vermektedir.

Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak SPKn’nun 26’nci
maddesi ¢ergevesinde yonetim kontroline sahip olan
herhangi bir gercek veya tiizel kisi bulunmamaktadir.
Bununla birlikte, Sirket sermayesinde 75.000 TL nominal
degerli (A) grubu imtiyazhh paylar bulunmakta olup, (A)
grubu paylarin yonetim kuruluna aday gostermede imtiyazi
meveuttur. Sirket esas stzlesmesinin  8’inci  maddesi
uyarinca Sirket Yonetim Kurulu alti fiyeden olusur ve bu
fiyelerin yarist (A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi
adaylar arasmdan genel kurulea  segilir.  Sirket
sermayesindeki (A) grubu imtiyazli paylar Asiye GULER,
Irem GULER, Ceren GULER ve Ceylin GULER e aittir.

B.7

Secilmis finansal
bilgiler ile
ithraccimn

finansal
durumunda ve
faaliyet
sonuglarinda
meydana
dnemli
degisiklikler

gelen

Sermaye Piyasast Kurulu Kurul Karar Organi’nin
28/08/2024 tarih ve 48/1367 sayili Karar: uyarinca yapilan
“Ihragetlar Tarafindan Diizenlenecek Izakmamelerde Yer
Alan Finansal Tablolarm Pararun Hangi Donemdeki Satin
Alma Giicityle Sumdacagina Hiskin Duyurn "da;

“Ihrageilar tarafindan 11-5.1 sayilt zahname ve Ihrag
Belgesi Tebligi'nin 11’'inci maddesinin birvinci fikrasmin (¢)
bendi uyarinca diizenlenecek izahnamelerde, enflasyona
gore diizeltilmiy tiim finansal tablolarin Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP) nda dwyuruldugu sekilde karsilagtirmali
olarak izahmamede yer almast gerekmektedir.

Ornegin izahnamede; 2021, 2022, 2023 yillarina ait yillik
finansal tablolar ile 30.06.2024 tarihii alti aylik ara donem
finansal tablolarm yer almas: durumunde;

i) Enflasyon muhasebesi uygulanmams 31.12.2021 tarihi
itibariyle sona eren hesap dénemine ait yilik finansal
tablolar,

iiy Enflasyon muhasebesi uyguianmis 31.12.2022 ve
31.12.2023 tarihi itibariyle sona eren hesap donemlerine ait
yillik finansal tablolar, 31.12.2023 tarikli yilik finansal
tablolarin KAP ta duywruldugu sekliyle 31.12.2023 tarihli
satin alma giicil cinsinden,

iii) 30.06.2024 taribli altr aylik ara donem finansal tablolg
KAP'ta duyuruldugu seklivle 30.06.2024 tarihli .;»-'-’;.'
glicti cinsinden P *
karsiastirmali olarak sunulmalidir. /.

Bu cergevede, (i) ve (i) numarall maddelerde:

S AT A AR 2508

finansal _rablolar _birlikte tablo fhalindg (iif
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GULER YATIRRE

Esentope
No:t

D.:

)

maddede yer alan finansal tablolar ise ayri tabloda
verilmelidir. ”
diizenlemelerine yer verilmigtir,

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibanyla 4.607.334.671 TL olan
donen varbklarr 2023 yilinda %7,45 oraminda artarak
31.12.2023 tarihi itibanyla 4.950.365.879 TL olarak
gerceklesmistir. 2023 yiinda ddmen varliklarda meydana
gelen artisin baglica unsurlari nakit ve nakit benzerlerinde
meydana gefen 176.123.803 TL tutarindaki artig ile finans
sektorii faaliveti iligkili olmayan taraflardan alacaklarda
meydana gelen 154.806.162 TL tutaridaki artis olmustur,

Sirket’in  30.06.2024 tarihi itibariyla donen varliklart
7.480.022,518 TL tutarinda gergeklesmis olup, donen
varliklarin  4.683.053.390 TL tutarindaki kism finans
sektdrii faaliyeti iliskili olmayan taraflardan alacaklardan,
1.157.682.897 TL tutarindaki kismu finansal yatirimlardan,
1.047.879.930 TL tutarindaki kismi nakit ve nakit
benzerlerinden olusmaktadir.

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyla 683.015.632 TL olan
nakit ve nakit benzerleri 2023 wilinda %25,79 oraninda
artarak 31.12.2023 tarihi itibanyla 859.139.435 TL olarak
gergeklesmistir. 2023 yilinda nakit ve nakit benzerlerinde
meydana gelen artigin baslica unsuru igletme faaliyetlerinden
¢lde edilen 910.010.629 TL nakit girisi olmustur. 2023
yilinda yatirrm faalivetlerinden 337.894.668 TL tutarinda
nakit ¢ikisi gergeklesmis olup, s¥z konusu nakit ¢ikiginm
baslica nedeni maddi duran varhk alimmmdan kaynaklanan
337.739.032 TL tutanndaki nakit ¢ikigt olmugtur., 2023
yilinda finansman faaliyetierinden 127.495.878 TL. tutarinda
nakit ¢ikigi gergeklegmis olup, finansman faaliyetlerinden
nakit girislerinin bashca unsuru 2023 yilinda Al Capital
paylarmmin  hatka arz1  sonucunda konsolide finansal
tablolarda pay ihracindan kaynakir nakit girigleri olurken,
finansman faalivetlerinden nakit g¢ikislarinin bashca unsuru
Al Capital’in finansman bonosu ihraglarinm itfasi
kapsaminda borglanmadan kaynaklanan nakit ¢ikiglan
olmustur.

Sirket’in  30.06.2024 {arihi itibariyla 1.047.879.930 TL
tutarindaki nakit ve nakit benzerlerinin 724.902.286 TL

tutarindaki kismi vadeli mevduattan olusmaktadir. 262301
yilmin ik 6 aylik dneminde Sirket'in konsolide #
tablolarinda igletme faalivetlerinden 227.703.775
girisi  olurken, bagli ortakhk edinimi ka
gerceklesen nakit crkiglan baglica unsuru olmi
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serceklesmis, finansman faaliyetlerinde ise 559.920.906 TL
nakit girisi gergeklesmistir. Finansman faaliyetlerinden nakit
girislerinin bagtica unsuru Al Capital’in finansman bonosu
ihraclart kapsammda borglanmadan kaynakianan nakit
girigleri olmugtur.

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyla 912.963.355 TL olan
finansal yatinmlar1 2023 yilinda %6,08 orammnda artarak
31.12.2023 tarihi itibanyla 968.507.645 TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlari
baslica, Al Capital’in sahip oldugu ve gergege uygun deger
farki kar/zarara yansitilan hisse senedi ve yatinm fonlarinin
konsolide finansal tablolara dahil edilmesi kapsaminda
olusmaktadir.

Sirket’in 30.06.2024 tarihi itibariyla kisa vadeli finansal
yatirimlan 1.157.682.896 TL olarak gergeklegmis olup, kisa
vadeli finansal yatirumlann 1,051.015.093 TL tutarindaki
kismi gercege uygun deger fark kar veya zarara yansitilan
finansal varhklardan, 106.667.803 TL tutarindaki kismu itfa
edilmis maliyet Ozerinden Olglilen finansal varliklardan
olusmaktadir, Gergefe uygun deger farki kar veya zarara
yansttilan finansal varhklar baslica Al Capital’in sahip
oldugu ve gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
hisse senedi ve yatmm fonlarinin konsolide finansal
tablolara dahil edilmesi kapsaminda olugmaktadir,

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibartyla 2.674.742.984 TL olan
finans sektdrii faaliyetinden alacaklart 2023 yilinda %3,79
oraninda artarak 31.12.2023 tarihi itibariyla 2.829.549.146
TL olarak gergeklesmistir. 31.12.2023 tarihi itibariyla finans
sektorl faalivetinden alacaklar toplam ddnen varliklarin
9%357,38%ini olugturmakta olup, stz konusu alacaklarin
tamami iligkili olmayan taraflardan kaynaklanmakfadir.
Finans sektdri faalivetinden alacaklarn bilylik boliimil
(31.12.2023 tarihi itibartyla 2.522.129.732 TL tutarindaki
kism1) bagh ortakiik A1 Capital’in hisse senedi islemlerinde
kullanimak (izere miisterilerine tahsis ettii kredilerden
olusmaktadir. Al Capital sdz konusu krediler karsihginda
31.12.2023 tarihi itibariyla 2.159.225.567 TL tutarinda
borsada islem gdren hisse senetlerini teminat olarak elde
tutmaktadir.

Sirket’in  30.06.2024 tarihi itibariyla finans sektoril
faaliyetlerinden ticari alacaklari 4.683.053.390 TL oglerik™
gerceklesmis olup, finans sektorii faaliyetlerindey? tigalhi »
alacaklarm  4.132.580.678 TL tutarindaki klggﬂt )
ortaklik A1 Capital’in hisse senedi iglemlerinde kyl!
fizere miigterilerine tahsis ettigi kredilerden ofutjma
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tarihi itibariyla 3.301.549.213 TL tutarinda borsada iglem
goren hisse senetlerini teminat olarak elde tutmaktadur.

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyla 103.031.925 TL olan
diger alacaklan 2023 yilinda %53,32 oraninga azalarak
31.12.2023 tarihi itibariyla 48.091.924 TL olarak
gergeklesmistir.  Sirket’in  finansal tablolarinda  diger
alacaklarin bitylik bsiiimii konsolidasyona dahil edilen bagh
ortaklik A1 Capital tarafindan Borsa Istanbul A.$.’ye verilen
islem teminatlarindan olugmakta olup, s8z konusu
teminatlardaki degisiklik ¢ergevesinde diger alacaklarda
degisiklik meydana gelmektedir.

Sirket’in 30.06.2024 tarihi itibartyla diger alacaklar toplam:
209.940.663 TL olarak gergeklesmis olup, diger alacaklarn
209.358.661 TL tutarindaki kwismu iligkili  olmayan
taraflardan diger alacaklardan olusmaktadsr. iliskili olmayan
taraflardan diger alacaklarin biiylik boliimii bagh ortaklik Al
Capital’in takas alacaklar ile A} Capital tarafindan Borsa
istanbul A.S.’ve verilen islem teminatlarindan olusmaktadur.

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibartyla 2.691.182.504 TL olan
duran varliklari 2023 wilinda %8,70 oraminda artarak
31.12.2023 1arihi itibaryla 2.925.357.188 TL olarak
gerceklesmistir. 2023 yihnda duran varhklarda meydana
gelen artigin  baglica unsuru maddi duran varhklarda
meydana gelen 169.032.655 TL tutarindaki artig olmugtur.

Sirket’in  30.06.2024 tarihi itibariyla duran varhiklan
6.160.004.466 TL olarak ger¢eklesmis olup, duran
varliklarin biiyiik b3limii (5.362.331.300 TL tutarmdaki
kismi) maddi duran varliklardan olugmaktadir. 30.06.2024
tarihi itibariyla maddi duran varlikiarm 5.058.410.003 TL
tutarindaki kismi tesis, makine ve cihazlar kaleminde izlenen
glines encrjisi santrallerinden olusmaktadir.

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyla 486.294.064 TL olan
vzun vadeli finansal yatirimlar: 2023 yilinda %35,69 oraninda
artarak 31.12.2023 tarihi itibariyla 513.960.339 TL olarak
gerceklesmistir. 31.12.2023 tarihi itibariyla uzun vadeli
finansal yatirimlarin 168.456.646 TL tutarindaki kism: bajgh
ortaklik Pardus GSYO’nun Turknet lletisim Hizmetleri A.S.
sermayesinde sahip oldugu paylarin gergege uygun
degerinden, 163.785.366 TL tutarindaki kism: bagh ortakhk
Pardus GSYO'nun Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim, 4=8
sermayesinde sahip oldufu paylarin  gercege Ay
degerinden olusmaktadr. 7
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vadeli finansal yatiimiarin 168.456.646 TL tutarindaki
kismi bagli ortaklik Pardus GSYO’nun Turknet iletigim
Hizmetleri A.S. sermayesinde sahip oldugu paylarin gergege
uygun degerinden, 163.785.366 TL tutarindaki kismi bagh
ortaklhik Pardus GSYO’nun Arf Bio Yenilenebilir Enerji
Uretim A.S. sermayesinde sahip oldugu paylarm gergefe
uygun degerinden olusmaktadur.

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyla 2.116.421.914 TL olan
maddi duran varliklar 2023 yilinda %7,99 oraninda artarak
31.12.2023 tarihi itibariyla 2.285.454.569 TL olarak
gerceklesmistir. 2023 yilinda maddi duran varhklarda
meydana gelen artigmm baghca kaynagi tesis, makine ve
cihazlardaki 154.723.974 TL tutarindaki artis olmustur.
Sirket’in  maddi duran varliklarinin - baglica unsuru
(31.12.2023 tarihi itibariyla 2.049.574.533 TL tutarmdaki
kismi) tesis, makine ve cihazlardan olugmakta olup, tesis,
makine ve cihazlarin bitylik b8liimil ise bagli ortaklik Pardus
GSYO'nun  sermayesinde pay sahibi  oldugu ve
konsolidasyona dahil edilen yenilenebilir enerji sirketlerinin
biinyesinde vyer alan glines enerjisi santrallerinden
olugmaktadir.

Sirket’in 30.06.2024 tarihi itibariyla maddi duran varhiklart
5.362.331.300 TL olarak gergeklesmis olup, maddi duran
varliklarm 5.058.410.003 TL tutarindaki kismu tesis, makine
ve cihazlar kaleminde izlenen giines enerjisi santrallerinden
olugmaktadir, Tesis, makine ve cihazlarm bityllk boiimil
yukarida belirtildigi iizere bagh ortaklik Pardus GSYO'nun
sermayesinde pay sahibi oldugu ve konsolidasyona dahil
edilen yenilenebilir enetji sirketlerinin biinyesinde yer alan
giines enerjisi santrallerinden olugmaktadir.

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyla 2.931.597.446 TL olan
kisa vadeli yiktimltlikleri 2023 yilinda %26,37 oranmda
azalarak 31.12.2023 tarihi itibariyla 2,158.678.914 TL
olarak  gerceklesmigtir. 2023  yiinda kisa  vadeli
yitkiimliiliiklerde meydana gelen azaligin baglica unsuru kisa
vadeli bor¢lanmalarda meydana gelen 710.437.906 TL
tutarindaki azalma olmustur. 31.12.2023 tarihi itibariyla kisa
vadeli  yiiktimlitliklerin %35,73’u  kisa  vadeli
borglanmalardan, %47,49°u finans sektSrll faaliyetinden
borglardan olugmaktadar.

mbanyla 4.510.268.167 TL olarak gergeklesmm olyB, lgs
vadeli yukimliliklerin %43,39’u kisa vadeli bomﬁ

jle uzun vadeli borglanmalarm kisa vadeli;
toplamindan, %45,97’si finans sektSrii  faa
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Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyla 1.481.724.975 TL olan
kisa vadeli borglanmalart 2023 yilinda %47,95 oraninda
azalarak 31.12.2023 tarthi itibaryla 771.287.069 TL olarak
gerccklesmistir.  Sirket'in  kisa vadeli  borglanmalarmm
bilyilk boliimii konsolidasyona tabi bagli ortakhk Al
Capital’in finansman bonosu ihraglarndan kaynaklanan
borglar ile yine bagli ortaklik A1 Capital’in Takasbank Para
Piyasas: kredilerinden olugmaktadir. 2023 yilinda kisa vadeli
borglanmalarda meydana gelen azalmamn baghca nedeni
bagh ortaklik Al Capital’in finansman bonosu itfalan
olmugtur.

Sirket’in  kisa vadeli borglanmalar ile uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlan toplamindan olusan kisa
vadeli finansal borglar toplam: 30.06.2024 tarihi itibariyla
1.956.952.486 TL olarak gergeklesmis olup, kisa vadeli
finansal borglarin 656.863.826 TL tutarindaki kismi baglh
ortakllk Al Capital’in finansman bonosu ihraglarindan
kaynaklanan borglardan, 571.000.000 TL tutarindaki kismi
Takasbank Para Piyasas: kredilerinden olugmaktadir.

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyla 1.087.790.640 TL olan
finans sekttrlt faaliyetinden borglar 2023 yihnda %3,75
orarminda azalarak 31.12.2023 tarihi itibariyla 1.025.263.237
TL olarak gergeklesmigtir. 31.12.2023 tarihi itibartyla finans
sektérii faaliyetinden borglarm 1.004.679.970 TL tutarindaki
kism1 bagh ortaklik Al Capital’in VIOP takas merkezine
borglarndan olusmaktadir, 2023 yilinda finans sektdri
faalivetinden borglarda meydana gelen azalmammn baglica
nedeni kaldiraghi alm satum islemlerinden kaynaklanan
bor¢larda meydana gelen azalma olmustur.

Sirket’in  30.06.2024 tarihi itibartyla finans sektSril
faalivetinden borglart 2.073.252.976 TL olarak gergeklesmis
olup, finans sektorii faaliyetinden borglarm 2.046.693.267
TL tutarindaki kismi Al Capital’in VIOP takas merkezine
borglarindan olugmaktadir,

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibanyla 774.397.853 TL olan
uzun vadeli yiiktimliilikieri 2023 yilinda %36,20 craninda
azalarak 31.12.2023 tarihi itibariyla 339.193.371 TL olarak
gergeklesmistir. 2023 yilinda uzun vadeli yiikijmlﬁliiklerde

azalma olmugtur. Uzun vadeli yukﬂmmiuklenn o
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Sirket’in uzun vadeli ytkiimliiliikleri 30.06.2024 tarihi
itibartyla 938.793.613 TL olarak gergeklegmis olup, uzun
vadeli  vilkkiimltliklerin ~ %67,53't  uzun  vadeli
borglanmalardan, %31,25°1 ertelenmis vergl
yiikiim1iltiginden olugmaktadir.

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyla 390.200.193 TL olan
uzun vadeli borglanmalart 2023 yilinda %16,68 oraninda
azalarak 31.12.2023 tarihi itibariyla 325.096.844 TL clarak
gerceklesmigtir. 31.12.2023 tarihi itibariyla vzun vadeli
yitkiimliiliikierin 199.490.802 TL tutarindaki kismi uzun
vadeli finansal kiralamalardan olugsmakta olup, uzun vadeli
finansal kiralamalar konsolidasyona dahil edilen ASY
Enerji’nin giineg enetjisi tesislerine sat ve geri kirala (sale
and lease back) isleminden kaynaklanmagtir,

Sirket’in 30.06.2024 tarihi itibariyla 633.986.844 TL olan
uzun vadeli borclanmalanmin 576.545.631 TL tutarindaki
kismi uzun vadeli banka kredilerinden, 16.500.057 TL
tutanindaki  kismi faalivet  kiralamasmna  konu
vitkiimlilliklerden, 40.941.156 TL tutarmdaki kism1 uzun
vadeli finansal kiralamalardan olugmaktadir.

Sirket’in  31.12.2022 tarihi itibarryla 1.345.031.597 TL
tutarindaki ana ortakhia ait Ozkaynakian 2023 yilinda
%34,40 oraninda artarak 31.12.2023 tarihi itibanyla
1.807.742.126 TL olarak gergekiesmigtir. 2023 yilnda
pzkaynaklarda meydana gelen stz konusu artism bashca
unsuru  583.857.419 TL tutarindaki paylara iligkin
primlerdeki artis olup, bu arfts bagh ortaklik Al Capital’in
paylarmin 2023 yilinda halka arz edilmesi sonucunda olugan
paylara iligkin primlerden kaynaklanmustir, 31.12.2023 tarihi
itibaryla ana ortakliga ait 6zkaynaklarm %19,87 si sermaye
dizeltmesi  farklanndan, 9%37,22’si paylara  iligkin
primlerden, %24,41'i gegmis yillar Karlarindan, %7,59
dénem net karindan olusmaktadir.

Sirket’in  30.06.2024 tarihi itibartyla ana ortakliga ait
tzkaynaklar 2.797.092.123 TL olarak gergeklesmis olup,
ana ortakliga ait 6zkaynaklarin %17,08’i sermaye diizeltmesi
farklarmdan, 9%30,01°si  paylara iligkin primlerden,
%26,26’s1 geemis yillar karlarmndan, %9,21° donem net
karindan olugmaktadir.

Sirket'in  ticari faaliyetlerinden hasilat 2022 ylefET
398.106.700 TL olarak gergellesirken, 2023 yihinda, Yol 58
oraninda azalarak 344.148.777 TL olarak gergekl:fw alup
ticari faaliyetlerden satiglarn maliyeti ayn1 dénemide

oraninda artarak 2023 wyihinda 241.365.128 'EL <la Gy
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163.724.680 TL olan ticari faaliyetlerden briit kan 2023
yilinda 102.783.649 TL’ye gerilemigtir. Sirket’in ticari
faaliyetlerden hasilati biiyilk Slglide konsolidasyona dahil
edilen ASY Enerji ve RTA Laboratuvarlari’mn hastlatindan
olusmaktadir.

2024 yilimin ilk 6 aylik doneminde ise Sirket’in ticari
faaliyetlerinden hasilatt 2023 yilinin aym dénemine kiyasla
%181,36 oraninda artarak  363.533.529 TL olarak
gerceklesmigtir. 2024 yrlmin ilk 6 aylik ddneminde Sirket’in
ticari faaliyetlerinden hasilatinin 68.602.015 TL tutarindaki
kismi saglik sekedriindeki faaliyetlerden, 294.931.514 TL
tutarmndaki  kisnn eneji  sektdrii  faaliyetlerinden
kaynaklanmigtir.

Sirket’in finans sektorii faaliyetlerinden hasilati 2022 yilinda
30.088.913,143 TL olarak gergeklesirken, 2023 yilinda
%34,70 oramnda azalarak 19.648.479.402 TL olarak
gergeklesmis olup, finans sektdrii faaliyetleri maliyeti aynt
donemde %37,87 oraninda azalarak 2023  yilinda
17.416,195.781 TL olarak gergeklesmig, bu kapsamda
Sirket’in 2022 yilinda 2.057.768.620 TL olan finans sektorii
faalivetlerinden briit kart 2023 yilinda 2.232.283.621 TL ye
ylkselmistir. Sirket'in finans sektdrll faaliyetlerinden
hasilat: biiyik &lgiide bagli ortakhk Al Capital’in
portfoytine gerceklestirdigi hisse senetleri ve kamu kesimi
tahvil ve bonolar1 satigindan kaynaklanirken, finans sekt6rii
faaliyetlerinden satiglarin maliyeti Al Capital’in portftytine
gergeklestirdigi hisse senetleri ve kamu kesimi tahvil ve
bonolari aligindan kaynaklanmaktadir,

2024 vilmun ik 6 aylik doneminde ise Sirket’in finans
sektsrii faaliyetlerinden hasilatt 2023 yilmin ayn: donemine
kiyasla %95,48 oraninda artarak 28.923.015.105 TL olarak
gerceklesmistir. 2024 yilinin ilk 6 aylik doneminde Sirket’in
finans sektdrl faaliyetierinden hasilatinim 22.636.349.865
TL tutarindaki kismi bagle ortaklik A1 Capital’in portfSyline
gerceklestirdigi kamu kesimi tahvil ve bonolarinm satigindan
kaynaklanirken, 4.495.841.556 TL tutarindaki kismi Al
Capital’in portfdyilne gerceklestirdigi hisse senetleri
satisindan kaynaklanmigtir.

Bu kapsamda, Ihraggimin 2022 yilmda 2.221.493.306 TL
olan briit kar, 2023 yilinda %5,11 oramnda artarak 2023

2023 yilinn ilk 6 aylik doneminde 865.739.816 TL ofa
kan 2024 yilimin ilk 6 aylik doneminde %140 01{
artarak 2.077.829.483 TL olarak gergeklegmigtir. #
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giderferi 2023 yilmda %18,76 oraninda artarak 2023 yilinda
241.301.416 TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in konsolide
finansal tablolarinda pazariama giderlerinin baghca unsura
Al Capital’in borsa payr giderleri olup, 2023 yih itibariyla
borsa payl giderlerinin pazarlama giderleri igindeki pay:
9%49.96 olarak gerceklesmistir. 2024 yumim ik 6 aylik
déneminde ise Sirket’in pazarlama giderleri 2023 yilinm ilk
6 aylikk donemine kiyasla 92,66 oranindz  artarak
135.296.579 TL olarak gergeklegmistir.

Sirket’in 2022 yilnda 245.945.930 TL olan genel ybnetim
giderleri 2023 yilinda %48,76 oraninda artarak 2023 yilinda
365.861.866 TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in konsolide
finansal tablolarinda genel yonetim giderlerinin baslica
unsuru personel giderleri olup, 2023 yihi itibariyla personel
giderlerinin genel ydnetim giderleri igindeki payr %52,97
olarak gergeklesmigtit, 2024 yihmn ik 6 aylik doneminde
ise Sirket’in genel ydnetim giderleri 2023 yilmin ik 6 aylik
dsnemine kiyasla %57,47 oraninda artarak 288.949.508 TL
olarak gergeklegmistir.

Sirket’in 2022 wyilnda 512.034.121 TL tutarindaki esas
faaliyetlerden diger gelirleri 2023 yilinda %12,31 oraninda
artarak 2023 yilinda 575.048.799 TL olarak gergeklesirken,
esas faaliyetlerden diger giderleri 2023 yilmda %191,32
oramnda artarak 2023 wyilinda 158.668.499 TL’ye
yiikselmigtir. Sirket'in esas faaliyetlerden difier gelirler ve
diger giderlerinin baslca unsurlan kur farki gelirteri ile kur
farki  giderlerinden olusmaktadw.  Sirket’in  konsolide
finansal tablolarinda kur farki gelirleri ile kur fark: giderleri
konsolide finansal tablolar uyarinca bulunan yabanci para
mevduatlar, kredi borglary, ticari iglemlerden kaynaklanan
cari hesap degerlemeleri ve bagh ortakhiklik Al Capital’in
yapmis oldugu kaldwaghi alm satim iglemlerinden
kaynaklanmaktadir.

2024 yilmmn ilk 6 ayhik doneminde Sirket’in esas
faaliyetlerden diger gelirleri 2023 yilmn aym ddnemine
kivasla %35,09 oraninda artarak 595.421.022 TL olarak
gergeklesmistir. 2024 yihnn ilk 6 ayhik doneminde esas
faaliyetlerden diger gelirlerin 480.190.663 TL tutarindaki
kismi kur fark: gelirlerinden olugurken, 63.505.162 TL
tutarmdaki kismit bagh ortaklik A1 Capital’in BIST ve VIOP
borsa payt gelirlerinden olugmaktadir. Sirket’in 2023 yilinin
ilk 6 ayhk doneminde 119.478.855 TL olan 55
faalivetlerden diger giderleri, 2024 yihmm ilk & ayl

déneminde %107,95 oraminda artarak 248.45?"
olarak gergeklegmistir. Sirket’in 2024 yilnm il
doneminde esas  faaliyetlerden

r

diger

07 1732

du; 94 ) i ]
7f§?ps%//gpl§.%%(\:/(.)t1r/gg 8c-4424-8c6

kuman-dogrulam




kaynaklanmaktadit.

Bu kapsamda, Sirket’in 2022 yilinda 2.215.697.776 TL olan
esas faaliyet kari 2023 yiinda %3,90 oraninda azalarak
2,129.388.972 TL olarak gergeklesmigtir. Sirket’in 2023
yihmn ilk 6 ayhik doneminde 864.013.188 TL olan esas
faaliyet kart 2024 yiliin ilk 6 aylk doneminde %130,58
oramnda artarak 1.992.219.050 TL olarak gergeklesmigtir.

Sirket'in 2022 yilinda 113.920.54¢ TL olan yatirim
faaliyetlerinden gelirleri 2023 yilmda %4,63 oranmda
artarak 119.193.017 TL olarak gergeklesmistir. 2023 yilinda
Sirket’in yatirim faaliyetlerinden gelirlerinin 52.721.863 TL
tutarindaki kismi istirak varlik satig karindan, 40.567.216 TL
tutarindaki kismi menkul kiymet ve opsiyon piyasalan
karlarindan, 21.072.084 TL tutarindaki kisim sabit kiymet
satig gelirlerinden, 4.831.860 TL tutarmdaki kism: kira
gelirlerinden  olugmaktadir. 2024 yihom ik 6 ayhk
dsneminde Sirket'in yatuum faaliyetlerinden gelirleri 2023
yilimn ayni donemine kiyasla 929,58 oraninda artarak
219.925.238 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in 2024
yilimn ik 6 aylk dSneminde yatinm faaliyetlerinden
gelirferinin  203.053.824 TL tutarindaki kisom menkul
kiymet ve opsiyon piyasalar karlarindan olugmaktadir,

Yukarida 8zetlenen faaliyetler sonucunda, $irket’in 2022
yilmda 215.721.599 TL olan dénem kari 2023 yihnda
%45,02 oraninda gerileverek 118.601.127 TL olarak |
gerceklesmistir, 2024 yihnm ilk 6 ayhk doneminde ise
Sirket’in donmem kars 2023 yilinin ayni donemine kiyasia

a Kodu: 94599c01-718c-4424-8c66-6dB2ecc56a2t <)
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%360,37 oraminda artarak 679.778.909 TL olarak
gerceklesmistir.
B.8 | Secilmis Onemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler
B.9 |Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 | izahnamede yer | Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablolarina
alan finansal | iliskin bagimsiz denetim raporlarinda olumiu  goriig
tablolara  iliskin | verilmistir.
denetim
raporlarmdaki
olumiu giriis
disindaki
hususlarin igerigi
B.11 | fhragemm igletme | 30.06.2024 tarihli finansal tablolar itibariyla Sirket’#
sermayesinin varhklar toplami  7.480.022.518 TL, Kis#/ o
mevent yitkiimlilikier toplami 4.510.268.167 TL olup, uet ife @
kiimliliiklerini | sermayesi  2.969.754.351 TL’dir.  Sitket'itl} i
. hkarglayamamasi | sermayesinin izahname tarihini miiteakip ,en az\l2 a
_ 20 o




donem iginde ortaya ¢tkacak ihtiyaclar icin yeterlidir.

TL 31122023 | 31122022 | 3122021
Dénen Varlikiar (A) 4950365879 | 4.607.334.671 | 1.189.364.745
Kisa Vadeli

T Oetmfkier (B) 7158678914 | 2.931.597.446 | 784.187272
e gme Sermayesl | 2.791.686.965 | 16757372251 405177473
Cari Oran (A/B) 2,29 1,57 182

TL 30.06.2024

Donen Varliklar (A) 7.480.022518

Kisa Vadeli

YVakambilikler (B) 4.510.268.167

Net {sletme Sermayesi

g 2.969.754.351

Cari Oran (A/B) 1,66

Sirket’in donen varliklarindan kisa vadeli ytkiimlililkierinin
¢ikarilmastyla hesaplanan net isletme sermayesi 31.12.2021
tarihi itibariyla 405.177.473 TL olarak gergeklesirken,
31.12.2022 tarihi itibartyla 1.675.737.225 TL, 31.12.2023
tarihi itibariyla 2.791.686.965 TL olarak, 30.06.2024 tarihi
itibariyla 2.969.754.351 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in
31.12.2021 tarihi itibanyla 1,52 olan cari oram, 31.12.2022
tarihi itibartyla 1,57 olarak, 31.12.2023 farihi itibariyla 2,29
olarak, 30.06.2024 tarihi itibariyla 1,66 ofarak
gergeklesmistir, [zahnamede yer almasi gereken finansal
tablo donemleri itibariyla Sirket’in likit varliklarmin likit
yikiimlilitklerinden daha fazla artmig olmast sonucunda
Sirket’in net igletme sermayesi ve cari orant arti
gdstermigtit.

C—SFERMAYE PIYASASI ARACI

C.1

%89 Mma r}ﬁ?du 94599c01-718c-4424-8¢c66-

Ihrac edilecek | Sirketin 1.500.000.000 TL tutarindaki kayith sermaye
ve/veya borsada | tavam iginde kalmak iizere, 120.000.000 TL tutarindaki
islem gbrecek | meveut ¢ikanimis sermayesinin, 240.000.000 TL’si
sermaye piyasasi | sermaye diizeltmesi olumlu farklart hesabindan bedelsiz
aracinin menkul | olarak, 240.000.000 TL’si ise pay sahiplerinin yeni pay
kiymet tammlama | alma haklan kisitlanmaksizin, 1,00 TL nominal degerli
NUIMarast (ISIN) | bir adet pay igin 1,00 TL nominal deger @zerinden
dahil tiir ve | nakden karsilanmak iizere  600.000.000 TL'ye
gruplarna iliskin | ¢ikarilmakta olup, Sirket pay sahiplerinin yeni pay alma
bilgi haklarim1 tamamen kullanmalar: halinde Sirket sermaye
artirimindan brist 240.000.000 TL fon elde edecektips
Bu sermaye artrmminda yeni pay alma 7
kisitlanmamis olup, Sirket ortaklarinin nakit/fsergia;
artirimi kapsaminda %200 oraninda yeni pay aima #a
> bulunmaktadir. R a-':_'_?
B ihrac edilecek paylarnin tamgmi borsada . i,%,le
ont Ploss, 21 ._
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nitelikte (B) grubu hamiline yazili olarak olusturulacak
olup, Sirket sermayesindeki (B) grubu hamiline yazili
paylar icin ISIN kodu TREBSKY00016°dir.
C.2 | Sermaye piyasas: | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.
aracinm ihrac
edilecegi para birimi
C.3 |lhrag edilmig ve | Sirket'in mevcut gikanlmig sermayesi 120.000.000 TL
bedelleri tamamen | olup, ihrag edilmis ve bedelleri tamamen Sdenmis pay
ddenmis pay sayisi|sayist 120.000.000 adettir, Sirket sermayesinde
ile varsa bedeli tam | 8denmemis pay bulunmamaktadir.
tdenmemis pay | Sirket sermayesindeki her bir paym nominal degeri 1
$ayisl TL dir.
Her bir payin
nominal degeri
C.4 | Sermaye piyasas: | thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarmca pay
aracinin sagladign | sahiplerine; “Kardan Pay Alma, Ortakhiktan Ayriima,
haklar hakkinda | Ortakliktan Cikarma ve Satma, Tasfiyeden Pay Alma,
bilgi Bedelsiz Pay Edinme, Yeni Pay Alma, Genel Kurula
Davet ve Katilma, Oy, Bilgi Alma ve inceleme, Iptal
Davasi Agma, Azmhk, Ozel Denetim Isteme, Genel
Kurul Toplantilarinda Miizakerelere Katiima” haklarin
saglamaktadir,
C.5 | Sermaye piyasast | Yoktur.
araciin  devir  ve
tedaviiliini
kasitlayict  hususlar
hakkinda bilgi
C.6 |Halka arz edilen | Sirket sermayesindeki (B) grubu hamiline yazili paylar
sermaye piyasasi | 26.05.2006 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem
araclarinin  borsada | gbrmektedir.
islem gbrmesi icin | Bu izahnameye konu sermaye artiriminda ihrag edilecek
basvuru yapthp | paylarin tamami (B) grubu hamiline yazili olup, s6z
yapHmadigt veya | konusu paylar Borsa fstanbul Ana Pazar’da islem
yapilip gdrecektir. Sirket paylarmmn Borsa Istanbul islem kodu
yapilmayacagy GLRYHdir.
hususu ile islem
goriilecek pazara
iligkin bilgi
C.7 |Kar dagitm | Sirket’in  kar dagitim politikas), Sermaye Piyasasi
politikast hakkinda | Mevzuatt ve esas stzlesmesinde yer alan hiikiimler
bilgi ercevesinde Genel Kurul’da belirlenmis olup, sermayeyi
temsil eden (A) ve (B) Grubu pay sahipleri i¢in kar payi
dagitimmda imtiyaz stz konusu degildir. _
Kar dagitim politikasi ve SPK Kurumsal Yy )
[ikelerinde dngdriilen detaylar igeren yillik kar/dagf:
Bnerisi faalivet raporunda yer almakia, Genel{/kugp.l’ Tl
ortaklarmn bilgisine sunulmakta, ayrica kaf dES{if
tarihcesi ve sermaye artirimlarna iligkin detajili bHailgEoh
ile birlikte Sirket’in intefhet * ditesinde \kargmadl
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duyurulmaktadir.

Sirket Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasas:
Mevzuat:, Vergi Mevzuatt ve diger ilgili mevzuat ile esas
stzlesmesinin kar dagitimi ile ilgili maddesi ¢et¢evesinde
kar  dafitimi  yapmaktadir,.  Kar  dafitiminm
belirlenmesinde, uzun vadeli strateji, Sirket’in sermaye
gereksinimleri, vatirim ve finansman politikalan, karlihk
ve nakit durumu dikkate alinmaktadir.

Ilke olarak; Sermaye Pivasast Mevzuati gergevesinde
hazirlanan ve bagimsiz denetime tabi tutulan finansal
tablolarda yer alan net ddnem kari esas alinarak, Sermaye
Pivasast Mevzuati ve ilgili difer mevzuat cergevesinde
kanunen ayrilmasi gereken yedeklerden sonra hesaplanan
“dagitilabilir dénem karm”nin azami Slglide dagitilmast
esas olarak benimsenmistir. Sirket yBnetim kurulu,
Sirket’in mali durumunu ve piyasa beklentilerini dikkate
alarak daha diisitk oranda kar payi dagitilmasini veya kar
pay1 dagitilmamasim genel kurula Snerebilir. Genel
Kurul’da alinacak kararla dagitilacak kar payi, tamarm
nakit veya tamami bedelsiz pay seklinde olabilecegi gibi,
kismen nakit ve kismen bedelsiz pay seklinde de
belirlenebilir. SPKn’nun 19’uncu maddesi uyarinca halka
agik ortakhklarda kar payi, dafstim tarihi itibaryla
meveut paylarin  timiine, bunlarm: ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.
Sirket’in kar payi avansi uygulamas: bulunmamaktadsr.
Kar dagitim politikast Genel Kurul Toplantisi'nda pay
sahiplerinin onayina sunulur. Bu politika, ulusal ve
kiiresel ekonomik sartlarda herhangi bir olumsuzluk
olmas, glindemdeki projelerin ve fonlarin durumuna gore
Yonetim  Kurulu  tarafindan  her yvil  gbzden
gecirilmektedir. Bu politikada yapilan degisiklikler de,
degisiklikten sonraki ilk genel kurul toplaniisinda pay
sahiplerinin onayma sunulur ve internet sitesinde
kamuoyuna agiklanir.

D—RISKLER

D.1 | Ihraggya,
faaliyetlerine ve
icinde bulundugu
sektdre tliskin 6nemli
risk faktbrleri
hakkinda bilgi

)

- Dogrudan ve dolayll operasyonel riskler Thrager’nin
faativetlerini etkileyebilir.

~ Bagli ortakhklarin faaliyetlerine iliskin riskler
Sirket’in  faalivet sonuglanmi  da  doZrudan
etkileyebilir.

- ihragemin istiraklerinin yasanmasi muhtemel 6deme
gticliikleri nedeniyle Ihraggrin nakit akigt olumsuz
etkilenebilir.

- fhragemmin  istiraklerinde  karhlifin
Ihraggmin karlilifim olumsuz etkileyebilir.

- lIhrager yeni kurulmus veya yeterli

4 ekonomik konjonktirden daha ¢ok etkilenetijlir. %
2 f ] - _Ihraget bagh ortakligs AI Cap}tal’m ku
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oldugu kredilerden 6tiirii karg: taraf riskine tabidir.

- Ihrageimin yatiim yaptif sirketlerin sayisimn artmasi
ile idari ve mali zorluklar yasanabilir, Ihraggmnm
yonetimsel bagarist azalabilir.

- Yatwm vyapilan sirketlerin Ongbriilere uymayan
yatirm maliyetleri, fhraggmun finansal durumunu
olumsuz olarak etkileyebilir.

- ihragel, karlih@m stirekliligi konusunda herhangi bir
garanti verememektedir.

- Thraggmm yatinmlary, yatinmeilarin yatinim tercibleri
ile uyumlu olmayabilir.

. lIhragemmn menkul kiymetler portfoylnlin piyasa
kosullarina baZli olarak deperinin azalmasi sz
konusu olabilir,

- Tahmin edilemeyen eckonomik gelismelerin olasi
etkilerinin Thraggn ve yatirim yapugi sirketler
iizerindeki olumsuz yansimalari, fhraggmin finansal
durumu ile faaliyet sonuglarmi olumsuz ydnde
etkileyebilir,

- Karsilagilan  bitin  risklere  karst  sigorta
yaptirilamayabilir ve sigorta kapsamunda olmayan
kayiplara maruz kalinabilir,

- fihrager faaliyetleri ile ilgili olarak gesith hukoki
davalara taraf olabilir, davalarm sirket aleyhine
sonuglanmast halinde sirketin faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir, tazminat deme yuikiimiiiliigli dogabilir,

- Nitelikli igglicii kaynaginin stirekliliginin
saglanamamasi faaliyetleri olumsuz etkileyebilir.

- Dis kaynak ihtiyacinin ortaya gikmasi ve maliyetlerin
artmas1 hatinde ihraggmin finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

- Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili alt dlizenlemeler
cercevesinde uyulmas: gereken yasal mevzuat ve
sinirlamalar bulundugundan, mevzuat ve
siniflamalara  uyulmamasi  halinde  sgirketlerin
faalivetleri  olumsuz  etkilenebilir, potansiyel
karlilikian sinirlanabilir.

- Aracilik sektoriindeki rekabet Al Capital’in
karliligim sinirlayabilir.

- Doviz kurlarindaki dalgalanmalar vyatirim istahim
olumsuz etkileyebilir.

- Yatrimlarindan yiiksek getiri beklentisi sirketleri
riski vitksek yatirimlara yonlendirebilir.

- Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik gelismeler
ckonomik gliven ortamimin  bozulmasina peeEr
olabilir, sekttrde faaliyet gosteren sirketiéfing &
yapma potansiyelini ve faaliyetlerini jolu}gg 1z

N etkileyebilir. i =
D.3 JFSermaye  piyasasi | ihrag Edilen Paylarm Kar Payn Gelirir) it
< | aracina iliskin | Riskler:

1G A.S. 24
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Snemli risk faktdrleri
bhakkinda bilgi

Kar pay1 dagitim iglemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati
dahilinde gergeklestirilmekiedir. Sirket’in zarar ettifi
dénemlerde kar pay: elde etmeme riski vardir. Ayrica kar
olugsa bile Sirket’in ge¢mis yillar zarar bulundugunda bu
zararlar mashup edilinceye kadar $irket kar dagitimi
yapamayacaktir, Ayrica dafitilabir kar olsa bile Sermaye
Piyasast Mevzuati uyarinca kar dafitimi zorunlu degilse,
Genel Kurul kar dagtip dagitmama konusunda karar
verebilir. Bu durumda Genel Kurul kar dagitmama karari
verirse ortaklarin kar pay: alamama riski vardir,

fhra¢ Edilen Paylarm Sermaye Kazancma iligkin
Riskler:

Sermaye kazanci, paymn fiyatindaki artigtan kaynaklanan
ve payin satis1 ile gergeklesen gelirdir, Sirket paylarinin
Borsa'daki fivatinda artig gergeklesebilece@i gibi,
finansal performansinun beklentinin altinda olugmasi veya
sermaye piyasast kosullarmin kotiilegmesi durumunda
s6z konusu paylarin fiyat: diigebilir, Paylarin fiyatindaki
distisler payin elden ¢ikariimas: durumunda pay
sahiplerinin sermaye kaybina vyol agabilir. Ayrca,
paylarin fiyatinda Sirket’in finansal performans: ve
gelecekteki gelir beklentilerinden bagimsiz olarak olagan
digi fivat ve miktar hareketleri meydana gelebilir. Bunun
yamsira, pay piyasasindaki genel bir gerileme de $irket
paylarinin fiyatini Snemli derecede olumsuz etkileyebilir.

E—HALKA ARZ

E.1 Halka arza

yatirnmeilardan

hakkinda bilgi

iliskin | Sirketin 1.500.000.000 TL tutarindaki kayith
ihraccimm/halka arz edenin | sermaye tavani iginde kalmak fzere, 120.000.000
elde edecegi net gelir ile | TL tutarindaki mevecut gikarilmig sermayesinin,
katlanacafl tahmini toplam | 240.000.000 TL’si sermaye diizeltmesi olumlu
maliyet ve talepte bulunan | farklari hesabindan bedelsiz olarak, 240.000.000

edilecek tahmini maliyetler | kisttlanmaksizin, 1,00 TL nominal degerli bir adet

talep | TL’si isc pay sahiplerinin yeni pay alma haklar

pay igin 1,00 TL nominal deger iizerinden nakden
karsdanmak  lizere 600.000.000 TL’ye
gikariimakta olup, Sirket pay sahiplerinin yeni pay
aima haklarim tamamen kullanmalan halinde
Sirket sermaye artinmndan briit 240.000.000 TL
fon elde edecektir. Thraca iligkin toplam maliyetin
2.477.200 TL olmas1 éngbriilmekte olup, ihrag ve
halka arz edilecek pay basina maliyet ise 0,0052

25
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Aracitik Komisyonu 1.050.000
MKX thraggr Hizmet Bedeli 24.000
Diger Giderler 50.000
Genel Toplam 2.477.200

Sermaye artiriming katilacak pay sahipleri ihrag
edilen paylarin bedeli haricinde araci kurumiarin
aracthk komisyonu, masraf, hizmet lcreti gibi
icretlendirme politikalarina tabi olabileceklerdir.
Sermaye artmimma aracilik eden Al Capital’in
sermaye artirimi kapsaminda yatirimeilardan talep
edecegi  komisyon  ve  benzeri  gider
bulunmamektadir.
E2a |Halka arzin  gerekgesi, | Sirket Yonetim Kurulu’nun 09.07.2024 tarihli
halka arz  gelirlerinin | kerariyla, $irketin 120.000.000 TL tutaridaki
kullamm verleri ve elde | mevcut ¢ikanlmis sermayesinin, 240.000.000
edilecek tahmini net gelir | TL’si sermaye diizeltmesi olumlu farklart
hakkinda bilgi hesabindan bedelsiz olarak, 240.000.000 TL’si ise
pay sahiplerinin yeni pay alma hakian
kisitlanmaksizin, 1,00 TL nominal degerli bir adet
pay icin 1,00 TL nommal deger iizerinden nakden
karsilanmak fizere 600.000.000 TL’ye gikartiimasi
sebebiyle, nakit olarak artirlacak kisundan elde
edilecek briit 240.000.000 TL ve halka arz
maliyetleri  dlgiildikten sonra Kkalan net
237.522.800 TL tutarindaki fonun kullanim
alanlarma iliskin detaylar agagida aciklandig
gibidir:
1) Yeni Istirak Yatwimlarmun Finansmant
Sirket’in baglt ortakliklan ICG Finansal
Danigmanhik AS ("ICG") ve Pardus Girisim
Sermayesi Yatrim Ortakligi'nin ("Pardus GSYO")
27.09.2024 tarihli ybnetim kurulu kararlariyla,
savunma ve makine sanayi alaninda faaliyet
gisteren Velar Makine ve Kimya Sanayi AS.nin
("Velar Makine™ meveut 50,000.000.-TL nominal
tutarli Sdenmis sermayesinin 177.473.988.-TL'ye
ylkseltilmesi  sebebiyle yapilacak sermaye
artirimina her iki girket tarafindan da katilinmasi
hususunda sdzlesme imzalanmasma karar verilmig
olup, Velar Makine ile ICG ve Pardus GSYO
arasmda 27.09.2024 tarihinde imzalanmig olan
sbzlesme gercevesinde, Velar Makine’nin
177.473.988.-TL nominal deZere ylikseltilen
sermayesine Pardus GSYO tarafindan, 8.873.699.-
TL nominal degerli C grubu payleay
11.934.369,46 TL bedeile %5 oraninda v¢# }
tarafindan,  1.000.000.-TL nominal
imtiyazli B Grubu ve 78.863.295. T nofhiiar
degerli C Grubu paylara toplam 107.409. Q
N - ) TL bedelle %45 oranmda 1$.t1rak edllmls A
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Velar Makine’ye sermaye artmi  yoluyla
yapilmig olan yatirm sayesmde Gtliler Yatinm
Holding Grubu, savunma sanayi ve makine sanayi
sektdrine ilk yatrmmimu yapmig ve bu sektdrierde
bifyiime projeksiyonunu olusturmustur.
Ontimiizdeki donemde Velar Makine’nin tiretim
ve satiy faaliyetleri sonucunda Giller Yatim
Holding Grubu, savunma sanayi ve makine sanayi
alaninda bilylimeyi hedeflemektedir.

Sirket, sermaye artirimindan elde edecedi net
gelirin yaklasik 45-%350’siyle, bagh ortakhi
[CG’de sermaye artirimi yapmayi ve ICG’de
yapilacak bu sermaye artirimi ile  Velar
Makine’nin  Giiler Yatwrim Holding Grubu
biinyesine dahil edilmesi scbebiyle ortaya gikan
finansman ihtiyacinin karsilanmasini
planlamaktadzr.

2) Yenilenebilir Enerji Yatirmmlarinn Finansmant
Sirket, mevcut durumda kendisi ve bagh
ortakliklari vasitasiyla tamamen yenilenebilir
enetji  alaminda  faaliyet gdsteren  Kartal
Yenilenebilir Enerji Uretim AS. ve ASY
Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. sermayesinde
pay sahibi olup, her iki sirketin de ybnetim
hakimiyeti Gliler Yatirim Holding Grubu’na aittir.
Sirket son oclarak, bagh orakhigi ASY
Yenilenebilir Enerji Uretim A.8.’nin yenilenebilir
enerji iiretimi alaninda yapmis oldugu, 30.09.2024
tarthii satin alma anlasmasiyla, Astronergy Solar
Tutkey Enerii A.S.ye ait toplam 8,454 kWp
bityiikliiginde glines enerjisi Oretim santralini
Giiler Yatirim Holding Grubu blinyesine katmig
ve sahip oldufu yenilenebilir enerji Uretim
kapasitesini 100 mw bilylikiiglniin Uzerine
cikarmistir,

Bu kapsamda $irket, sermaye arimmindan elde
edilecek fonun %50-55’ini, Sirket ve bagh
ortakliklart tarafindan yapilan yenilenebilir enerji
yatirnmlar1 sebebiyle ortaya ¢ikan finansman
ihtiyacimin ~ kargilanmasy  amaciyla  kullanmayl
planlamaktadir.

E.3

Halka arza iligkin bilgiler
ve kosullan

Sirketin  1.500.000.000 TL tutarindaki kayls
sermaye tavani iginde kalmak tizere, 120.000.00¢
TL tutarindaki mevcut g:lkarﬂmu; sen‘naycsmm

TL’si ise pay sahiplerinin yeni pay alng 13
kisitlanmaksizin, 1,00 TL nominal degerii bm it
pay i¢in 1,00 TL nominal deger lizerindg
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cikarilmaktadir,
Bu sermaye artirminda yeni pay alma haklari
kisitlanmamis olup, $irket ortaklarmin  nakKit
sermaye artirim: kapsaminda %200 oraninda yeni
pay alma hakki bulunmaktadir. Yeni pay alma
haklart 1,00 TL nominal degerli bir pay igin 1,00
TL nominal deger lizerinden kullandiriiacakuir,
Yeni pay alma haklarinin kollanim siiresi 15 glin
olup, bu siirenin baglangl¢ ve bitig tarihleri
KAPta (www.kap.orgtr) ilan edilerek kamuya
duyurulacaktir. Yeni pay alma hakki kulianim
siresinin son gliniiniin resmi tatile denk gelmesi
halinde, veni pay alma hakki kullamm siiresi
izleyen is glinti aksami sona erecektir.

Sermaye artinmunda yeni pay alma hakkin
kullanmak istemeyen pay sahiplerinin yeni pay
alma haklarmi Borsa Istanbul Rughan Hakk
Kupon Pazari’nda satmalari milmkiin
bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklarnw kullantmmdan sonra
kalan paylarin satigmda SPK’nun H —~ 5.2 Sermaye
Piyasasi Araglarinin Safigt Tebligi’nde yer alan
“Borsa’da Satig” yontemi kullanulacak olup,
paylar Borsa [stanbul Birincil Piyasa’da satiga
sunulacakur. Paylar, yeni pay alma haklarmm
kullamminda i.-TL nominal degerli pay igin 1.
TL nominal deger (zerinden, yeni pay alma
haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar ise 1.-
TL nominal degerli bir paym fiyatmn 1.-TL
nominal degerden asagi olmamak lizere Borsa
Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan satilacakfir.
Tasarruf sahiplerine satigin siiresi 2 isglinGddr.
Tasarruf sahiplerine satig sfirecinin baglangic ve
bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine
satig duyurusunda belirtilecekiir.

Yeni pay alma haklarmm kullandirlmasmin ve
halka arzin, SPK’dan gerekli onaylarinin
alinmasim takiben 2024 yili iginde yapilmas
planlanmaktadir.

Yeni pay alma haklarmm kuilanimi ve kalan
paylann Borsa’da halka arzindan  sonra
satilamayan pay kalmasi halinde, satilamayan
paylarm tamami, paylarin Birincil Piyasada
gerceklesecek satig fiyatlarmin  ortalamasindan
asag1 olmamak iizere, satig stiresinin bitimini €y
eden {tg is glinli icerisinde Asive FULES
tarafindan bedelleri tam ve nakden &de
) almacaktir.
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“hususlarn ortaya ¢ikmasi halinde durum thragg:

icinde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili
kuruluglardan birine bagvurmalan gerekir. Borsa
Istanbul’da islem yapmaya vyetkili kuruluslarin
listesi BIAS, TSPB ve SPK’nint internet sitelerinde
ver almaktadis,

Pay bedelleri, Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.Q
Okmeydan Istanbul Subesi nezdinde sermaye
artiriminda kulianiimak tizere agilan TR80 0001
5001 5800 7329 6779 84 no’lu Ozel banka
hesabna yatirlacaktir,

Sermaye artirum suretiyle ihrac edilecek paylar
Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenecektir. Paylarn fiziki teslimi sbz konusu
degZiidir.

SPKn.'nun §’inci maddesi uyarmnca, izahname ile
kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan
Once veya satig siiresi icinde yatinmeilarin yatirim
kararini  etkileyebilecek depisiklik veya yeni

veya yetkili kurulus tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir,
Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya
¢tkmas:  halinde, satis siireci durdurulabilir.
Degistiritecek veya vyeni eklenecgk hususlar
bildirim tarihinden itibaren yedi is glinll iginde
SPKn.’da ver alan esaslar cergevesinde SPK
tarafindan onaylamir ve izahnamenin defisen veya
veni eklenen hususlara  iliskin  kisimlan
vaymmlanir. Degisiklik veya yeni hususiarin
yayimlanmasindan &nce pay satin almak icin
talepte bulunmus olan yatirimeilar, izahnamede
vapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasmdan
itibaren iki is gilinii i¢erisinde taleplerini geri alma
hakktna sahiptir.

E4

Catigan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iliskin ilgili kisilerin Snemli
menfaatleri

Yetkili kurulug Al Capital sermaye artirim
islemlerine aracilik ve damgmanhk komisyonu
elde edecektir.

E.5

aracmi
eden

Sermaye piyasas:
halka arz
kiginin/thraccinin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
bhususlarimi icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarinm

Ihrager’min unvanmi Giiler Yatinm Holding A.S.
olup, Sirketin 1,500.000.000 TL tutarindaki kayitl
sermaye tavan iginde kalmak tizere, 120.000.000
TL tutarindaki meveut ¢tkarimis sermayesinin,

farklar1 hesabindan bedelsiz olarak, )i"* .
TL’si ise pay sahiplerinin yeni pay almafhakdi
kisitlanmaksizin, 1,00 TL nominal deZer}{ bira
pay igin 1,00 TL nominal deger lizerindén n# '(K‘
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bilgi

Sirket yometim kurulu baskam Asiye GULER,
Sirket sermayesinde sahip oldugu, 12.614.982,07
TL nominal degerli paylar nedeniyle sahip olacag
tiim yeni pay alma haklarini kullanacagi, ayrica,
diger pay sahipletinin yeni pay alma haklarimmn,
09.07.2024 tarihli Sirket Yénetim Kurulu karan
gergevesinde kullandirlmasini takiben,
kullamimayan yeni pay aima haklarinmm ayn
tarihli karar gercevesinde Borsa Istanbul Birineil
Pivasa’da 2 isglinii siireyle satisa sunuimasimn
ardindan, Birincil Piyasa’da satilamayan pay
olmasi halinde, satilamayan paylarin tamamini,
paylarin Birincil Piyasada gergeklesecek satig
fiyatlarin ortalamasindan agagL olmamak izere,
satts stiresinin bitimini takip eden di¢ igglind
icerisinde bedellerini tam ve makden Odeyerek
satin alacagim Kurul’un VII-128.1 sayih Pay
Tebligi’nin 25'inci maddesinin birinci fikrasimn
(b) bendi uyarmca beyan ve taahhiit etmigtir.
Ayrica, Sirket sermayesinde her biri 5.794.981,32
TL nominal degerli paya sahip olan frem GULER
ve Ceren GULER ile Sirket sermayesinde
5.794.980,57 TL nominal degerli paya sahip olan
Ceylin GULER Sirket sermayesinde sahip
olduklar1 paylar nedeniyle sahip olacaklari tim
yeni pay alma haklanni kullanacaklarini taahhiit
etmislerdir.

E.6 | Halka arzdan kaynaklanan | Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artinmmda
sulanma etkisinin miktar | yeni pay alma haklarmin tamamimi kuilanmalan
ve yiizdesi durumunda sulanma etkisi %-34,90 olarak

hesaplanmaktadir,

Yeni pay alma hakk | Kullamlmayan yeni pay alma haklart sebebiyle
kullampmmn sz  konusu | kalan paylarin tamaminin Borsa Birincil Piyasa’da
olmas1 durumunda, meveut | sattlmast halinde, Sirket paylarmin 02.12.2024
hissedarlarin halka arzdan | tarihli kapani fivati ¢erevesinde sulanma etkisi
pay almamalar | mevcut ortaklari igin -%29,96; yeni ortaklar igin
durumunda sulanma | %177,64 olarak hesaplanmaktadir.

etkisinin miktan ve yilizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Sermaye artirmmina katilacak pay sahipleri ihrag
yatirnmctardan talep | edilen paylarm bedeli haricinde aract kurumlarin
edilecek tahmini maliyetler | aracilik komisyonu, masraf, hizmet Gcreti gibi
hakkinda bilgi iicretlendirme politikalarina tabi olabileceklerdir.

Sermaye arfirimma aracilik eden Al Capital’in
sermaye artirzmi kapsaminda yatirimeriardan s#fen |
edecegi  komisyon — ve benzeri # giis
bulunmamaktadur.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihrag¢inin bagumsiz denetim
kuruluglarmm ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklarn profesyonel meslek
kuruluglar ile birlikte):

Sirket’in 2021, 2022 ve 2023 willart ile 01.01.2024-30.06.2024 ddnemine iligkin finansal
tablolar1 ile bunlara iliskin dipnotlar PKF Aday Bafimsiz Denetim A.§. tarafindan
denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raportar1 hazirlanmigtir.

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.

Sornmlu Ortak Bag Denctei Abdulkadir SAYICI

Adresi Eski Buyiikdere Cad. No:14, ?ark Plaza, Kat:3, 34398 Maslak
Sariyer, ISTANBUL

Telefon 0212 426 00 93

Internet Adresi www.pkf.com tr

Uyesi Olunan Profesyonel .

M};slek Kuruluslar: ! PKF International

3.2. Bafimsiz denetim kuruluslarimn/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden alinmasi,
gorevden gekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:
Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sermaye Piyasas: Kurulu Kurul Karar Organi’nin 28/08/2024 tarih ve 48/1367 sayih Karat:
uyarinca vapilan “Thraccilar Tarafindon Diizenlenecek Izahnamelerde Yer Alan Finansal
Tablolarin Paramn Hangi Dénemdeki Satm Alma Giicityle Sumulacagma Hishin Duyuru " da;

“Ihraggilar targfindan 11-5.1 savilt lzahname ve Thrag Belgesi Tebligi'nin 11 inci maddesinin
birinci fikrasinin () bendi uyarmea dizenlenecek izahnamelerde, enflasyona gire diizeltilmiy
tim finansal tablolarm Kamuyu Avdinlatma Plotformu (KAP) 'nda duyuruldugu gekilde
kargilastirmal: olarak izahnamede yer almasi gerekmektedir.

Ornegin izahnamede; 2021, 2022, 2023 yillaring ait yllik finansal tablolar ile 30.06.2024
tarikli altr aylk ara dénem finansal tablolarin yer almasi durumunda;

i) Enflasyon muhasebesi uygulanmammg 31.12.2021 tarihi itibarivle sona eren hesap
donemine ait yiilik finansal tablolar,

i) Enflasyon muhasebesi wygulanmis 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihi itibariyle sona eren
hesap donemlerine ait yilltk finansal tablolar, 31.12.2023 tarihli yilik finansal tablolarin
KAP 'ta duwyuruldugu seklivie 31.12.2023 tarihli satin alma giicti cinsinden,

iii} 30.06.2024 tarihli alti aylik ara donem finansal tablolar, KAP ta duyuruldugu sekliyle
30.06.2024 tarihii sanin alma giicit cinsinden

karstlastirmal: olarak surimalidir,

Dogrulama Pi?du 94599c01- 180—4424—806(?— d02ecc5ca21
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Bu kapsamda, sz konusu Duyuru uyarinca Sirket’in enflasyon muhasebesi uygulanmis
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihi itibariyle sona eren hesap dSnemlerine ait yilhk finansal
tablolar, 31.12.2023 tarihli yilik finansal tablofarm KAP’ta duyuruldugu sekliyle 31.12.2023
tarihli satin alma giicit cinsinden, 30.06.2024 tarihli alti aylik ara dénem finansal tablolar,
KAP’ta duyuruldugu sekliyle 30.06.2024 tarihli satin alma glici cinsinden sunulmug olup,
antlan Duyuru kapsaminda 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli finansal tablolar
birlikie tablo halinde, 30.06.2024 tarihli finansal tablolar ise ayr tabloda agagida sunulmusgtur.

VARLIKLAR 31.12.2023 31.12.2022 3azzn
Domen Varhkiar
Nakit ve Nakit Benzerleri 859.139.435 683.015.632 305.441.482
Finaasal Yatirimiar 968.507.645 912.963.353 51.242.216
Ticari Alacaklar 75.295.506 116.994.007 104.616.594
Hliskili Tavaflardon Ticari Alacaklar 96.488 491.431 155.962
Highili Qlmayan Taraflardan Ticari Alocaklar 73.199.018 110.502.576 104.460.932
Finans Selciorii Faaliyetinden Alacaklar 2.829.549.146 2.674.742. 984 657.638.633
Finans Sektéirii Fauliyeti Hiskili Ofmayan Tavgflavdan
Alacakiar 2.829.549.146 2,674.742.984 637.638.633
Diger Alacaklar 48.091.924 103.031.925 19.058.352
Htiskili Taraflardan Diger Alacaklar 340.000 35.396.159 13.106.927
Iliskili Otmayan Taraflardan Diger Alacaklar 47.751.924 67.635.766 5951425
Stoklar 46.811.982 46.565.201 22.878.541
Pesin (denmis Giderler 33.245.393 19.616.281 10.364.570
fiighali Taraflara Pegin (denen Giderler - 11.804.800 .
Ttiskiti Olmayan Taraflara Pegin Gdenen Giderler 33245393 7811481 10.364.570
Cari Diner Vergisi {le llgili Varldetar 46.163.618 5.290.984 1.009.742
Diger Dinen Varldklar 24.614.203 32.167.275 10.114.345
ARA TOPLAM 4931.418.852 4,588.387.644 1.182.364.745
Satig Amach Simflandmlan Duran Yarkiklar 18.947.027 18.947.027 T.000.000
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 4.950.365.87% 4,607.334.671 1.189.364,745
Duran Varhklar
Finansal Y stinmlar 513.960.339 486.294.064 373.016.292
Diger Alacaklar 30.580.004 10.897.916 2.532.822
Kullanin Halda Varlklan 20.091.537 14.333.337 4335822
Yatnm Amagl Gayrimenkuller 18.117.77% 31.384.295 8.382.575
Maddi Duran Varhklar 2.285.454.569 2116421914 T2.326.705
Maddi Olmayan Duran Variklar 23.513.582 23.154.375 7.351.096
Serefive 16.926.671 16.926.671 4.595.485
Diger Maddi Olmavan Duran Varliklar 6.586.911 6.227.704 2.755.611
Pesin Odenmis Giderler 33.639.386 8.696.603 755.699
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 2925357188  1.695.182.504 475.873.089
TOPLAM YARLIKLAR 7.875.723.067 7.298.517.175 1.665.237.834
VARLIKLAR 30.06.2024
Dilnen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.047.879.930 ;7’
Finansal Yaurimlar 1.157.682.897:
Ticari Alacaklar !

Ttigkili Taraflgpdtn Ticari Alacaklar
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ifiskiti Otmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 156.497.015
Finans Scktécii Faaliyetinden Alacakiar 4.683.053.390
Finans Sektori Faaliyeti Higkili Olmayan Taraflardan dlacaklar 4.683.053.390
Diger Alacaklar 209.940.663
Jtiskili Taraflardan Diger Alacakior 582.002
Jlighiti Otmayan Tarafiardan Diger Alacakiar 209.358.661
Stoklar 60.204,995
Pegin Odenmis Giderler 74.159.588
iiskili Toraflare Pesin Odenen Giderler 6.417.913
Hiskili Olmayan Taraflara Pesin Odenen Giderler K7.741.675
Cari Dénem Vergisi fle figili Varhklar 21.450.130
Diger Dénen Varliklar 45.460.414
ARA TOPLAM 7.456.389.022
Satig Amach Sinflandiriian Duran Varlklay 23.633.496
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 7.480.022.518
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 545.108.680
Diger Alacaklar 33.503.595
ftiskili Olmayan Tovaflardan Diger Alacaklar 33.503.595
Kullamm Hakla Varliklan 136.058.335
Yatim Amach Gayrimenkuller 21.473.749
Maddi Duran Varlklar 5.362.331.300
Maddi Olmayan Duran Varbilar 27.174.238
Serefive 21113413
Differ Maddi Olmayan Duran Varliklar 6.660.825
Pesin Qdenmis Giderler 33.754.569
Jligkiti Otmayan Taraflara Pesin Odenen Giderler 33.754.569
Ertelenmis Vergi Varligi --
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 6.160.004.466
TOPLAM VARLIKEAR 13.640.026.984
KAYNAKLAR NALHDB 31122022 3112200
Kisa Vadeli Viikiimlilikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 771.287.069 [.481.724.975 294.762.571
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kasimlar
55.944.024 99.683.446 2.315.386
Ticari Borglar 41316712 77.153.576 102.817.237
Finans Sektdrii Fasliyetinden Borglar £.025.263.237 1.087.790.640 325.307.225
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsamnda Borglar
16,159.248 7.390.962 2.391.861
Diger Borglar 46.255.818 38.420.731 5.102.264
Higkili Taraflara Diger Borglar - 13.182.944 335.464
Tligkili Qlmayan Taraflara Diger Borglar 46.255.818 25.237.787 4.766.800
Ertelenmis Gelirlet 12.05%.224 15.127.039 3t610.116
Donem Kin Vergl Yikimliligi 159.890.979 52.995.542 12.984.627
Kisa Vadelt Kargibklar 30.502.603 71.316.535 6.895.983
Cahganiara Saglanan Faydalara Hliskin Kisa Vadeli Kargthklar
5.466.285 3.684.984 045453
Diger Kisa Vadeli Kargilhilar 25.036318 67.625.551 5.950.532
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 2.158.678.914 2.931,597.446
Uzun Vadeli Yiikiim§iiliikler
Vzun Vadeli Borclapmalar 325.096.844 390.200.193
brg 7.338.046 7.498.746
3 s.
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Calisontara Suilanan Favdalara Higkin Uzun Vadeti Karplidar

7.338.046 7.498.746 1.591 689
Ertelenmis Vergi Yitkinolilagi 6.758.481 376.698.514 -
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 339.193.371 774.397.853 4.939.360
(OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 1.807.742.126 1.345.031.597 382.828.268
{(denmis Sermaye 120.000.060 12(.000.000 120.000.000
Sermaye Diizelmesi Farklan 359.134.931 3539134931 -
Paylara {liskin Prinder 672.862.346 $9.004,927 39.873.668
Kdér veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmig Diger
Kapsamli Getirler veya Giderler $3.522.608 67.732.504 283.238
Diger Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/ Kayiplar:
68.154.882 68.154.882 290,753
Tanumlanmis Fayda Planlart Yeniden Oliim Kazanglar/Kayplar:
367.726 (422.078) (7.515)
Kirdan Ayrian Kisilanoug Yedekler 8.721.064 3.006.143 619.064
Gegmis Yillar Kirlan/Zararlan 441.345.512 308.356.815 77.537.194
Ddnem Net KarZarar 137.155.665 397.705.972 142.060.688
Kentrol Giicii Olmayan Paylar 3.570.108.656 2.247.490.279 493.282.934
TOPLAM OZKAYNAKLAR 5.377.850.782 3.592.521.876 876.111.202
TOPLAM KAYNAKLAR 7.875.723.067 7.298.517.175 1.665.237.834
KAYNAKLAR 30.06.2024
Ksa Vadeli Yiikéimliilikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 1,613.475.958
Uzun Vadeli Borglanmalarn Kisa Vadeli Kisialan 343.476.528
Ticari Borglar 50.812.013
Itigkiti Taraflara Ticari Borclar 11.957
Higkili Otmayan Taraflara Ticari Borglar 39.800.056
Finens Sektorii Faaliyetinden Borglar 2.073.252.976
Finans Sektorii Faafivesi Hishili Olmavan Taraflara Borglar 2.073.252.976
Calisanlara Saglanan Faydelar Kapsaminda Borglar _ 16.805.778
Diger Borglar 116.082.310
fliskili Taraflara Diger Borclar 55739412
Htiskili Ofmayan Taraflora Diger Borglar 60.343.088
Ertelenmig Gelirler 20.125.681
Tligkili Otmayan Taraflardan Erielenmiy Gelirler 29,123,681
Donem Kén Vergi Yillaimlaliji 155.572.767
Kisa Vadeli Kargdiklar 102.663.956
Caliganlare Saglanan Faydalara Hishin Kisa Vadeli Kargilidor 7.996.059
Diger Kisa Yadeli Kargihbkdor $4.667.897
TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER 4,510.268.167
Uzun Vadeli Yikimbilikder
Uzun Vadeli Borglanmalar 633.986.844
Uzun Vadeli Kargiliklar 11.394.307
Coltzondara Saslanan Faydalara Highin Usun Vadel; Karpliklar 11,394,307
Ertelenmis Verg Yikimlalggi 293.412.462
TOPLAM UZUN VADELI YUK{IMLOLUKLER 938.793.613
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaldar 2.797.092.123

Odenmis Sermaye 120.000.060
P 477.646.986
839.292.082
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Kér veya Zararda Yeniden SimiftandinlmayacakBirikmiy Diger Kapsaml 85.769.287

Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerieme ve Olgiim Kazang/ Kayiplar 85.412.712

Tanmlanmig Fayda Plantars Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplan 756.375

Kér veyz Zararda Yeniden Smiflandinlacak 265.704.333

Birikmig Diger Kapsamle Gelirler veya Giderler

Yabanet Parg Cevrim Farkdar 265.704.353

Kirdan Aynilan Kusitlannmg Yedekler 16.489.457

Gepmis Yiilar Kérlary/Zararlan 734.541.553

Dinem Net KivyZaran 257.648.404

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 5.393.873.082

TOPLAM OZKAYNAKLAR 8.190.965.204

TOPLAM KAYNAKLAR 13,640,026.984

01.91.2023. 01.01.2022- 01.01.2021-
KAR VEYA ZARAR KISMI 31.12.2023 31122022 35122021
Hastlat 344.148.777 398.106.700 384.341.64t
Sauglarin Maliyeti (-} (241.365.128) (234.382.020) (228.211.294%
Ticari Faaliyetlerden. Briit Kar (Zarar) 102.783.649 163.714.680 156.130.347
Finans Sekidrii Faalivetleri Hasdat 19.648.479.402 30.088.913.143 6.570.360.608
Finans Sekedrii Faaliyetleri Maliyeti {17.416.195.781) (28.031.144523)  (6.112.774.232)
Finans Sektori Fagliveflerinden Briit Kar (Zarar) 2.232,283,621 2.057.768.620 457.586.376
Briit Kiiry/Zarar 2.335.067.270 2.221.493.300 613,716,723
Angtirma ve Geligtirme Giderlen {-) (14.895 316) (14.234.195) {16.595.531)
Pazarlama Giderleri (-} (241.301.416) (203.183.962) {60.317.48%)
Genel Yiinetim Giderleri {-) {365.861.866) (245.945.930) {87.967.257)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 575.048,799 512.034.121 94.255.601
Esas Faaliyetlerden Difier Giderier {-) {158.668,499) {54.465.558) (65.170.758}
Esas Fanliyet Kire'Zarari 2.129.388.972 2.215.697.716 477.921.290
Yatnm Faaliyetlerinden Gelirler 119.193.017 113.920.540 8.591.231
Yatrmm Faaliyetlerinden Giderler (-) - - (862.950)
FINANSMAN GIDERI ONCEST FAALIYET KARVZARAR] 2.248.381.98% 2.325.618.316 485.649.570
Finansman Gelirleri (1) 105.708.025 11.384.741 15.764.601
Finansman Giderleri (-) (564.600.078) (478.230.089) (58.982.384)
Farsal Kayip kazang {1.504.0614.119) (1.310.424.465) -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARVZARARI 285.675.817 552,348,503 442.431.787
Stirdiiriilen Faalivetier Vergi (Gideri)fGeliri (167.074.690) (336.626.904) (51.085.638)
Dnem Vergi Gideri/Geliri {497.458.581) {178.925.625) (55.946.036)
Ertelenmis Verg GideriGeliri 330.383.8%1 {157.701.279) 4.860.398
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZZARARI - -~ —-
ONEM KARVZARARI 118.601.127 215,721.599 391,346.149
R 1 Ocak- 30 1 Ocak- 30

KAR VEYA ZARAR KISMI Haziran 2024 Hagziran 2013

Hasilat 363.533.529 129.206.338

Satiglann Maltveti {-) (251.084.389) {119.897.

Tieari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 112.449.140 9.308

Finans Sektdrii Faaliyetleri Hastlan 28.923.015.105 14.795407.35¢

Finans Sektdrii Faaliyetieri Maliyeti (26.957.634.762) (139
Finans Seltori Faaliyetlorinden Briit Kar (Zargy) 1.965.380.343 856
2.077.82?-45:?.“._'-'7? S 866, A0 3469
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Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (+) (8.323.929) (7.707.195)
Pazariama Giderleri (-) (135.296.579) (131.788.616)
Genel Yonetim Giderleri (-} (288.949 508} (183.497.965)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 595,421,022 440.745.003
Fsas Faaliyetlerden Diger Gidesler (-) (248.459.439) {119.478.855)
Esas Fasliyet KaxiZasan 1.992.219.050 864.013.138
Yatrim Faaliyetierinden Geliler 219.925.238 169.716.313
Yatmm Faaliyetlerinden Giderler (-} - o
FINANSMAN GIDERT ONCESI FAALIYETKARUZARARI 2.212.144.288 1.033.729.501
Finansman Gelirler] (+) 305.443.791 38.036.123
Finansman Giderleti (-) (758.322.940) (283.106.214)
Parasal Kayip kezeng (997.149.299) (574.261.574)
SURDURULEN FAALIVETLER VERGI ONCESTKARI/ZARARI 762.115.840 214,397.838
Siirdiiriilen Fasliyetler Vergi (Gideri)/Geliri {82.336,931) (66.737.229)
Dénem Vergi Gidert/Geliri (282.305.451) (180,921.015)
Brtelenmis Vergi GiderifGelir 199.968.520 114.183.786
PONEM KARIZARARI 679,778.909 147.660.609

Yatwrimer, yatirim kararim vermeden dnce ihraggmmn finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iliskin ayrintii bilgilerin yer aldi@ isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu
biiliimlerini de dikkate almalidir.

5. RISK FAKTORLERI

5.1. ihragciya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

5.1.1. Dogrudan ve dolayh operasyonel riskler Thracer’min faaliyetlerini etkileyebilir:
Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Thraggr’min siirecleri, calisanlar,
teknoloji ve altyap1 gibi ¢esitli sebeplerden olugabilecek dogrudan ve dolayh riskleri ifade
eden ve vasal diizenleyicilerin zorunluluklarmdan olugan operasyonel riskler Ihragginin
faalivetletiyle baglantili olarak pay sahipleri agismdan olumsuz sonuglar dogurabilecektir.
thraggimin, holding statiisitnde olmast nedeniyle dogrudan kendisine ait bir dretim veya
hizmet faaliyeti bulunmadigindan, Thragomin faaliyet sonuglari yatirum yaptifi veya yapacagl
istiraklerinin bagan ve performansina bagh olmaktadir. Yatiim yapilan veya yapilabilecek
sirketlerin operasyonel riskleri de {hragginin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Yanhs ticari
segimierden, kararlarm diizglin bir bigimde uygulanmamasindan veya ekonomik faktorlerdeki
degisime tepki eksikliginden fhraginin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

5.1.2. Bagh ortakliklarn faaliyetlerine iliskin riskler Sirket’in faaliyet sonuglarmi da
dogrudan etkileyebilir. '

thrager’'nn meveut durumda yatwim kuruluglart, girigim sermayesi yatiim ortakliiklars,
finansal yatirim, mikrobiyoloji ve yenilenebilir enexji sektorierinde faaliyet gdsteren
ortakliklart bulunmakta olup, fhracer’min bagli ortakliklarmnin faaliyetlerinde e

o%:u

-
=

gelebilecek her tirli olumsuziuklar fhraggr’nin  faaliyet sonuglarini da jd
etkileyebi i

cktedir.
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Sirket’in 30.06.2024 ve 31.12.2023 tarihli konsolide finansal tablolarmna gore her bir bagh
ortakliin esas faaliyet kar ve dBnem net karna etkisi agagidaki tabloda yer alm aktadir:

Baglh Ortakliklar (31.12.2023) Faal;)r;‘it‘)Karl ai;l:-:ﬁ)%i ;;
A1 Capital Yatirm Menkul Degerler A.S. 508.949.553 (124.671.413)
{CG Finansal Damgmanlik A.S. (44.332.308) 13.475.356
?TA Laboratuvarlart Biyolojik Uriinler Hag ve Makine Sanayt (279.002.421) | (105.963.700)
icaret A.S.
Pardus Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhifa A.$ (104,717.865) | (104.717.865)
Al Portfdy Yonetimi A.S. 59,448.554 34.251.186
ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 335.915.475 153.788.634
Sunfarming Eurasia Asset Enerji A.$. ve Bagh Ortakhigy 115.139.737 114.787.690

A1 Egitim ve Filo Kiralama A_S.

(15.003.561)

(15.895.125)

Faaliyet Kan

Bagh Ortakliklar (30.06.2024) o) &’ﬁ’;ﬁ)ﬁi‘;
A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S3. 960.326.474 163.209.325
iCG Finansal Damsmanlik A.S. (46.833.553) | (65.163.081)
R.TA Laboratuvarlari Biyolojik Utiinler [lag ve Makine Sanayi (46.865.035) 191.747.070
Ticaret A.S.

Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhi@ A.S (103.794.638) | (105.723.499)
Al Portfoy Yonetimi A.S. - -

ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 162.780.228 97.662.383
Sunfarming Eurasta Asset Enerji A.S. ve Bagh Ortakhg: 81.710.839 56,902,225
Al Egitim ve Filo Kiralama A.S. (16.305) (237.019)
Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.$. 57.647.786 175.062.027

5.1.3. Ibraccimin igtiraklerinin yasanmast muhtemel &deme giicliikleri nedeniyle
fhraceinim nakit akisi olumsuz etkilenebilir: Thrager faaliyet konusu geregi, kurulmug veya
kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine katitmakta, verecegi yatrim kararlan
dogrultusunda kaynaklart kanalize etmekte, yatim, finansman, organizasyon ve ydnetim
konularinda danismanlik yapmaktir. S8z konusu yatirtmlar yapiirken segiei davraniimaktadir.
Ancak gdsterilen azami dikkate ragmen Ihragginin istirakleri nakit akiglannda sorun ile
karsilagabilir. Bu sekilde yasanabilecek olumsuzluklar, Ihraggimin yatirim yaptig1 sirketlerde
ok sermaye ihtiyac1 dogurabilir. Bu durum, {hraggimn nakit akiglarm olumsuz etkileyebilir.

5.1.4. IThracanm istiraklerinde karhhfmn azalmasi, Ihracemmm karhihigm elumsuz
etkileyebilir: Ihragc: faaliyet konusu geregi istirak yatrimlar yapilmasi nedeniyle, hali
hazirdaki yatirimlan veya gelecekte yapacagi yatirimlar sonucunda, sbz konusu girketlerin
karlarimin dismesi ya da sirketlerin zarar etmesi durumunda, Ihragginin karlligi olymsses
etkilenebilir. 4
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potansiyeli tagiyan sirketlere yatwrun yapmektadir. Yaturim yaptigi veya yapacafii bazi
sitketler yeni kurulmus veya yeterli blyikliige ulasamamis sirketler olabilir. Ekonomik
istikrarsizlik, yeni veya kiiglik sirketlerin finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz
ctkileyebilir. Bu dutum thrageimn finansal tablolarina olumsuz olarak yanstyabilir.

5.1.6. ihrace: bagh ortakhf Al Capital’in kullandirmus oldugu kredilerden otiirii karst
taraf riskine tabidir: Yetersiz istihbarat, yetersiz veya hatali mali tahlil veya fizibilite
calismalar sonucunda veya Ongdrlilemeyen gesitli sebeplerden dotay1 Thrager’min bagl
ortakligs A1 Capital tarafindan kullandwilan kredilerde yasanabilecek kayiplar sonucu Ihragegt
zarara ugrayabilecektir. Ayrica kullandirdan krediler karsihfinda her ne kadar Sermaye
Piyasast Mevzuati'nda Ongorillen teminatlandirma yitkémliilikleri yerine getirilse de,
kullandiriian krediler karsilig alnan teminatlarin piyasa fiyatlarinda yaganabilecek diigigler
sebebiyle kredilerin tamama veya bir bolimiiniin teminatsiz kalmas: riski de bulunmaktadir.

5.1.7. Thrageimin yatinim yaptiga sicketlerin sayisimn artmast ile idari ve mali zorluklar
yasanabilir, Thragei’nin yonetimsel basarisi azalabilir: Yatiim yapilan sirket sayismin
artmas: durumunda, artisa paralel olarak faaliyetlerin operasyonel karmagikliginn, dlgeginin
ve lhraggt yonetiminin Ustlendigi sorumluluklarin artmas: muhtemel olup, bu durum
yonetimin iizerinde bask: olugturabilir. Yatirimlarin verimli yonetilememesi, Ihraggrnin
faaliyetierini, beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglara olumsuz etkileyebilir.

5.1.8. Yatinm yapilan sirketlerin Gngiriilere uymayan yatirim maliyetleri, ihracgimin
finansal durumunu olumsuz olarak etkileyebilir: Istirak edilen/edilmesi planlanan
sektorlerde tiretim teknolojilerinin yakindan takip edilmesi ve modernizasyon yapma
gerekliligi ortaya ¢ikabilir. Bu girketlerde yatirim maliyetleri planlananm fizerinde
gergeklesebilir. Bu durumda Ihragginmn ek sermaye koymasi gerekebilir. Bu ilave kaynagi
thragcimin dis kaynak yoluyla temin etmesi durumunda finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

5.1.9. fhracer, karlihgn siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir:
ihragcinin siirdiiriilebilir karlihik hedefine ulagmasi birgok faktdre baghdur. Bunlar arasinda;
yatirim yaptigi ve gelecekte yapacafi sirketlerinin bagarisi, gelecekteki olasi faaliyet
kar/zararlarmin biiylikiigis ve siresi, vaptii/yapacagi yahrnmliardan gikista elde edilecek
kar/zararin buyilkliigi gibi birgok faktr siralanabitir. Thraggmm karlilsgmi siirdirememesi
durumunda faalivetleri, beklentileri, mali durumu, fasliyet sonuglarn ve paylarmin
performansi olumsuz etkilenebilir.

5.1.10. Ihraceimn yatinmlar, yatimmaeillarin yatirim tercihleri ile uyumlu olmayabilir:
fhrager yatinmlar: diginda portfsylinil gesitlendirmek amaciyla Borsa’da islem gbren veya
gisrmek Ozere ihrag edilen sermaye piyasasi araglanna, ters repo islemlerine,
Piyasasi ve Takasbank Para Piyasasi iglemlerine ve yatirim fonu katiima paylar: i
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yitksek getiri beklentisi ile yliksek riskli alanlara yatirim yapabilir, fhragginin yaptigi bu tatz
yatirimlar, yatirmmeylarin risk tercihine uygun olmayabilir.

5.1.11. fhraceimin menkul kiymetler portfoyfiniin piyasa kosullarina bagh olarak
degerinin azalmasi s6z konusu olabilir: thraggt bir yatinm girketi olarak dogrudan ve Al
Capital aracth@iyla bir sermaye piyasasi kurumu fizerinden menkul kiymetler portfyiine
sahiptir. Soz konusu portfBy veya ileride sahip olacag menkul kiymetler portfyli piyasa
kosullarina gre deger artigt yagamas: Sngdrlstiyle olusturulmaktadir. Ancak clumsuz piyasa
kosullar portfoyiin degerinin diigmesine neden olabilir.

5.1.12. Tahmin edilemeyen ckonomik gelismelerin olasi etkilerinin fhracet ve yatirim
yaptif sirketler iizerindeki olumsuz yansimalari, Ihracomin finansal durumu ile faaliyet
sonuclarm: olumsuz yonde etkileyebilir: fhraget dngdritlerini yaparken meveut ekonomik
durumu ve gidisati dikkate almakiadir. Ekonomik gelismelerdeki  Sngdrillemeyen
olumsuzlukiar, Thrageinm ve/veya yatrim yaptigt sirketlerinin finansal durumunu ohimsuz
etkileyebilir.

5.1.13. Karsilasilan biitiin risklere Kkarsi sigorta yaptirllamayabilir ve sigorta
kapsaminda olmayan Kayiplara maruz kahnabilir: fhracer ihrag Sncesinde sahip oldugu
(baglt ortakliklan lizerinden sahip oldugu) maddi duran varliklar ve stoklar igin sigorta
yaptirnustir, 31.12.2023 tarihi itibaryla maddi duran varliklar iizerinde 184.930.000 TL ve
stoklar tizerinde 110.000.000 TL tutarinda sigorta bilyiikliigii vardir. Ancak fhrager gelecekte
de karsilasilabilecek biitin risklere karst sigorta yaptiramayabilir. Yaptirsa bile sigorta
kapsaminda olmayan kayiplara da maruz kalimabilir. Bu durum Thraggimn finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

5.1.14. Ibracei faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin
sirket aleyhine sonuglanmas: halinde sirketin faaliyetieri olumsuz etkilenebilir, tazminat
ddeme yiikiimliiligli dogabilir: Ihrages, faaliyetleri ile ilgHi davalara veya sair yasal
islemlere muhatap olabilir. Bu davalarn bazilan ySnetimin dikkatini ve kaynaklarini1 bloke
edebilir. thrageinm veya yatirim yaptig sirketlerin taraf olacag: bu yasal islemlerden herhangi
birinin aleyhine sonuglanmas: yilkUmltlik dogurabilecegi gibi Thraggumin itibarin: da
zedeleyebilir.

5.1.15. Nitelikli isgiich kaynaginm siirekliliinin saflanamamas faaliyetleri olumsuz
etkileyebilir: Thragginin basarisi bityik dlgiide genel miidilr ve diger st yonetim mensuplari
dahil olmak iizere profesyonel yonetim kadrosunun becerilerine, iligkilerine ve devamhiligma
baghidir. Profesyonel kadronun devamlihgmin saglanamamasi Thragcinin faaliyetlerine iligkin
hedeflerin gergeklestiritmesinde yetersizlik yaratabilir. fhracgini finansal durumu ve f3#TIet
sonuglarin ofumsuz etkileyebilir. e
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kullanabilir. Thraggimin faaliyetleri biiyliditkge dig kaynak ihtiyaci da artabilir. Dig kaynak
maliyetleri artik¢a ve temini giiglestikge, [hraget bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

5.2. Ihraceinin icinde bulundugu sektdre iliskin riskler:

5.2.1. Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili alt diizenlemeler gercevesinde uyulmasi gereken
yasal mevzuat ve simirlamalar bulnndugundan, mevzuat ve sinirlamalara uyulmamas
halinde sirketlerin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, potansiyel karlihiklan
stmrlanabilir: Ozellikle Al Capital’in faaliyet gdisterdidi aract kurum sektdrli ve Pardus
GSYQ'nun faaliyet gosterdidi girisim sermayesi yatirm ortaklif sektérii SPK nm 6362
Sayili Kanun ve sair mevzuatta yer alan oldukga kapsaml diizenlemelere uymak zorundadir.

Ayrica hem Ihraggr hem de diger biyilk bagh ortaklign RTA Laboratuvarlan Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili alt diizenlemelerde belirtilen yiiktimliltiklere uymakla
yiikiimliidiirter. S6z komusu diizenlemelere uyulmamasi ve aykr: faaliyetlerde bulunulmas
durumunda fhracg1 ve bagl ortakliklan cegitli yaptirimiara maruz kalabilirfer. Bu yaptirimlar
parasal cezalar olabilecegi gibi faalivet izinlerinin iptali veya diger sonuglar doguracak tedbir
ve yaptinmlar da olabilecektir.

5.2.2. Aracihk sektdriindeki rekabet Al Capital’in karhh@m simirlayabilir: Al Capital’in
faaliyet gosterdigi aracilik sektbriinde yaganan yoZun rekabet, ekonomik ve politik
gelismelere bagli olarak piyasatardaki risk istaln ve iglem hacimierindeki dalgalanmalar araci
kurum sektdriiniin karlilik oranlar {izerinde basks yaratabilmektedir.

5.2.3. Doviz kurlarmmdaki dalgalanmalar yatirim igtahimi olumsuz etkileyebilir: Doviz
kurlarinda yasanabilecek dalgalanmalar sektdrdeki yatinm istahm: olumsuz etkileyebilir.
Bununla birlikte, sektor firmalarimn istirak ettii sirketlerde fiyatlama ve karlilik riski
olusturabilir, 6z konusu sirketlerin déviz agik pozisyonlarina karstlik herhangi bir korunma
islemine girmemesi halinde faaliyetleri ve karhligi olumsuz etkileneceBinden, sektbrdeki
sirketler yatirimlarinin olumsuz etkilemesine sebep olabilir.

5.2.4. Yatinnmlarindan yiiksek getiri beklentisi girketleri riski yiiksek yatirimlara
yonlendirebilir: Thrager, SPK’nm izni ile hatka agilmig ve gikarilmig sermayesini esas olarak
sermaye kazanc! elde etmek amaciyla gesitli yatirimlara ydnlendiren halka agik bir sgirket
olup, kaynaklarmi katma deger liretecegine inandid: sirketlere dnceden yaturir, bu girketlerin
iiretecedi katma degerden faydalanmay: hedefler. Bu kapsamda sektdrdeki sirketler yiiksek
getiri beklentisiyle yatirimlarini riski yllksek alanlara ydnlendirebilir. Yatirimlardan istenilen
sonuglarin elde edilememesi sirketleri olumsuz etkileyebilir.

bozulmasma neden olabilir, sektdrde faaliyet gisteren sirketlerin i yapma pota lypch
ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir: Kuresel ekonomide yasanacak sﬂqmtli%f
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5.3. ihrag edilecek paylara iligkin riskler:

5.3.1. Sermaye Piyasasi aracina yonelik riskler, kar payi gelirine iligkin riskler ve
sermaye kazanema iligkin risklerden olusmaktadir: 6362 sayih SPKn.'nun 19'uncu
maddesi hiikkmil ve SPK'mn 1-19.1 sayih Kar Payi Tebligi uyarinca;

- Halka agik ortakliklar, karlarini genel kurullan tarafindan belirtenecek kar dagitim
politikalar gercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimletine uygun olarak dagitirlar,

- Kurul halka agik ortakliklarin kar dafstimi politikalarina iliskin olarak, benzer
nitelikteki ortakhklar bazinda farkl: esaslar belirleyebilir.

- Kanunen ayrilmast gereken yedek akgeler ve esas sbzlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kar payr ayriimadikca baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktariimasina ve intifa senedi sahiplerine, ybonetim kurulu Uyelerine ve ortaklik
caliganlarina kardan pay dagiilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar payi
ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

- Halka agik ortakhiklarda kar payl, dagitm tarihi itibariyla meveut paylarm tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dafitilir,

- Kar payl, amlan Teblig’de 8ngoriilen esaslara uyulmak ve dagitimima karar verilen
genel kurul toplantisinda karara baglanmak sarttyla esit veya farkh tutarh taksitletie
Hdenebilir.

- Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablofar dikkate almarak
hesaplanan “net dagitilabilir dénem kan” ile TTK ve Vergl Yasalar kapsaminda
hazirianan finansal tablolara gore hesaptanan “net dafitilabilir donem kar”ndan disik
olan “net dagitilabilir dénem kar” olarak dikkate alr ve SPK mevzuati dahilinde
temettii daZitim iglemleri gergekiestirilir.

Kar pay1 gelirine iliskin riskler:

Kar payy;, Sirketlerin yilsonunda elde eftikleri karn dagitilmasindan elde edilen gelirdir.
Sermaye piyasast mevzuati dahilinde kar payr dagitum iglemleri gergeklestirilir. Kar paymmn
dagitilabilmesi icin Snce sirket Karnin olusmasi ve gegmis yildan gelen zarann olmamas:
gerekir. Sirket ydnetimi dagitilabilir kar oldugu donemlerde genel kurulun onayi ile bu karim
dagitabilir. Halka agik sirketler karni nakden veya kar paymi sermayeye ilave seklinde
bedelsiz pay ihrag ederek dagitabilir. Thrageinin zarar ettigi donemlerde kar pay: geliri elde
etmeme riski vardir. Ayrica kar olussa bile Thragginin gegmis yillar zarar1 bulundufunda bu
zararlar mahsup edilinceye kadar Thragei kar dagitim yapamayacaktir. Ayrca dagtilabilir kar
olsa bile sermaye piyasasi mevzuati uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, ortaklar genel
korulu kar dagitip dagitmama konusunda karar verebilir. Bu durumda genel kurul kar
dagitmama karari verirse ortaklarin kar pay: alamama riski vardir.

Sermaye kazancina iliskin riskler
Sermaye kazanci, zaman iginde paymn deferinde artis olmasi durumunda paym edinia
sirastnda Sdenen bedelden daha yilksek bir bedelle satilmas: durumunda elde edilenyge 1@,
Pay fiyatlari, paylar ihrag olduktan sonra ekonomideki ve/veya Sirket’in mali ope yonel e
et A - \ . .o .-
yonetimse] durumundaki gelismelere bagl olarak piyasada belirlenecektir. Sirket | ...‘(
ind§, Sirket’in kontrolii diginda geligebilecek olan kiiresel krizler, yurt igi ‘\ yiEi\diT
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siyasi gelismeler, sermaye piyasalari bekientileri ile finansal sonuclar arasindaki farihilikiar,
genel ekonomik durum, faiz ve kur hareketleri, Sirket’in tabi oldugu yasal mevzuatta
olabilecck degisiklikler gibi pek ¢ok faktore bagh olarak dalgalanmalar yasanabilir, Ayrica
Sirket’in finansal performansinimn beklentilerin altinda olugmas: veya sektdrel risklerin artmasi
durumunda Sirket paylammin fiyat1 diigebilir. Piyasada meydana gelen dalgalanmalar veya
Sirket’e ya da sektbre 6zgli sorunlara bagh olarak Sirket’in pay fiyatinda dislis goritimesi
sonucunda yatirimeilarin zarar gérmesi olasihik dahilindedir.

5.4. Diger riskler:

5.4.1 Sermaye Riski: Net Borg / Toplam Sermaye oranmn yiiksekligi Thraggmin finansal
borglarimi  6deyememe riskini gostermektedir. Sermaye riski Thragguun veya bagh
ortakliklarmin yilikimltliiklerini zamaninda gerektiZi gibi kargilayamamasi durumunda
zararla karsilasilabilme durumuno ifade eder. Sirket, sermaye riskini net borg/toplam 8z
sermaye oraniml kullanarak izlemekiedir. Bu oran, net borcun topiam &z sermayeye
bdliinmesiyle bulunur, Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg futarindan
(finansal durum tablosunda gosterildigi gibi kisa ve vzuan vadeli ylikiimlitlikleri igerir)
dlislilmesiyle hesaplanir. [zahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibartyla
net bor¢/toplam sermaye orani asaZidaki tabloda ver almaktadir:

30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Toplam borclar 5.449.061.780 | 2.497.872.285 3.705.995.299 789.126.632
Eksi: Hazir degerfer | (1.047.879.930) | (859.139.435) (683.015.632) (305.441.482)
Net borg 4.401.181.850 1.638.732.850 3.022,979.667 483,685,150
Toplam 8z sermaye 2.797.092.123 1.807.742.126 1.345.031.597 382.828.268
Net borg / Toplam 6z %157 %91 %225 %126
sermaye

Sirket’in 31.12.2021 tarihi itibanyla %126 olan net borg/toplam Oz sermaye orani, 2022
vilinda net borcun toplam 6z sermayeden oransal olarak daha yliksek artmas: sonucunda
%225’e yikselmistir. 2023 yilinda ise Sirket’in net borcunun azalmasi ve toplam o6z
sermayesinin artmast sonucunda net borg/toplam 6z sermaye oram %91°e gerilemistir.
30.06.2024 tarihi itibarryla Sirket’in kisa ve uzun vadeli ylikiimlilitklerindeki artis paralelinde
net borg/toplam dzsermaye oram %157’ ye ylikselmistir.

5.4.2. Kredi Riski: Finansal aracin taraflarindan birinin stzlesmeye bagh yitkiimliitigtnii
yerine getirememesi nedeniyle Thragciya finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak
tanimlamir. Ihragg:, vadeli satiglanindan kaynaklanan ticari alacaklan ve bankalarda tutulan
mevduatlart dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Thrager miisterilerden alacaklari ile
ilgili kredi riskini her bir miisteri i¢in ayr1 ayn olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve
gerektigi takdirde teminat alarak riskli grdtigti misterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla
satty yaparak azaltmaktadir. Ihraggimin tabsilat riski esas olarak ticari alacaklarpgdas
dogabilmektedir. Ticari alacakiar, fhrags: tarafindan gegmis tecritbeler ve cari el
durum gbz Oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alac%k
ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir. i

Sirket’in jzahnamede ver almasi gercken finansal tablo dﬁncqnleri ittbariyla maj 1digT
kregdi reki tutarlar asagidaki tablolarda yer almaktadar: AT AN SR N\
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Ticari Alacaldar / Finsns
Sektorii Faaliyetherinden
Alacaklar Dider Alacakisr

30.86.2024 iligkili Taraf  Diger Taraf  ilighili Taral  Diger Taraf Bankadaki Mevilaat Pinansal Yatwumlar
Raporlaees taribi itiberivlie maruz

kalnan szami kredi riski -

(A+BHCHIHE) 4.839.550.408 582.002 242 862.256 1.046.812.859 1.702.751.577

- Azami riskin teminat, vs ile pivencealting aliomig -
kst

A Vadesi geemernis ya da deger disiiklagiine

uframauig Tnansel -
varhklarn net defter degeri

B. Vadesi gecmis ancak defer daslkliigiine -
uframamey variklarin - - - - -
n¢t defter dederi

- Teminat, vs ile gevence alina almmgkismm -

4,§39.550.405 582002 242.862.256 1.046.813.859 1702791577

C. Defer daglklfifine ufrayan -

varliklarin net defter degerleri

- Vadest peemis (hriit defrer defer]) - {31,313.816) - {1.263.417) - -

- Deger diigikligi -} -- 313t3.816 - 1.263.617 - -
- Net degerin tewingt, vs ile giivencealima abumiy -

ks

= Vadesi gecmemis (brisi deRerdegeri) -

- Deger diiséikliiza (+) - . - - - -
- Net degerin teminat, vs fle glivenceelting whnimg -

ks

D. Bitance dw keedt riski loeren -

unsurlar

Ticari Alacaklar / Finans
Sektbrii Faaliyetlerinden
Alacakler Difer Alacaklay

3L12.2003 Dligkiti Taraf  Diger Taraf  INighili Tarafl Diger Taraf  Bankadaki Mevduat  Finansal Yaenniar
Raporiama taribi itibariyle maruz kalman azami
kredi riski (A+B+C+DHE) 96488 1804748164 340,000 78331928 857.019.694 1482.467.984

- Azamt riskin teminst, vs ile givence alima

kg lngm - - _ - - -

A. Yadesd geqrenis ya da defier das@kiGiine

uframenis finansal variklarin net defter degeri 96,488 2904748504 340.000 78331923 857,019,694 1,482.467.984

B. Yadesi pepmis ancak defer dogiklndine

uramams varlikizng nel defter degeri - — - - - -

- Teminal, vs 1le giivence altwa ahnmig ki - - - - - -

C. Tregier diisiikliFane nirayzn varkklarin net

defter defierleri " - - -

- Vadesi gegmly (beiie defter deger]) - (19.719.654) - (85.518) - -

- Defer diyakiifi (- - 19.719.684 - 85.918 - -
- Net dederin teminat, vs ile plivence otma

afunsis kst . - - - - -

- Vadest geememis (brit defter deferd) - - - - - -

- Deger digiikigi (-) - - - - - -
- Ker degerfn teminat, vs ile givence alttig

almiig kisme - - - - - -

I, Bilange dis: kredi riski iceren unsorlar - - - - — —

Ticari Alacaklar { Finans
Selctirii Faslivetlerinden

Alncaklar Diger Alacaklae
31122622 llightli Tarai  Difer Taraf  ligkili Tavaf Diger Terai  Bankadaki Mevdnat

Raporlams taribi itibariyle maruz kahozn azami i

kredi riski {A+BHC+HDHE) 491440 278545551 35395012  67.778.4R83 681.265.186

- Azami riskin leminat, vs it givence ahipe

alinmmg kisiii-, - - - - -

A, Vadesi gemgmis ya da defier disiiklagiine

wgramanns fipdhsal varhklarm net defter deferi 481440 2785245551 35395001 67)V84R3 7 6BL265.1
GULER YATIREN NG A.$. 43 / -
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B. Vadesi gegmis ancak deger diigiikligiing
uirantanuy varbidann net defter deferi - — - - -

- Teminat, vs ile giivence alting aknmmg kusemt - - - - - -

C. Defer disiikidgfine ugrayan varhklarn act
defier deferleri -

- Vadest gegpmiy (briit defter deger) - (19.558.974) - {141.570)

- Deger dilpikiagi (-) - 19.558.974 - 141.570 - -
- Net degierin teminat, v ile giivence afting

ahnang kisme - - - - an -

- Vadesi geqmerls (briit defter degeri) - - - - - -

- Dieger diistk1igs {-) - - - e - -
- Net dederin temingt, vs ile givence aftie

alinmg Rsmy - - - - -

i
|

D. Bilango dise kredi riski lgeren unsurlar - - - - - —

Ticard Alacaklar / Finags
Sektiri Faglivetlerinden
Alagakiar Diger Alacaldar
322021 fighili Tarsf  Diger Taral  [Higili Taraf Difer Taraf Bankadaki Mevduat _ Finansal Yatrumtar

Raporlams taribi inbariyle maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+{ADHE) 185,961 T62.099.565 - 21591174 239.253.190 424.258.508
+ Azami riskin leminat, vs ile giivence allina
alinrug kisna -- 328436043 - -- -

A. Vadesi gecmemis ya da defier digikligine

ugramamy finansal varkkbm et defier defierd 155.962 762099565 - 215911 239.253.19%0 424.258.508
B. Vadesi geqmly ancak deger digisklugine
nframanug verhidann net defter defieri - - - - - -
- Teminat, vs ife glvence shina almmug kasen - - - - - -

C. Deger diislikdugine ngrayan varlkbann net

defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegeady (briie defter degeri) - 4,542,454 - - - -

- Deger disEkluga {-) - {4,542 454) - - - -

- Net degerin teminat, ve #e glivence alfing

alinig kism - - - - - -

- Vadesi gegmemts (briit defter deferd) - - - - - —-

- Deer dugikliga {-) - - - - - -

- Net degerin Jemina, vs ife givence altne

iy kesl .- - - - - —

. Blianco dust kredk vigki igeren wnsurtar - - - - - _

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla kredi riskinin
bashca unsurlart finansal yatirimlar ile bankadaki mevduatlar olup, bu tutarlar baglica
konsolide edifen bagh ortakhik Al Capital’in sahip oldufu ve gergefie uygun deger farki
kar/zarara vansitilan hisse senedi ve yatmm fonlarinin konsolide finansal tablolara dahil
edilmesi kapsaminda olusan finansal yatmmlari ile Al Capital’in bankalardaki
mevduatlanndan olugmaktadir,

5.43. Likidite Riski: Likidite riski, [hragcimn net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine
getirememe ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya Tiirkiye’nin  kredi
notunun diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet verebilir. ihragemin kredibilitesinin bozulmasi
halinde ihtiyag halinde fonlar1 saglayamamasi ve kaynak maliyetinin artmasi durumunda

gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ddnen varliklar, kisa vadeli yitktimliiliiklgs "
oran bilglyi asagida gdsterilmekte olup, meveut durum itibariyle cari yﬁkﬂmlﬁlﬁkl?;‘ini b o=
getirme kohusunda herhangi bir problemi bulunmamaktadur. W IETE
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TL 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Ddnen Varkikiar 4,950.365.879 4.607.334.671 1.189.364.745
Kisa Vadeli Yilktmlttikler 2.158.678.914 2.931.597.446 784.187.272
Cari Oran 2,29 1,57 1,52

TL 30.06.2024

Dénen Varliklar (A) 7.480.022.518

Kisa Vadeli Yiikiiminiikler (B) 4.510.268.167

Net igletme Sermayesi (A-B) 2.969.754.351

Cari Oran (A/B) 1,66

Sirket’in 31.12.2021 tarihi itibariyla 1,52 olan cari oran, 31.12.2022 tarihi itibariyla 1,57
olarak, 31.12.2023 tarihi itibariyla 2,29 olarak, 30.06.2024 tarihi itibariyla ise 1,66 olarak
gerceklesmistir. izahnamede yer almas) gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in
fikit varliklarimin likit yiikimliliklerinden daha fazla artmig olmasi sonucunda Sirket’in cari
oram artmis ve bu kapsamda likidite riski azalmgtir.

5.4.4. Piyasa Riski:

5.4.4.1 Yabanci Para Riski: Yabanci para varhiklar, yikiimliitikler ve finansal durum
tablosu dig1 yikiimlilikiere sahip olma durumunda ortaya g¢ikan kur hareketlerinden
kaynaklanacak etkiler yabanci para riski (kur riski) olarak ifade edilir. Sirket’in izahnamede
yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla doviz pozisyonu tablolart asafida yer

almaktadur:
30.06.2024 TL Kargilgt
(Fonksiyonet ~ USD EUR  GBP CHF
pats birimi}
1. Ticari Alacaklar 1.370.564 22570 17.925 - -
Za, Parasal Finansa) Varliklar {Kasa, Banka hesaplan dahil} 690.720.780  19.931.484 930828 47998 58
2b. Parasal Olmayan Finapsal Varliklar - - - - -
3. Diger 20.110.693 2421990  17.230 - -
4, Donen Yarliklar {142+3) 712202037 22.376.04¢ 1016003 47998 58
5. Ticari Alacaklar - -- - - -
Sa. Parasal Finansal Varldklar 2.223.975 67.750 -- - -
6b. Parasal Ohnayan Finensel Varhklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varidar (5+6+7) 2.223.97% 67750 - - -
%, Toplam Varltklar (#+8) T4 426012 22443.79 1016003 47998 58
19. Ticari Borglar 9.153.142 275.057 3231 55 -
11. Finansal Yikimbhilakler 65.652.404  2.000.000 - - -
12a. Parasaf Olan Diger Yiktimlilikler 8.923.843 - 254.035 - -
12b. Parasal Olmayan Dijer Yikler - - - - -
13, Kxsa Vadell Yakimlikler (10+11+12) 83,729.385  2.275.057 257.286
14. Ticari Berglar - - -

15, Finansal Yikamliilikler -
{6 1. Perasai Olan Diger Yiikiiraliitikler - -
16 b, Barasat Olmayan Difier Yiik.ler -
17. Uzthn Vadel! Yiikimlildkler (14+15+16) - -

R Toplem Yikiimilikler (13+17} §3729.385 2.
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19, Bilango Digt Tiirey Araglar Net Varltk / (Yakiimliihik) Pozisyonu {192-19h) - - - - -

194, Hedge Edilen Foplam Varlk Tutan (*) - - - - -
19%, Hedge Ediler Toplam Yitkmlitik Totars - - - -
20, Net Yzbanct Para Varbk / (Yékimbalik) Pozisyonn (9-13+19) 690,696,627 20168737 758737 41743 58

21, Parasal Kalemler Net Yabanci Para Yarhk / (Yikiimbilik) pozisyonu
{UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16x} 608.361.95% 17678997 T414B7 47.743 58
31.12.2023 TL Kargibdh
{Fonksiyonel para
birimi) USD EUR GBP CHF

1, Ticari Alacaklar 63.916.673 2.141.718 26.658 - -
2a, Parasal Finansal Varliklar {Kasa, Banka hesaplar: dahil) 575.573.664 18.424.261 913.661 91.728 18
2b. Parasal Qlmayzn Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger 2.518.585 85.555 - - -
4. Dinen Varhkiar (1+2+3) 642.008.927 20.651.534 940.31% 91.728 18
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varlklar - - - - -
6h. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger 25.077.687 882.453 - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) 25.977.987 882.455 - - -
9, Toplara Varhldar (418) 667.986.814 21,533.989 944,319 91.728 18
40, Ticari Borglar 15.97.474 448.644 82.464 2.084 -
11. Finansal Yikiimlilikler 8427411 286.275 - - -
12a. Parassl Olan Diger Yiikdmliitikler - - - - -
i2b. Parasal Olmayan Diger Yilk ler - - - - -
13, Kisa Vadeli Yitkiimtiikier (10+11+12) 24,398.895 734.919 52.464 2.084 -
14. Ticari Borglar 17.001.444 577.53¢ - - -
15. Fingnsal Yikimlilikler 250.392.123 9.864.466 - -- -
16 a. Parasat Olan Diger YikimJulakler 10.744.943 365.000 - - -
16 b. Parasal Olnayan Dafier Yiik.ler - - - - -
17, Uzun Vadeli Yiikiimhilikler (14+15+16) 318.138.510 10.806.9%¢ - - -

18, Toplam Yitkiimliillder (13+17) 342.537.405 11.541.915 82.464 2.084 -

19, Bilango Dt Tiirev Araglarm Net Varhk/
(Yiikiimliilak) Pozisyonn (13a-19h)
20. Net Yabanc: Para Varhk [ {Yiikimliilik) Pozisyonu (3-

18+19) 325,449,402 9,992,074 857.855 89.644 18
21, Parasal Kalemler Net yabaner para varbk/fyikiimlilik
pozisyors (UFRS 7.B23} (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15 296952937 9.024.064 857.855 §9.644 i8

31,12.2022 TL Kargthfi
{Fonksiyonel para
birimi) Usn EUR GBP

1. Ticart Alacaklar 17.128.059 76.210 290488 £41.361
2&. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaptan dahil) 12.025.083 196.737 180883 598
2b. Parasal Odmayan Finansal Varhklar - - - -
3. Diger 4.713.428 152.985 - -
4. Dinen VarhKlar {1+2+3) 33.866.571 425,932 471,31 y A

5, Ticari Alacaklar -
Ga. Parasal Fiansal Varliklar -
(Mmayan Finansal Yarliklar -
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9, Toplam Varhklar (418} 33.866.5M 425,932 471371 141.960
10. Ticari Borglar 58.018.016 1.828.194 56.212 (4.171)
1. Finansel Yikiimbilikler - - -- -
122, Parasal Olan Diger Yitkfimiglikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yik fer - -
13, Kisa Vadeli Yiikiimlikler {16+11+12) 58.018.016 1.828.1%4 56.212 {4.171)

14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yiilkdimlilikler 164.5533.253 5.340.950 - -

16 a. Parasal Olan Diger Yitkiimldlilkder -- - - _
16 b. Parasa} Olmayan Diger Yikler - - - -

17. Uzun Vadeli Yiikimlihikler (14+15416) 164.553.253 5.340.950 - --
18, Toplam Yiikimlitikler (13+17) 222.571.269 7.169.144 56.212 @.171)
19, Bilango D Tiirey Araglann Net Varhk /(Yiloimliikik)

Pozisyenu {19a-19b} _ - - - -
20, Net Yabaner Para Varlk / (Yiikimliiliik) Pozisyenu (%-

18+19) (188.704.699) (6.743.212) 415,159 146.131

21. Parasal Kalemler Net yabancr para varhk/yiikitnbéliik
pozisyonu (UFRS 7.B23) (F1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-162)
(193.418.127) (6.896.197) 415.159 146.131

31.12.2021 Usp EURO GBP
TL kargrisg: fonksiyenel
para hirimi

1. Ticari Alacaklar 40.682.304 2758.045 243.623 72937
2. Parasal Finansal Varhklar (Kasa, banka hesaplars dohil) $7.461.993 6.077.032 443.325 115.079
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Digger 2.085.061 158.119 1.929 255
4.Dinen Vachidar (142+3) 130.229.388 8.993.1% 688.877 185.071
5, Tican Alacaklar - - -

fa. Parasa] Fitunsal Vartiklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal variikiar - - - -
7. Diger . - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - -
9. Taplam Varhklar (4+8) 130.229.388 8.993.196 688.877 188471
10. Ticar Borglar 40.564.579 3.069.653 47.407 7.104
11. Finansal Yilkiimliitikler - - - -
123, Parasal olen diger yikiicaiilikler TR6.573 2000 7.000 37.620
12b, Parasal obmayati diger vikimliilikler - - - -
13. Kisa vadeli yikiiml@likler (10+11+12) 41.451,552. 3.071.653 54.407 44724
14. Ttcan Borglar - - - -
15. Fimansal YikiimiHilder - - - -
16a, Parasal olan diger ylikmiiilikier - - - -
16b. Parasal elmayan difer yilkOmiglikler - - - -
17, Uznn vadeli yikiimbitikler(14+15+16) - - -
18, Toplam yakiiml@likler 41.451.552 3.071.653 54407 44,724
19. Bilanco digt tivev araglarsmm net varhk f yildimlilik
pozisyonu {19a-15h}

10, Net yahanc: para varlikfyikimliiliik pezisyonu (3- £8+19)

88.778.336 5.921.543 634.470 143.347

Sirket’in d8viz pozisyonlan 2021-2023 yillan arasinda konsolide finansal tablclara dahil

tarihi itibariyla 188.704.699 TL net yabanc: para yikiimltlik pozisyonu glusipusts
31.12,2023 tarihi itibariyla ise Sirket’in net yabanci para varhk pozisyonu 325.49.@
olarak)gerceklesmistir. \ _*
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5.4.4.2 Faiz Oram Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degismeler pivasadaki fiyatlarm
degigmesine dolayisiyla finansal araglarm degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. Sz
konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti
¢tkaran tarafa Ozgli veya tiim pivasay: etkileyen fakidrierden kaynaklanabilir. Sirketin faiz
oranlarmin  degismesine karsi  olan risk agiklipa, deBisken faiz oranli finansal
yikiimliiliiklerine baglidir. Sirket’in faiz orani riski baslica banka kredilerine baglidir.

Faiz tagiyan finansal borglarin faiz oran: degigiklik gostermesine karsin faiz tagiyan finansal
varliklarm sabit fajz orani bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akist bu varliklann
biiyiikliigii ile degisim gdstermemektedir. Thraggmin piyasa faiz oranlarmin degismesine karst
olan risk agiklif1, her seyden Once degisken faiz oranli borg yiikiimliiliklerine baglidr.
Ihraggiin bu konudaki politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli borglar
kullanarak yonetmektir.

Sirket’in jzahnamede yer alan finansal tablo dSnemleri itibariyla faiz pozisyonu tablosu
agafida yer almaktadir:

Faiz Pozisyonu Tablosu (TL)
30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022 31122021

Sabit faizli finansal araclar

Nakit ve Nakit Benzerleri 1.047.879.930 382416892 444,149.675 564.415.190
Finansal yidkdimliilikler 2.583.564.641 1.141.470.930 1.878.698.931 709,635.518

Degisken faizli finansal araclar

Finansal ytildimlitlitkler 7.374.689 10.857.007 92.909.683 103.531.967
Toplam Finansal Yiikiimkiiliikler 1.543.059.401 769.911.045 1.527.458.939 248.752.295

Sirket’in izahnamede yer alana finansal tablo ddnemleri itibariyla faiz iceren varlik ve
yikiimliliiklerinin bitytk bolitmti sabit faiz cinsindendir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri
altindaki sabit faizli finansal araglar vadeli mevduatlardan olusurken, sabit faizli finansal
ylikiimitilitklerinin Snemii béliim{ konsolidasyona tabi bagh ortaklik A1 Capital’in finansman
bonosu jhraglarindan kaynaklanan borglar ile yine bagh ortaklik Al Capital’in Takasbank
Para Piyasasi kredilerinden olugmaktadir.

5.4.5. Makroekonomik riskler
Basta geligmis iilke merkez bankalarinin parasal genigleme ve faiz oranfarma iligkin politika
kararfarinin ve gelecege iliskin bekientilerinin kurlar ve iktisadi biiyiime kanatlari aracilipiyla
Ihragginin faaliyetlerini olumsuz etkilemesi stz konusu olabilir. Diinya’da ve Tiirkive’de
yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatirim kosullar yglasi
lhrageinin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. ;

!/

a pay sahlplerl ile dzger pay sahiplerinin menfaatlennm gatngma rlskl.“
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(A) grubu imtiyazl: paylar ile Ihra¢gr’mn y6netim kurulunun yarisim belirleme hakkini
saglayan imtiyaza sahiptir. Bu nedenle, yonetim kurulu ilyelerinin belirlenmesi, temettll
dagitmu ve veni pay gikarlmasi gibi pay sahiplerinin onayim gerektiren iglemlerde belirtilen
hissedarlarin dnemli etkisi bulunmaktadsr. Sirket’in izahname tarihi itibariyla halka agiklik
oram %65°tir,

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Ehrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Ihraccimin ticaret unvam ve isletme adi:
Giiler Yatirim Holding Anonim Sirketi

6.1.2. thraccinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Merkez Adresi Esentepe Mah. Biiytikdere Cad. Lovent Plaza Blok
No: 173 i¢ Kap1 No: 30 Sisli/ISTANBUL

Ticaret Sicil Mitdiirliigii istanbul

Ticaret Sicil Numarasi 575933

6.1.3. Ihracemin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, dngdriilen siiresi:

Sirket, Bagkent Menkul Kiymetler Yatirim Ortakhigi A.S. unvan ile 20.01.2006 tarihinde
stiresiz  olarak Istanbul’da  kurulmus olup, 18.08.2011 tarihinde holding statUstine
doniismiistiir.

6.1.4. Thraceinm hukuki statiis@i, tabi oldufiu mevzuat, ihracomm kuruldugu iilke,
kayrth merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralarn:

Hukuki Statiisii Ancnim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat | T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriveti

Esentepe Mah. Biiyilkdere Cad. Levent Plaza Blok No:

Merkez Adresi 173 I Kap1 No: 30 Sisli/iISTANBUL
+90 (212) 290 25 90

"I'elefon ve Faks Numaralan +90 (212) 290 25 96

Internet Adresi www.gulerholding.com.tr

6.1.5. Depo sertifikasin: ihrac eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:
6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyle ihraccmin
onemli yatirimlar ve bu yatirumlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:
Sirket’in izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dSnemleri itibariyla
yatirimlarina iligkin bilgiler asagidaki tableda 8zetlenmektedir: 7

Ticaret Faaliyet Sermayesi Ih::qglﬂﬁayy]i {%;:;mtian Kuruldugu
Unva Alam (TL) Tutar (TL) ‘ Oran Ulke
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(%a)
o, | Semare .
Menkul Piyasasi | 135.000.000 43.999.900 32,59 Tiirkive Ozkaynak
Degerler A8, Faaliyetleri
iCG Finansal Finansal
Damgmanlik 117.000.000 70.200.000 60,00 Tlrkiye Ozkaynak
AS. Danigmankik
RTA
Laboratuvarlar1 | Biyolojik
Biyolojik | Uriinler Hlag s = K
Ottnler ilag ve | ve Makina 100.000.000 5.391.450 5,39 Turkiye Ozkayna
Makina Sanayi Sanayi
Ticaret A.S.
Pardus Girisim as
Sermayesi Girisim . ] .
Yatirm Sermayesi 196.000.000 56.150.000 28,65 Tirkiye Ozkaynak
Ortakligs A.S. Faaliyetleri
Al Egitim ve Tagit .
Filo Kiralama | Kiralama ve { 75.000.000 13.250.000 17,50 Tiirkiye Ozkaynak
AS. Egitim
Kartal
Yenilenebilir | Yenilenebilir| 55 400 505 | 2200000 | 400 | Torkiye Ozkaynak
Enerji Uretim Enerji
AS.
Yap: Radar
Bilgi Bilgi .
Teknolojiferi | Teknolojileri 1.000.000 60.000 6,00 Tlrkiye Ozkaynak
AS.

6.2.2. thrace: tarafindan yapiimakta olan yatirimlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cofrafi dagihimi ve finansman sekh hakkinda bilgi:

Sirket ve Sirket’in bagli orfakhklan Al Capital Yatirim Menkal Degerler A§, Pardus Girigim
Sermayesi Yatinm Ortaklign AS, ICG Finansal Danigmanhk AS.’nin 04.03.2024 tarihli
yonetim kurulu toplantilarinda; paylarmin %9,95'ini haiz ortaf: Gller Yatirim Holding AS,
%5'"ini haiz ortafy Al Capital Yatirim Menkul Degerler AS, %19,95'ni haiz ortag Pardus
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhi§i AS, %30'nu haiz ortafi ICG Finansal Dantsmanhk A.S.
olmak Tzere, 300.000.000 TL sermayeli "ICG Yatirim Menkul Degerler A.$." unvamiyla bir
aract kurum kurulmasina karar verilmis olup, adi gegen sirketin kurulusuna izin verilmes:
amaciyla, Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagveruda bulunuimugtur. Kurulacak sz konusu
sirketin merkez adresi Istanbul/Tiirkiye olacaktir. ICG Yatinm Menkul Degerler A.$."nin
kurulus sermayesinde Sirket’in paymin Sirket’in  Yzkaynaklarndan  kargilanmas:
planlanmaktadir.

6.2.3. fhracginin ybnetim orgam tarafindan gelece@e yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihraceiyt baglayici olarak alman kararlar, yapilan sSzlesmeler ve diger gmsl :
haklkanda bilgi: ~
Sirket Yénetim Kuralw’'nun 21.11.2024 tarihli karanyla, Sirketin 120.060.000 TL
mevent cikarllmis sermayesinin, 240.000.000 TL’si sermaye dUzelimesi olum
hesabindag bedelsiz olarak, 240 000, OOG TL’SI ise pay sahxplermm yenl pay al
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nakden karsilanmak {izere 600.000.000 TL’ye ¢ikartiimasi sebebiyle, nakit olarak artirtlacak
kisimdan elde edilecek briit 240.000.000 TL ve halka arz maliyetleri disiildiikten sonra kalan
net 237.522.800 TL tutarindaki fonun asagda belirtilen alanlarda  kullanilmas)
planlanmaktadir:

1) Yeni Istirak Yatirvmlarmn Finansmani

Sirket'in  bagh ortaklklan ICG Finansal Damigmanlk AS (YICG") ve Pardus Girigim
Sermayesi Yatim Ortakhigi'min ("Pardus GSYO") 27.09.2024 tarihli yonetim kuruln
kararlariyla, savunma ve makine sanayi alaninda faaliyet gdsteren Velar Makine ve Kimya
Sanayi AS.ain ("Velar Makine™) meveut 50.000.000.-TL nominal tutarh Odenmis
sermayesinin 177.473.988.-TL've yikseltilmesi sebebiyle yapilacak scrmaye artirimina her iki
sirket tarafindan da katllnmas: hususunda stzlesme imzalanmasina karar verilmis olup,
Velar Makine ile ICG ve Pardus GSYO arasinda 27.09.2024 tarihinde imzalanmug olan
sozlesme gercevesinde, Velar Makine’nin 177.473.988.-TL nominal degere viikseltilen
sermayesine Pardus GSYO tarafindan, 8.873.699.-TL nominal degerli C grubu paylara
11.934.369,46 TL bedelle %5 oraninda ve ICG tarafindan, 1.000.000.-TL nominal deZerli
imtiyazh B Grubu ve 78.863.295.-TL nominal degetli C Gruby paylara foplam
107.409.330,54 TL bedelie %45 oraninda igtirak edilmisgtir.

Velar Makine’ye sermaye artirimt yoluyla yapilmus olan yatimm sayesinde Giiler Yatirim
Holding Grubu, savunma sanayi ve makine sanayi sektGriine ilk yatirmini yapmig ve bu
sektorlerde biiyiime projeksiyonunu olugturmusgtur, Oniimiizdeki dénemde Velar Makine’nin
iiretim ve satis faaliyetleri sonucunda Gler Yatwim Holding Grubu, savunma sanayi ve
makine sanayi alaninda biiyiimeyi hedeflemektedir.

Sirket, sermaye artinmindan elde edecegi net gelirin yaklagik 45-%50siyle, bagli ortakligs
iCG’de sermaye artiimi yapmayr ve ICG’de yapilacak bu sermaye artirimi ile Velar
Makine’nin Giiler Yatirim Holding Grubu biinyesine dahil edilmesi sebebiyle ortaya ¢ikan
finansman ihtiyacinin karsilanmasini planlamaktadir,

2) Yenilenebilir Enerji Yattrimlarimn Finansmant
Sirket, meveut durumda kendisi ve bagh ortakliklart vasitasiyla tamamen yenilenebilir enerji
alaninda faaliyet gosteren Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.$. ve ASY Yenilenebilir
Enerji Uretim A.S. sermayesinde pay sahibi olup, her iki girketin de ydnetim hakimiyeti Giiler
Yatirim Holding Grubu’na aittir. Sirket son olarak, bagh ortakligi ASY Yenilenebilir Enerji
Uretim A.S.’nin yenilenebilir enexji dretimi alanmda yapmis oldugu, 30.09.2024 tarihli satin
alma anlagmasiyla, Astronergy Solar Turkey Enerii A.§.’ye ait toplam 8,454 kWp
bityitkliiglinde giines enerjisi liretim santralini Giiler Yatirim Holding Grubu biinyesine katmig
ve sahip oldugu yenilenebilir enerji iiretim kapasitesini 100 mw biiylikiliglinlin {izerine
cikarmstir.

Bu kapsamda Sirket, sermaye artimmindan elde edilecek fonun %50-557ini, $irket ve b

o e,
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyle ana
firiin/hizmet kategorilerini de igerecek sekilde ihrace faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket, yatirim holding olmasmin da bir geregi olarak, esas stzlesmesinde yer alan amag ve
faaliyet konusuna uygun olarak, basta sermaye piyasalarinda faaliyet gdsteren girketler olmak,
ancak bunlarla stmrli olmamak iizere, kar yaratma yetenefine veya potansiyeline sahip
sermaye sirketlerinin sermayelerine yatirtm yapmaktadir. Buna uygun olarak meveut durumda
Sirket, A1 Capital, RTA Laboratuvarlari, ICG Finansal, Pardus GSYO, Kartal Enesji, Al
Egitim ve Filo ile Yapr Radar’in sermayelerine dogrudan igtirak etmistir.

Sirket’in istirak etmis oldugu ortakliklann faaliyet alanlarme iligkin bilgiler agagida yer
almaktadir:

ICG Finansal Damismanitk 4.5.

iCG Finansal Damsmanlik A.$.’nin ana faaliyet konusu, kurulmug veya kurulacak girketlerin
sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecefi yatiim Kararlart dofrultusunda sirket
kaynakiarim degerlemek, finansal, pazarlama, organizasyon ve yonetim konularinda
danismanlik yapmaktir,

Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.3.

Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ana faaliyet konusu 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu gercevesinde yatirrm hizmet ve faaliyetlerinde bulunmaktir.

Al Egitim ve Filo Kiralama A.S.

Al Egitim ve Filo Kiralama A.$.’nin ana faaliyet konusu motorlu hafif kara tagitlarmin ve
arabalarin siiriiciisiiz olarak kiralanmasi basta olmak tizere, konusuyla ilgili her seviye ve
tlirde egitim vermek, kurs ve seminer diizenlemektir.

Pardus Girisim Sermayesi Yatwim Ortakiifi A.S.

Pardus Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhigt A.S. nin ana faaliyet konusu 6362 sayih Sermaye
Piyasast Kanunu gergevesinde girisim sermayesi yatrim ortakligs faaliyetlerinde bulunmaktir.
RTA Laboratuvarlar: Bivelojik Uriinler Hlag ve Making Sanavi Ticaret 4.3,

RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Urtinter flag ve Makina Sanayi Ticaret A.§.’nin ana faaliyet
konusu insan ve hayvan sagihginda kullanilan her tiirfli agi, serum, antijen, mikrobiyolojik test
kitleri ve genetik @irtinler gibi biyolojik trfinler ile kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve
ticaretidir.

ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.

ASY Yenilenebilir Enerii Uretim A.S.’nin ana faaliyet konusu elektrik enerjisi Oretim tesisi
kurmak, isletmelere kiralamak, iiretilen elektrik enerjisinin miigterilere satigim saglamaktir.
ASY Yenilenebilir Enerii Uretim A.S. yenilenebilir enetji kaynaklan arasinda yer alan giines
enerjisinden elektrik iiretimi alaninda faaliyet gdstermektedir.

Yapi Radar Bilgi Teknolojileri 4.8

Yapi Radar Bilgi Teknolojileri A.S. Ttirk miiteahhitlerin yurt i¢i ve yurt diginda baslameas=
planlanan ve devam eden giincel ingaat projeleri, kamu yapim ihaleleri, aktif saf ""’
talepleyi, sekitrde faaliyet gdsteren miiteahhit ve ¢dziim ortag firmalarn bilgilerinﬁ'é :

n olysan
?
biiyiik/bir veriyi iiyelerinin kullanimina sunan dijital platform faaliyetini surdllnnekfaedhﬁ {( <1 ‘?é
Kartfl Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. N B\Gas/ s
b e
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Karta! Yenilenebilir Enerji Uretim A.S."nin fiili faaliyet konusu giines enerjisi santrallerinden
elektrik enerjisi Gretimi ve firetilen elektrigin dafitim sirketlerine Yenilenebilir Enerji
Kaynaklar: Destekleme Mekanizmasi kapsaminda satisidir. Bu kapsamda Sirket 53.414,06
kWp toplam kurulu glice sahip olup, giines enerjisi santralleri aracith@iyla elektrik {iretimi
gergeklestirmektedir.

Sirket’in izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dSnemleri itibaryla konsolide finansal
tablolarinda ver alan hasilatmmn faaliyet alanlarma gdre larihimi asafidaki tabloda yer
almaktadur:

[Hasilat (TL) Finans Scktirii Safhk Sektirii Enerji Sektorii
01.01.2024 — 30.06.2024 28.923.015.103 68.602.015 294.931.514
01.01.2023 —30.06.2023 14.795.807.350 58.502.511 70.703.827
01.01.2023 - 31.12.2023 19.648.479.402 95.936.328 248.212.449
01.01.2022 - 31.12.2022 30.096.732.651 191.298.667 206.808.033
01.01.2021 - 31.12.2021 6.570.360.608 384.341.641 -

7.1.2. Arashrma ve geligtirme siireci devam eden Onemli nitelikte {iriin ve hizmetler ile
8z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari strr1 agia ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Baglica sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazariar ve ilragginin bu sektdrlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:

Sirket, yatinm holding olmasimin da bir geregi olarak, esas sizlesmesinde yer alan amag ve
faalivet konusuna uygun olarak, basta sermaye piyasalarmda faaliyet gosteren sirketler olmak,
ancak bunlarla surh olmamak {izere, kar yaratma yetenefine veya potansiyeline sahip
sermaye sirketlerinin sermayelerine yatirim yapmaktadir. Buna uygun olarak meveut durumda
Sirket, Al Capital, RTA Laboratuvarlary, ICG Finansal, Pardus GSYQ, Kartal Enerji, Al
Egitim ve Filo ile Yap1 Radar’m sermayelerine dogrudan igtirak etmistir.

Sitket’in bagl ortakbklarindan Al Capital’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasast Kanunu
ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak sermaye piyasas: faal iyetlerinde bulunmakur. Al
Capital bireysel ve kurumsal yatirimeilara, basta sermaye piyasasi araglarmin alim - satim
araciigmin yant sira yatrim dangmanligl, portfdy yOnetimi ve kurumsal finansman
hizmetleri sunmaktadir. Al Capital, Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi, Bor¢lanma Araglan
Piyasasi, Vadeli isiem ve Opsiyon Piyasasi ve Kaldragh Alm Satim Islemleri'nde de
aracilik hizmeti vermek suretiyle finansal piyasalarda aktif olarak faaliyet gdstermektedir.
A1l Capital pay piyasasinda 2021 yilinda 549,3 milyar TL iglem hacmi ve %3,7; a
pazar paxiyla 9. sirada yer alirken, 2022 yilinda 1.126,8 milyar TL hacim ve % ‘?é orghfE
pazar paykyla 10. sirada, 2023 yihinda ise 2.094,9 milyar TL hacim ve %3,21 oray md% pa
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Al Capital VIOP’ta 2021 yilinda 175,5 milyar TL iglem hacmi ve %2,0 oranmda pazar
payiyla 14. sirada yer alirken, 2022 yilinda 265,4 milyar TL hacim ve %1,7 oraninda pazar
paytyla 17. strada, 2023 yilinda ise 353,7 milyar TL hacim ve %1,6 oraninda pazar payiyla
16. sirada yer almistir.

Al Capital’in faaliyet gosterdii sektérdeki avantaj ve dezavantajlari baslhica su sekildedir:
Avantajlar

- Sermaye piyasalarinin geligmesine bagh olarak artan iirin ve hizmetler gergevesinde
gelirlerini artirma potansiyeli,

- Sermaye piyasas: diizenlemeleri gergevesinde, faaliyet izinlerine bagh olarak asgari
sermaye  yeterliliklerinin ve faaliyet alanlanmin yapilandinimasi, sermaye
pivasalarinda aracilik faaliyeti gbsteren araci kurumiarin konsolide olmasi ve sektSre
yeni giriglerin sz konusu diizenlemeler gergevesinde sinirlanmast dogrultusunda,
sektorde faalivet gosteren kurumlar agisindan rekabet avantaji yaratilmast,

- Subelesme faaliyetlerinin artarak devam etmesine bagh olarak hizmet verilen alanlarin
yaygmlastirilmasi ve dolayisiyla aracilik ve damsmanltk gelirlerinin artma potansiyeli

- Piyasa bilinirliliginin artmasma bagh olarak gelirlerini artirma potansiyeli,

- Mevcut yetki belgelerinin aktif olarak kullanilmas: gergevesinde gelirlerini artirmas.

Dezavantajlar:

- Arac1 kurum sektSriinde yasanan yogun rekabet sebebiyle &zellikle pay ve ViOop
pivasasinda komisyon oranlarnin dlistikiugl sebebiyle komisyon gelirlerinin bask
altinda kalmas,

- Piyasalardaki risk istahi ve islem hacimlerinin diigmesi halinde komisyon gelirlerinin
diisme ihtimali,

- Faaliyetlerin yiiriitiilmesi igin gerekli olan faaliyet yetki belgelerinin ilgili otoritelerce
iptal edilmesi halinde faaliyet gelirlerinin olumsuz etkilenebilecek olmasi

Sirket’in bir diger bagli ortakh@: olan RTA Laboratuvarlari'min ana faaliyet konusu insan ve
hayvan sagilifinda kullanilan her tirll agi, serum, antijen, mikrobiyolojik test kitleri ve
genetik firlinler gibi biyolojik Grilnler ile kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve ticareti
konularinda faaliyet gostermektir. RTA Laboratuvarlari, insan saghgima yonelik tani Kitlerinin
geligtirilmesi ve iiretimi konusunda gahgan simrli sayidaki Tiirk biyoteknoloji firmasindan
biridir. RTA Laboratuvarlart Mikrobiyolojik ve Molektler tabanl kitlerin tiretimi alamna
faaliyet gdstermektedir.

RTA genetik bdliimil, modern biyolojik bilimlerin pek gok glincel alaninda ¢alismalar yapan
yetkin bir kurulustur. Sirket, iiretmekte oldugu teknoloji ile Sgrencilere de iyi birer aragturmact
olabilmeleri i¢in olanak saglamaktadir.

RTA Laboratuvarlary, ulusal ve uluslararast efitim ve aragtirma isbirlikler'ﬁ
vermektedir. Yurtici ve yurtdismdan bilim insanlar: ile igbirligi igcrisim}’é qinaz
hedeflemektgflir. Bu etkinlikler tlkemizin dinya lideri bilim insanlan ile étkildsing
-
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RTA Laboratuvarlar’mn faalivet gosterdigi sektbrdeki avantaj ve dezavantajlarn baslica su
sekildedir:
Avantajlar: :
- RTA Laboratuvarlar: tarafindan Uretilen tani Kitleri, SWAB (numune alma Griinleri) ve
benzeri lirinlerin talebini arttirmasi,
- Mikrobiyoloji alaninda faaliyet gosteren Tirkiye'de kurulu laboratuvarlar ile yaygm
ficari i iligkisi,
- Farkh tirlerdeki bulagict hastalikarm tespiti amactyla gesitli tani kitlerini Uretebilme
kapasitesi,
- 2006 yilindan beri mikrobijoloji alaninda edinilmis sektdr ve tiretim tecriibesi
- CE-IVD (vilksek risk grubu viicut dig1 tami Kitlerinin sertifika onayr) onayls tirfineri
iiretiliyor olmasi
Dezavantajlar
- Piyasaya girme potansiyeli olan yeni oyuncularin sebep olabilecefi artan rekabet,
- Laboratuvarlarla yapialcak yeni is iligkisi tesisinde, tam1 Kitlerinin kullanilacag tibbi
cihaz yatirimi maliyetinin yilksek olmasi,

Sirket’in baglh ortakliklarindan Pardus GSYO, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 08.04.2021
tarihli izni cercevesinde 16.06.2021 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek Al
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakh@ A.§. ticaret unvaniyla kurulmugtur. Al Girisim
Sermayesi Yatrnm Ortakligi A.S.nin ticaret unvam, Sermaye Piyasas Kuruhw’nun
17.03.2022 tarihli izni ¢ercevesinde Pardus Girigim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. olarak
degistiriimistir.

Pardus GSYO’nun faaliyet konusu; girisim sermayesi yatirimlari, sermaye piyasasi araglari ve
Sermaye Piyasast Kurulunca belirlenecek diger varlik ve iglemlerden olusan portfoyi
isletmek ve sermaye piyasasi mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunmakfir. Pardus
GSYO, Sermaye Piyasast Kurulu'nun I1I-483 sayih Girisim Sermayesi Yatinm
Ortaklikiarina fliskin Esaslar Tebligi uyarinca bu Teblig’de tammlanan nitelikteki girigim
sirketlerine yatinim yapmaktadir. Pardus GSYO’nun faaliyet gosterdigi sektdrdeki avantaj ve
dezavantajlart baglica su gekildedir:

Avantajlar:

- Tecriibeli bir ydnetim kadrosu ile dinamik bir yonetim anlayigimin olmas

- Dahil oldugu grup sirketlerinin arasinda aract kurum (Al Capital) ve portfoy yonetim
sirketi (Pardus Portfy) bulunmas: nedeniyle genis bir is a§ina sahip olmasi

- Diigiik maliyetli ydnetim anlayisina sahip olmas

- Yitksek getirili ve verimli alanlarda yatirimlar yapmasi

Dezavantajlar:
- Yaksy zamanda kurulmug olmasi nedeniyle sekitriinde yeni sirketlerden elmas

kK sermayeye sahip olmasi
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Tiirkiye’de mevcut durum itibariyla paylan Borsa fstanbul’da islem gdren 7 adet girigim
sermayesi yatinm ortakligi bulunmakta olup, stz konusu ortakliklara iliskin bilgiler asagida
tabloda 8zetlenmektedir:

Ozkaynaklar | Piyasa Deferi | Piyasa Degeri
Unvam (30.06.2024) | OFeymakPan | - 34 06.2024) Payi

G706 GSYO AS. 26.918.693.641 T177% | 10.641.400.000 55.55%
isGSYO AS. 2.764.171.880 737% | 1.981.276.819 10,34%
Xe;usaturk GSYO | 3.700.075.098 og7s | 298960000 13570
Hedef GSYO AS. 1817.876.875 785% | 1.067.850.000 557%
HUB GSYO AS. 579.286.725 1.54% | 742.700.000 3.88%
Pardus GSYO A.S. 1293.191.732 3.45% | 1.246.560.000 6.51%
ICU GSYO A.S. 432.997337 1.15% | 876.395.000 4.58%
TOPLAM 37.506.293.288 100,00% | 19.155.141.819 100,00%

Pardus GSYO, 30.06.2024 tarihli finansal tablolar gergevesinde, halka agik girigim sermayesi
yatirim ortakliklar arasmda 1.293.191.732 TL tutanindaki &zkaynaf ile Bzkaynak bitylikliigii
kapsarunda seictdrilnde %3,45 pay ile 5’nci sirada yer almaktadir. Piyasa degeri agisindan
bakildiginda ise, 30.06.2024 tarihi itibaryla Pardus GSYO 1.246.560.000 TL piyasa degeri ile
halka acik girigim sermayesi yatrun ortakliklar: arasinda 4’tincll sirada yer almaktadir.

Sirket’in bagli ortakliklarindan ICG Finansal Danigmanhik A.S. 2018 yihnda kurulmug olup
ana faalivet konusu, kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek,
verecepi yatirim kararlart dogrultusunda girket kaynaklarini degerlemek, finansal, pazarlama,
organizasyon ve yonetim konularmda danigmanlik yapmakiir.

iCG Finansal Danismanlik A.S.’nin faalivet gdsterdigi sektordeki avantaj ve dezavantajlan
baslica su sekildedir:

Avantajlar:

- Tecriibeli bir yonetim kadrosu ile dinamik bir yonetim anlayisinin oimas:

- Dahil oldugu grup sirketlerinin arasinda aract kurum (A1 Capital), portfSy ySnetim girketi
(Pardus PortfSy) ve girisim sermayesi yatrm ortakhign (Pardus GSYO) bulunmast
nedeniyle genig bir ig agina sahip olmas

- Dissiik maliyetli ydnetim anlayigina sahip olmasi

- Yiiksek getirili ve verimli alanlarda yatirimlar yapmasi

Dezavantajlar:
- Yeni vatirmlar i¢in nakit ihtiyaci olmasi

Sirket’in sermayesine igtirak ettigi Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.'nin fiili faaliyet
konusu giines enerjisi santralierinden elektrik enerjisi Giretimi ve iretilen elekirifin da
sirketlerine Yenilenebilir Enerji Kaynaklar Destekleme Mekanizmasi kapsaminda g
psamda Sirket 53.414,06 kWp toplam kurulu glice sahip olup, giines enerjis':f
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Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.nin faaliyet gisterdigi sektdrdeki avantaj ve
dezavantajlari baslica su sekildedir:

Avantajlar:

- Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S./nin giines enetjisi santrali portfSyliniin
Tirkiye nin farkh blgelerinde ¢esitlendirilmis olmasi

- Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’'nin giines enerjisi santrallerinin geng olmas,
santrallerde genel bakim onarim ve yeniden gligiendirme gibi kisa ve orta vadede Snemli
yatirim harcamasi gerektirmeden santrallerin igletiimesini miimkiin kilmasi

. Gelirlerinin YEKDEM kapsaminda olmast nedeniyle yabanct para riski olmayan bir is
modeline sahip oimast

- Yonetim ekibinin sektorde uzun yillar siiren tecriibeye sahip olmast

Dezavantajlar:
- Personel sayisiun sinirh olmasi
- Yeni yatirmmlar igin nakit ihtiyact olmas

TEIAS tarafindan ilan edilen istatistikler gergevesinde 01 .08.2024 tarihi itibariyla Tiirkiye’de
gfines enerjisi santrallerinin toplam kurulu giicii 15.767 MW olup, bu kapsamda kurulu giig
bazinda Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’nin sektordeki pazar pay: yaklagik olarak
260,34 tiir.

Sirket'in sermayesine %6 oraninda istirak ettifi Yap1 Radar Bilgi Teknolojileri A.S., Tirk
miiteahhitlerin yurt i¢i ve yurt diginda baglamasi planianan ve devam eden giincel ingaat
projeleri, kamu yapiun ihaleleri, aktif satin alma talepleri, sektorde faaliyet gisteren milteahhit
ve ¢dz0m ortad firmalarn bilgilerinden olugan biiyiik bir veriyi tyelerinin kullanimina sunan
dijital platform faaliyetini stirdiirmektedir.

Avantajlar:

- Yenilikgi bir i modelinin olmast

- Tiirkiye ekonomisinde insaat sektoriiniin kritik Snemde olmas nedeniyle veri bankast
olarak faaliyet gosterdigi alanda ig potansiyelinin yiiksek olmast

Dezavantailar:
- Diistik sermayeli olmas:

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyle ihragemin net
satig tutarmm faaliyet alamna ve pazarim cofrafi yapisina gore dagihmi hakkinda bilgi:

Sirket’in konsolide finansal tablolarinda olusan hasilatr Sirket’in bagli ortakiiklarinin
faaliyetleri sonucunda olugmakia olup, Sirket’in yatrim holding statlistinde olmasi nedeniyle

Yt A|$e
Lgwent Plaza
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Hasilat 31.12.2021 % 31.12.2022 % 31.12.2023 %

Ticari

Faalivetlerden 384.341.641 5,53% 398.106.700 1,31% 344 148.777 1,72%

Hasslat

Finans Sektri 6.570360.608 | 9447% | 30088.913.143 | 9869% | 10.648.479.402 | 9828%

Faaliyeti Hasilat

TOPLAM 6.954.702.249 100,00 | 30487019843 | 100,00 | 19.992.628179 | 100,00
01012024 01.01 2023-

Hasilat 30,06.2024 % 30.06.2023 %

Ticari Faaliyetirden Hasilat | 363.533.529 | 124 129206338 | 0,87

Finans Sekidrd Fagliyet 28.923.015.105 | 98,76 14.795.807.350 | 99,13

Hasilat

TOPLAM 20.286.548.634 | 100,00 |  14.925.013.688 | 100,00

Sirket’in izahnamede ver almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla hastlatinin bliyilk
bslitmi (2021 yilinda %94,477si, 2022 yilinda %98,69’u, 2023 yilmda %98,28° i, 2023 yilimn
itk 6 aylik déneminde %99,13°0 2024 yihmn ilk 6 aylik doneminde %98,76’s1) finans sekidrl
fazliyeti hasilatmdan olusmaktadir. Finans sektoril faaliyeti hastiats konsolidasyona dahil
edilen bagh ortaklik A1 Capital’in hasilatindan kaynaklanmaktadir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.'de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:
Yoktur.

7.4. ihragemun ticari faaliyetieri ve karlhihigi agisindan dnemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihraccinn faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
lclide bu anlagmalara bagh elduguna ya da yeni tiretim siireclerine iliskin bzet bilgi:
Yoktur,

7.5. Ihragoinmm rekabet konumuna iligkin olarak yaptii aciklamalarm dayanag:
- Sermaye piyasas: bilgilerine iliskin veriler resmi kurum ve kuruluslar (Borsa Istanbul)
ile meslek Orgiitlerinin  (TSPB) yaymlamig olduklart kamuya agik bilgilerden
olusmaktadir.

- Borsa Istanbul Faaliyet Raporlar ve Verileri

- TSPB Aylik ve Yillik Yayinlar, Aract Kuruluslarin Kargilagtirmali Mali Verileri

- Borsa Istanbul A.S., Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4 34467 Sariyer/Istanbul,
Telefon +90 212 298 21 00, www.borsaistanbul.com

- Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi, Biykdere Cad. No:173 1. Levent Plaza A Blok
Kat:4 34394 Levent/istanbul, Telefon: +90 212 280 85 67 www.tspb.org.ir

7.6. Son 12 ayda finansal duramu Snemli dlglide etkilemiy veya etkileyehilec?k, i
vermealine iligkin bilgiler: il

! Plaza 58
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8. GRUP HAKKINDA BIiLGILER
8.1. ihracgimin dahil oldugu grup hakkinda bzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet

konulary, ihracciyla olan iligkileri ve ihraggimin grup icindeki yeri:

Sirket Giiler Holding Grubu sirketlerinin ana ortaklig konumundadir. Sirket’in bagh ortakhik
ve/veya istiraklerine iligkin biigiler agag:daki tabloda yer almaktadir.

gf;‘:,l“l‘;fl; Sirket'in Pay1| Sirket'in

i)
Ticaret Unvam Faaliyet Konusu Sermayesi (TL) (TL) Pay1 (%)
Efg Finansel Demsmanlik Finansal Damsmaslik 117000000 | 70200000 | 60,00
Al Capital Yatinm Menkul Aract Kurum 135.000.000 | 43990900 | 32,59
Degerler A.S.
A1 Egitim ve Filo Kiralama
A.S. Tasit Kiralama ve Egitim 75.000.000 13.125.000 | 17,50
Pardus Girigim Sermayesi  |Girigim sermayesi  yatirim
vatirm Ortaklign A.S. ortaklign faaliyetleri 196.100.000 56.150.000 28,65

Insan ve hayvan sagilhginda
kullamilan her tiirlti ag1, serum,
RTA . “Labo_ra tuvarlan antijen, mikrobiyolojik test kitleri
Biyolojik Urunler lag ve ve genetik tiriinler gibi biyelojik
Makina Sanayi Ticaret A.§, | VS BEneRcbruer & X 100.000.000 5.391.450 5,39
firiinler ile kimyasal maddelerin
imalat, ihracat ve ticareti

ASY Yenilenebilir Enerji . - "
Oretim A.S. Yenilenebilir Enerji 192.500.000 28 -
Kartal Yenilencbilir Enerjl Yenilencbilir Enerji 55.000.000 2200000 | 4,00
Uretim A.S.
[Yap1 Radar Bilgi Bilgisayar Programlama
Teknolojileri A.3. Faaliyetleri 1.000.000 60.000 6,00

ICG Finansal Danismanltk 4.3,

1CG Finansal Damismanlik A.S. 2018 yilinda kurulmus olup ana faaliyet konusu, kurulmug
veva kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi yatirim Kararlan
dogrultusunda girket kaynaklanm degerlemek, finansal, pazarlama, organizasyon ve yonetim
konularinda danismanlik yapmaktir.

Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.$. 16.11.1950 tarihinde Form Menkul Degerler A.S.
unvaniyla korulmus olup, 2008 yilinda Credit Agricole tarafindan satin alinarak unvam Credit
Agricole Cheuvreux Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmisgtir. Daha sonra cogunluk

paylan Giiler Yatirim Holding A.S. tarafindan aiman girketin unvam 2013 yiinda A1 C

Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir.
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tutarindaki ¢tkartlmis sermayesinin 35.000.000.-TL tutarmnda artirilarak 135.000.000.-TL ye
gikariimasina, artirdan 35.000.000.-TL nominal degerli (B) grubu nama yazih paylarin
sermaye piyasas1 mevzuaii ve ilgili mevzuat hikumleri cercevesinde halka arz edilmesine
karar verilmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 01.06. 2023 tarihinde sirketin halka arz
bagvurusunu onaylamastyla birlikte 15.06.2023 tarihinden itibaren sirket paylan Borsa
istanbul A.S. Yildiz Pazar’da AICAP koduyla islem gérmeye baglamustir. S6z konusy halka
arz oncesinde Giiler Yatirim Holding A.$.nin Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
sermayesinde pay1 %43,99 iken, halka arz sonrasinda bu oran %32,59 olmustar,

Al Egitim ve Filo Kiralama A.3.

Al Egitim ve Filo Kiralama A.S., 08.12.2023 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Mudiirligti'ne
tescil edilerek 50.000.000.-TL &denmis sermaye ile kuruimus olup, 30.11.2023 tarihli
yonetim kurulu karariyla Gtiler Yatinm Holding A.S. ad1 gegen sirkete 8.750.000 adet pay
karsiiginda 8.750.000.-TL tutarla %17,50 oraninda istirakte bulunmustur.

Al Egitim ve Filo Kiralama A.$.’nin ana faaliyet konusu motorlu hafif kara tasitlarinin ve
arabalarin siiriiciisiiz ofarak kiralanmas: basta olmak lizere, konusuyla ilgili her seviye ve
tiirde egitim vermek, kurs ve seminer diizenlemektir.

Pardus Girisim Sermayesi Yatwrym Ortaklifr A9,

Pardus Girisim Sermayesi Yatiim Ortakiips A.S., girigim sermayesi yatirim ortakhig
faalivetleri yviirlitmek amaciyla, 16.06.2021 tarihinde 120.000.000.-TL kayitlt sermaye tavam
icinde 30.000.000.-TL 6denmis sermaye ile kurulmugtur. Pardus GSYO Sermaye Piyasast
Kurulw'nun  23.12.2021  tarihli  onmays ile  30.000.000.-TL’den  120.000.000.-TL’ye
yitkseltilmistir. S6z konusu sermaye arfumummn ardindan Sermaye Piyasast Kurulu’nun
17.03.2022 tarihli onayiryla Pardus GSYO’nun &denmis sermayesi 141.000.000.-TL’ye,
kayith sermaye tavani ise 600.000.000.-TL"ye ¢ikartlmgtir,

Pardus GSYO’nun 12.05.2022 tarihli yonetim kurulu karar ile 600.000.000.-TL kayith
sermaye tavan igerisinde kalmak fizere 141.000.000.-TL tutarindaki ¢tkariimis sermayesinin
55.000.000.-TL tutarinda artirlarak 196.000.000.-TL’ye ¢ikartlmasina, artirilan 55.000.000.-
TL nominal deperli paylarin sermaye piyasast mevzuatl ve ilgili mevzuat hitkiimleri
gergevesinde halka arz edilmesine karar verilmis olup, Pardus GSYOQ paylann Sermaye
Piyasasi Kurutu'nun 02.06.2022 tarihli onay: ile 15.06.2022 tarihinde Borsa Istanbul A.S.’de
PRDGS koduyla islem gdrmeye baslanmgtir.

RTA Laboratuvarlar: Bivolojik Uriinler llag ve Making Sanayi Ticaret 4.9,
Saglik seltorilnde teshis Kiti pazarnda faaliyetlerini siirdtren RTA Laboratuvariari Blyolo_uk
Urtinler flag ve Makine San. Tic. A.$. mikrobiyolojik ve molekler tabanki kitlerin {iretipi
gergeklestirmekte olup, 1996 yilinda istanbul’da sektbre giris vapmig ve 2014 WQC*
hisselerinin %34°0nt halka arz etmistir. RTA Laboratuvarlari, Sermaye Piyasasi yurulg :
24,06.2022 /tarih]i onayma istinaden 100.000.000.-TL kayitli sermaye tavany/ 19@1
42 970 4.-TL olan gikanlmis sermayesini 100.000.000.-TL'ye 1kanm$t1r i o=z
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ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.

Erham Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ynvaniyla 2013 yilinda kurulan ASY
Yenilenebilir Enerji Uretim A.$.’nin ana faaliyet konusu elektrik enerjisi tiretim fesisi
kurmak, igletmelere kiralamak, Gretilen elektrik enerjisinin migterilere satigint saglamaktir.
Sirket yenilenebilir enerji kaynaklar arasinda yer alan glines enerjisinden elektrik firetimi
alaninda faalivet gostermekte olup, toplam kurulu giicti 38,84 MW olan giines enerjisi
santrallerine sahiptir.

ASY Enerji, 15.12.2022 tarihinde 37.425.000.-TL sermayeli Sunfarming Eurasia Asset Enerji
A.S.’nin hisselerinin tamamuni satin almig olup, bu suretle adi gecen sirketin %100 ortagi
konumundadir.

ASY Enerji’nin 09.10.2023 tarihli ydnetim kurulu toplantisinda, Sirket'in 6362 sayil1 Sermaye
Piyasasi Kanunu {SPKn) kapsamina alimarak, paylanmin halka arz edilmeksizin nitelikli
yatirimeilara satitmak suretiyle Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi Girigim Sermayesi Pazari
nezdinde islem gbrebilmesini teminen, kayithi sermaye sistemine ge¢ilmesi ve sirket esas
sozlesmesinin tadili igin Sermaye Piyasas1 Kurulu'na basvuruda bulunulmasina karar verilmis
olup, bahse konu bagvuru 10.10.2023 tarihi itibartyla tamamlanmigtir,

Yapi Radar Bilgi Teknolojileri A.S.

Sirket’in sermayesine %6 oraninda istirak ettigi Yapi Radar Bilgi Teknolojileri A.S., Tirk
miiteahhitlerin yurt ici ve yurt diginda baglamasi pianlanan ve devam eden giincel ingaat
projeleri, kamu yapm ihaleleri, aktif satin alma talepleri, sektdrde faaliyst gisteren miiteahhit
ve ¢bziim ortagl firmalarm bilgilerinden olusan biiylik bir veriyi iiyelerinin kullanimma sunan
dijital platform faaliyetini stirdiirmektedir. Yapt Radar Bilgi Teknolojileri A.$. nin sermayesi
1.000.000 TL olup, Sirket’in sermayedeki pay1 60.000 TL dir.

Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.

Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’nin fiili faaliyet konusu glines enerjisi santrailerinden
elektrik enexjisi tiretimi ve Uretilen elekwrifin dagitim sirketlerine Yenilenebilic Enetji
Kaynaklar1 Destekleme Mekanizmas1 kapsaminda satigidir. Bu kapsamda Sirket 53.414,06
kWp toplam kurulu giice sahip olup, giines enerjisi santralleri aracihigiyla elektrik iiretimi
gerceklestirmektedir. Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.$.’nin mevout durum itibarryla
sermayesi 55.000.000 TL olup, Guler Holding, Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S$.
sermayesindeki paylarin %4’ine dogrudan igtirak etmistir. Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim
A.S. halka agik ortaklik statislinde olup, paylart 16.07.2021 tarihinden itibaren Borsa
' 'da islem gtrmektedir.
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9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varhkiar hakkinda bilgiler:

9.1.1, izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrac¢ginm
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karan uyarmea ihracel tarafindan edinilmesi planlanan Snemli maddi
duran varhiklara iligkin bilgi:

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla maddi duran varliklarmmn

dagilim asagidaki tabloda yer almaktadir:

(TL) 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Kayith Defer 2.532.353.638 2.282.640.752 86.214.363
Arazi ve Arsalar 23.282.847 30.886.427 6.718.521
Yeralti ve Yeriisti Diizenleri 0957.548 1.577.780 -
Binalar 126.688.903 103.536.143 23.310.704
Tesis Makine ve Cihazlar 2.199.846.495 1,995.676.952 33.962.063
Tasgitlar 54.066.591 23.838.367 6.032.449
Demirbaglar R4.277.675 78.103.196 11.357.479
Ozel Maliyetler 12.169.566 13.059.685 -
Yapiimakia Olan Yatinmlar 31.064.013 35.962.202 4.833.145
Birikmis Amortismanlar (-} 246.899.070 166,218,838 13.887.660
Arazi ve Arsalar - - -
Yeralt: ve Yeriisti Dizenleri 733.537 496,421 -
Binalar 14.873.806 10.065.856 354.455
Tesis Makine ve Cihazlar 150.271.962 160.826.393 6.612.431
Tasitlar 11.661.907 7.892.202 830.338
Demirbaslar 60.700.643 41.079.192 6.090.436
Ozel Maliyetler 8.657.214 5.858.774 -
Yapiimakta Olan Yatuimlar - - -
Net Defter Degeri 2.285.454.569 2.116.421.914 72.326.703
Arazi ve Arsalar 23.282.847 30.886.427 6.718.521
Yeralt: ve Yerlistii Diizenleri 224.011 1.081.359 -
Binalar 111.815.097 93.470.287 22.956.249
Tesis Makine ve Cihazlar 2.049.574.533 1.894.850.559 27.349.634
Tagsitlar 42.404.684 15.946.165 5.202.111
Demirbaslar 23.577.032 37.024.004 5.267.043
Ozel Maliyetler 3.512.352 7.200.911 -
Yapilmakta Olan Yatirimiar 31.064.013 35.962.202 4.833.145
(TL) 30.06.2024
Kayith Deger 6.046.601.343
Arazi ve Arsalar 33.794.681
Yerali1 ve Yeriistll Diizenleri 1.194.394
Binalar 158.165.160
Tesis Makine ve Cihazlar 5.619.685.271
Tasitiar 74.090.899
Demirbaglar 107.816.827

zel Maliyetler 15.805.197
Yapiimajda Olan Yatrumlar 36.048.914
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Birikmis Amortismanlar (-} 684.270.043
Arazi ve Arsalar -
Yeralt: ve Yeriistll Diizenleri 539.185
Binalar 20.529.357
Tesis Makine ve Cihazlar 561.275.268
Tastlar 10.228.249
Demirbaglar 79.995.758
Ozel Maliyetler 11.702.225
Yapilmakia Olan Yaturimlar -

Net Defter Degeri 5.362.331.300
Arazi ve Arsaliar 33.794.681
Yeraltt ve Yeriistii Diizenleri 655.208
Binalar 137.635.803
Tesis Makine ve Cihazlar 5.058.410.003
Tagitlar 63.862.650
Demirbaglar 27.821.069
Ozel Malivetler 4.102.972
Yapilmakta Olan Yatirnmlar 36.048.914

Sirket'in 30.06.2024 tarihli konsolide finansal tablolarinda yer alan maddi duran varliklarinin
detay kirthimi ise agagidaki tabloda yer almaktadir:

Sahlp Olunan Maddi Duran Varhklara figkin Bilgiler (30.06.2024)
Cinst | PO g Mevkii ;;Feﬂ‘}f‘l.‘;) KA“'::::“ mﬁrﬁaiiflrﬁf e Yl}h:uﬁm
furum Dinemi (TL}
e e D
T e W e I
e e el L
e R B e I
‘:::J’;“ e | 31448 GULN“R;I;';;‘QS'E,’{”TADA' 33196 hsli?:‘lm
m‘:’ 2022 | 32703 GULNAR%%EMADA' 31999 fag;:;tﬁtkri
i;f:]"a”r‘ 2022 | 7138 OULNAR‘BTE,;R;;E”HM' 142,682 mshy“l:;m
Aoz ve 022 | 10000 | YUNAKKONEA!S4IADA- L] Wl .
i‘;:l': w2 | 19603 YUN"‘K';;OPXS*‘;LS“ADA' 28403 ﬁaﬁ;‘;ffm
Aragt ve w2 | 19262 | YUNAKKORYA/SHADA 24,164 mﬁ:‘;::m
e ve o | asess | YUNAKKONVA[SMIADA- 23,506 &SSI:':'IW
frazt ve ) 1gagg | YUNAKKONYA/SHADA- 13,566 ﬁg;’;';fgl
ir?y s | easez Di%‘ggg’;i‘g“f;&ﬁix 7291579 &E;;:lte‘
pre Cd.Tevant Plaza
B sisprieTanauL
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Arazi ve KOCAELLDILOVASI 118 ADA Sirkcet
Arsalar 2019 10.000 1 PARSEL 3.547.433 faplivederi
Arazi ve MALATYA-YESILYURT M6 . Sirket
Assalar 202 ) 127 ADA 25 PARSEL B pdiyederi
) SAKARYA KAYTNARCA .
m‘;‘ 2023 3872 | TOPCU MAM DUIZ MEVKI 101 473.784 ﬁi}rﬁ]{eﬁ
ADA 51 PARSEL ¥
) SAKARYA KAYNARCA ’
ﬁ:;a‘;e 2023 L415 | TOPCU MAH. DUZ MEVKI (0t s1L70L m?i“ke;erj
ADA 904 PARSEL yet
Arnzive Deenizli Ginay Corbacitar 133 Ada Sirket
Arsalar 2024 80 Parsel L4662 | otivedleri
Arazive Drenizli Gimey Corbacilar 133 Ada Surket
Arsalar 2024 81 Parsel ASTIML | ferlers
Arazi ve Dienizli Giney {ocbaclar 133 Ada Sirket
Arsalar 2024 82 Parsel T3 paliverteri
) SIVAS/RANGAL ILCES] ;
i 2024 IMAMDAM| MAHALLES 108 2,282,399 &a?i“}:‘leﬁ
ADA 170 PARSEL ¥
Arazive Sivas Kangal faamdamz 101 Ada §irket
Arsalar 2024 31 Parsel I e liverleri
Arazi ve Sivas Kangal Imamdam 101 Ada Birket
Arsalar 2024 30 Parsel 353633 | eliveter
Arazi ve 224 ANKARA CUBUK KAVAKLI ——
Arsalar KAVAK 101 ADA 17¢ FARSEL ! ) fhalivetieri
Arazi ve 024 ANKARA CUBUK KAVAKLI L3636 | Skt
Arsalar RAVAK 101 ADA 170 FARSEL " ) faatiyetieri
. ANTALYA ALANYA )
AA' e e 2024 KARAMANLAR KOYT GACA 136,655 &jlrtfl‘m
ar MEVEI 107 ADA 56 PARSEL i
Arazi ve P Sirket
atar 2024 ARAZI VE ARSALAR 2507 [ e
Arazi ve 2024 ANKARA CUBUK KAVAKLI 042431 Sirket
Arsalar KAVAK 101 ADA 170 PARSEL fhaliyetleri
Arazi ve ANKARA CUBLUK KAVARKLI Sirket
2
Assalar 2024 KAVAK 10] ADA 184 PARSEL 20288 | polivederi
Arazi ve ANTALYA ALAN_YA Sirket
e 2024 KARAMANLAR KOYU GACA 62T | e
feaiat MEVEI 107 ADA 55 PARSEL
T ANKARA CUBUK EARATAS "
ﬁm ve 2024 CIHIRLIK 101 ADA 186 667.677 Sirket
salar BARSEL faaliyetleri
Arazi ve Konya Yunak Bagridelile 102 Ada Sirkat
Arsalar 04 80 Parsel 133635 featiyetieri
Agazi ve 2024 ¥onya Yunak Bogriidelik [03 Ada 873 Sirket
Assalar 81 Parsel fanliyetleri
Arazi ve 5 Sirket
Arsalar 3024 ARAZ]I VE ARSALAR 423584 faaliyetler
- DOMBAYLI-B PARSEL, K20.C- )
o "“ﬂi;f 2024 17-A<3 PAFTAL17 258619 ﬁﬁl“];’l‘e .
ADA, 148566202 yelierl
Arazi ve MANISA-SALIHLI-DOMBAYLI Sirket
Arsatar 2624 117 ADA 12 PARSEL 0090 | b vetleri
Arazive MANISA-SALIHLI-DOMBAYLE Sicket
Arsatar 024 117 ADA 10 PARSEL BIBET | pliyetlori
Arazi ve MANISA-SALIHLI-DOMBAYLI Sirket
Arsalar 2024 117 ADA 7 PARSEL 26288 | poliveleri
: DOMBAYLL-11 PARSEL, K20- .
fm":;a‘f 2024 Ce17-As3 283,674 raasl.“';?leﬁ
PAFTA,117ADA, 16248 43M2 al
) DOMBAYLI-13 PARSEL,K20- )
“‘m; ve 2024 C17-A-3 PAFTA, 117 ADA 373.661 Ej“"“l‘ .
Arsalar 21530,06M2 tyetiett
) BOMBAYLI® PARSEL K20-C- )
o 2o 17-A-3 PAFTA,117 388.641 msli“kffm
rsala ADMA30525,52M2 e
) MANISA/SALINLT ILCEST )
Arazi ve 2024 ADALA MAHALLESI 142 ADA 33.218 Msﬁ‘;"f;ﬁ
o Arsal 1 PARSEL Y 2
Esen ikdole Cdi Levent Piaza 64
No: pi No:30 ANBUL
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. MANIS A/SALIHLE ILCEST ;
ez ve 2024 ADALA MAWALLESI 136 ADA 154.610 ms;i;;‘;‘m
saat 4 PARSEL
Yeralit ve i Siket
Yeristi 2020 TESIS YOL YAPIME [SPARTA 155,735 ket . - :
" . faalivetler
Dizenleri
Yemlh ve i
Yerdstd 2024 TEL ORGU 146,165 | | Siket
- : fzaliyetleri
Diizanleri
:;“?I".W 2024 TOPRAKLAM A B
eristl EKIPMANLAR] S-NOVA : faliyetlesi
Diigrenleri
. ISPARTA GENEL YONETIM - g Sirket R
Binalar 2015 g Bas| S . -
. FETHIYE GENEL YONETIM Sitket
Binalar 2016 BINALARL 15017 faativatleri - - -
) HIZMET-URETIM BINALAR Siket
Binalar 2016 ISPARTA 1IC 1LBLS | gotiverters - - -
. RIZMET-URETIM BINALAR Sitket j ]
Binalar 016 Tty o L] e -
Fabmim Nice Istanbul
Binalar 20t5 SerifaliMmraniye 16594014 | Amagh | Mak San DisTie | 2023 | 1384740
Gayrimenkul | Ltd St
Yanrm AYS Group Spar
Ringlar 2023 Kigukbakkalkéy/ Atagehir 28562969 |  Amegh | Saplkcve 2023 900.000
Gayrimenkul | Eft Hiz Lid. 5t
. (ebze Plastikgiler ize Girket
Binalar 20132023 Py Fo‘abg‘"ﬁka TRYEETEY R
Ghizeltepe Mah, |5 Temmuz Cad. Yanem Lokma Tath Gida
Binalar 2018 No:i¢ Al Blak K.10 D.150 16631278 |  Avmglh | Sem Amb. Nak. 2023 300,000
Alibeyiriy-Eyiip-latanbul Gayrimenkul | Tur, Ing.
Giizeltepe Mak. 15 Tempmz Cad, Yatinm :
Bicalar 2018 NozLD Al Blok K.10 D.162 16631278 | Amagls g;f‘l;‘: f:g’ys“n 2023 494.688
Alibeykoy-Eylip-lstanbul Gayrimerku} "
Gozeltepe Mah. 35 Temmuz Cad. Yty Honza Neser
Binaiar 2018 No:10 A1 Blok K.10 D.149 16631278 | Amagh | SeER 2023 432.000
Alibaykéy-Eyiip-Tstanbul Gayrimenkul
Bitylikdere Cd.Levent Plaza Siket
Binalar 202) No:173 No:29 45527670 | LSS . . -
Sigli/} LeventfSTANBUL 4
DENLZLY Sirket
Binstar 2024 MERKEZEFENDISARAYLAR 150039 | o 2
148. ADASG. PRSL DUKKAN yel
) 7 PAFTA 148-00 Sirket
Binalar 2024 PRSL.DUKKAN NIT.9/2740 VBT | o hivetior
DUEI AN 211 ADA ¥76 Sitket
Binatar 2024 PARSEL 1.594 M2 EAT 2 BLM 222290 N X
134 faaliyerleri
DUKKAN 211 ADA 276 St
Binalar 2024 PARSEL 1394 M2 KAT 2 BLM | 2T
135 Eralivetlert
. DUIKKAN 53.PAFTA 4226 ADA Girket
Bivatar 2024 SPARSEL 151 BBNO:S BI2LN polyerter
. DUKKAN 33 PAFTA 4226 ADA N Sirket
Biaalas 2024 2 PARSEL K:6 L8] NL BB SIB0LL g ivetters
) DUKKAN 4226 AD'A 2 PARSEL Sitker
Binaler 2024 1874M2 KAT 5 BLM 157 2019 ptiyetleri
) BURC 4226 ADA 2 PARSEL " Sirket
Binalas 2024 1874 M2 KAT 6 BLM 187 29| potivetler
. RORO 4226 ADA 2 PARSEL j Sirket
Binatar 2024 1874 M2 KAT 6 BLM 182 BEOST | ptivetleri
) DOKKAN 5039 ADA 1 PARSEL Sirket
Binslar 2024 2658 M2 KAT ZEMIN BLM & 176030} o liyetlers
; DUKE AN 148 ADA 90 PARSEL Birket
Binalor 2024 713M2 KAT 2 BLM 05 182627 | guatigetteri
] BORO 4226 ADA 2 PARSEL Sirket
Binalar 024 1.874M2 KATS BLM 176 W0 | poivetteri
) DUKKAN 5039 ADA § PARSEL Sirket
Binalar 204 5655 M2 KAT ZEMIN BLM 9 176284 | galivetleri
. BURO 4226 ADA 2 PARSEL Sirket
Bl“"]“‘.r../ 201 1874M2 KAT 6 BLM 194 1699421 poaiyederi
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. BUROD 4236 ADA 2 PARSEL Sirket
Binalar 2024 1.874M2 KAT 6 BLM 199 285502 | divatteri
) BURO 4226 ADA 2 PARSEL A siket
Binalar 2024 1874 M2 KAT 5 BLM £55 33659 paliyetleri
. BURO 4226 ADA 2 PARSEL Sirkat
Binalar 2024 1874 M2 KAT 6 BLM 196 68N | o hiverleri
) RRO 4126 ADA 2 PARSEL Sirket
Binalar 2024 1874 M2 KAT 4 BLM 159 00331 ealiyetleri
] BURO 4226 ADA 2 PARSEL Sirket
Binatar 2024 1874M2 KAT 6 BLM 185 TSI plivetlen:
. BUROQ 4226 ADA 2 FARSEL Sirker
Binalar 201 1.874M2 KAT 6 BLM 177 302 | palivetleri
. BUR( 4226 ADA 2 PARSEL Sirket
Bivalar 2024 1874M2 KAT 6 BLM 183 WS pliyeten
. BURO 4226 ADA 2 PARSEL Sitket
Binalar 2024 1.574M2 KAT 6 BLM (8¢ 285502 pliyederi
. BUR( 4226 ADA 2 PARSEL Sirkst
Binalar 2024 1874 M2 KAT 4 BLM 120 WLMIL o hvetteri
] BOURO 4226 ADA 2 PARSEL Sirket
Binalas 2024 1.874M2 KAT 4 BLM 138 IR plivetleri
. BORQ 4226 ADA 2 PARSEL Sirkes
Binalar 2024 1874 M2 KAT 2 BLM 94 27377 paliyetlers
] BORO 4226 ADA 2 PARSEL Sirket
Binatar 2024 1874 M2 AT 5 BEM 148 LT e livetient
_ BURD 4226 ADA 2 PARSEL . Sirket
Binatar 2024 LET4M2 KAT 4 BLM 188 28537 | plivedteri
. BUIRO 4226 ADA 2 PARSEL Sirket
Binalar 2024 1.874M2 KAT $ BLM 167 169854 | coeliyetleri
. BURD 4226 ADA 2 PARSEL Sirket
Binalac 2024 LE74MZ KAT 6 BLM 197 BT pogTivetleri

Tesis Makine Sirket
ve Cihazlar Muhielif 5.458.410.0403 Sualiyetler)
- ; Tiket
Tautlar Muhtelif 63.862.650 faskiyetleri
. . Sirket
Demicbaglay Muhtelif 17.821.069 Faliyetleri
Ozel . Sirket
Maligefler Muhtalif 102872 e
Yapdmakta f
Sirket
Olan Muhtelif 36048914 Eaaliyertleri
Yaaurimiar
Toplam 5.383.805.049 3.511.428

Sirket tarafindan kiraya verilen maddi duran varliklara iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer

almaktadir:
Kira "
Yiltk ] Kira "
Maddi Duran . Net Deficr . Spzlesmesi . . Kira
. Koaumu Kiralzyan o Kira Sizlegmesi -
Varhk Cinsi Degeri Totan Bapla.ng:c Bitis Tarihi Siiresi
Tarihi
Gii .
O o0 A1 Dok K 10 | Lokma Tatl
Binalar e al: - Gida San. Amb. | 17.034.168 | 300.000 1.10.2023 1.10.2024 1yl
T3.150 Alibeyksy-Eytip- -
p Nak. Tur. Ing.
Istanbul
Gizeltepe Mah. 15 Temmuz
. Cad. No:10 Al Blok K.10 Galdem Kimya
Binalar D.162 Atibeyksy-Eyilp- San Tic. L4, St 17.034.168 | 494.6823 1.09.2024 1.09.2025
stanbul
i
Gazeltepe Mah. 15 Temmuz
) Cad, No:10 Al Blek K.10 Henza Neset
Binalar D149 Alibeykoy-Eyhp- (LGEN 17.034 168 | 432000 1.06.2024
Istanbul
DiNGAS.
gvent Plaza 66
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Nice Istanbul
Binalar SerfalifUmrenive Mak. San. Dig | [6.791.156 | 1.384.740 | 15.12.2023 15122024 1yl
Tie Lid St
AYS Group Spor
Binalar Kogukbakkalksy/ Atagehir Saplik ve 20254903 1 960.000 15072023 | 15072028 Syl
Egt Hiz Lid $ti

Sirket’in konsolide finansal tablolarinda finansal ya da faaliyet kiralamasi yoluyla edinilen
maddj duran varliklarina iliskin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir:

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Daran Variiklara iliskiu Bilgiler
Cinsi Kira Kiralama Siiresi Sonenda Yihk Kira Kullanim Kimden
Dénemi | Kiralananmn Kime Ai{ Olacag: | Tutar (TL) Amaci Kiraland:f
Giines Enerjisi A o
Santrali ve 2023 ASY Yonilenebitir Enerji Uretim A S, 43.231.693 Bnerji Urctim | Dent F’:"‘A'S‘“S
Bilegenleri e ama A3
Gines Enerjist A .
Santrali ve 2023 ASY Yenilenebilic Enerii Uretim A.5. 29.922.348 E“;‘;;l?“';‘i““ E‘I“;‘fmi“;?;'
Bilegenteri e '
Glnes Enefisi . . .
Santrali ve 2023 ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 2 068.030 B“;g;l‘fx‘l“n gﬁjﬁf‘;’
Bilegenlen "
Giines Enerjisi . .
Sentrsli ve 2023 ASY Yenilenebilir Enctji Uretim AS. 5.378.687 Fnojs Dresim g‘[ﬁgﬂsg‘
Bilesenleri Y A
Giitieg Enerjisi o Garanh
Santrali ve 2023 ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 25.575.265 E”;ga‘d?fg’m Finansal
Bilegenleri Y Kiralama AS.

9.1.2. Ihracemin maddi duran varbklarmm kullanimim etkileyecek gevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar: hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varliklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Haklanda Bilgi
Kasstlamanm/
Maddi Duran | Ayni Hakim
Varlik Cinsi Tiirii Kimin Lehine Verildigi Nedeni Tutan (TL)
Mesken ipotek Garanti Bankasi Kredi Terminati 16.000.000
Ofis ipotek QNB Finansbank Kredi Teminatt 208.000.000
Fabrika Ipotek QNRB Finansbank Kredi Teminati 100.000.000
Tesis, Makine | fpotek Deniz Leasing Finansal Kiralama 28.000.000 USD
ve Cihazlar Sozlegmesi
Tesis, Makine . . )
ve Cihazlar ipotek Denizbank Kredi Teminati 5,250.000
Tesis, Makine . . . .
ve Cihazlar Ipotek Ziraat Bankasi Kredi Teminat: 3.460.000
Tesis, Makine . Finansal Kiralama
ve Cihazlar Ipotek Valaf Leasing Sazlegmesi
Tesis, Makine - . Finansal Kiralama
ve Cthazlar Ipotek Helk Leasing Stizlegmesi
Tesis, Makine . . Finansal Kiralama
ve Cihaz Ipotek Halk Leasing Sgzlesmest
iS, Garanti Leasing Finansal Kiralama
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ve Cihazlar Sézlegmesi

Tesis, Makine Proje Kredisi
ve Cihazlar Teminat

Ipotek FMO Bank 15.500.000 USD

9.1.4. Maddi duran varhklarm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandi: de@er tespit raporun hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2, Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thrage: bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo diinemleri itibaniyla
jhrageinin sahip oldufu maddi olmayan duran varhiklarin kompozisyonu hakkmda
bilgi:

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibaryla maddi olmayan duran
varhiklarina ifigkin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadur:

30.06.2024 31,12.2023 | 31122022 | 31.12.2021
Kayith Defer
Serefiye 21.113.413 16.926.671 | 16.926.671 4.595.485
Haklar 49.440.288 34434205 | 33.054.719 | 4.048.007
| Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar - 1,503,354 1.254.875 3.067.953
Toplam 76.553.701 52.864,230 51.236.265 | 11.741.445
Birikmis Amortismanlar 30.06.2024 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021
Haklar 42,779.463 28.122.840 | 26.972.182 3.341.084
| Diger Maddi Olmayan Duran Varlikia - 1.227.808 1.109.708 1.045.265
Topiam 42.779.463 29.350.648 | 28.081.8%0 4.390.349
Net Defter Defieri 30.06.2024 31,12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021
Serefiye 21.113.413 16.926.671 16.926.671 4.595.485
Haklar 6.660.825 6.311.365 6.082.537 706.923
| Diger Maddi Olmayan Dutan Varltklar - 275.546 145.167 2.048.688
Toplam 27.774.233 23.513.582 23.154.373 7.351.096

Sirket’in 31.12.2021 tarfhli finansal tablolar itibariyla maddi olmayan duran varliklarinm
%630, 31.12.2022 tarihli finansal tablolar itibariyla %73’i, 31.12.2023 tarihli finansal
tablolar itibariyla %72°si, 30.06.2024 tarihli finansal tablolar itibariyla %76’st RTA
Laboratuvarlar sermayvesindeki paylarin satin almmas: sonucu ortaya ¢ikan sercfiyeden
olugsmaktadir, Giiler Holding, 24.09.2018 farihli pay devir sozlesmesi ile RTA
Laboratuvarlar’nm sermayesinde Ali TA$"in sahip oldugu 1.920.000 TL nominal degerli (A)
grubu paylar1 6.223.000 TL bedelle, Mehmet Tayyip TURKASLAN 11 sahip oldugu 954.240
TL nominal degerli (A) grubu paylarn 3.092.831 TL bedelle satn almigtir.

Serefiye digindaki maddi olmayan duran variiklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve
bilgisayar yazilimlarnim igermektedir, Bunlar, iktisap maliyeti tizerinden kaydedilir ve iktisap
ori tarihien itibaren 3-5 yil olan tahmini faydali Omlirleri izerinden Jg& e
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9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihraggimn faaliyetleri icerisindeki rolli ve
" faaliyetierin maddi olmayan duran varliklara bagimhbk derecesi hakkinda bilgiler:
Sirket’in konsclide bilangosuna dahil edilen maddi olmayan duran varhklarn Sirket’in
faaliyetierine dogrudan bnemli etkisi olmamakla birlikte, Sirket’in baglh ortaklifn Al
Capital’in sermaye piyasasinda aracihk hizmetlerine dayanak olusturan bilgi islem
sistemlerine iliskin maddi olmayan duran varliklar Al Capital’in faaliyetieri igin Snem arz
etmektedir.

9.2.3. iletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varliklarin bulunmas halinde, ihracc:
bilgi dokiimamnda yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhikiar
icin yamlan gelistirme harcamalarinn detay hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/ger¢ege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic deger ve dayandii deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in 31.12.2021 tarihli finansal tablolar itibariyla maddi olmayan duran varliklarnin
%63°i, 31.12.2022 tarihli finansal tablolar itibartyla %73°t, 31.12.2023 tarihii finansal
tablolar itibariyla %72’si, 30.06.2024 tarihli finansal tablolar itibariyla %76’s1 RTA
Laboratuvarlar1 sermayesindeki paylarin satin alinmasi sonucu ortaya ¢tkan serefiyeden
olusmaktadir. Giiller Holding, 24.09.2018 tarihli pay devir sbzlesmesi ile RTA
Laboratuvarlar’nin sermayesinde AJi TAS’in sahip oldugu 1.920.000 TL nominal degerli (A)
grubu paylart 6.223.000 TL bedelle, Mehmet Tayyip TURKASLAN’n sahip oldugu 954.240
TL nominal degerli (A) grubu paylar: 3.092.831 TL bedelle satin almustir.

Paylari Borsa Istanbul’da islem géren RTA Laboratuvarlari paylarmin 30.09.2024 tarihi
itibariyla kapanis fiyat1 15,60 TL dir.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhiklarin kullanimim veya satisim kisitlayan stzlesmeler
veya diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde gerefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihracer hilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyla
serefiye edinimine yol ag¢an islemler hakkinda bilgi:

Sirket'in 31.12,2021 tarihli finansal tablolar itibariyla maddi olmayan duran varhiklarimn
%63°l, 31.12.2022 tarihli finansal tablolar itibariyla %73°1, 31.12.2023 tarihli finansal
tablolar itibariyla %72’si, 30.06.2024 tarihli finansal tablolar itibariyla %76’s1 RTA
Laboratuvarlart sermayesindeki paylarn satin almmast sonucu ortaya ¢ikan serefiyeden
olugmaktadir. Guler Holding, 24.09.2018 tarihli pay devir stzlegmesi ile RTA
Laboratuvarlar’min sermayesinde Ali TAS’m sabip oldugu 1.920.000 TL nominal degerli (A)
grubu paylar: 6.223.000 TL bedelle, Mehmet Tayyip TURKASLAN’1n sahip cldugu 95
TL nominal degerli (A) grubu paylan 3.092.831 TL bedelie satm almigtir, p:.'f:":
almasi gereken finansal tablo donemleri itibarryla $irket’in finansal tabiolarmdf yet, ala
serefiye tutarlan agagidaki tabloda gdsterilmigtir: il 5

30.06.2024 | 31122023 | 31.12.2022
_ 21113413 [ 16926671 | 16.926.671
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum;

10.1.1. Thracgamn izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dinemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yia meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sermaye Piyasasi Kurulu Kurul Karar Organt’nin 28/08/2024 tarih ve 48/1367 sayih Karari
uyarinca yapilan “lhraggiar Tarofindan Diizenlenecek Izatmamelerde Yer Alan Finansal
Tablolarim Parann Hangi Dinemdeki Satin Alma Giictiyle Sunulacagina Hiskin Duywru"da;

“fhracgilar tarafmdon 11-5.1 sayili Izahmame ve Thrag Belgesi Tebligi’nin 11'inci maddesinin
birinci fikrasimin (c) bendi uyarmca diizenlenecek izahnamelerde, enflasyona gore diizeltilmis
tiim finansal tablolorm Kamuyu Aydwnlatma Platformu (KAP) 'nda duyuruldugu sekilde
kargilagtirmah olarak izahnamede yer almast gerekmektedir.

Ornegin izahnamede; 2021, 2022, 2023 yillarina ait yilik finansal tablolar ile 30.06.2024
tarihli altt aylik ara donem finansal tablolarin yer almasi durumunda;

i) Enflasyon muhasebesi uygulanmamg 31.12.2021 tarihi itibariyle sona eren hesap
donemine ait yilik finansal tablolar,

ii) Enflasyon muhasebesi uygulanmig 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihi itibariyle sona eren
hesap domemlerine ait yihk finansal tablolar, 31.12.2023 tarinli yillik finansal tablolarin
KAP ta duyuruldugru sekliyle 31.12.2023 tarvihli satin alma giici cinsinden,

iii) 30.06.2024 tarikli alti ayhk ara donem finansal tablolar, KAP'ta duywruldugu seklivie
36.06.2024 tarikli satin alma giicil cinsinden

karsilastirmal: olarak sunulmalidrr.

Bu gercevede, (i) ve (i) numaralt maddelerde belirtilen finansal tablolar birlikie tablo
halinde, (iii) numarali maddede yer alan finansal tablolar ise ayri tabloda verilmelidir.”
dlizenlemelerine yer verilmistit.

Bu kapsamda, sdz konusu Duyuru uyarnca Sirket’in enflasyon muhasebesi uygulanmig
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihi itibariyle sona eren hesap donemlerine ait yilik finansal
tablolar, 31.12.2023 tarihli yillik finansal tablolarin KAP’ta duyuruldugu sekliyle 31.12.2023
tarinli satin alma glicti cinsinden, 30.06.2024 tarihli alts ayhk ara donem finansal tablolar,
KAP'ta duyuruldugu sekliyle 30.06.2024 tarihli satin alma glicli cinsinden sunuimus olup,
anilan Duyuru kapsaminda 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli finansa! tablolar
birlikte tablo halinde, 30.06.2024 tarihli finansa! tablolar ise ayr: tabloda agagida sunulmugtur.

Enflasyen Enfiasyon Enflasyon
Diizeltmesf Diizeltmesi Diizeltmesi
Uvgulanyog Uvgalanmis Uygulanmanng
VARLIKLAR 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri £59.139.435 683.015.632
Finansal Vatmlar 968.507.645 912.963.353
Tieari AlacaRya 75.295.500 110.994,007
H:.skth Tarafardan Tcan Alacaklor 06 488 491 431
o nlialEilio Taraflar g{gn Alacakdar 75.199.018 HOS 2576 10400
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Finans Sekiérii Faalivetinden Alacaklar 2829.540.146  2.674.742.984 657.638.633
Finans Sektirii Faaliveti fighifi Olmayan Taraflavdan
Alacaktar 2828549146  2.674.742.984 657.638.633
Dijger Alacakiar 48.091.924 103.031.925 19.058.352
fiskili Taraflardan Diger Alacaklar 340.000 35.396.15¢ 12.106.927
fliskili Olmayan Tareflardan Diger Alacaklor 47.751.824 67.635.766 5.951.425
Stoklar 46.811.982 45.565.201 22.878.541
Pesin Odenmig Giderler 33245193 19.616.281 10.364.570
{liskili Turaflara Pegin Odenen Giderler - 11.804.800 -
Htiskili Olmayan Taraflara Pegin Odenen Giderler 33245393 7811481 10364 570
Cari Dnem Vergisi lle Tigili Varlkiar 46.163.618 5.290.984 1.008.712
Digier Dinen Varhklar 24.614.203 32.167.275 10,114,345
ARA TOPLAM 4.931.418.852  4.588387.644 1.182.364.745
Satsg Amach Simfandirlan Duran Varkklar 18.947.027 18.947.027 7.600.000
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 4.950.363.879 4.607.334.671 1,189.364.745
Duran Yarhklar
Finsnsal Yatrimlar 513.960.339 436.294.064 373.016.292
Diger Alacaklar 30.580.004 10.897.916 2.532.822
Kuilanun Hakk: Varliklan 20.091.537 14.333.337 4335.822
Yatrum Amagh Gayrimenkuller 18.117.171 31.384.295 8.382.575
Maddi Duran Varkklar 2.285 454.56% 2.116.421.914 72.326.705
Maddi Oliayan Duran Varliklar 23.513.582 23154375 7.351.0%6
Serefiye 16.926.671 16.926.671 4.595.485
Differ Maddi Olmuypan Duran Variklar 6.586.911 6.227.704 2.755.611
Pesin (denmis Giderler 33.639.386 8.696.603 755.699
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 2.925.357.188 2.691.182.504 473.873.08%
TOPLAM VARLIKLAR 7.875.723.067  7.298517.175 1.665.237.834
VARLIKLAR 30.06.2024
Dinen Varhkiar
Nakit ve Nakit Benzetleri 1.047.879.930
Finansal Yatuirolar 1.157.682.897
Ticari Alacaklar 156.497.015
figkiti Taraflardan Ticeri Alacoklar -
Higkili Ofmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 156.497.015
Finans Sektorii Fasliyetinden Alacaklar 4.683.053.390
Finans Sektarii Paaliveti Highifi Olmayan Taraflardan Alacaklar 4.683.033.350
Diier Alacaklar 209.940.663
Highali Taraflardan Diger Alacaklar 582.002
Hiskili Olmayan Tareflardan Difer Alacaldar 2119.358.661
Stoklar 6(.264.995
Pesin Odenmis Giderler 74.159.588
fliskili Taraflara Pegin Odenen Giderler 6.417.913
Hiskiti Olmayan Taraﬂa{'a Pesin Odenen Giderler G7.741.67%
Cari Donem Vergist fle Hgili Varliklar 21.450.130
Diger Dénen Varhiklar 45460414
ARA TOPLAM 7.456.389.022
Sabs Amaglt Smiflandirilan Duran Varhkiar 23.633.456
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 7.480.022.518
7 ;'FC *
Duran Varbklar 5

Finansal Yatrimlap
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Yatirting Amagl: Gayrimenkuller 21.473.749

Maddi Duran Varliklar 5.362.331.360
Maddi Oftmayan Duran Varkiklar 21.774.238
Serefiye 21113413
Diger Muddi Olmayan Duran Varbklar 6.660.82%
Pegin. Odenmis Giderler 33.754.565
Yiskili Olmayan Taraflara Pegin Odenen Giderler 33.754.569
Ertelenmis Yergi Varlif -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 6.160.004.466
TOPLAM VARLIKLAR 13.640.026.984
KAYNAKLAR 31,12.2023 22022 31122021
Kssa Vadeli Yiikinnkilitkler
Kisa Vadeli Borglanmalar 771.287.06% 1.481.724.975 204762571
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli Kisimlar
55.944.024 §9.683.446 2.315.386
Ticar Borglar 41.316.712 77.153.376 102.817.237
Finans Sekibrii Fazliyetinden Borglar 1.025.263.237 1.087.790.640 325.307.225
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borgiar
16.159.248 7.390.962 2391.861
Piger Borglar 46.255.818 38.420.731 5102264
liskili Taraflara Diger Borglar - 13.182.944 335464
fiigkili Olmayan Tarafiara Diger Borglar 46.255.818 25.237.787 4.760.800
Estelenmig Getirler 12.039.224 15.127.039 31.610.116
Diinem Kin Vergi Yikimliliga 159.890.979 52.995.542 12.984.627
Kisa Vadeli Kargihiklar 30.502.603 75310535 6.895.985
Calisantara Saglanan Faydaiara Hiskin Kisa Vadel
Karsthklar 5.466 285 3.684.984 945,453
Diger Kisa Vadeli Kargthidar 25036318 67.625.551 5.950.532
TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER 2.158.678.914 2.931.597.446 784.187.272
Uzun Vadeli Yilkimlatiikler
Uzun Vadeli Borglanmalac 325.096.844 330.200.193 31347.671
Uzun Vadeli Kargiltklar 7.333.046 7.498.746 1.591.689
Calisantara Sagilanan Faydatara liskin Uzun Vadeli
Kursiltklar 7.338.046 7.498.746 1.591.689
Ertelenmis Vergl Yitkiimliligi 6.758.481 376.698.914 -
TOPLAM UZUN VADEL] YOKUMLULUKLER 339.193.371 774.397.853 4.939.360
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhis Ait Orkaynaklar 1.807.742.12¢6 1.345.031.597 382.828.268
(denmis Sermaye 120.000.000 120.000.000 120.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklan 359.134.931 359.134.931 -
Paylara {ligkin Primber 672.862.346 89.004.927 35.873.668
Kir veya Zararda Yeniden Stiflandirmayacak Birikmig Diger
Kapsamh Gelitler veya Giderter 68.522.608 67.732.804 283.238
Dier Yeniden Degerleme ve Olgiin Kazang/ Kayiplari
68.154.882 68.154.882 290.753

Tammianmig Faydn Planiar: Yeniden Olgiim

Kazanclarv/Kayiplare 367.726 {422.078)
Kérdan Aynilan Kisitlanmg Yedekler $.721.064 3.096.148
Gegmig Yallar Karlan/Zararlar: 441.345.512 30B356.815
Dénem Net)émmn 137.155.665 397.105.972

3.570.108.656 2247490279

Ku g ucu{)hnayan Paylar
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TOPLAM OZKAYNAKLAR 5.377.850.782 3.592.521.876 §76.111.202

TOPLAM KAYNAKLAR 7.875.723.067 7.298.517.178 1.665.237.834
KAYNAKLAR 30.06,2024
Kisa Vadeli Yiikiimlildkler
Kisa Vadeli Borglanmalar 1.613.475.958
Uzun Vadeli Borglanmatarn Kisa Vadeli Kisimlan 343.476.528
Ticari Borglar 59.812.013
Hiskili Taraflare Ticari Borlar 11.957
Higkili Otmayan Taraflara Ticari Borglar 59.800.056
Finans Sektdrii Faaliyetinden Borglar ' 2.073.252.976
Finans Sekiori Faaliveti fighili Olmayan Taraflara Borglar 2.073.252.976
Calssaniara Saglanan Faydalar Kapsanunda Borglar 16.805.778
Diger Borglar 116.082.510
Tligkili Taraflara Diger Borglor 35.739.412
Ttigili Olmayan Taraflara Diger Borclar 60.343.098
Ertelenmis Gelitier : 20.125.681
fliskili Olmayan Taraflardan Errelenmiy Gelirler 29.125.681
Dinem Kan Vergl Yiikiimliliga 155.572.767
Kisa Vadeli Kargthldar 1062.663.956
Cahsanlara Saglanan Faydalara Hiskin Kisa Vadeli Kar;u':}dar 7.996.059
Diger Kisa Vadeli Kargiiklar 94.667.897
TOPLAM KISA VADEL] YUOKUMLULUKLER 4.510.268.167
Uzun Vadeli Yitkiinslikiikler
Uzun Vadeli Borglanmalar £33.986.844
Uzua Vadeli Kargiliklar 11,394.307
Calisentara Saglanan Faydalara Hiskin Usun Vadeli Kargilikdar 11.394.307
Ertelenmis Vergi Yikiimbiiliigi 293.412.462
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 938.793.613
OZKAYNAKLAR
Ana Grtakhia Ait Ozkaynaklar 2.797.092.123
Odenmis Sermaye 120.,000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklan 477.646.986
Paytara Tiskin Primler $39.292.082
Xér veys Zararda Yeniden StiflendmimayacakBirikmis Diger Kapsaml 85.769.287
Gelirler veya Giderler
Yeniden Degerleme ve Olgitm Kazang/ Kayiplan 85.012,712
Tanmlantmg Fayda Planlar: Yeniden Olgiim KezanglaryKayiplar: 756.575
Kér veya Zararda Yemden Sunflandirilacak 265.704.333
Birikmis Diger Kapsamls Gelirier veya Giderler
Yabanc Para Ceveim Farklor 265.704.353
Kérdan Ayntan Kisitlanmug Yedekler 16.489.457
Gegmig Yillar Kérlar/Zararlan 734.541.553
Dinem Net Kéry/Zarar 257648404
Kontrol Glicii Olmayan Paylar 5.393.873.082
TOPLAM OZKAYNAKLAR . 8.190.965.264
TOPLAM KAYNAKLAR 13.640.026.984

& g \
Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyla 4 60‘;‘ 334.671 TL olan dénen varhiklan 2026 ytﬁmaci-
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itigkili olmayan taraflardan alacaklarda meydana gelen 154.806.162 TL tutarindaki artsg
olmustur.

Sirket’in  30.06.2024 tarihi itibariyla dSnen varhkiars 7.480.022.518 TL tutarinda
gergeklesmis olup, donen varliklarm 4.683.053.390 TL tutanindaki kism finans sektori
faaliyeti iliskili olmayan taraflardan alacaklardan, 1.157.682.897 TL tutarindaki kism
finansal yatimmlardan, 1.047.879.930 TL tutarindaki kismi nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir,

Sirket’in 31.12.2022 tarihi {tibariyla 683.015.632 TL olan nakit ve nakit benzerleri 2023
yilinda %25,79 oraninda artarak 31.12.2023 tarihi itibanyla 859.139.435 TL olarak
gerceklesmigtir. 2023 yilinda nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen artisin baslica
unsuru isletme faaliyetlerinden elde edilen 910.010.629 TL nakit girisi olmustur. 2023 yilinda
yatimm faaliyetlerinden 337.894.668 TL tutarinda nakit ¢ikisi gergeklegmis olup, sdz konusu
nakit gikisinin baslica nedeni maddi duran varlik alimindan kaynaklanan 337.739.032 TL
tutarmdaki nakit ¢ikist olmustur, 2023 yihnda finansman faaliyetierinden 127.495.878 TL
tutarinda nakit ¢ikis1 gergeklesmis olup, finansman faaliyetlerinden nakit giriglerinin baghca
unsury 2023 yilinda A1 Capital paylarnin halka arz1 sonucunda konsolide finansal tablolarda
pay ihracindan kaynakh nakit girigleri olurken, finansman faaliyetlerinden nakit gikiglarinin
baslica unsura A1 Capital’in finansman bonosu ihraglarimin itfasi kapsaminda borg¢lanmadan
kaynaklanan nakit ¢1kislar olmustur,

Sirket’in 30.06.2024 tarihi itibariyla 1.047.879.930 TL tutarindaki nakit ve nakit benzerlerinin
724.902.286 TL tutarindaki kismu vadesiz mevduattan, 321.910.573 TL tutarmdaki kismi
vadeli mevduattan olusmaktadir. 2024 yilmm ilk 6 aylik dBneminde Sirket’in konsolide
finansal tablolarinda isletme fagliyetlerinden 227.703.775 TL nakit girigi olurken, bagl
ortaklik edinimi kapsaminda gergeklesen nakit ¢ikislart baghica unsuru olmak Uzere yatirim
faaliyetlerinden 598.884.186 TL nakit ¢ikigt gergeklesmis, finansman faaliyetlerinde ise
559.920.906 TL nakit girisi gergeklesmigtir. Finansman faaliyetlerinden nakit girislerinin
baglica unsuru Al Capital’in finansman bonosu ijhraglam kapsamimda borglanmadan
kaynaklanan nakit girisleri olmugtur.

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibartyla 912.963.355 TL olan finansal yatinmlar: 2023 yihinda
9%6,08 oraninda artarak 31.12.2023 tarihi itibariyla 968.507.645 TL olarak gerceklesmistir.
Sirket’in kisa vadeli finansal yatinmlari baglica, Al Capital’in sahip oldugu ve gergege uygun
deger fark: kar/zarara yansitilan hisse senedi ve yatinm fontarinm konsolide finansal tablolara
dahil edilmesi kapsamnda olugmalktadir,
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sahip oldugu ve gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan hisse senedi ve yatrim
fonlarinm konsolide finansal tablolara dahil edilmesi kapsaminda olugmaktadir.

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibartyla 2.674.742.984 TL olan finans sektorii faaliyetinden
alacaklart 2023 yilinda %5,79 oraninda artarak 31.12.2023 tarihi itibartyla 2.829.549.146 TL
olarak gerceklesmistir, 31.12.2023 tarihi itibarryla finans sektdrii faaliyetinden alacakliar
toplam donen varhiklarin %57,387ini olugturmakta olup, stz konusu alacaklarin tamami iliskili
olmayan taraflardan kaynaklanmaktadir. Finans sektdrti faaliyetinden alacaklarin bilyiik
baliimil (31.12.2023 tarihi itibariyla 2.522.129.732 TL tutarmndaki kismi) bagh ortaklik Al
Capital’in hisse senedi iglemlerinde kullamlmak 0zere miisterilerine tahsis ettigi kredilerden
olusmaktadir. Al Capital stz konusu krediler karsihifinda 31.12.2023 tarihi itibartyla
2.159.225.567 TL tutarinda borsada islem goren hisse senetlerini teminat olarak eide
tutmaktadir.

Sirket’in  30.06.2024 tarihi itibariyle finans sektdri faaliyetlerinden ticari alacaklari
4.683.053.390 TL olarak gergeklesmis olup, finans sektdrll faaliyetlerinden ticari alacaklarm
4.132.580.678 TL tutarmdeki kismi bagh ortakitk Al Capital’in hisse senedi iglemlerinde
kullanilmak tizere miisterilerine tahsis ettigi kredilerden olusmaktadir. Al Capital stz kenusu
krediler karsihginda 30.06.2024 tarihi itibaniyla 3.301.549.213 TL tutarinda borsada islem
gdren hisse senetlerini teminat olarak elde tutmaktadir.

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibartyla 103.031.925 TL olan diger alacaklart 2023 yilinda
9%53,32 oraminda azalarak 31.12.2023 tarihi itibariyla 48.091.924 TL olarak gergeklesmistir.
Sirket’in finansal tablolarinda diger alacaklarm biiyiik bolimli konsolidasyona dahil edilen
bagli ortakhik A1 Capital tarafindan Borsa istanbul A.S.’ye verilen islem teminatlarindan
olusmakta olup, sdz konusu teminatlardaki degisiklik cercevesinde diger alacaklarda
degisiklik meydana gelmektedir.

Sirket'in  30.06.2024 tarihi itibariyla diger alacaklar toplami 209.940.663 TL olarak
gergeklesmig olup, diger alacakiann 209.358.661 TL tutarindaki kismu iligkili olmayan
taraflardan diger alacaklardan olusmaktadw. iligkili olmayan taraflardan diger alacaklann
biiyttk bolimi bagh ortaklik Al Capital’in takas alacaklar ile Al Capital tarafindan Borsa
fstanbul A.S.’ye verilen islem teminatlarmdan olugmaktadir.

Sirket’in 31.12.2022 tarihki itibariyla 2.691.182.504 TL olan duran varliklarn 2023 yilinda
%8,70 oraninda artarak 31.12.2023 tarihi itibariyla 2.925.357.188 TL olarak gergeklesmistir.
2023 yilinda duran variiklarda meydana gelen artigin baglica unsuru maddi duran varliklarda
meydana gelen 169.032.655 TL tutarindaki artig olmustur.

Sirket’in, 30.06.2024 tarihi itibartyla duran varhklan 6.160.004.466 TL olarak ge
an varliklarin biiyiik bolimii (5.362.331.300 TL tutarindaki kism1) mgddi gdu
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TL tutarmdaki kismu tesis, makine ve cihazlar kaleminde izlenen gines enerjisi
santrallerinden olusmaktadir.

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyla 486.294.064 TL olan uzun vadeli finansal yatirmmlar
2023 wilinda %5,69 oraminda artarak 31.12.2023 tarihi itibariyla 513.960.339 TL olarak
gergeklesmistir. 31.12.2023 tarihi itibarryla uzun vadeli finansal yatirimlarin 168.456.646 TL
tutarindaki kismi bagli ortaklik Pardus GSYO’nun Turknet lletigim Hizmetleri A.S.
sermayesinde sahip oldugu paylarm gercege uygun degerinden, 163.785.366 TL tutarindaki
kism: bagh ortaklik Pardus GSYO’nun Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
sermayesinde sahip oldugn paylarin gergege uygun degerinden olugmaktadir.

Sirket’in 30.06.2024 tarihi itibartyla uzun vadeli finansal yatirrmlar 545.108.680 TL olarak
gerceklesmis olup, uzun vadeli finansal yatirnmlarm 168.456.646 TL tutarmdaki kismi baglt
ortaklik Pardus GSYO’nun Turknet iletisim Hizmetleri A.S. sermayesinde sahip oldugu
paylarin gergefie uygun degerinden, 163.785.366 TL tutarindaki kismi bagh ortaklik Pardus
GSYO’nun Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. sermayesinde sahip oldugu paylarnn
gergege uygun degerinden olugmaktadir.

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyla 2.116.421.914 TL olan maddi duran varhikiart 2023
yilinda %7,99 oraninda artarak 31.12.2023 tarihi itibaryla 2.285.454.569 TL olarak
gerceklesmistir. 2023 yilinda maddi duran varlikiarda meydana gelen artigin baslica kaynag
tesis, makine ve cihazlardaki 154.723.974 TL tutarindaki artig olmustur. Sirket’in maddi
duran varliklarnin baslica unsuru (31.12.2023 tarihi itibaniyla 2.049.574.533 TL tutarindaki
kismi) tesis, makine ve cihazlardan olusmakta olup, tesis, makine ve cihazlarn buyi}k bélimii
ise bagli ortaklik Pardus GSYQ’nun sermayesinde pay sahibi oldugu ve konsclidasyona dahil
edilen venilenebilir enerii sirketlerinin biinyesinde yer alan gines enerjisi santrallerinden
olusmaktadir,

Sirket'in 30.06.2024 tarihi itibariyla maddi duran varbklar 5.362.331.300 TL ofarak
gergeklesmis olup, maddi duran varliklarm 5.058.410.003 TL tutarindaki kismt tesis, makine
ve cihazlar kaleminde izlenen giines enerjisi santrallerinden olusmaktadir. Tesis, makine ve
cihazlarm bitytik bolimfl yukanda belirtildigi Gzere baZli ortakhk Pardus GSYO’nun
sermayesinde pay sahibi oldugu ve konsolidasyona dahil edilen yenilenebilir enerji
sirketlerinin biinyesinde yet alan giines enerjisi santrallerinden olugmaktadr.

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyla 2.931.597.446 TL olan kisa vadeli yiikiimliilikleri 2023
yilinda %26,37 oranmda azalarak 31.12.2023 tarihi itibariyla 2.158.678.914 TL olarak
gergeklesmigtir, 2023 yilinda kisa vadeli ytikiimliiltklerde meydana gelen azalisin baglica
unsuru kisa vadeli borglanmalarda meydana gelen 710.437.906 TL tutarindaki azpless
olmustur. B1.12.2023 tarihi itibanyla kisa vadeli yikiimluluklerin %35,73'ii kisg

m#lardan, %47,49’u finans sektorii faalivetinden borglardan olusmektad:r, !/

76
Dogrulama Kodu:; 94599c01 N §
griama s, ARSI A S Cazacescart




Sirket’in kisa vadeli yikimiolukleri 30.06.2024 tarihi itibarryla 4.510.268.167 TL olarak
serceklesmis olup, kisa vadeli yilkiimiiliklerin %43,39"u kisa vadeli borglanmalar ile uzun
vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlar toplamindan, %45,97°si finans sekioril
faaliyetinden borglardan olusmaktadir.

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibartyla 1.481.724.975 TL olan kisa vadeli borglanmalart 2023
yilinda %47,95 oranmda azalarak 31.12.2023 tarihi itibaniyla 771 287.069 TL olarak
gerceklesmistir. Sirket'in kisa vadeli borglanmalarmin bilytik bolimii konsolidasyona tabi
bagh ortaklik Al Capital’in finansman bonosu ihraglarmdan kaynaklanan borglar ile yine
bagl ortaklik Al Capital’in Takasbank Para Piyasast kredilerinden olusmaktadir. 2023
yilinda kisa vadeli borglanmalarda meydana gelen azalmanm baslica nedeni bagh ortakhk A1l
Capital’in finansman bonosu itfalar1 oimagtur.

Sirket’in kisa vadeli borglanmalar ile uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlan
toplamindan olugan kisa vadeli finansal borglan toplami 30.06.2024 tarihi itibartyla
1.956.952.486 TL olarak gerceklesmis olup, kisa vadeli finansal borglarin 656.863.826 TL
tutarindaki kism1 bagh ortakhk Al Capital’in finansman bonosu ihraglarindan kaynaklanan
borglardan, $71.000,000 TL mtarmdaki kismi Takasbank Para Piyasast krediierinden
olugmaktadir. '

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyla 1.087.790.640 TL olan finans sektorll faaliyetinden
borglar 2023 yilinda %5,75 oraninda azalarak 31.12.2023 tarihi itibartyla 1.025.263.237 TL
olarak gerceklesmistir. 31.12,.2023 tarihi itibarryla finans sektori faaliyetinden borglarin
1.004.679.970 TL tutarindeki kesmu bagh ortakiik Al Capital’in VIOP takas merkezine
borglarindan olusmaktadir. 2023 yilinda finans sektorii faaliyetinden borglarda meydana gelen
azalmanin baglica nedeni kaldiragh alim satim islemlerinden kaynaklanan borglarda meydana
gelen azalma olmusgtur,

Qirket’in 30.06.2024 tarihi itibaryla finans sekttrli faaliyetinden borglar 2.073.252.976 TL
olarak gergeklegmis olup, finans sektdrii faaliyetinden borglarin 2.046.693.267 TL tutarindaki
kisrm A1 Capital’in VIOP takas merkezine borglarindan olusmaktadir.

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibartyla 774.397.853 TL olan uzun vadeli yiikimliiliikleri 2023
yilinda %56,20 oraninda azalarak 31.12.2023 tarihi itibariyla 339.193.371 TL olarak
gerceklesmistir. 2023 yilinda uzun vadeli ylikiimliliiklerde meydana gelen azahgm baglica
unsuru ertelenmis vergi yitkimliiliigiinde meydana gelen 369.940.433 TL tutarmdaki azalma
olmugtur. Uzun vadeli yliklimliloklerin baghca unsuru uzun vadeli borglanmalar olup,
31.12.2023 terihi itibariyla uzun vadeli yiikOmliliklerin %95,84’ii uzun vadeli
bor¢lanmalardan olugmaktadir.
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Sirket’in 31,12.2022 tarihi itibartyla 390.200.193 TL olan wzun vadeli bor¢lanmalan1 2023
yilmda %16,68 oranmnda azalarak 31.12.2023 tarihi itibanyla 325.096.844 TL olarak
gerceklesmistir. 31.12.2023 tarihi itibariyla uzun vadeli yiikiimlilitiklerin 199.490.802 TL
tutarmdaki kism uzun vadeli finansal kiralamalardan olugmakta olup, uzun vadeli finansal
kiralamalar konsolidasyona dahil edilen ASY Enerji’nin glines enerjisi tesislerine sat ve gert
kirala (sale and lease back) isleminden kaynaklanmugtir.

Sirket’in 30.06.2024 tarihi itibariyla 633.986.844 TL olan uzun vadeli borglanmalarinin
576.545.631 TL tutarindaki kism1 uzun vadeli banka kredilerinden, 16.500.057 TL tutarindaki
kismi faaliyet kiralamasina konu yiikumliliklerden, 40.941.156 TL tutarmdaki kismi uzun
vadeli finansal kiralamalardan olugmaktadir.

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibaryla 1.345.031.597 TL tutarmdaki ana ortakliZa ait
zkaynaklari 2023 yilinda %34,40 oranmnda artarak 31.12.2023 tarihi itibartyla 1.807.742.126
TL olarak gergeklesmistir. 2023 yilinda dzkaynaklarda meydana gelen sdz konusu artigm
baslica unsuru 583.857.419 TL tutarindaki paylara iligkin primlerdeki artig olup, bu artis bagl
ortaklik A1 Capital’in paylarmm 2023 yilinda halka arz edilmesi sonucunda olusan paylara
iligkin primlerden kaynaklanmgtir. 31.12.2023 tarihi itibariyla ana ortakhga ait Gzkaynaklarm
9%19,87’si sermaye diizeltmesi farklarindan, %37,22°si paylara iliskin primlerden, %24,41°1
gecmis yillar karlarmdan, %7,59 donem net karindan olusmaktadir.

Sirket’in 30.06.2024 tarihi itibariyla ana ortakhia ait 6zkaynaklarr 2.797.092.123 TL olarak
gergeklesmis olup, ana ortakhi@a ait dzkaynaklarin %17,08°1 sermaye duizeltmesi farklarindan,
%30,01"si paylara iliskin primlerden, %26,267s1 geemis yillar karlarmdan, %9,21°1 ddnem net
karindan clugmaktadir.

10.2, Faaliyet sonuglar:
10.2.1. thrageimn izahnamede yer almast gereken finansal tablo donemleri itibariyle
faaliyet sonu¢larna iligkin bilgi:

01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2021-
KAR VEYA ZARAR KISMI 31122023 31122022 31.12.2021
Hasilat 344.148.777 198.106.700 384.341.641
Sauglarm Meliysti (-} (241.365.128) (234.382.020} (228.211.254)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 102.783.649 163.724.680 156.130.347
Finans Sekiirl Faalivetler Hastat: 19.648.479.402 30.08R.913.143  6.570.360.608
Finans Sektorli Faaliyetleri Meliyett {17.416,195.781)  (28.031.144.523)  (6.112.774.232)
Finans Sektorii Fanliyeflerinden Briit Kar (Zarar) 2.232.283.621 2.057.768.620 457.586.376
Briit KiryZaran 2.333.067.270 2.221.493.300 613.716.723
Araghirma ve Gelistirme Giderleri () (14.895.316) (14.234.193) (16.595.531)
Pazarlama Giderleri (-) (241.301.416) (203.183.962) (60.317.488)
Gene! Ydnetim Giderleri (-) (365.861.366) (245.945.930) {87.967.257)
Esas Faaliyetlerden Difer Gelirler 573.048.799 512.034.121 -
Esas Faaliyetlerden Dijrer Giderler () {158.668.499) (54.465.558)
Fsas Faaliyet KinZarar, 2.120.388.972 2.215.697.776
Yatinm Faaliyetlerinden Geliler 119.193.017 113,920,548
Yatrm Faaﬁyet]erindstéidcﬂer {-) - -
"FINANSMAN GITRI ONCESI FAALIYET KARIZARARI 2.248.581.989 2.329.618.316
Finansman Gelirlgh (] 105.708.025 11.384.741 5, 76450
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Parsal Kayip kazang (1.504.014.119) (1.350.424.465) -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARIZARARI 285.675.817 552.348,503 442,431,787
Siirdiirilen Fanlivetler Vergi {Gideri)Geliri (167.074.690) (336.626504)  (51.085.638)
Domem Vergl Gider/Geliri (497.458.581) (178.925.625) (35.946.036)
Ertelenmis Vergl Gideri/Geliri 330.383.891 {157.701.279) 4.860.398
DPURDURULAN FAALIYETLER DPONEM XARVZARARI - - -
DONEM KARKZARARI 118.601.127 215,721,599 391.346,149
1 Ocak- 30 1 Ocak-30
KAR VEYA ZARAR KISMI Hazican 2024 Haziran 2023
Hasilat 363.533.52% 129.206.338
Satiglarm Maliyeti (-} (251.084.38%) {119.887.692)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar {Zarar) 112.449.140 9.308.646
Finans Sektri Faaliyetleri Hasilat 28.923.015.105 14.795.807.350
Finans Sektérd Faglivetled Maliyeti {26.957.634.762) (13.939.376.180)
Finans Sekidrii Faalivetlerinden Briit Xar (Zarar) 1.965.380.343 $56.431.170
Briit Kérv/Zarar 2.077.829.483 865.732.816
Aragtirma ve Geligtirme Giderlerd {-) (8.325.929) (2.707.195)
Pazarlama Giderleri {-) {135.266.57%) (131.788.616)
Genel Yénetim Gidederi () (288.945.508) {183.497.965)
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 505.421.022 440,746,003
Esas Faalivetlerden Diger Giderler () (248.459.439) (119.478.8535)
Esas Faaliyet Kin/Zarari 1.992.219.050 364.013.158
Yatirim Faalivetlerinden Gelirler 219.925.233 169.716.313
Yatiim Faaliyetlerinden Giderler (-) - --
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYETKARI/ZARARI 1212.144.288 1.033.729.501
Finansman Gelirleri (+) 305.443.791 38.036.125
Finansman Giderleri (-) {758.322.940) {281.106.214)
Parasal Kayip kazang (997.149.299) (574.261.574)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESIKARI/ZARARE 762.115.840 214.397.838
Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi {Gideri)/Gelirt (82.336.931) (66.737.229)
Dénem Vergi Gideri/Gelirz (282.305.451}) (180.921.015)
Etielenmis Vergi Gideri/Gelirl 199.968.520 114.183.786
DONEM KARIZARARI §79.778.909 147.660.609

Sirket’in ticari faaliyetlerinden hasilati 2022 yilinda 398.106.700 TL olarak ger¢eklesirken,
2023 yihnda %13,55 oraninda azalarak 344.148.777 TL olarak gergeklesmis olup, ticari
faaliyetierden satiglann maliyeti aym: ddnemde %2,98 oraninda artarak 2023 yilinda
241.365.128 TL olarak gergeklesmis, bu kapsamda Sirket’in 2022 yihnda 163.724.680 TL
olan ticati faaliyetlerden briit kar1 2023 yilinda 102.783.649 TL’'ye gerilemigtir. Sirket’in
ticari faalivetlerden hastlat bilyllk dl¢tide konsolidasyona dahil edilen ASY Enerji v
Laboratuvarlari’nin hasitatindan olusmaktadizr, .
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2024 yihnm ilk 6 aylik ddneminde Sirket’in ticari faaliyetlerinden hasilatnmn 68.602.015 TL
tutarmdaki kismi saglik sektoriindeki faaliyetlerden, 294.931.514 TL tutarindaki kismi eneji
sekt6ril faaliyetlerinden kaynaklanmigtir.

Sirket’in finans sektérii faaliyetlerinden hasilati 2022 yilinda 30.088.913.143 TL olarak
gerceklesirken, 2023 wilinda %34,70 oraminda azalarak 19.648.479.402 TL olarak
gergeklesmis olup, finans sektorll faaliyetleri maliyeti ayni dénemde %37,87 oraninda
azatarak 2023 yilinda 17.416.195.781 TL olarak gergeklesmis, bu kapsamda Sirket’in 2022
yihinda 2.057.768.620 TL olan finans sektdril faaliyetlerinden briit kam 2023 yilinda
2.232.283.621 TL've yilkselmistir. Sirket’in finans sektoril faaliyetlerinden hasilatt biylik
8lglide bagli ortakltk A1 Capital’in portfoyline gergeklestirdifi hisse senetteri ve kamu kesimi
tahvil ve bonolarnm satigindan kaynaklanirken, finans sektorl faaliyetlerinden satislar
maliyeti A1 Capital’in portfyline gergeklestirdigi hisse senetleri ve kamu kesimi tahvil ve
bonolart ahigindan kaynaklanmaktadir.

2024 yilimn ilk 6 aylik ddneminde ise Sirket’in finans sektdrii faalivetlerinden hasilati 2023
yilinin ayn: donemine kiyasla %9548 oraninda artarak 28.923.015.105 TL olarak
gerceklesmistir. 2024 yilnn ilk 6 aylik doneminde Sirket’in finans sektoril faaliyetlerinden
hastlatinm 22.636.349.865 TL tutarindaki kismi bagli ortaklik Al Capital’in portfoyiine
gerceklestirdigi kamu kesimi tahvil ve bonolarmin satigmdan kaynaklamirken, 4.495.841.556
TL tutarindaki kisrm A1 Capital’in portfoyiine gergeklestirdigi hisse senetleri satigindan
kaynaklanmisgtir,

Bu kapsamda, Thragginm 2022 yilinda 2.221.493.300 TL olan briit kari, 2023 yilinda %5,11
oranmnda artarak 2023 yilinda 2.335.067.270 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in 2023 yilmimn
ilk 6 aylik dsneminde 865.739.816 TL olan briit kan 2024 ydmm ilk 6 aylik déneminde
%140,01 oraninda artarak 2.077.829.483 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in 2022 yilinda 203.183.962 TL olan pazarlama giderleri 2023 yilinda %18,76
oranmda artarak 2023 yiimda 241.301.416 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’'in konsolide
finansal tablolarinda pazariama giderlerinin baglica unsuru Al Capital’in borsa pay: giderleri
olup, 2023 yili itibartyla borsa pay: giderlerinin pazarlama giderleri icindeki pay! %49,96
olarak gergeklesmistir. 2024 yilin ilk 6 aylk doneminde ise $irket’in pazariama giderleri
2023 yilimn ilk 6 ayhik donemine kiyasla %2,66 oraninda artarak 135.296.579 TL olarak
gergeklesmigtir,

Sirket’in 2022 yilinda 245.945.930 TL olan genel yonetim giderleri 2023 yilinda %48,76
oranmda artarak 2023 yilinda 365.861.866 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in konsolide
finansal tablolarinda genel ybnetim giderferinin baghca unsuru personel giderleri olup,
yili itibaryla personel giderlerinin genel ydnetim giderleri igindeki payr %52,9 o@gc*
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Sirket’in 2022 yilinda 512.034.121 TL tutanindaki esas faaliyetierden diger gelirleri 2023
yilinda %12,31 oraninda artarak 2023 yihinda 575.048.799 TL olarak gerceklesirken, esas
faaliyettorden diger giderleri 2023 yilinda %191,32 oraminda artarak 2023 yilinda
158.668.499 TL've yilkselmistir. Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirler ve differ
giderlerinin baglica unsurlart kur farks gelirleri ile kur fark: giderlerinden olugmaktadir.
Sirket’in konsolide finansal tablolarnda kur fark: gelirleri ile kur fark: giderleri konsolide
finansal tablolar uyarmca bulunan yabanci para mevduatlar, kredi borglar, ticari islemierden
kaynaklanan cari hesap defierlemeleri ve baglt ortakiikhk Al Capital’in yapmis oldufu
kaldiracl alim satim islemlerinden kaynaklanmaktadir.

2024 yilnin ilk 6 aylik déneminde Sirket'in esas faaliyetlerden diger gelirleri 2023 yilinin
aym dinemine kiyasla %35,09 oraninda artarak 595.421 022 TL olarak gergeklegmistir. 2024
yilmm ilk 6 aylik déneminde esas faaliyetlerden diger gelirlerin 480.190.663 TL tutarindaki
kism kur farki geliflerinden olusurken, 63.505.162 TL tutarmdaki kismi bagl ortakhik Al
Capital’in BIST ve VIOP borsa payr gelirlerinden olugmaktadur. Sirket’in 2023 yilinm itk 6
ayhk doneminde 119.478.855 TL olan esas faaliyetlerden diger giderleri, 2024 yimn ik 6
ayhk ddneminde %107,95 oraminda artarak 248.459.439 TL olarak gergeklesmigtir. Sirket’in
2024 yilinin ilk 6 aylik déneminde esas faaliyetlerden difer giderlerinin 195.970.571 TL
tutarindaki kism kur farki giderlerinden kaynaklanmaktadir.

Bu kapsamda, Sirket’in 2022 yihnda 2.215.697.776 TL olan esas faalivet kari 2023 yihinda
9%3,90 oranmnda azalarak 2.129.388.972 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in 2023 yilin ilk 6
aylik déneminde 864.013.188 TL olan esas faaliyet kar 2024 yihnm ilk 6 ayhk ddneminde
9%130,58 oraninda artarak 1.992.219.050 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in 2022 yilinda 113.920.540 TL olan yatinm faaliyetlerinden gelirleri 2023 yilinda
%4,63 oraninda artarak 119.193.017 TL olarak gergeklegmigtir. 2023 yilinda $irket’in yatirim
faaliystlerinden gelirlerinin 52.721.863 TL tutarindaki kismi igtirak varlik satig karindan,
40.567.210 TL tutarindaki kism: menkul kiymet ve opsiyon piyasalan karlanndan,
21.072.084 TL tutarindaki kismi sabit kiymet satis gelirlerinden, 4.831.860 TL tutarindaki
kismi kira gelirlerinden olusmaktadir. 2024 yihimin ilk 6 ayhk doneminde Sirket’in yatinm
faalivetlerinden gelirleri 2023 yilmin aym: donemine kiyasla %29,58 oraninda artarak
219.925238 TL olarak gergekiesmistir. Sirket’in 2024 yiham ilk 6 aylik doneminde yatirim
fanlivetierinden gelirlerinin 203.053.824 TL tutarindaki kismi menkul kiymet ve opsiyon
piyasalar: karlarindan olusmaktadir.

Yukanida dzetlenen faalivetier sonucunda, Sirket’in 2022 yilinda 215.721.599 TL olan dénem
kar1 2023 yilnda %45,02 oraminda gerileyerek 118.601.127 TL olarak gergeklesmigtir. 2024
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10.2.2. Net satslar veya gelirlerde meydana gelen Gnemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iligkin agiklama:

Sirket’in konsolide finansal tablolarmda olusan hasilati Sirket’in bagli ortakhiklarinin
faaliyetleri sonucunda olugmakta olup, $irket’in yatirim holding statlisiinde olmasi nedeniyle
kendisinin dogrudan faaliyetleri sonucunda elde ettigi hasilat bulunmamaktadir. Sirket’in
izahnamede ver almast gereken konsolide finansal tablolart itibariyla hasilat kinlimi asagidaki
tabloda zetlenmektedir:

Haslat 31.12.2023 % 31122022 % 3122021 %
Ticari Faaliyetierden Hastlat | 344.148777 | 1,72 398.106700 | 131 384341641 | 5,53
g;‘s"l‘;:usem’“aﬂ‘m 19.648.479.402 | 9828 30.088.913.143 | 98,69 | 6.570360.608 | 94,47
TOPLAM 19.992.628.179 | 100,00 |  30.487.019.843 | 100,00 | 6.954.782249 | 109,00
01.01.2024- 01.01.2023- -

Hastat 30.06.2024 Yo 30.06.2023 %

Ticari Faaliyetierden Haslat | 363.533.520 | 1,24 129206338 | 0.87

Finans Sekitril Faaliyeti

inans 28.923.015.105 | 98,76 14.795.807.350 | 99,13

TOPLAM 20286.548.634 | 100,00 |  14.925.813.688 | 100,00

Sirket’in ticari faaliyetlerinden hasilan 2022 yilinda 398.106.700 TL olarak gerceklesirken,
2023 vilnda %13,55 oraminda azalarak 344.148.777 TL olarak gergeklesmis olup, ticari
faaliyetlerden satislarin maliyeti aym donemde %2,98 oraninda artarak 2023 yilinda
241.365.128 TL olarak gerceklesmis, bu kapsamda Sirket’in 2022 yilinda 163.724.680 TL
olan ticari faalivetlerden brit kari 2023 yilinda 102.783.649 TL’ye gerilemistir. Sirket’in
ticari faaliyetlerden hasilat bliyllk digiide konsolidasyona dahil edilen ASY Enerji ve RTA
Laboratuvarlar’nin hasilatindan olugmaktadir.

2024 yilinin ilk 6 aylik déneminde ise Sirket’in ticari faaliyetlerinden hasilati 2023 yilinin
ayrn dénemine kiyasla %181,36 oraninda artarak 363.533.529 TL olarak gergeklesmigtir.
2024 yilin ilk 6 aylik doneminde Sirket’in ticari faaliyetierinden hasilatinin 68.602.015 TL
tutarindaki kismi saglik sektorindeki faaliyetlerden, 294.931.514 TL tutarindaki kismi eneji
sektorii faaliyetlerinden kaynaklanmigtir,

Sirket’in finans sektdrit faaliyetlerinden hasilan 2022 yilinda 30.088.913.143 TL olarak
gerceklesirken, 2023 wilinda %34,70 oraminda azalarak 19.648.479.402 TL olarak
gergeklesmis olup, finans sektdrll faaliyetleri maliyeti aym dSnemde %3787 orgpee®

azalarak 2023 yilinda 17.416.195.781 TL olarak gergeklesmis, bu kapsamda Sirket/n
yilinda 2.057.768.620 TL olan finans sektorii faaliyetlerinden brlit kari 20#3 yalipgs
| | : @
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2024 ylinn ik 6 aylik déneminde ise Sirket’in finans sektdrt faaliyetlerinden hasilat1 2023
yilmm ayni dSnemine lkiyasia %9548 oraninda artarak 28.923.015.105 TL olarak
gergeklesmistir. 2024 yilnm itk 6 aylik doneminde Sirket’in finans sekeoril faalivetlerinden
hasitatinin 22.636.349.865 TL tutarindaki kismn bagh ortaklik Al Capital’in portfoyiine
gerceklestirdigi kamu kesimi tahvil ve bonolarnin satigmdan kaynaklanirken, 4,495.841.556
TL tutarindaki kismi Al Capital’in portfyiine gergeklestirdigi hisse senetleri satigindan
kaynaklanmistir,

Sirket’in finans sekiorll faaliyetlerinden hasilat: bliytk Sl¢iide bagh ortaklik Al Capital’in
portfdyiine gergeklestirdigi hisse senetleri ve kamu kesimi tahvil ve bonolan satigmdan
kaynaklanirken, finans sektorii faaliyetlerinden satiglarin maliyeti Al Capital’in portfdyline
gerceklestirdigi hisse senetleri ve kamu kesimi tahvil ve bonolan  alisindan
kaynaklanmaktadir,

10.2.3. fhragemin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak dnemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal pelitikalar hakkinda
bilgiler:

Sirket’in dogrudan kendisine ait herhangi bir tiretim veya hizmet faaliyeti bulunmamakla
birlikte, Sirket’in konsolidasyona tabi bagh ortakliklan kapsaminda konsolide finansal
tablolarinda iiretim ve hizmet faaliyetlerinden hasilati olugmaktadir.

Sitket’in konsolidasyona tabi bajh ortaklift Al Capital’in faaliyetlerine iliskin olarak,
sermaye piyasalannda son dénemlerde artan islem hacimleri aract kurumlarm komisyon
gelirlerine olumlu yansidiga goriilmektedir. Bunun yanisira, sermaye pivasalarinda islem
yapan yatirimel sayilarinda ve yeni hesap agilislarinda meydana gelen artis Al Capital’in
faalivetlerinde olumiu ydnde etki yaratrmgtir.

Sirket’in konsolidasyona tabi diger bagh ortakbiklarindan RTA Laboratuvarlart’nin
faaliyetlerine iliskin olarak, COVID-19"un etkilerinin azalmasiyla birlikte COVID-19 tani kiti
firetimi alarunda faaliyette bulunmasi nedeniyle hasilatinda gerileme meydana gelmistir.
Sirket’in konsolidasyona tabi bagh ortakliklarindan Pardus GSYO’nun yenilenebilir enerji
sektoriinde Snemli blyilkitkte yatirmlan oldugu, ayrica Sirket’in yenilenebilir enesji
sektoriinde faaliyet gdsteren Karial Enerji sermayesinde dogrudan ve dolayl: olarak pay sahibi
oldugu dikkate alindiginda, gelirlerini YEKDEM kapsaminda ddviz cinsinden elde edilen
giines enerjisi santralleri agisindan doviz kurundeki agag: yonili hareketier gelirlerin Tiirk
Liras1 cinsinden olumsuz etkilenmesine sebep clabilmektedir.

10.3. ihracgimn bor¢luluk durumu

Bar¢luluk Durnmu (30.06.2024) {TL)

Kisa vadeli ytikilmlittitkler 4.510.268.167

Garantili

Teminatl 1.9

Garantisiz/Teminatsiz 2.553.318.081 [

Uzum vadeli yakamliiliikler (wzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisumlan harig) }%38.

Garantili 4 i .E rii -

Teminath / 4 63308k & :
/|
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Kisa ve Uznn Vadeli Yiikiimliilikler Toplam: 5.449.061.781
Ozkaynaklar 8.190.965.204
Cikanlimis sermaye 120.000.000
Yasal yedekler 16.485.457
Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 13.640.026.984
Neat Bor¢luluk Durumu

A, Nakit 2.109.651
B. Nakit Benzerleri 1.045.770.279
C. Ahlm Satim Amacl Finansal Varhklar 1.051.015.093
D. Likidite (A+B+C) 2.093.895.023
E. Kisa Vadeli Finansal Alacakiar 106.667.803
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 875.722.792
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 343.476.528
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 737.753.166
L. Kisa Vadeli Finansal Berglar (F+G+H) 1.956.952.486
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borchiluk (I-E-D) -141.942.537
K. Uznn Vadeli Banka Kredileri 576.545.631
L. Fahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 57.441.213
N. Uzun Vadeli Finansal Barcluluk (K+L+M} 633.986.844
0. Net Finansal Borglaluk (J+N) 492.044.307

izahnamenin imza tarihi itibanyla Sirket’in son finansal tablo tarihine (30.06.2024) gbre
borgluluk durumunda dnemli bir degisim olmamigtir,

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. isletme sermayesi beyani:
30.06.2024 tarihli finansal tablolar itibariyla Sirket’in dénen varliklar toplam: 7.480.022.518
TL, kisa vadeli ylkumlilikler toplam: 4.510.268.167 TL olup, net isletme sermayesi
2.969.754.351 TL'dir. Sirket’in igletme sermayesinin izahname tarihini miiteakip en az 12
aylik donem iginde ortaya ¢ikacak ihtiyaglar igin yeterli oldugu degerl endirilmektedir.

TL 30.06.2024 | 3L12.2023 | 31122022 | 3L12.2021
Dénen Varlikiar (A) 7.280.022.518 | 4.950.365.879 | 4.607.334.671 | 1.189.364.745
é“;‘a Vadeli  Yikimlilikler | , <10 560 167 | 2.158.678.914 | 2.931.507.446 | 784.187.272
Net Islotme Sermayesi (A-B) | 2.969.754.351 | 2.791.686.965 | 1.675.737.225 | 405.177.473
Cari Oran (A/B) 1,66 2,29 1,57 1,52

Sirket’in ddnen varliklarindan kssa vadeli yokomiiliklerinin ¢ikarilmasiyla hesaplanan net
isletme sermayesi 31.12.2021 tarihi itibariyla 405.177.473 TL olarak gergeklesirken,

31.12.2022 tarihi itibanyta 1.675.737.225 TL, 31.12.2023 tarihi itibartyla 2.791.686.965 TL,
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yiikiimliliiklerinden daha fazla artrms olmasi sonucunda Sirket’in net isletme sermayesi ve
cari orani artis gbstermistir,

12. EGILIM BILGILERI

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satiy fiyatlarinda goriilen énemli en son
efilimler hakkinda bilgi:

Sirket’in dogrudan kendisine ait herhangi bir Uretim veya hizmet faaliyeti bulunmamakla
birlikte, Sirket'in konsolidasyona tabi bagli ortakhiklari kapsaminda konsolide finansal
tablolarinda Uretim ve hizmet faaliyetlerinden hasilati olugmaktadir.

Sirket’in konsolidasyona tabi bagh ortakligt Al Capital’in faalivetlerine iliskin olarak,
setmaye piyasalarinda son donemlerde artan iglem hacimleri arac kurumlarin komisyon
gelirlerine olumlu yansidign gérlilmektedir. Bunun yani sira, sermaye pivasalarinda islem
yapan yatinmer sayilarinda ve yeni hesap agihislarinda meydana gelen artis Al Capital’in
faaliyetierinde olumlu ybnde etki yaratmigtir.

Sirket’in  konsolidasyona tabi diger baghi ortakiiklanndan RTA Laboratuvarlar’mn
faaliyetlerine ifiskin olarak, COVID-19’un etkilerinin azalmasiyla birlikte COVID-19 tam kiti
liretimi alanmnda faaliyette bulunmasi nedeniyle hasilatinda gerileme meydana gelmistir.

Sirket’in konsolidasyona tabi bagli ortakliklarmdan Pardus GSYO’nun yenilenebilir enerji
sektoriinde Snemli bilyiiklikte yatimmlar oldugu, ayrica Sirket’in yenilenebilir enerji
sektériinde faaliyet gdsteren Kartal Enetji sermayesinde dogrudan ve dolayht olarak pay sahibi
oldugu dikkate almdiginda, gelirlerini YEKDEM kapsaminda doviz cinsinden clde edilen
giines enerjisi santralleri agisindan dviz kurundaki agag1 yonlii harcketler, gelirlerin Tiirk
Lirasi cinsinden olumsuz etkilenmesine sebep olabilmektedir.

12.2. ihraccimin beklentilerini Snemli l¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

isbu izahnamenin 5. béliimiinde yer alan ortakhiga ve iginde bulundugu sektore iliskin riskler
disinda, cari hesap yihi iginde ortaklik faaliyetierini dnemli dlglide etkileyebilecek egilimler,
belirsizliklet, talepler, vilkimliilikler veya olaylar bulunmadig degerlendirilmektedir.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
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14. iDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
14.1. Ihrageinin genel organizasyon semasi:

14.2. idari yap::
14.2.1. ihraceinmn yénetim kurulu fiyeleri hakkinda bilgi:
Adi Soyadh Gorevi ihraﬁ%{tl: Esl’?ljeandigi Kaﬁirgaff:ess;i%i S:Tr::aye 2 (%)
trevler
G%S{SER Yﬁ“;‘;g‘k;{n‘l’ru'“ Yonetim Kurulu Uyesi | 2Yi1/1 Y1110 Ay | 1261498207 | 10,51
AyseTERZL| prec e Dvest 3 vi/1 vl 10 ay . -
h.g;'ga Yéne%l;lel;umlu Yonetim Kurulu Uyesi | 3 Y11/1 Y1l 10 Ay - -
S;E\a?‘lgf:]n Yﬁnetl_}]r;;urulu Yonetim Kurulu Uyesi| 3 Yil/1 Y1l 10 Ay - -
e B Vi | g Lovanooay | - |-
Hosslgac'l;w > urale E;I;gm ) 3TN0 Ay ) -

Yonetim kurulu iiyeleri Ayse TERZI, Mustafa TERZI, Saban Orgun KALKAN, Dilek
SARMAN ve Sidal HOSOGLU Sirket’in 11.10.2023 tarihli olagan genel kurul toplantisinda
3 yilligma secilmigtir. Sirket’in 22.10.2024 tarihli yonetim kurulu toplantismda; Sirket
yonetim kurulu bagkan1 Murat GULER'in vefah sebebiyle bosalan yonetim kurulu tyeligine,
ilk genel kurulun onayma sunulmak lizere Asiye GULER'in atanmasina karar verilmistir.
Yonetim kurulu Gyelerinin Sirket diginda yhiriittikkleri gorevler asafidaki tabloda yer

almaktadir:

Adi Soyadh

Sirket Unvam

Girevi

Asiye GULER

Pardus Girisim Sermayesi Yatirmm Ortakhgi A.S.

Yénetim Kurulu Bagkant

Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.$.

Yonetim Kurulu Bagkant

Ayse TERZI

ASY Yenilenebilir Enerii Uretim A.S.

Yonetim Kuralu Uyesi

Yonetimi A.S.

Sunfarming Eutasita Asset Enerji Yatirimiare ve

Foton Yenilenebilir Enerji Yatirim A.S.

Tupiter Enerji Uretim A.S.

Nepitin Gllneg Enerjisi Uretim A.S.

PV Yenilenebilir Enerji Yatirim Danigmanlik A S,

Saturn Enerji Uretim A.S.
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Adt Soyadi Sirket Unvam Girevi

Pardus Girigitn Sermayesi Yatirim Ortakhgn A-S. Yinetim Kurulu Bagkam
Asiye GULER p-
Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. Yénetim Kurnlu Bagkans
Satlirn Glineg Enerjisi Uretim A.S. Y 6netim Kuralu Uyesi
Suninvest Akdeniz Enerji Uretim A.S. ¥ 8netim Kurulu Uyesi
Suninvest Anadolu Enerji Uretim A.S. Ynetim Kurulu Uyesi
Sunmvest Ges 1 Enerji Uretim A.S. vonetim Kurulu Uyesi
Suninvest Ges 2 Enerji Uretim A.S. Y $netim Kuruly Uyesi
Suminvest Ges 3 Enerji Uretim A.S. Ydnetim Kuruly Uyesi
Suminvest Osmaniye Enerji Uretim A.S§. Yénetim Kurulu Uyesi
Venus Enerji Uretim A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Al Capital Yatnm Menkul Degerler A $. Yénetim Kurulu Uyesi
Pardus Girigim Sermayesi Yatirim Oriakhgi AS. Yinetim Kurulu Bagkan Vekili
RTA Laboratuvarlann Biyolojik Urtinler llag ve . .
Makine Sanayi Ticaret A.g ' a? Yénetim Kurulu Uyesi
Kartal Yenilenebilir Enerji Gretim A.S, Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Al Egitim ve Filo Kiralama A.S. Pmﬁrgﬁfaoa;d;nmv‘gsi??‘m
1CG Finansal Danigmanlik A.§. Yonetim Kurulu Uyesi

Al Capital Portfoy Yonetimi A.S. A1 Capital adma Yénetim Kurulu

Bagkani

RTA Laboratuvarlart Biyolojik Uriinler Ilag ve s -
Saban Orgun | Makine Sanayi Tie. A.S. 7o ag Yonetim Kutalu Uyest
KALKAN Sehristan Yap: Sanayi ve Ticaret A.3. Yonetim Kurulu Uyesi
Al Capital Portfoy Yonetimi A.$. Yonetim Kurutu Uyes

Mustafa TERZI - -

Dilek SARMAN ! Pardus Girisim Sermayesi Yatrim Ortaklif: A.§. Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Sidal HOSOGLU § -

14.2.2. Yonetimde siz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Yoktur.

14.2.3. ibrace: son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihragemmn kuruculan hakkinda bilgi:
Yoktur.

14.2.4. Ihraccimin meveut yénetim kurulu {iyeleri ve yénetimde sbz sahibi olan personel
ile ihrager son 5 vl icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iligkileri
hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.3. ihracginin yonetim kurulu iiyeleri ile ybnetimde soz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Asiye GULER
01.09.1976 tarihinde dogmustur. Asiye Giiler, uzun yillara dayanan is diinyast tecriibesiyle,
Giiler Yatiim Holding A.S.’nin kurulusundan itibaren stratejik karar alma stireglerinde plkgid

uvar Urlinleri A.S., JCG Finansal Damigmanlik A.S. sirketlerinde Yt&net?’?h
e ' oy
digi gbrevlerinde bulunmustur. i
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Ayse TERZI

25.08.1968 tarihinde Antakya’da dogmustur. Istanbul Universitesi Hukuk Fakiltesi’nden
mezunt olmustur. 1994 yilinda Baskent Menkni Degerler A.S. *de Hukuk Miigaviri olarak
géreve baslamis olup, 2008-2011 willan arasinda bu kurumda Yonetim Kurulu Gyelii
gbrevinde bulunmustur. Yaklagik 19 yildir Sermaye Piyasalarmin igerisinde bulunmasi nedeni
ile istanbul Ticaret Mahkemelerinde bilirkisi olarak gorev yapmaktadir. 2006 yilmin Subat
ayindan itibaren, Baskent Menku! Kiymetler Yaurm Ortakhgi A. S.nin Yonetim Kurulu
Uyeligi ve Genel Miidtirlitk gorevlerini tistlenmigtir. 2011 yihnm Agustos ayinda ticari unvant
Giiler Yatirrm Holding A.S. olarak degistirilen Sirket nezdinde Yonetim Kurulu Uyesi ve
Genel Mudiir olarak gorevlerine devam etmektedir. Aynt zamanda Giiter Grubu’nda yer alan
firmalarin bliylk cogunlugunda ydnetim kurulu ilyesi olarak gorev almaktadir.

Mustafa TERZI

03.04.1967 tarihinde Trabzon’da dogmustur. 1988 yilinda Istanbul Universitesi Iktisat
Fakiiltesi iktisat Bolimi’nden mezun olmustur. Akabinde bagladifs is hayatinda sirasiyla
Denizbank, Fmlakbank ve Halkbank biinyesinde; Mufettiglik, Teftis Kurulu Bagkan
Yardimeilis, Bolim Ybneticiligi, Sube Yonmeticiligi, Bolge Koordinatérliigih gorevlerinde
bulunmustur. Bankacilik hayatinda ulastirma, sanayi, dig ticaret, turizm, saglik hizmetleri gibi
cok degisik sektdrlerde faaliyet gbsteren KOBI, OBI ve Kurumsal segment firmalarin igletme
sermayesi, yatirm projesi, dig ticaret ve titrev firtinler alanlarindaki finansman ihtiyaclarmin
kargilanmasi  ve  kaynak  fazlalikiarmm  gesitli finansal  yatrim  araglarinda
degerlendiriimesinde aktif ve yonlendirici gorevler Uistlenmistir. 2021 yilmn Agustos ayindan
itibaren Giiler Yatirim Holding A.S. biinyesinde Finans Grubu Bagkanligi ve Yonetim Kuruly
Uyeligi gdrevini yliritmektedir. Yurtigi ve yurtdisinda aldif mesleki ve lisan egitimleri
neticesinde; Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik Ruhsati, Bagimsiz Denetgilik Ruhsati, Dis
Ticaret Uzmanlig1 ve Kredi Risk Yoneticiligi Sertifikalar bulunmaktadir.

Saban Orcun KALKAN

05.09.1988 tarihinde dogmustur. Ege Universitesi Biyoloji Lisans Boliimil mezunu olup, 2016
yilinda Ege Universitesi’'nden mikrobiyoloji alannda doktora derecesini almigtir. RTA
Laboratuvarlar:’nda 2017-2018 yillaninda kalite kontrol mildirs, 2019 yilinda ise Ar-Ge
miidiirii olarak g&rev almis olup, hilihazirda RTA Laboratuvarlar’nin Genel Mdiirii olarak
gisrev yapmaktadir. Ayrica 2016 yilindan itibaren Actbadem Universitesi'nde aragtirmact
olarak gtrev almaktadir.

Dilek SARMAN
02.02.1964 tarthinde Istanbul’da dogmustur. 1988 yilinda Mimar Sinan Universitesi Guizel
Sanatlar Fakiiltesi Sinema-Tv Bolimii'ne mezun olmustur. 26.04.1988 tarihinde Aragtirma
Gorevlisi olarak Mimar Sinan Universitesi’nde galigmaya baglamigtir, 1990 yilinda ylilsack=
lisans ve 1992 wihinda doktora caligmalaring tamamlamistir. 1990-1992 yillar 4 aﬁmac »
Mancheste} University, Leeds University, BBC, Inglllz. Ulusa! Film Argivleri'nde
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akademiden ayrilarak bzel sektdrde gorev almaya baglamugur. 1996-2012 yillarl arasinda
iilkemizin 6nde gelen post-prodiiksiyon stiidyolamndan biri olan Sinefekt’te ydnetici olarak
gérev almigtir. Bu ddnem igerisinde Sinemaj isimli telesine firmasinin kurulugunda yer
almistir. Ulkemizin ilk kadin coloristi olarak birgok uzun metraj, reklam, belgesel ve miizik
videolarinin renk diizenleme islemierini yapmigtir.

Sidal HOSOGLU

18.11.2000 tarihinde dogmustur. 2022 yilinda Istanbul Universitesi Hukuk Fakilltesi’nden
mezun olmustur. Ayn1 zamanda Istanbul Universitesi Agik ve Uzaktan Egitim Fakultesi’nde
isletme egitimi almaktadir. Avukathik staji doneminden beri ticaret hukuku ve sermaye
pivasasi hukuku alaninda g¢aligmakta ve istanbul Barosu’na kayith olarak avukathk
yapmaktadir,

14.4. Yonetim kurulu dyeleri ile yonetimde stz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son beg yida, yonetim ve denetim kurullarmda bulundugu veya
ortaf oldugu biltin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki dyeliginin veya ortakhZmn halen devam edip
etmedigine dair bilg

M0 Kodu: 94599¢01-718c-4424-8¢66-
° rﬁ?pstfilspk.g%(\:/(.)tr/ (;IKSL(I: nﬁfadfrlz-‘é(?g%

89

do2eccsca2!

. . Gérevine Devam | Sermaye
Adh Soyada Sirkei Unvam Grevi Edip Etmedigi | Pay1 (%)
Giiler Yatinm Holding A.S. Yonetim Kurulu Bagkani | Devam Etmekie 10,51
~ Pardus  Girisim  Sermayesi ,
Asiye GULER | Yatirim Ortakiipi A.S. Yénetim Kurulu Baskani | Devam Etmekte
Igart'fﬂ Yenilencbilir  Enerji Yénetim Kurule Bagkani | Devam Etmekte
Uretim A.S.
Gililer Yatinm Holding A.§. Yonetim 5;%11“ Bagkan Devam Etmekie
Al  Capital Yatusm Menkul e .o
Deserler AS. Yonetim Kurulu Uyesi Devam Etmekte
Pardus  Girgim  Sermayesi| Ynetim Kurulu Bagkan
Yatinm Ortakligt A 8. Vekili Devam Etmekie
RTA Laboratuvarlart Biyolojik )
Uriinler ilag ve Makine Samayi| Yonetim KuruluUyesi | Devam Etmekte
Ticaret A.S.
Kartal  Yenilencbilir  Enerji| Y6netim Kurulu Bagkan
Uretim A §. Vekili Devam Etmekte
. . . PRDGS adina Ydnetim
Al Egitim ve Filo Kiralama A.§. Kurulu Bagkan Vekili Devam Etmekte
Ayse TERZI |. _ i
yse TERZI 1CG Finansal Damgmaniitk A.S. Y8netim 5:1::1[11“ Bagkan Devam Etmekic
; - AICAP adina Yénetim
Al Capital Portftly Yonetimi AS Kurulu Bagkam Devam Etmekte
‘:SSY Yenilencbilir Enerji Uretim Yonetim Kurulu Uyesi | Devam Etmekte
Sunfarmung Eurasia Asset Enerji I —_—
Yatwumlart ve Y8netimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi | Devam Etmekte
Foton  Yenilenebilir  Enerji . _—
Yatmm A.S. Yoénetim Kurulu Uyesi | Devam Etmekte
Jupiter Enerji Uretim A.S. Yonetim Kurulu Uyesi | Devam Etmekteff
Eeg tn Glines Enetjisi Urelim | von i Kurulu Uye’f Deyain Etmekte!




. Girevine Devam | Sermaye
Adi Soyadi Sirket Unvan: Gorevi Edip EtmediBi | Pay: (%)
PV Yenilenebilir Enerji Yatirim X .o
Damgmantik A.S. Y 8netim Kurulu Uyesi Devam Etmekte
Saturn Enerji Uretim A.S. Yanetim Kurviu Uyesi | Devam Etmekte
ia’g‘.irn Giines  Enerfisi  Urelim | yynetim Kurulu Uyesi | Devam Etmekte
iu;mvest Akdeniz Enerji Uretim Yonetim Kurulu Uyesi Devam Etmekis
iursllnvest Anadolu Enerji Uretim Yonetim Kuruly Uyesi | Devam Etmekte
iu;lnvest Ges 1 Eneri Urein| v i Kurulu Uyesi | Devam Etmekte
SAu1$1mvest Ges 2 Enerji Uretim Yonetim Kuralu Uyesi | Devam Etmekte
iuglnvest Ges 3 Enefjl Urelitl <o otim Karuln Uyesi | Devam Etmekte
Sumnvest  Osmaniye  Enerji . .
Orefim A.S, Yonetim Kurulu Uyesi | Devam Etmekte
Venus Enerji Uretim A.$. Yénetim Kurulu Uyesi | Devam Etmekte
Mustafa TERZI | Giiler Yatirim Holding A.S. Yonetim Kurulu Uyesi | Devam Etmekte
Giler Yahnm Holding A.S. Yonetim Kurulu Uyesi | Devam Etmekte
RTA Laboratuvarlart  Biyolojik .
Urtinter itag ve Makine Sanayi| Yonetim KuruluUyesi | Devam Etmekte
Ticaret A.S.
iegnstan Yap: Sanayi ve Ticartt| yyietm Kuralu (Jyesi | Devam Etmekte
Al Capital Portfly Yonetimi A.$. | Yonetim Kuruju Uyesi | Devam Etmekte
Saban Orgun  ye 1 o foerson Bilisi
sim Saghk ve o -
KALKAN Turizm Hizmetleri A.S. Y onetim Kuruly Uyesi Devam Etmekte
Kalkan Biyoteknoloji Medikal
Uriinleri Arge ve Danigmanhk{ Sirket Ortagive Midiir | Devam Etmekte 100,00
Sanayi ve Ticaret Limited $irketi
Sina Biyoteknoloji llag Tam ve Sirket Ortagt ve Devam 13.33
Sanayi A.S. Yénetim Kurulu Uyesi Etmemekte i
Pardus Porifoy Yonetimi A.S. ) Pevam
{Eski Unvan: Al Portfdy | Yonetim Kurulu Uyesi Etmemekte
Yonetimi A.5.)
. Bagimsiz Yinetim
. > . E
Dilek Gliler Yatirim Holding A.§ Kurulu Uyesi Devam Etmekte
SARMAN |Pardus  Girigim Sermayesi Bagimsiz Yonetim
Yaurim Ortaklign A.S. Kurula Uyesi Devam Etmekie
Sidal . Bagimsiz Ynetim
HOSOGLU Gliler Yatirnm Hoelding A.S. Kurulu Uyesi Devam Etmekie
14.5.

Acthk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 33

ING AS.

aharit Plaza
1"- T BUL
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siireler gegmis olsa bile; kasten iglenen bir sugtan dolay1 beg yvil veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikip, riigvet, hwsizhk, dolandincilik, sahtecilik, giiveni
kotilye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat kangtirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarnin kitiiye kullanilmas, kacakeihk, vergi kacake¢illifn veya
haksiz mal edinme suclarindan dolayr abmms cezai Kovusinrma ve/veya
hilkkimHiltigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uynsmazhk ve/veya kesinlegmis hiikiim bulunup bulunmadifina dair bilgi:

Yoktur,

14.6. Son 5 yilda, ihraggunin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sbz sahibi olan
personele iligkin yargi makamlarmca, kamu idarelerince veya meslek kuraluglanuca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptinmlar hakknda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakhigin meveut ybnetim kurulu tyeleri ile yonetimde s8z sahibi olan
personelin, ybnetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sbz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgis

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakligin meveut ySnetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu fiyeliine veya
ihracgidaki diger yometim gorevierine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.9. Yénetim kurulu iiyeleri, yonetimde stz sahibi personel ile iliragcl son 5yl
icerisinde kurulmus ise kurncularin ihracgrya Karg: gbrevleri ile sahsi ¢ikarlan
arasindaki ¢ikar ¢atigmalarina iligkin bilgi:

Yonetim kurulu iiyelerinin Sitkete karsa gorevleri ile gahsi gikarlari veya diger gorevleri
arasinda ¢ikar ¢atigmasi bulunmamaktadir, S6z konusu kisilerin gorevierine segilmelerinde
etkili olan anlasma yoktur. Yonetim kurulu bagkant Asiye GULER, birlikte hareket ettiZi frem
GULER, Ceren GULER ve Ceylin GULER ile beraber sahip olduklari (A) grubu imtiyazh
paylar ile Thraget’min yonetim Kurulunun yansiu belisieme hakkma sahiptir. Bu nedenle,
yonetim kurulu Uyelerinin belirlenmesi ve yeni pay ¢ikariimasi gibi pay sahiplerinin onayini
gerektiren iglemlerde yonetim kurulu baskani Asiye GULER’in 8nemli etkisi bulunmaktadir.

14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde stz sahibi personel ile ihraggr son 5 yil
icerisinde kurulmug ise kurucularin ydnetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalart fcin, ana hissedarlar, misteriler, tedarikgiler veya baska kisilerle yapuan..

lasmalar hakkinda bilgi: 7
anlasmalar hakkimda bilgi 7 *T.C.
Yoktur,

A
e G
14.9.2. ibfacoimn qikardigy ve yonetim kurulu diyeleri, yonetimde siiz sahibi p‘grsoiﬂ el i

rulama Kodu: 94599c01-718c- } L L UTING
fﬁ?pSZ//Spk.go(\:/.tr/ ol?t?nﬁadfr?-‘éc?gru a(rsrﬁje(l) 2eccocazt




araclariun satigt konusunda belirli bir sfire i¢in bu kigilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:
Yoktur.

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yilhik hesap ddnemi itibariyle ihra¢¢imin yonetim kurnlu iiyeleri ile yonetimde
stz sahibi personelinin; ihracgi ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlil hizmetler igin
stz konusu Kkisilere ddenen ticretler (sarta bagh veya ertelenmis Gdemeler dahil} ve
sadlanan benzeri menfaatler:

{leret ve Benzeri Menfaatler 31.12.2623

Yonetim Kurulu 97.850
Ust Ditzey Yineticller 53.513
Toplam 151.363

15.2. Son yiliik hesap donemi itibariyle ihra¢ginin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s6z sahibi personcline emeklilik ayhfi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
tdeyebilmek i¢in ihragginm veya bagh ortakhklarmm ayirms oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Yoktur.

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI
16.1. ihragemin yonetim kurulu fiyeleri ile yonetimde sdz sahibi olan personelin gorev
siresi ile bu giirevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Son 5 Yilda Thra¢cida Gorev Stiresi / Kalan
Adi Soyadi Gorevi Dstlendigi Gorevler Gorev Siiresi
Asive GULER | Y&netim Kurulu Bagkani Y8netim Kurulu Uyesi 2Y1/1 Y110 Ay
: Y#netim Kurulu Bagkan Y8netim Kurulu Uyesi ve
Ayse TERZI Vekili Genel Miidir IVi/1Y1110 Ay
Mustafa TERZI | Yometim Kurulu Uyes Ynetim Kuruln Uyesi 3Y1/ 1Y 10 Ay
s;"ﬁg;";j“ Yénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurufu Uyesi 331/ 1 Y1110 Ay
Dilek SARMAN Bagimsiz Y_:ﬁnel_:im Bagimsiz Yt'me?lm Kurulu 3vil/1 Y10 Ay
Kurulu Uyesi Uyesi
Sidal HOSOGLY | DPEimsiz Yinetim . 3Y11/1Yi 10 Ay
Kaurulu Uyesi

Yonetim kurulu iyeleri Ayse TERZI, Mustafa TERZI, Saban Orgun KALKAN, Dilek
SARMAN ve Sidal HOSOGLU Sirket’in 11.10.2023 tarihli olagan genel kurul toplantisinda
3 yilligma segilmigtir. Sirket’in 22.10.2024 tarihli yonetim kurulu toplantisinda; Sirket
yonetim kurulu bagkani Murat GULER'in vefat sebebiyle bosalan ydnetim kurulu iyelifine,
ilk genel kuralun onayina sunulmak lizere Asiye GULER'in atanmasina karar verilmigtir.

GUL 6B H%LD! A5, 92

.'L
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Sirket; yonetim kurulu tyeleri ile ybnetimde s6z sahibi personelin kidem tazminati veya
benzeri menfaatlerini ddeyebilmek igin karsihik ayrrmamigtir.

16.3. Thracemn denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite ityelerinin adi,
soyad1 ve bu komitelerin gorev tanumlar:

Sirket, Yonetim Kurulu’nun gbrev ve sorumiufuklarim saghkli yerine getirmesi amaciyla,
SPK’min yuriirlitkteki mevzuatina uygun olarak, denetimden sorumlu komite, kurumsal
yonetim komitesi ve riskin erken saptanmasi komitesini olugturmugtur.

Denetimden Sorumlu Komite:

Denetimden sorumlu komite; Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak Sirket’in muhasebe
sisteminin, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasimn, baginisiz denctiminin ve i¢ kontrol
sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gozetimi ile i¢ denetim ve baguns:z denetimin yeterli ve
seffaf bir sekilde yapilmasi i¢in gerekli tiim tedbirlerin ahnmasina yonelik ¢aligmalar yapar.
Komite tiyeligine; gbrevlerinin gerektirdigi niteliklere sahip olan ve icra fonksiyonu olmayan
bagimsiz yénetim kurulu tyeleri segiimislerdir.

isim Komitedeki GBrevi Bagmsizhik Durumu
Dilek SARMAN Bagkan Bafimsiz
Sidal HOSOGLU Uye Bagimsiz

Kurumsal Yonetim Komitesi:

Kurumsal yonetim komitesi, Sirkette kurumsal yOnetim ilkelerinin  uygulanip
uygulanmadigini, uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama
dolayisiyla meydana gelen ¢ikar ¢atigmalarim tespit eder ve Yonetim Kurilu’na uygulamalart
tyilegtirici tavsiyelerde bulunur. Bu kapsamda kurumsal yonetim komitesi, kurumsal yonetim
ilkelerine iliskin olarak Sirketin ve hissedarlarm yararmna olacak ve heniiz uygulamaya
konulmarus konulari tespit ederek, bunlarm Sirketin ve igtiraklerinin yapisina uygun bir
sekilde hayata gegirilmesi i¢in Sneriler getirir. Sirket’in kurumsal yénetim komitesi liyelerine
jliskin bilgiler agagidaki tabloda 6zetlenmektedir:

Ad: Soyadi Komitedeki Gérevi Bagimsizhik Durnmu

Sidal HOSOGLU Baskan BaZimsiz

Dilek SARMAN Uye Bagimsiz

Ridvan YIGITBILEK {ye Yatirime: Iligkileri Yoneticisi

Sirkette SPK’nmn kurumsal yonetime iligkin dzenlemelerinde belirtilen aday gdsterme
komitesi ve iicret komitesinin gorevleri kurumsal yonetim komitesi tarafindan yerine
getiriimektedir.

Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi
Riskin erken saptanmasi komitesi, Sirket'in varligm, gelismesini ve devamm jghiEETS
diistirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli - 4
uygulanmas: ve riskin ydnetilmesi amaciyla caligmalar yapar. ,’/

AdiSoyadi [ Komitedeki Gorevi
Bagkan
Uye
& A,
t Plaza
BUL 93
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16.4. Ihrageimin Kurulun kurumsal yometim ilkeleri Kkargisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sitket, SPK’nin 1I-17.1 sayih “Kurumsal Yonetim Teblifi” ¢ergevesinde belirlenen
gruplardan 2. grupta yer almakta olmasi nedeniyle kurumsal ydnetim ilkelerine iligkin clarak
2. Grupta yer alan ortakliklar agisindan zorunlu tutulan ilkelere fabidir. Aym teblig
diizenlemeleri ¢ercevesinde Sirket, gerekli esas sdzlegme degigikliklerini, Y&netim Kuruln
yapilanmasini ve komitelerin olusturulmasm gergeklestirmistir.

Sirket’in Kurumsat Yonetim {lkelerine Uyum Raporu ve Beyani, 2021, 2022 ve 2023 yillar:
le 01.01.2024-30.06.2024 dénemi i¢in yaymlanmis faaliyet raporlarmda mevecuttur. Stz

konusu raporlar www.gulerholding.com.tr ve www.kap.org.tr’de yer almaktadsr.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarmea kurulmast zorunlu olan ihraccinn pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin ybneticisi hakkmda bilgi:

Pay sahipleri ile iligkiler birimi, pay sahiplerinin haklarinin kullanilmast konusunda faaliyet
gbsteren, ytnetim kuruluna raporlama yapan ve yonetim kurulu ile pay sahipleri arasindaki
iletigimi saglayan birimdir. Birimde gahigan personetin iletigim bilgileri su sekildedir:

Sakip Oldugu
Ads B .
So:al a Unvam gﬁ;:]::: iei;::;if Adresi E-posta Telefon Faks
Lisanslan
Yatirimet Sermaye
Ridvan .
. . 1
VISITBRL Illg‘kljel‘l Lisans Plyfasam ‘ 0212371
Bliim Faaliyetleri co ey 43 83
LEK .. . . yativimeiiliskiler 02i2
Yineticisi Diizey 3 Lisansi Sirket g .
.| i@gulerholding. 290 25
Yatirumel | Merkezi comm.fr 96
ismail Nigkileri Lisans ) (212371
CELEBT Baliim 1878
Gorevlisi

17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

17.1. Izahnamede ver alan her bir finansal table dénemi igcin ortalama olarak veya
diénem sonlan itibariyle personel saytsi, bu sayida goriilen Snemli deZigiklikler ile
mimkiin ve 6nemli ise belli bagli faaliyet alanlar: ve codrafi bilge itibariyle personelin
dagihinn hakkmda agiklama:

Personel Sayisi 30.062024 | 31122023 | 31.12.2622 31.12.2021
Giiler Holding 2 2 1 1

Al Capital 246 25% 226 197
RTA Laboratuvarlan 63 65 87 87
Pardus GSYO 3 4 4 -
Pardus Portfsy 21 19 7

ASY Enerji 29 5 4

A1 Bpitim vaFilo 1 1 .

Kartal Enerj 2 - -

TOPLAM 367 355 329
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Personel Dagihun 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2621
Marmara B8lgesi 367 353 327 287
Ege Bolgesi _ - 1 1 1
Akdeniz Bolgesi - 1 1 1
TOPLAM 367 355 329 289

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

17.2.1. Yometim kurulu iiyelerinin ihragqinn paylarina yoénelik sahip olduklan
opsiyorlar haklnda bilgi:

Yoktur,

17.2.2. Ybnetimde stz sahibi olan personelin ihraceimn paylarina ydnelik sahip
olduklary opsiyenlar hakkinda bilgi:

Yoktur,

17.2.3. Personelin ihragciya fon saflamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur,

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. ihraceun bilgisi dahilinde son genel kurul toplantiss ve son durum itibariyle
sermayedekt veya toplam oy hakk icindeki paylan do@rudan veya dolayli olarak %5 ve
fazlast olan gercek ve tiizel kisiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapis: veya
béyle kisiler yoksa bulunmadifina dair ifade:

Sirket’in sermayesinde ve toplam oy hakki iginde %35 ve iizerinde pay sahibi olan kisiler
asafidaki tabloda yer almaktadir:

Tablo; Sirket’in Dofrudan Pay Sahipligine lliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ticaret Unvany/ Son Genel Kurul itibariyla | izahname Tarihi itibaryla
Adx Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Murat GULER? 23.179.925,28 19,32 - -
Asiye GULER 6.820.075 5,68 12.614.982,07 10,51
frem GULER - - 5.794.981,32 4,83
Ceren GULER - - 5.794.981,32 4,83
Ceylin GULER - - 5.794.980,57 4,83
Pardus Portfby Ynetimi A.S. 12.600.000 10,00 12.000.000 10,00
Hedef Portfty Birinci Hisse Senedi (TL) Fonu 11.945.000 9,95 11.945.000 9,95
| Diger/Halka agik 66.054.999,71 55,05 56.055.074,72 55,05
TOPLAM 126.060.000 104,50 120.006.600 100,00

18.2. Sermayedcki veya toplam oy hakla icindeki dogrudan paylari %5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel Kisi ortaklarin sahip olduklan farkh oy haklarina iligkin bilgi veya
bulenmadigma dair ifade:

Sirket sermayesindeki 75.000 TL nominal degerli (A) grubu imtiyazli paylar Asiye GULBERS
irem GULER, Ceren GULER ve Ceylin GULERe aittir. Sirket esas sdzlesmesinif( 4
maddesi uyarinca Yonetim Kurulu altt ilyeden olusur ve bu {iyelerin yarisi (A) gq‘uh;ga
sahlplerm,\n gosterecei adaylar arasindan segilir,

! Sirket’in gnceki yonetim kurule bagkam Murat GULER’in Sirket sermayesinde salnp oldugu \ lai' vehgn"
Qevdrisleri Asiye GULER, frem GULER, Ceren GULER ve Ceylin ¢ ULE J S W
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18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama / L _— Bir Paym
Grubu | Hamiline IImt:xyazlaf'm Tiirii Norr:im.l] Toplam Sermayeye
Oldugu (Kimin Sahip Oldugu) Degeri (TL) Oram (%)
(TL)
Sirket esas sbzlesmesinin 8inci maddesi
uyaninca Y onetim Kuruly alti tiyeden olugur ve
bu tivelerin vansi A grubu pay sahiplerinin
(A) Nama gﬁstcurzcegi agaylar arfsmdanf sigilir.lzimtiyazh 1,00 75.000 0,06
paylar Asiye GULER, Irem GULER, Ceren
GULER ve Ceylin GULER e aittir.
(B) Hamiline Yoktur, 1,00 119.925.000 99,04
Toplam 120,000,000 160,00

18.4. Thragoimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihracimm ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihracgiyr kontrel edenlerin adi, soyady, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giicitn kotiilye kullamlmasini engellemek
icin alman tedbirler:

Sirket’in dofrudan veya dolayll olarak SPKn’nun 26’nci maddesi ¢er¢evesinde yGnetim
kontroliine sahip olan herhangi bir gercek veya tlizel kigi bulunmamaktadir. Bununla bitlikte,
Sirket sermayesinde 75.000 TL nominal degerli (A) grubu imtiyazh paylar bulunmakta olap,
(A) grubu paylarin yonetim kuruluna aday gostermede imtiyazi meveuttur. Sirket esas
stzlesmesinin 8’inci maddesi uyarinca Sirket Yonetim Kurulu alt1 diyeden olusur ve bu
iivelerin yarisi (A) grubu pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan genel kurulca segilir.
Sirket sermayesindeki 75.000 TL nominal degerli (A) grubu imtiyazls paylar, her biri 18.500
TL nominal degerli (A) grubu imtiyazh paylara sahip olmak {izere Asiye GULER, [rem
GULER, Ceren GULER ve Ceylin GULER e aittir.

18.5. fhragcinin yonetim hakimiyetinde degisiklife  yol a¢abilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar %3 ve fazlast olan
gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Sirket yonetim kurulu baskam ve Sirket sermayesinde %10,51 orarunda pay sahibi olan Asiye
GULER, Sirket sermayesinde her biri %4,83 oraminda pay sahibi olan Irem GULER, Ceren
GULER ve Ceylin GULER’in annesidir.

19. fLISKiLlI TARAFLAR VE ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BiLGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapian istemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintili aciklama:

Sirket’in 2021, 2022 ve 2023 yillan ile 01.01.2024-30.06.2024 doéneminde iligkili taraflaria.
vapilan islemler ile ilgili aynntihh biigiler Sirket’in anilan ddnemlere iliskin -,.:'{
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19.2, Iliskili taraflarta yapilan islerin ihragcmin net satis hasilati icindeki payr hakkinda

bilgi:

izahnamede ver almasi gereken finansal tablolar itibariyla iliskili taraflardan elde edilen
gelirlere iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

(TL) ‘g]'_';lé_zz‘:fz‘: 2023 2022 2021
Faiz Gelirlerl 32.048.700 16.215.465 6.572.381 4271.572
Kemisyon Gelitleri 0.389 1H0.356 738.998 108.856
Toplam 32.958.089 16.315.821 7.311.379 4,380,528
Toplam Hasilat 29.286.548.634 | 19.992.628.179 | 30.487.019.843 | 6.954.702.249
i e %) o | om | o

20. DiGER BILGILER

20.1, Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in meveut durumda gikanbmig sermayesi 120.000.000 TL olup, bu sermaye her biri
1,00 TL nominal degerde 75.000 adet (A) grubu nama yazih ve 119.925.000 adet (B) grubu
hamiline yazili paya ayrlmistir,

20.2. Kayith Sermaye Tavan:
Sirket’in kayith sermaye tavant 1.500.000.000 TL dir. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca verilen
kayith sermaye tavani izni 2024-2028 yillar: (5 y1l) igin gecerlidir.

20.3. Dénem basi ve dénem sonundaki fiili dolasindaki pay sayisimin mntabhakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak 6denmigse konu hakkinda bilgi:

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyle, KAP’tan alinan ddnem bagi ve ddnem sonundaki
fiili dolagimdaki pay sayilan asafida gdsterilmektedir.

01.91.2024 - 01.61.2023 - 01.01.2022 - 01,01.2021 -

30.06.2024 31.12.2823 31.12.2022 31.12.2021
Dinem Bast 58.822.804,27 166.358.843,19 119.699.604,19 29.924.609,17
Dénem Sonu 84.793.072,57 08.822.894.27 106.358.843,19 119.699.604,19

Sirket’in sermayesinin tamami nakden 8denmis olup, ayni olarak Odenen sermaye
bulusmamaktadir.

20.4, Sermayeyi temsil etmeyen kurncu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:
Yoktur.
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20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kogulsuz bir anlagma ile
opsivona konu olmas1 kararlagtirlnis sermaye piyasasi araclar ve séz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de igeren bilgi:

Yoktur,

30.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dSnemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlan ve kaynaklan ile sermaye azalimlan, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

Sirket'in gikarilmis sermayesinin tamami nakden kargilanmak suretiyle 30.000.000 TL’den
120.000.000 TL’ve artriimasi nedeniyle ihrag ve halka arz edilecek 90.000.000 TL nominal
degerle (B) grubu Sirket paylarna iligkin izahname SPK tarafindan 11.02.2021 tarihinde
onaylanmgtir, S8z konusu sermaye artirmmina iliskin bilgiler asagidaki tabloda Szetlenmisgtir:

Artirom Artirmm
Oncesi Sonras1 Bedelli Pay G Kavnak SPK Onay Teseil TTSG TISG
Sermaye Sermaye | Artirim (TL) wy foruae yna Tarihi Tarihi Tarih Say1
{TL) (TL)

30.000.000 | 90.000.000 | 120.000.000 {B) Gmbu Nakit 11.02.2021 | 27.08.2021 | 27.08.2021 | 10397

20.8. thraccimin son on iki ay iginde hatka arz, tahsisli veya nitelikli yatirmmeiya satiy
suretiyle pay ihracimin bulunmast halinde, bu islemlerin niteliine, bu islemlere konu
olan paylarm tutar: ve niteliklerine iliskin agiklamalar:

Yoktur.

20.9. Ikrageimin meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem gormesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiiiine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun
bulanup bulunmadigina iligkin bilgi:

Sirket'in 120.000.000 TL tutarindaki c¢ikarilmis sermayesinde 119.925.000 TL nominal
degerli (B) grubu paylar meveut durum itibariyla Borsa Istanbul Ana Pazar’da islem gormekte
olup, Sirket sermayesindeki 75.000 TL nominal degerli (A) grubu paylar Borsa’da islem
gdrmemektedir. Bu sermaye artirimi kapsanmnda ihrag edilecek 480.000.000 TL nominal
degerli paylarin tamamu (B) grubu hamiline paylar Borsa Istanbul Ana Pazar’da islem
gorecektir.

20.10. izahnamenin hazirlandi yil ve bir dnceki yilda eger ihrager halihazirda halka
acak bir ortaklik ise ihra¢cpinm paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gegirme teklifteri ile stz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari
hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.11. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirket’in  esas-  stzlesmesi ve i¢  yOnergesine  kurumsal  intemn
ing.com.tr’den veva Kamuyu Aydmlatma Platformu’nun intefnet zsi4
Ar’den ulagilabilir. _ ' Y
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20.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrag¢¢inin amag
ve faaliyetieri:

Sirket’in amag ve faaliyetleri esas sdzlesmenin 5°inci maddesinde duzenlenmigtir. Buna gire
amact ve faaliyet konusu; vergi dist mali konuvlarda, dzellikle yerli ve yabanci finans
piyasalar1 dlizenine iligkin olarak, Sermaye Piyasas: Mevzuatinda belirtilen yatim
damsmanhiy faaliyetini igermemek kaydiyla; teknik planlama, programliama, biitgeleme,
projelendirme, finansal ve organizasyon, Sermaye Piyasast Kurulu'nun jlgili
diizenlemelerinde diizenlenmis olan gayrimenkul degerlemesi faaliyeti nitelifinde olmamak
sart! ile firma degerleri gibi konularda danigmaniik, ticari, sinaf ve finansal konularda yatirnm
ve arastrmalar yapmak, yattrim hizmetleri ve faaliyetleri nitelifinde olmamak kaydiyla
aktiflerini kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin ¢ikarmig oldugu
veya ¢ikaraca@ paylar ile diger menkul kiymetlere, nakit, degerli maden ve emtialara yatirim
yapmak, kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve yOnetimine katilarak bunlarm
yatirim, finansman, organizasyon ve yonetim meselelerini toplu bir biinye igerisinde
degerlendirmek ve ekonomik dalgalanmalara karsi yatinmlarn giivenligini artrmak ve
bdylece bu sirketlerin saglikli sekilde ve ekonominin gereklerine uygun olarak gelismelerini
ve devamlliklarini teminat altina almak, Tiirkiye i¢inde ve disinda bulunan her tiirlii taginir ve
tasinmazlara yatnim yapmak ve igletmek, bu amaglara uygun ticari, sinai ve mali finansal
yatirim girisimlerinde bulunmaktir,

20.13. Yénetim kuruluna ve komitelere iliskin dnemli hiikiimlerin dzetleri:

Yonetim Kurufu’na ve Yonetim Kurulu blinyesinde olugturuian komitelere iligkin esaslar ¢sas
s8zlegsmenin “Yonetim Kurulu” baslikli 8’inci maddesi, “Y8netim Kurulunun Siiresi” baghklt
9Q’uncn maddesi, “Yoénetim Kurulu Toplantlan™ bastikhh 10°uncu maddesi ve “Kurumsal
Yonetim Ilkelerine Uyum” bashikl 24’iincii maddesinde yer verilmigtir. Esas stzlesmenin s6z
konusu maddeleri uyarinca

- Sirket Yonetim Kurulu alti iiyeden olusur ve bu iyelerin yarisi A grubu pay
sahiplerinin goOsterecegi adaylar arasindan Genel Kurulca oylanir ve iglerinden en
fazla oy almis olan iiyeler ydnetim kurulu ilyesi olarak segilir.

- Yonetim Kurulu’na 2’den az olmamak iizere, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Kurumsal
Ydnetim Iikelerinde belirtilen ydnetim kurulu fiyelerinin bagimsiz{iina iligkin esaslar
cergevesinde yeterli sayida bagimsiz ydnetim kurulu iiyesi Gene! Kurul tarafindan
secilir. Yonetim kurulunda gbrev alacak bagimsiz fiyelerin sayisi ve nitelikleri
Sermaye Pivasas: Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gbre tespit
edilir.

- Yonetim Kurulu tyeleri en ¢ok {i¢ yil icin segilebilirler.

- Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan uygulanmast zorunly tutulan Kurumsal Yonetim
Ilkelerine uyulur, Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan yoneti

kurulu kararlan gecersiz olup esas sdzlesmeye aykir: sayilir.
Riskin erken saptanmasi amaciyla bir komite kurnimasi zorunludur.
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20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve smirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin “Yonetim Kurulu” baglikli 8’inci maddesi cergevesinde Yonetim
Kurulu alti ityeden olusur ve bu liyelerin yaris1 A grubu pay sahiplerinin gostereceSi adaylar
arasindan Genet Kurulca oylanir ve iglerinden en fazia oy almis olan iiyeler ydnetim kurulu
tiyesi olarak segilir,

Esas sozlesmenin “Sermaye ve Hisse Senetleri” baghklt 7’nci maddesi ¢ercevesinde; sermaye
artirimlarinda veni (A) Grubu pay ihdas edilemez ve nama yazihi pay devri kisitlanamaz. Yeni
pay alma hakkini kisrtlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde
kullan:lamaz.

Esas sozlesmenin “Fesih ve Tasfive” baglikli 27°nci maddesi gergevesinde; Sirket’in iflastan
baska bir sebeple genel kurul tarafindan tasfiye karari alinmas: durumunda, bu karar (A)
grubu pay sahiplerinin haklarm ihlal edecek mahiyette ise, (A) grubu pay sahiplerinin ayrica
vapacaklar hususi bir toplantida onaylanmadik¢a gegerli olmaz.

20.15, Pay sahiplerinin haklarinn ve imtiyazlarinm degigtirilmesine iligkin esaslar:

Sirket esas sozlesmesinin “Sermaye ve Hisse Senetleri” baghkli 7°nci maddesi uyarinca;
Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gdrdiigii
zamanlarda kayith sermaye tavammna kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikarimis sermayeyi
arttirmaya, imtiyazh pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmas: ve pay sahiplerinin yeni pay
alma hakkimn swirlandinimas:t ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci
konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak gekilde kullanilamaz.

Esas s6zlesmenin “Ana Sdzlesme Degisikligi” baslikl: 26'nc1 maddesinde; Genel Kurulda,
Ana Sozlesmenin degistirilmesine dair verilen karar, (A) grubu pay sahiplerinin haklarimi hlal
edici mahiyette ise, bu karar, (A) grubu pay sahiplerinin Tiirk Ticaret Kanunu ¢ergevesinde
yapacakiari hususi bir toplantida verecekleri difer bir kararla tasdik olunmadikga infaz
edilemez hitkmti bulunmaktadir.

Esas sozlesmenin “Fesih ve Tasfiye” baghkli 27. maddesinde ise; Sirket’in iflastan bagka bir
sebeple Genel Kurul tarafindan tasfiye karar: alinmasi durumunda, bu karar (A) grubu pay
sahiplerinin haklarmnt ihlal edecek mahiyette ise, (A) grubu pay sahiplerinin ayrica
yapacaklar1 hususi bir toplantida onaylanmadikga gegerli oimaz hitkm{l bulunmaktadir.
Ortaklik tarafindan yeni imtiyaz Ongbriilmesi veya mevcut imtiyazlann kapsam veya
konusunun degistiriimesi gibi konularda Sermaye Piyasast Mevzuati hilktimlerine uyulur.

20.16. Olagan ve olagantistii genel kurul toplantiimn yapimasmma iligkin usuller ile
toplantifara katihm kosullar: hakkinda bilgi:

Genel Kurul toplantilarma iligkin hilkiimler Sirket esas sozlesmesinin 14, 15, 16, 17, 18 v
19’uncu maddelerinde diizenlenmistir.

Genel Kurullar olagan veya olagantistil olarak toplanirlar. Olagan toplant: her faaliye
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TTK’mn 411%inci maddesine gdre, sermayenin en az onda birini temsil eden pay sahiplerine
tannan haklar, Sirkette, 5denmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri
tarafindan kullan:labilmektedir.

Genel kurullar Sirket merkezinde toplanur. Genel Kurul toplantilarinda her pay, sahibine bir
oy hakk: verir.

Sirket genel kurul toplantilarinda ve bu toplantilardaki karar nisabinda TTK htikiimlerine ve
Sermaye Piyasast Mevzuat: hitkiimlerine uyulur.

Olagan ve olaganisiii genel kurul toplantilanna iligkin bildirimler, TTK ve Sermaye Piyasast
Mevzuat: hiskiimleri cercevesinde yapilir. Gerek olagan ve gerekse olaganiistii genel kurul
toplantilarinda Ticaret Bakanlig1 temsileisinin bulundurulmasi saritir.

Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini differ pay sahipleri veya harigten
atayacaklar bir vekil ile temsil ettirebilirler. Vekaleten oy kullanilmas: sirasinda Sermaye
Piyasasi Mevzuat: hitkiimlerine uyulur.

Sirket’in Genel Kurul toplantiarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Ttrk
Ticaret Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katiabilir. Sirket,
Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara lliskin Ydnetmelik
hilkkiimleri uyarinca hak sahiplerinin Genel Kurul toplantifarina elektronik ortamda
katdmalarina, gorils ac¢iklamalarina, Oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan
tanyacak elektronik gene)] kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin olusturuimug
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tim genel kurul toplantilarinda esas
sézlesmenin bu hitkmil uyarinca, kurulmug olan sistem tizerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, anilan Y dnetmelik hiiktimlerinde belirtilen haklarin kullanabilmesi saglanir.
Elektronik ortamda katilma, temsilci tayin etme, @neride bulunma, gOriis agiklama ve oy
verme islemleri MKK tarafindan saglanan EGKS lizerinden yapihir.

Sirkete ait ilanlar, KAP’ta, Sirket internet sitesinde, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ve
Sirket merkezinin bulundugu yerde gikan bir gazetede yapilir. Genel kurul toplanti ilam,
mevzuat ile Sngdritlen usullerin yani sira, miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine
ulasmay: saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirli iletisim vasitast ile Genel Kurul
toplant1 tarihinden asgari {i¢ hafta Snceden yapilir. Yapilacak ilanlarda Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve ilgili mevzuat hitklimlerine uyutur.

Genel Kurul toplantilarina Yénetim Kurulu Bagkani bagkanlik eder. Onun yoklugunda bu
gbrevi Yonetim Kurulu Bagkan Vekili yapar. Bagkan Vekili de meveut degilse Genel Kurul,
divan baskanini seger.

20.17. ihracemin ybnetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimter hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.18. Paylarm devrine iligkin esaslar:
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20.19. Sermayenin artiilmasina ve azaltlmasina ilisgkin esas stzlesmede dngdrilen
kosullarin yasammn gerektirdiginden daha afir olmasi halinde soz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21, ONEMLI SOZLESMELER
Sirket’in olagan ticari faaliyetleri digmda, faaliyetlerini ve finansal durumunu etkileyecek
nitelikte Snemli bir sézlesmesi bulunmamaktadr.

22. INRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. lihraggmm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartfarn  uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almas: gereken finansal tablolart ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar:

Sirket’in, Kuruiun muhasebe / finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan 2021, 2022
ve 2023 yillart ile 01.01.2024-30.06.2024 dénemine iliskin finansal tablolari ile bunlara
iligkin dipnotlar PKF Aday Bagimsiz Denetim A.$. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz
denetim raporfart hazirlanmig olup, bu raportar Sirket’in www.gnlerholding.com.tiv ve
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www.kap.org.ir internef sitelerinden temin edilebilir.
01.01.2021-31.12.2021 donemine iliskin bagimsiz denetim raporu 11,03.2022 tarihinde,
01.01.2022-31.12.2022 ddnemine iliskin bagimsiz denetim raporu 13.03.2023 tarihinde,
01.01.2023-31.12.2023 donemine iliskin bagmnsiz denetim raporu 20.05.2024 tarihinde,
01.01.2024-30.06.2024 ddnemine iliskin bagimsiz denetim raporu 01.10.2024 tarihinde,
KAPta yaymmlanmigtir.

22.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren Kkuruluslarin  unvanlari, bagmmsiz denetim gorfisit ve denetim
knrulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin defismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in 2021, 2022 ve 2023 yillan ile 01.01.2024-30.06.2024 ddnemine iliskin finansal
tablolan ile bunlara iliskin dipnotlar PKF Aday Bagimsiz Denetim A.$. tarafindan
denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporiar hazirlanmstir,

Bagimsiz Bagimsiz Denetim
Finansal Bafimnsiz Denetim Denetint Kurnlugunun Serumlu
Tablo Kurulugunun Kurulusunun Ortak Bas Goriis / Sonug
D&nemi Ticarei Unvam . Denetgilerinin Adi
Adresi
Sovadh
01.01.2021-
31.12.2021 Eski Bliyitkdere
01.01.2022- Cad. No:14
PKF Aday ’
gi é%gggg_ Bagims.:. Denetim ;ﬁg};ﬁ;g’s Abdulkadir SAYICI
31.12.2023% 3 Maslak Sariyer,
01.01.202; [STANBUL
30.06.20
Riv HOL mm; AS.
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22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragemmn ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu fizerinde etkili olabilecek Onemli degisiklikler
(liretim, sati, stoklar, siparigler, maliyet ve satis fiyatlari hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmad hakkinda ifade:

Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklan Al Capital Yaurim Menkul Degerler A§, Pardus Girigim
Sermayesi Yatinm Ortakhigi AS, ICG Finansal Damigmanhk AS.’nin 04.03.2024 tarihli
yénetim kurulu toplanttlarinda; paylarmun %9,95'ni haiz ortaf: Giiler Yatirun Holding AS,
%5'ni haiz ortagn A1 Capital Yatrim Menkul Degerler AS, %19,95'ini haiz ortafi Pardus
Girigim Sermayesi Yatinim Ortaklift AS, %30'unu haiz ortagi ICG Finansal Danigmanhik A.S.
olmak iizere, 300.000.000 TL sermayeli "ICG Yatirrm Menkul Degerler A.$." unvaniyla bir
aract kurum kuruimasina karar verilmis olup, adi gegen sirketin kurulusuna izin verilmesi
amaciyla, Sermaye Piyasast Kurulu'na bagvuruda bulunulmustur. Kurulacak séz konusu
sirketin merkez adresi Istanbul/Tiirkiye olacaktir. ICG Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin
kurulus sermayesinde Sirket’in  paymun Sirket’in  6zkaynaklarindan karsilanmasi
planlanmaktadir.

22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. ihrageimin esas sbzlesmesi ile kamuya agikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dafirtim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dbnemleri
itibariyle kar dagition1 konusunda almis oldufu kararlara tligkin bilgi:

Sirket’in kar dagitim politikasi, Sermaye Piyasast Mevzuati ve esas stzlegmede yer alan
hitkiimler ¢ercevesinde Genel Kurul’da belirlenmis olup, sermayeyi temsil eden {(A) ve (B)
Grubu pay sahipleri igin kar payi dagitiminda imtiyaz soz konusu degildir.

Kar dagitim politikas1 ve SPK Kurumsal Y&netim Ilkelerinde 8ngériilen detaylars igeren yilhik
kar dagitim Onerisi faaliyet raporunda yer almakta, Genel Kurul'da ortaklarin bilgisine
sunulmakta, ayrica kar dajitim tarihgesi ve sermaye artimmlarina iligkin detayli bilgiler ile
birlikte Sirket’in internet sitesinde kamuya dunyurulmaktadir,

Sirket Tiirk Ticaret Kanunu hilkilmleri, Sermaye Piyasast Mevzuat,, Vergi Mevzuati ve difer
ilgili mevzuat ile esas sozlesmesinin kar dagitimi ile ilgili maddesi ¢ergevesinde kar dagiim:
yapmaktadir. Kar dagitiminin belirlenmesinde, uzun vadeli strateji, Sirket’in sermaye
gereksinimleri, yatinm ve finansman politikalan, karlibk ve nakit durumu dikkate
alinmaktadir.

flke olarak; Sermaye Piyasas: Mevzuati gergevesinde hazirlanan ve bagimsiz denetime tabi
tutulan ﬁnansal tablolarda yer a]an net dénem kan esas alinarak, Sermaye Piyasasi Mevzuat:
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seklinde olabilecegi gibi, kismen nakit ve kismen bedelsiz pay seklinde de belirlenebilir.
SPKn’mun 19°uncu maddesi uyarinca halka agik ortakbklarda kar payl, dagitim tarihi
itibartyla meveut paylarin ttimiine, bunlarm ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit
olarak dagitilir.

Sirket’in kar payi avansi uygulamasi bulunmamaktadir,

Kar dagitim politikast Genel Kurul Toplantisi’nda pay sahiplerinin onayina sunulur., Bu
politika, ulusal ve kiiresel ekonomik sartlarda herhangi bir olumsuziuk olmasi, giindemdeki
projelerin ve fonlarin durumuna gbre Yonetim Kurulu tarafindan her yil gbzden
gecirilmektedir. Bu politikada yapilan degisiklikler de, degisiklikten sonraki ilk Genel Kurul
toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulur ve internet sitesinde kamuoyuna agiklanir.
Ayrica Sirket esas sozlesmesinin “Kar Dagitimi” baslikls 23 tincli maddesi uyarinca; Sirket’in
faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile mubtelif
amortisman gibi Sirketce ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel
kisiligi tarafindan &denmesi zorunlu vergiler diigildikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goriilen donem kan, varsa geemis yil zararlarnm diiglilmesinden sonra, sirasiyla
asagida ghsterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akce:
a) % 5°i kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kir payn:

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag zerinden,
Sirket’in kar dagitim politikas1 ¢ercevesinde Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak birinci kér pay1 aynlir.

¢) Yukardaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul karart ile kalan kardan en fazla
%10’nu Yénetim Kurulu baskan ve iiyelerine, en fazia %!10°nu da girket miidiir, memur ve
milstahdemlerine nakden ve/veya pay bigiminde dagitilabilir.

Ikinci Kdr pay:

d) Net dénem karindan, (a), (b) ve {c) bentlerinde belirtilen meblaglar distiikten sonra kalan
kisrm, Genet Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istedi ile aywrdif1 yedek akge olarak ayrrmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce:
¢) Pay sahipleriyle kéra igtirak eden diger kimselere dagitilmas kararlastirilmis olan kisimdan,
sermayenin % 3°i oraninda kér pay: diisilldiikten sonra bulunan tutarm ylizde onu, TTK 'nm
519 uncu maddesinin ikinci fikrast uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.
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pay sahibi disindaki Kisilere kdrdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri
i¢in belirlenen kér pay: nakden ddenmedikge bu kigilere kirdan pay dagitilamaz.

SPKn’nun 19°uncu maddesi uyarinca halka agik ortakliklarda kar pay1, dagtim tarihi itibariyla
meveut paylarin tiimtine, bunlarm thrag ve iktisap tarihleri dikkate almmaksizin esit olarak
dagitilar.

Dagitilmasina karar verilen kérin dagitim gekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki
teklifi lizerine Genel Kurulea kararlagtiridir.

Esas soziesme hilkiimlerine gre Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karar geri
almamaz.

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket tarafindan kar
dagrtimi yapiimamigtir.

22.7. Son 12 ayda ihragceinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhf izerinde
dnemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya stz konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Son 12 ay icinde, Sirket aleyhine karara baglanmas: halinde, Sirketin faaliyet sonv¢larinda,
finansal durumunda veya karhhig Uzerinde tek basmna veya hep birlikte Snemli derecede
olumsuz etkisi olabilecek herhangi bir dava, hukuki takibat veya tahkim islemleri
bulunmamaktadir.

22.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

23. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

23.1. ihrag edilecek ve/veya borsada iglem gorecek paylarm ISIN (uluslararasi menkul
Kiymet tamimlama numarasi) veya baska benzer tamimlama kodu bilgisi dahil tlr ve
gruplarma iliskin bilgi:

Pay
Nama / Savismm | Bir Paymn
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayist | Grup Pay | Nominal To%:‘ - ?)ermay:?fe
Oldugu Sayisina | Degeri (TL) (TL) rant (%)
Gram (%)
B Hamiling Yoktur 480.000.000 | 400,25% 1,00 480.000.000 400,00%
TOPLAM  480,000.008

Sirketin  1.500.000.000 TL tutarindaki kayith sermaye tavam iginde kalmak izere,
120.000.000 TL tutarndaki mevcut gikamlmis sermayesinin, 240.000.000 TL’si sermaye
diizeltmesi olumiu farklari hesabindan bedelsiz olarak, 240.000.000 TL’si ise pay sahiplerinin
yeni pay aima haklari kistttanmaksizn, 1,00 TL nominal degerli bir adet pay i¢in 1,00 TL

ihrag edilecek 480.000.000 TL nominal degerli paylarin taman (B) grubu hami}
olacaktir. Sirket sermayesindeki (B) grubu paylara iligkin ISIN kodu TREBSKYOOQ;"
f

L}
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Sirket esas sozlesmesinin 7°nci maddesi uyarinca Sirket’in 120.000.000 TL tutarindaki
mevcut gikartimig sermayesi her biri 1,00 TL nominal degerli 75.000 adet (A) grubu nama
yazili ve 119.925.000 adet (B) grubu hamiline yazil: paya bolilnmiistiir.

(A) grubu paylar yonetim kurulu ityelerinin belirlenmesinde aday gdsterme imtiyazina sahip
olup, Sirket esas stzlesmesinin 8’inci maddesi uyarinca 6 iiyeden olusacak Sirket Ydnetim
Kurulu’nun varist (A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilir. Diger
taraftan, Sirket esas sbzlesmesinin 15’inci maddesi uyarmca Sirket’in olagan ve olaganiistil
Genel Kurul toplantilarinda her bir pay sahibinin 1 oy hakkx bulunmaktadir.

izahnameye konu sermaye artriminda i¢ kaynaklardan sermaye artirimi da yapilacak olup,
Sitket’in Szkaynaklari arasinda ver alan 240.000.000 TL tutarindaki sermaye diizeltmesi
olumlu farklar1 sermayeye eklenecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artormunin kaynaklar: hakkinda bilgi:
Ic kaynsklardan yapilan sermaye artimm: sermaye diizeltmesi olumln farkiarndan

karsilanacaktir.

b) i¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagiilacak paylar ile
ilgili bilgi:

Sigrketing 1.500.000.000 TL tutarindaki kayitli sermaye tavam iginde kalmak Uzere,
120.000.000 TL tutarindaki mevcut ¢ikanlmig sermayesinin, 240.000.000 TL’si sermaye
diizeitmesi olumlu farklar: hesabindan bedelsiz olarak, 240.000.000 TL’si ise pay sahiplerinin
yeni pay alma haklari kisitlanmaksizin, 1,00 TL nominal degerli bir adet pay igin 1,00 TL
nominal deger fizerinden nakden karsilanmak @izere 600.000.000 TL’ye gikarimakta olup, i¢
kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylara itigkin bilgiter
asagiidaki tabloda yer aimaktadir:

Pay
Nama / Sayismm | Bir Paym Toolam Sermaveye
Grubu | Hamiline | Tmtiyazlar | Pay Sayist | Grup Pay | Nominal p Oran yn}f
Oldufu Sayisina | DeZeri (TL) (TL) rant (%)
Oram (%)
B Hamiline Yoktur 240.000.,000 | 200,13% 1,00 240.000.000 ¢ 200,00%
TOPLAM | 240.000.000

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarm dagitum esaslari:

i) Ortaklann ddenmig/cikarilmig sermayede meveut paylarina gére bedelsiz pay
alma oran::

Ortaklarimizin meveut paylarina gre bedelsiz pay alma oram %200°diir.

Kavdilestirilmis Paylara il'gkin Esaslar
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23.2. Paylarin hangi mevzuata gére olusturnidugu:
Sirket paylar: Sermaye Piyasasi Mevzuat1 kapsaminda olugturulmusgtur.

23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkmda bilgi:
Ortakligimiz paylan kaydilestirme esaslart cergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir,

23.4. Paylarin hangi para birimine gére ihra¢ edildigi hakkmda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir,

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak lizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:
Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19):

Sirket genel kurulu tarafindan belitlenecek kar dagitim politikalan gergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkt bulunmaktadir.

a) Hak kazanilan tarih:

Ihrag edilen paylar herhangi bir kar payr dagitim tarihi itibariyle, ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alimmaksizin digier paylarla birlikte esit olarak kar pay: alma hakk: elde eder.

h) Zaman agima:

Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri ile
ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temeitii avans: bedelleri dagitim tarihinden itibaren beg
yilda zaman agimina ugrar. Zaman asumina ugrayan temettli ve temettll avans: bedelleti
hakkinda 2308 sayih Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi
Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir. 2308 sayili Sirketlerin
Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali
Hakkinda Kanun’un 1, Maddesinin 2. Fikrasi uyarinca bahsolunan menfaat ve bedelleri
miiruruzaman milddetlerinin bitmesinden itibaren li¢ ay i¢inde mahalll malsandifina vermege
mecburdurlar,

Bedelsiz pay olarak dagitilan kar paylarinda zaman agimi bulunmamaktadir.

¢) Hakkm Kullanimina iligkin simrlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

Yurtdisinda yerlesik pay sahipleri, yurtiginde yerlesik pay sahipleri ile aym haklara sahiptir.
Kar payi, dagitim tarihi itibariyle meveut paylarn tiimiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate ahnmaksizin esit olarak dagitilir. Hakkin kullanima iliskin herhangi bir sinirlama
voktur.

d) Kar payt oran1 veya hesaplanma yontemi, Odemelerin domemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadig:
Kar payt orani, hesaplama ydntemi ve ddemelere iliskin prosediirlerde Sermaye,
Mevzuat ile
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Ortakhktan Aynima Hakki (SPKn md. 24):

Onemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet serhini toplant: tutanafina isleten pay sahipleri, paylarin: girkete satarak ayrilma
hakkina sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil clmak fizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin sirketin oy haklarnin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagmas: durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azmlikta kalan pay sahiplerini
sirketten ¢ikarma hakks dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen stire iginde, azinhkta
kalan ortaklarin paylanmn iptalini ve bunlar kargilifi ¢ikanlacak yeni paylarin kendilerine
sattlmasmm girketten talep edebilirler. Cikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan
pay sahipleri a¢isindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen sire iginde,
paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini, oy haklarimn Kurulea belirlenen orana
veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte harcket
edenlerden talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTKn md. 567):

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sbzlesmede sona eren sirketin mal varhiinin
kullantimasina iliskin, bagka bir hitklim bulunmadid takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
payt oraninda katilur.

Bedelsiz Pay Edinme Hakk (SPKn md. 19):

Sirketin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagtiir.
Yeni Pay Alma Hakk: (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar icin
SPKn md. 18):

Her pay sahibi, yeni gikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye orantna gore, alma
hakkin: haizdir, Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelieri
ddenmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527);

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulug
nezdinde depo etmesi sartina baflanamaz. Paylart kayden izlenen halka agik ortakliklarin
genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi
dikkate alinarak olugturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir.
Bu listede ad: bulunan hak sahipleri kimlik gdstererek genel kurula katilstlar.

Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 434):

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Sirket’in yapilacak
Olagan ve Olagantistd Genel Kurul toplantilarinda her pay, sahibine bir oy hakk verir.

Bilgi Alma ve inceleme Hakk: (SPKn md. 14, TTKn md. 437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun willik faaliyet raporu,

en az 3 hafta Once, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesigé
bulunduruiur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile m Y
sahiplerinin bilgi edinmelerine acik tutulur. Her pay sahibi, gideri”
tizete gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay _.sahi_];}i:..ggn - Jeuliids

NG A.S. 108

e AR azecesca) S




yonetim kurulundan, sirketin isleri; denetcilerden demetimin yapilma gekli ve sonuglar:
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme ylikiimii, sirketin bagl: sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve dliriisthik ilkeleri bakimindan 8zenli ve gergegic uygun olmahdir.
iptal Davas1 Agma Hakk (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldifi kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarinmn iptaline iligkin hilklimler cercevesinde yonetim kurulu
iiyeleri veya haklar1 ihial edilen pay sahipleri, kararm ilanindan itibaren otuz giin iginde
ortaklik merkezinin bulundugu ver ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gerekierine gire zararlar sahsen kendilerine ylkletilebildigi digiide
yénetim kurulu tiyeleri ve hazirtadiklan raporlarla smurl: olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara dénem finansal tablolarinin gergedi diiriist bir sekilde yansitmamasimdan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar
payl avansimin dogru olmamasmdan dogan zararlar i¢in ortakhga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarma ve ayrica dogrudan dofruya olmak {izere kir pay: avensinin kararlagtirildigi
veya 8dendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar.
Hukuki sorumluluk doguran héllerin varhi halinde, pay sahipleri ve y&netim kurulu {iyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; ¢agrinm usuliine gére yapilmadifmi, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katlma yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsileilerinin toplantiya katilip oy
kuHandiklarni, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmediZini
ve yukanda sayilan aykirthiklarm genel kural kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri stiren
pay sahipleri, kanun veya esas sbzlesme hilkiimlerine ve &zellikle diiriistliik kuralina aykin
olan genel kurul kararlari aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davasi
acabilirler.

Azinhik Haklar: (TTKn md. 411, 412, 439):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurnlundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasim veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konular1 giindeme koymasim
isteyebilirler. Pay sahiplerinin gagri veya giindeme madde konuimasma iligkin istemleri
ybnetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is ginii icinde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sshiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya
¢agrilmasma sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir,
Genel kurulun 6zel denetim istemnini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarmin itibari degeri toplam: en az bir milyon Turk Liras: olan
pay sahipleri ii¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden Hzel
denet¢i atamasin isteyebilir,

Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTKn md. 438):

Her pay sahibi pay sahipligi haklarmln kullamilabilmesi i(;in gcrekli oldugu takdird
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istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir tzel denetci atanmasini isteyebilir,

Itfa / Geri Satma Hakku:

Pay sahiplerinin itfa / geri satma hakk: stz konusu degildir,

Doniistiirme Hakka:

Pay sahiplerinin doniistiirme halda s6z konusu degildir.

23.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlar:

Sirket Yonetim Kurulu'nun 09.07.2024 tarihli toplantisinda;

1) Sirket esas sozlesmesinin 7'nei maddesinde dngdritlmily olan yetkiye istinaden, Sirket'in
1.500.000.000.-TL olarak belirlenen kayith sermaye tavam icerisinde kalmak {izere,
120.000.000.-TL olan gikartimis sermayesinin 480.000.000.-TL artirtlarak 600.000.000.-
TL've ¢ikariimasina,

2) Artirdan 480.000.000.-TL tutarindaki paylarm 240.000.000.-TL tutarindaki kisminin
sermaye diizeltmesi olumlu farklari hesabindan, 240.000.000.-TL tutarindaki kisminin ise
meveut ortaklarm yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama yapilmaksizin nakden
karsilanmasina,

3) Nakit sermaye artirimina iligkin yeni pay alma hakk: kullanim fiyatinm, 1 TL nominal
degerli 1 adet pay igin 1 TL olarak belirlemesine,

4) Sermaye artinmm nedeniyle ihrag edilecek paylarin sirket ortaklarna Sermaye Piyasas:
Kurulw'nun kaydilestirme ile ilgili diizenlemeleri ve Merkezi Kayit Kurulu AS.anin ilgili
diizenlemeleri ¢er¢evesinde kaydi pay olarak daBitiimasma ve veni pay alma heklarmnimn
kaydilestirme sisterni esaslar1 ¢ergevesinde kullandinlmasina,

5) Yapilacak sermaye artinmuinda ihrag edilecek paylarin tamaminin borsada iglem g@ren
nitelikte (B) grubu hamiline yazili olarak olusturulmasina,

6) Yapilacak olan nakit sermaye artirnminda, yeni pay alma hakk kullanim siiresinin 15 (on
bes) giln olarak belirienmesine, bu stirenin son giinlinlin resmi tatile rastlamas1 halinde yeni
pay alma hakk kullanim siiresinin izleyen ilk iggiinii aksam sona ermesine,

7) Yeni pay alma haklarinin kullaniimasindan soora kalan paylarm, Tasarruf Sahiplerine Satig
Duyurusu'nda ilan edilecek tarihlerde 2 (iki) isglinti stireyle 1 TL nominal degerli bir payin
fiyatimin nominal degerinden asagi olmamak iizere Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa'da
olugan fiyattan satilmasina,

Piyasast Kurulu'nun VH 128.1 sayilh Teblif'inin 25'inci maddesi g:erg;cvesu#
1§leml n yapilmasina, i
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9) Sermaye artirimi iglemi igin gerekli izinleri almak fizere Sermaye Piyasast Kurulu'na ve
ilgili sair tiim resmi kurum ve kuruluglara bagvurulmasina

10) Isbu kararm Sirketimizin 06.05.2024 tarih ve 2024/15 sayih kararinm yerine gegmesine
karar verilmistir.

23.7. Halka arz edilecek paylar lizerinde, paylarm devir ve fedaviiliinii lasitlayie veya
pay sahibinin haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadifina
iligkin bilgi:

Yoktur.

24. HALKA ARZA JLiSKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullan, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapiimasi gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sermaye artirimina iligkin izahname SPK onayina tabi olup, baska bir kurum onaymna tabi
degildir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sirketin  1.500.000.000 TL tutarindaki kayith sermaye tavan: iginde kalmak uzere,
120.000.000 TL tutarindaki meveut gikarilmis sermayesinin, 240.000.000 TL’si sermaye
diizelimesi olumiu farkiar hesabindan bedelsiz olarak, 240.000.000 TL’si ise pay sahiplerinin
veni pay alma haklan kisitlanmaksizin, 1,00 TL nominal deferli bir adet pay i¢in 1,00 TL
nominal deger fizerinden nakden karsilanmak {izere 600.000.000 TL'ye gikarilmaktadir. hrag
edilecek paylara iliskin bilgiler agagidaki tabloda dzetlenmektedir:

Nama / ) Bir Payin Toplam Sermaveve
Grubu Hamiline Imtivazlar | Pay Sayis1 Nominal (’?L) Orar:y
Oldugu Degeri (TL)
(B) Hamiline Yoktur 480.000.000 1,00 480.000.000 Y400

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza kattim hakkinda bilgi
24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Yeni pay alma haklannin kullamm siiresi 15 giin olup, bu siirenin baslang:¢ ve bitig tarihleri
KAPta (www.kap.org.tr) ilan edilerek kamuya duyurulacaktir. Yeni pay alma hakk: kullamm
siiresinin son giiniiniin resmi tatile denk gelmesi halinde, yeni pay alma hakk kullanim siiresi
izleyen ig giinii aksami sona erecektir.

Sermaye artrminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen pay sahiplerinin yem pay
alma haklarmi Borsa Istanbul Riighan Hakk: Kupon Pazart’'nda satmalar myjs
bulunmaktadir.
alma haklarmin kullammmdan sonra kalan paylarin sa’usmda SPK}'Aun w3

kullapdacak olup, paylar Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da
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pay alma haklarinin kulianiminda 1.-TL nominal degerli 1 adet pay i¢in 1.-TL nominal deger
tizerinden, yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar ise 1.-TL nominal
degerli bir payin fiyatinin 1.-TL nominal degerden asafi olmamak iizere Borsa Birincil
Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktir.

Tasarruf sahiplerine satigin siiresi 2 iggiiniidiir. Tasarruf sahiplerine satig slirecinin baglangig
ve bitis tarthleri ifan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullandinlmasinin ve halka arzin, SPK’dan gerekli onaylarinmn
alinmasini takiben 2024 yil iginde yapilmas: planianmaktadir.

24,1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satg yontemi ve bagvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarint 1,00 TL nominal degerli pay igin 1,00 TL
nominal deger iizerinden Kuilanacaklardir. Yeni pay alma haklarmm kullanimindan sonra
kalan paylar ise SPK’mmn 11-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarnin Satisi Tebligi’nde
diizenlenen “Borsa’da Saug” yontemi ile 1.-TL nominal degerli bir paymn fiyatinin 1.-TL
nominal degerden asagl olmamak iizere Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan
satifacaktir.

Bu sermaye arimimmda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin
sats stiresi icinde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluglardan birine bagvurmalari
gerekir. Borsa Istanbul’da iglem yapmaya yetkili kuruluslarn listesi Borsa Istanbul, TSPB ve
SPK’nin internet sitelerinde yer almaktadir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Pay bedelleri, Tiirkive Vak:flar Bankasi T.A.O Okmeydam Istanbul Subesi nezdinde
sermaye artirmminda kullamiimak iizere lhrager adinda agilan TR80 0001 5001 5800 7329
6779 84 no’lu 6zel banka hesabma yatirilacaktir,

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylar Merkezi Kayit Sistemi’nde yetkili
kuruluslar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay
tutarin1 yukanda belirtilen banka gubesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktariimak tzere,
veni pay alma hakki kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak yetkili kuruluslar nezdindeki
yatirim hesaplarina yatiracaklardir.

Bu sermaye artirrmnda yeni pay alma hakkin: kullanmak istemeyen pay sahipleri, bu
haklarinm veni pay alma hakki kullamm siiresi igerisinde Borsa’da ritghan haklar kupon
pazarinda satabilirler.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar iki ig giind siireyle, 1.-TL
nominal degerli bir paym fiyatmin 1.-TL nominal degerden asagi olmamak iizere, Borsa
Istanbul Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktir. Bu sermaye artiriminda pay almak
suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi iginde Borsa Istanbul A.S.’de
islem yapmaya vetkili borsa {ivesi kuruluglardan birine bagvurmalan gerekmektedir. Pay
bedelleri satig islemini yiiriiten borsa tivesi A1 Capital tarafindan tahsil edildikge dzel basd
hesabina yatirilacaktr.
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Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklarint kullanmak isteyen ve paylan Merkezi
Kayit Sistemi’nde yetkili kuruluglar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen
pay sahipleri, yeni pay alma hakk: kullanim siiresi i¢inde yatrim hesaplarmin bulundugu
yetkili kuruluglara bagvurarak yeni pay alma bedellerini nakden ve tamamen yatiracaklardir.

Yeni pay alma hakiarinin kullanimindan sonra kalan paylardan satin almak isteyen
tasarruf sahiplerinin ise halka arz siiresi i¢inde Borsa Istanbul’da iglem yapmaya yetkili yetkili
kuruluglardan birine bagvurmalari gerekmektedir.

Borsa Istanbul’da iglem yapmaya vetkili kuruluslann listesine Borsa Istanbul
(www.borsaistanbul.com), TSPB (www.tspb.org.ir} ve SPK’nin (www,spk.gov.ir) internet
adreslerinden ulasilabilir.

Halka arz edilecek paylara iliskin aracilik iglemleri A1 Capital tarafindan yapilacakiir:

Halka Arza Aracihk Eden Kurulus | At Capital Yatirtm Menkul Deerler AS.

Adresi Esentepe Mahallesi Bitykdere Caddesi Levent Plaza Blok
No: 173 Ic Kapt No: 29 Sigli/Istanbul

Telefon (0212)371 18 Q0

Fax (0212)371 1801

Internet Adresi www.alcapital.com.tr

d) Paylann dagitim zaman ve yeri:
Halka arzdan pay alan ortaklanmizin sz konusu paylart Sermaye Piyasast Mevzuat
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altnda iptal edilebilecefi veya
ertelenebilecedi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair
agiklama:

Halka arzin iptali; halka arzin baslangicindan Snce Ihragginm acze diismesi, konkordato teklif
etmesi, iflas davasi agilmasi, tasfiyeye girmesi, varliklarinin Snemli bir bolimiinii elden
¢ikarmasi, izahname ve tasarruf sahiplerine satig duyurusunda yer alan bilgilerin gergede
aykiri hale gelmesi sonucunu dofuracak degisikliklerin ortaya ¢ikmasi hallerinde
miimkiindiir.

Ayrnica SPK’nin 11-5.1 sayili “Izahname ve Thrag Belgesi Tebligi"nin 24’tincli maddesi hitkmi
geregi, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa baglamadan once veya satis siiresi
icerisinde yatmmcilarin  yatinm  kararlarini  etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni
hususlarin ortaya ¢tkmasi halinde bu durum fhrager veya yetkili kurulug tarafindan yazil
olarak derhal Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya gikmasi
halinde, Thrage1 veya ihragginm uygun gbriisti fizerine yetkili kuruluslar tarafindan satis siireci
durdurulabilir. Bu durum yazili olarak derhal Kurula bildirilir. Satig stireci Thragg: veya yetkili
kuruluslar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli gbrilimesi halinde Kurulca satis siirecinin
durdurulmasina karar verilebilir.

Deglglkhk gerektiren veya yeni hususlarin ortaya gikmasi halinde, satig siireci durd
irifecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi ig %ﬁnu m@g:'
SPKn, ’d yer alan esaslar g:erqevesmde SPK tarafindan onaylanir ve izahnametflin
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Degisiklik veya yeni hususlarin yaymmlanmasindan Once pay satin almak icin talepte
bulunmus olan yatiimctlar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is glinii igerisinde taleplerini geri alma halkina sahiptir.

24.1.5, Karstlanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan saas fiyatinin
iizerinde Gdenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarimn kullamlmamas: durumunda kalan paylarin satiginin Borsa Istanbul
Birincil Piyasa’da olusacak fiyat ilzerinden gergeklesecek olmasi nedeniyle ve emir
gergeklesmeden girilen talebe iliskin bedel tahsilati yapilamayacagmdan, kargilanamayan
taleplere ait bedel iadesi ile vatinmeilar tarafindan satig fiyatinin {izerinde &denen tutarn
iadesi gibi durumlar olugmayacaktr.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:
Pay sahipleri, Sirket sermayesinde sahip olduklari paylarin %200 oraninda yeni pay alma
haklarim1  kullanabileceklerdir. Yeni pay aima haklarnin kullanilmasindan sonra kalan
paylarin halka arzinda yatmimcilarin satin almasi igin bir simirlama bulunmamaktadir. Talep
edilebilecek pay adedi 1,00 TL nominal degerli paylar ve katlar: seklinde olacaktir.

24.1.7. Yatirrmeilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarma iliskin bilgi:
SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan Once veya satig stiresi iginde yatinmciann yatiim kararm etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde durum ihraggl veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhdl Kurula bildirilir,

Degigiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: halinde, satig siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
Sermaye Piyasasy Kanumu’nda yer alan esaslar cergevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin deisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarn yayimlanmasmdan &nce pay satin almak icin talepie
bulunmug olan yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarin teslim ydntemi ve siiresi;

Ihrag edilecek paylar kaydilestime esaslari cergevesinde MKK tarafindan hak sahlplerl
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapimayacaktir. Kaydi paylar hak
kullanim siiresi boyunca, hak kullanim igleminin yapildigi gtin icerisinde MKK diizenlemeleri
cergevesinde kayden teslim edileceltir.

24.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye pivasast araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde

yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinli takip eden iki is gt
icerisinde Kuruj’un 6zel durumiarin kamuya agiklanmasina iliskin dUzeniemelerl, aamac,*
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24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarinmm kisitlamip kisitlanmadif), kisitlandiysa lasitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklan kisstlanmamisgtir.

b} Belli kisilere tahsis edilen paylarm ayri ayri nominal deger ve saymsi:

Yoktur.

¢) Yeni pay alma haklinin kullamlmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karan
ahmp alinmadif;

Yoktur. :

d) Yeni pay alma haklan, asafida belirtilen basgvuru yerlerinde, ilan edilecek
tarihler arasmnda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi
tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakla kullanim siiresi, izleyen is giinii aksam
sona erecekfir.

Bir payin nominal deferi 1,00 TL olup, 1,00 TL nominal deZer lizerinden satisa
sunulacaktir.

Yeni pay alma haklar1 Sirket tarafindan daha sonra KAP aracilifiyla kamuya
duyurulacak tarihler arasinda 15 gim stireyle kullandirilacaktir. Bu sermaye artiriminda yeni
pay alma haklarm kullanmak isteyen pay sahiplerinin, yeni pay alma hakki kullanim siiresi
icerisinde paylarmun bulundugu araci kuruma bagvurmasi gerekmektedir.

e) Ortaklarin, ddenmis/cikanlms sermayedeki mevcut paylarina gire yeni pay
alma oran:

%200

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri, Thitkiye Vakiflar Bankas1 T.A.Q. Okmeydam Istanbul Subesi nezdinde
sermaye artirimunda kullantlmak iizere agilan TR80 0001 5001 5800 7329 6779 84 no’lu 6zel
banka hesabina yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarimu kullanmak isteyen ve paylari Merkezi Kayit Sistemi’nde yetkili
kuruluslar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay
alma tutarim yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak
iizere, yeni pay alma hakk: kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak yetkili kuruluslar
nezdindeki yatirun hesaplarina yatiracaklardir,

g) Bagvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

i)  Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylart dolasimda olmayanlar yeni pay futarim hesaplarinm bulundugu araci
kurumiar veya thragci aracihgivla

b. Paylar: dolasimda olanlar ise yeni pay tutarm: hesaplarimin bulundufu aract
kurumlar aracilifiyla

veni pay alma hakk: kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardir,

ii) Belirtilen yeni pay alma hakk: kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin &de
halinde, yeni pay alma haki: kullanifamayacaktir. ; ,;T.C. »

iii) Bu sermaye artimminda yeni pay alma hakkmi kullanmak istemeyen oﬁéklz}‘m
yeni pay alma hakki kullanum siiresi iginde bu hakkin satabilirler. -~
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Bu sermaye artirumunda yeni pay alma haklarim kullanmak istemeyen pay sahipleri bu
haklari1 yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde satabilirler. Yeni pay alma hakkinimn
alimp satiiabilmesi icin Borsa Istanbul tarafindan belirlenecek stire iginde “R” 6zellik koduyla
riichan hakk: kupon siralan isleme agilir. Rilghan hakk kupon pazarimn agihs giinii riichan
hakki kullanmmimin baslangig giiniidiir. Richan halki kupon pazarinin son iglem giinii ise
riichan hakki kullanum siiresi sonundan dnceki beginci is giiniidiir.

Yeni pay alma haklarinin kullamimasmdan sonra kalan paylar, 1.-TL nominal deerli
bir paymn fiyatimin 1.-TL nominal degerden asag1 olmamak tizere, 2 isgiinii siireyle Borsa
istanbul Birincil Pivasa’da olusacak fiyattan halka arz edilecektir.

24.1.11. Satin alma taahhiididnde bulunan gercek ve/veya tiizel kigilerin ada, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyat ile bu kisilerin ihrace ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Sirket yonetim kurutu bagkam Asiye GULER, Sirket sermayesinde sahip oldugu,
12.614.982,07 TL nominal degerli paylar nedeniyle sahip olacagi tim yeni pay alma haklarmi
kullanacagi, ayrica, diger pay sahiplerinin yeni pay alma haklarin, 9.07.2024 tarihli Sirket
Yénetim Kurulu karan gergevesinde kullandirilmasins takiben, kuilanilmayan yeni pay alma
haklarmin ayni tarihli karar cergevesinde Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da 2 isgiinii siireyle
satisa sunuimasimin ardindan, Birincil Piyasa’da satilamayan pay olmast halinde, satilamayan
paylarin tamamini, paylari Birincil Piyasada gergeklesecek satig fiyatlarmin ortalamasindan
asag olmamak iizere, satis siiresinin bitimini takip eden U¢ isgiinii icerisinde bedellerini tam
ve nakden 6deyerek satin alacagim Kurul’'un VII-128.1 sayih Pay Tebligi’nin 25%inci
maddesinin birinci fikrasmin (b) bendi uyarinca beyan ve taahhiit etmisgtir. Satin alma
taahhiidiinde bulunan Sirket Yonetim Kurulu Baskam Asiye GULER’in is adresi Sirket’in
merkez adresi olan Esentepe Mah. Bilyiikdere Cad. Levent Plaza Blok No: 173 ¢ Kapi No:
30 Sisl/ISTANBUL adresidir. Asiye GULER Sirkette SPKn’nun 26’nci  maddesi
gergevesinde yonetim kontroltine sahip olmamakla birlikte, birlikte hareket ettigi Irem
GULER, Ceren GULER ve Ceylin GULER ile beraber Sirket’in alt1 kisiden olusan Yonetim
Kurufu yelerinin yanisiun segiminde aday gdsterme imtiyazi veren Sirket sermayesindeki
(A) grubu paylarin tamamina sahiptirler.

Ayrica, Sirket sermayesinde her biri 5.794.981,32 TL nominal degerli paya sahip olan Irem
GULER ve Ceren GULER ile Sirket sermayesinde 5.794.980,57 TL nominal degerli paya
sahip olan Ceylin GULER Sirket sermayesinde sahip olduklar1 paylar nedeniyle sahip
olacaklari tiim yeni pay alma haklarini kullanacaklarim taakh@it etmiglerdir.

24.1.12, Yarsa tasarruf sahiplerine satig duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Sirket’in sermaye artirimina iliskin tasarruf sahiplerine satis duyurusu gazetede ilan
edilmeyecek olup; KAP, Sirket’in kurumsal internet adresi (www.gulerholding.com.tr) ve
sermaye artirimina aracilik eden Al Capital’in  kurumsal intemet adresinde

(www_.alcapital com.try kamuya duyurulacaktir.

/,..— -
24.1.13. Halka
nemalandinis

arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandinilip nemalandmi‘n
aksa esastarn: ii

HOLDING AS.
! yent Plaze 116

J.!g

B SR RS 85 Ras




24.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi;

Ad1 Soyad Sirket / Gorevi
Asive GULER Giiler Yatinm Holding A.S. / Y8netim Kurulu Bagkan
Ayse TERZI Giiler Yatinm Holding A.S. / Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Mustafa TERZI Giiler Yapirim Holding A.S. / Y 8netim Kuruly Uyem
Saban Orgun KALKAN Giiler Yatinm Holding A.S. / Y#netim Kurulu Uyesi
Dilek SARMAN Guler Yatrm Holding A.S. / Bagimsiz Yoneiim Kurulu Uyesi

Sidal HOSOGLU

Gtiler Yatinm Holding A.S. / Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Radvan YIGITBILEK

Giiler Yaurnim Holding A.S. / Yaurmma ligkileri BSHim Y&neticisi

Ahmet Hulusi KONUK Al Capital Yatinim Menkul Degerler A.8. / Genel Muditr Yardimeis)

Mehmet Murat DONMEZ Al Capital Yatrim Menkul Degerler A.S. / Genel Midir Yarduncis:

Sertan KARGIN Al Capital Yatiim Menkul Degerler A.S. / Genel Mudiir Yardimeisi
Abdulkadir SAYICI PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. / Sorumlu Denetgi

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1. ihra¢cmin bildigi dlgiide, ihraccinin ana hissedarlan veya ybnetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidtinde bulunma
niyetinin olup olmadigi veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarn yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iligkin bilgi:

Sirket yonetim kurulu bagkant Asiye GULER, Sirket sermayesinde sahip oldugu,
12.614.982,07 TL nominal degerli paylar nedeniyle sahip olacag: tiim yeni pay alma haklarin
kullanacag, ayrica, diger pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinm, 09.07.2024 tarihli Sirket
Y8netim Kurulu karar gergevesinde kullandirilmasim takiben, kullanilmayan yeni pay alma
haklarinin aym tarihli karar gergevesinde Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da 2 igglinGt slireyle
satiga sunulmasinm ardindan, Biringil Piyasa’da satilamayan pay olmasi halinde, satilamayan
paylarin tamamini, paylarin Birincil Piyasada gergeklesecek satis fiyatlarmun ortalamasindan
asag! olmamak lizere, satig siiresinin bitimini takip eden ii¢ iggiinii igerisinde bedetlerini tam
ve nakden ddeyerek satin alacagint Kurulun VII-128.1 sayith Pay Teblifi’'nin 25’inci
maddesinin birinei fikrasimin (b) bendi uyarinca beyan ve taahhiit etmistir.

Ayrica, Sirket sermayesinde her biri 5.794.981,32 TL nominal degerli paya sahip olan Irem
GULER ve Ceren GULER ile Sirket sermayesinde 5.794.980,57 TL nominal degerli paya
sahip olan Ceylin GULER Sirket sermayesinde sahip olduklari paylar nedeniyle sahip
olacaklari tim yeni pay alma haklarini kullanacaklarini taahhiit etmiglerdir.

24.2.2. Talepte bulunan yatinnmailara, halka arzdan aldiklar kesinlegmis pay miktarmm
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Talepte bulunan yatirimciler, talepte bulunduklart yetkili kurulustan, alim taleplerinin
gerceklesip gergeklesmedigini ve satin aldiklar pay miktarlarini 8grenebileceklerdir.

24.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi
24.3.1, 100 TL nommal degerli bn‘ paym satis fiyat ile talepte bulunan yatirpst
.
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1.-TL nominal degerli bir paymn fiyatmm 1.-TL nominal degerden asag olmamak fizere Borsa
Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktir,

Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklart aract kurumun aracilik komisyonu, masraf, hizmet
iicreti gibi ticretlendirmelerine tabi olacaktr. MKK tarafindan araci kuruluglara tahakkuk
ettirilen ve pay tutar {izerinden hesaplanan hizmet bedeli araci kurumlarin uygulamalarina
istinaden yatirmcilardan tahsil edilebilir,

24.3.2. Halka arz fiyatmmn tespitinde kullamlan ytntemler ile satig fiyatimn belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
fiyatimin veya fiyat tesptindeki Kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Yeni pay alma haklari 1,00 TL nominal degerli her bir pay igin 1,00 TL nominal deger
~ iizerinden kullandrrilacaktir. Yeni pay alma haklarnin kullanimindan sonra kalan paylar ise
1.-TL nominal degerli bir payin fiyatinin 1.-TL nominal degerden asagt oimamak iizere Borsa
Istanbul Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan satitacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanun siiresi 15 giin olup, tasarruf sahiplerine safig siiresi 2 is
giiniidlir. Tasarruf sahipleri igin satis siresinin basglangic ve bitis tarihleri KAP’ta
(www kap.orgir), Sirket’in kurumsal internet adresinde (www.gulerholding.com.tr) ve
sermaye artinmina aracthk eden Al Capital’in  kurumsal internet  adresinde
(www.alcapital.com.tr) ilan edilecek “Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu™nda
belirtilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki Kisitlanmgsa yeni pay alma hakkimn kisitlanmasindan
dolay1 menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:
Sermaye artiriminda yeni pay alma haklari kisitlanmamigtir,

24.4. Aracihik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik

24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Sirket ile Al Capital arasinda 30.05.2024 tarihinde sermaye artinmna aracilik sdzlesmesi
imzalanmis olup, Al Capitale iliskin temel bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Halka Arza Aracilik Eden Kurulug Al Capital Yatmm Menkul Degerler A.S.

Adresi Esentepe Mahallesi Bl’lyﬁl_{df?l:e Caddesi Levent Plaza Blok
No: 173 Ig Kap1 No: 29 Sisli/istanbul

Telefan (0212)371 18 00

Fax (0212)371 1801

Internet Adresi www.al capital.com.tr

24.4.2. Halka arzin yapilacaf lilkelerde yer alan saklama ve Sdeme kuruluglarmin
isimleri:

Paylarin ihrag ve satis islemleri Tlirkiye Cumhuriyeti’nde gergeklestirileceginden, pgsRn
as ve 6deme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gerce 4
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Al Capital,

sermaye artmimina aracitk iglemlerini “En Iyl Gayret” aracihgi ile
gergeklestirecek olup, bu dogrultuda herhangi bir yilklenim s8z konusu degildir,

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde
Paylarin Bulunulmayan Paylarin
Yetkili Olusturul- Aracihfin Nominal Halka Arz Nominal Halka Arz
Kurulus mussa Tirii Degeri Edilen Degeri (TL) Edilen
Konsorsi- (TL) Paylara Paylara
yumdaki Oram (%) Oram (%)
Pozisyonu
Al Capital En iyi
Yatirim Menkul Yoldur Yoktur Yoktur 480.000.000 200,00
- Gayret
Degerler A.S.

24.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ile Al Capital arasinda 30.05.2024 tarihinde sermaye artirimina aracilik sdzlesmesi
imzalanmus olup, aracilik tiirli “en iyi gayret araciligt” olarak belirlenmistir. Sermaye artirsn
siiresi iginde ortaklar tarafindan kullamlmayan yeni pay alma haklarinmn Borsa’da satigt Al
Capital tarafindan gergeklestirilecektir.

24.5, Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:
Yetkili kurulug Al Capital sermaye artirim iglemlerine aracilik ve danigmanlik komisyonu
elde edecekiir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

25.1. Paylarm Borsada iglem giirmesi icin basvuru yapilip yapilmadifn ve biliniyorsa en
erken islem girme tarihleri:

Sirket sermayesindeki (B} grubu hamiline yazih paylar 26.05.2006 tarihinden itibaren Borsa
Istanbul’da islem gdrmektedir.

BIAS Kotasyon Y®nergesi uyarinca, paylart Borsa kotunda bulunan ortakliklaon bedelli
ve/veya bedelsiz sermaye artinmlarn nedeniyle ihrag edecekleri paylari, sermaye artirimi
sonucu olugan yeni sermayenin Ticaret Sicili’ne tescil ediimesini takiben bagka bir iglem ve
karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa kotuna alinmakia olup, bu izahnameye konu
sermaye arturiminda ihrag edilecek tamami (B) grubu hamiline paylar GLRYH koduyla Borsa
Istanbul Ana Pazar’da islem g&recektir.

25.2. Thragcimin aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadiZina/borsada islem goriip
girmedigine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun bulunup bulunmadifina iliskin
bilgi:

Sirket sermayesindeki paylar (A) grubu nama ve (B) grubu hamiline olmak iizere ikiye
ayriimistir, (A) grubu paylar Borsa’da islem g8rmezken, (B) grubu pavlar GLRYH kodu la
Borsa Istanbul Ana Pazar’da islem gdrmektedir. F
isbu izahng

eye konu sermaye artiwuninda ihrag edilecek paylarin tamam: (B)
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25.3. Borsada islem gérmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- 86z konusu paylarla aym grupta yer alanlarm tahsisli/nitelikli yatinmeilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihragcimin bagka bir grup paymmn veya sermaye piyasasi araglarnin
tahsisti/nitelikli yatirimeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarimn

sayis1, nominal degeri ve dzellikleri hakkmda aynntih bilgi:
Yoktur.

25.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicithfan esaslary:
Yoktur,

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BIiLGILER ILE TAAHHUTLER
26.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.

26.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satiga sundugu paylarin nominal dederi
Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay mikfarmn artinimamasma iligkin
taahhiitler:

a) Thracel tarafindan verilen taahhiit:

Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Yoktur.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan difer bnemli husular:

Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihra¢¢imn elde edecedi net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Sirketin  1.500.000.000 TL tutarindaki kayith sermaye tavam iginde kalmak zere,
120.000.000 TL tutarmdaki meveut gikarilmig sermayesinin, 240.000,000 TL’si sermaye
dtzeltmesi olumlu farklar1 hesabindan bedelsiz olarak, 240.000.000 TL’si ise pay sahiplerinin
yeni pay alma haklan kisitlanmaksizin, 1,00 TL nominal deBerli bir adet pay igin 1,
nommal deger Uzennden nakdcn karsilanmak {izere 600.000.000 TL’ye g1kar1!ma a im%C*

A
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Thraca iliskin toplam maliyet 2.477.200 TL olup, Sirket’in sermaye artirnmi nedeniyle

katlanmas1 gereken toplam maliyet ve pay bagmma malivet bilgileri

gosterilmigtir:

asagidaki tabloda

Tahmini Sermaye Artirom Maliyetleri TL

Kurul ereti 960.000
Borsa Istanbul A.S. Kota Alma Ucreti 151.200
Rekabeti Koruma Fonu 192.000
Ticaret Sicil Gazetesi Tescil, Ilan, Noter vb. Tescil Giderleri 30.000
Aracilik Komisyonu 1.050.000
MKK thragg1 Hizmet Bedeli 24.000
Diger Giderler 50.000
Genel Toplam 2.477.200
Thrag Edilecek Paylarm Nominal Tutar 480.000.000
1,00 TL Nominal Degerli Pay Basina Maliyet 0,0052

o

Bu kapsamda, sermaye artirimina iligkin tahmini maliyetler dikkate almdifinda Sirket’in
sermaye artirimindan net 237.522.800 TL fon elde etmesi Sngdriilmektedir.

27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Giiler Holding, bir yatirim holding olmasimn da geregi olarak, esas stzlesmesinde yer alan
amag¢ ve faaliyet konusuna uygun olarak, bagta sermaye piyasalarinda faaliyet glsteren
sirketler, ancak bunlarla sinirli olmamak tizere, kar yaratma yetenefine veya potansiyeline
sahip sermaye sirketlerinin sermayelerine yatirim yapmaktacir. Buna uygun olarak mevcut
durumda Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan verilmis olan 26.01.2016 tarih ve 38
sayih yetki belgesiyle “Genis Yetkili Araci Kurum™ olarak faaliyet gdsteren halka agik Al
Capital Yatirmm Menkul Degerler A.S., halka agik RTA Laboratuvarlar: Biyolojik Uriinler
Hag ve Makine Sanayi ve Ticaret A.S., ICG Finansal Damgsmanlik A.$., Al Egitim ve Filo
Kiralama A.S., halka a¢ik Pardus Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklifi A.$., halka a¢ik Kartal
Yenilenebilir Enerji Uretim A.S., ve Yap1 Radar Bilgi Teknolojileri A.S. sermayelerine istirak
etimigtir.

Sirket Yénetim Kurulu’nun 21.11.2024 tarihli karariyla, Sirketin 120.000.000 TL tutarindaki
meveut ¢ikarilmig sermayesinin, 240.000.000 TL’si sermaye diizeltmesi olumlu farklar
hesabindan bedelsiz olarak, 240.000.000 TL’si ise pay sahiplerinin yeni pay alma haklan
kisitlanmaksizin, 1,00 TL nominal degerli bir adet pay igin 1,00 TL nominal deger tizerinden
nakden karsilanmak tizere 600.000.000 TL’yve ¢ikartilmast sebebiyle, nakit olarak arfirllacak
kisimdan eide edilecek briit 240.000.000 TL ve halka arz maliyetleri diigiildiikten sonta kalan
net 237.522.800 TL tutarindaki fonun kullanim alanlarina iligkin detaylar asagida a¢iklandigi
gibidir:

1) Yeni Istirak Yatwimlarimm Finansmani

Sirket’in  bagli ortakhklan ICG Finansal Damgsmanlik AS ("ICG") ve Pardus
Sermayesi Yatirtm Ortaklifimin ("Pardus GSYO™) 27.09.2024 tarihli yﬁneﬁn k
kararlariyla, savunma \= ma.kme sanayi alamnda faalivet gosteren Velar Makms: ve ¥
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sirket tarafindan da katihmmasi hususunda stzlesme imzalanmasma karar verilmis olup,
Velar Makine ile ICG ve Pardus GSYO arasinda 27.09.2024 tarihinde imzalanmig olan
sdzlesme cercevesinde, Velar Makine’nin 177.473.988.-TL nominal degere yiikseltilen
sermayesine Pardus GSYO tarafindan, 8.873.699.-TL nominal deferli C grubu paylara
11.934.369,46 TL bedelle %5 oraninda ve ICG tarafindan, 1.000.000.-TL nominal degerli
imtivazli B Grubu ve 78.863.295-TL nominal degerli C Grubu paylara toplam
107.409.330,54 TL bedelle %45 oraninda istirak edilmigtir.

Velar Makine'ye sermaye artirnmi yoluyla yapilmis olan yatiim sayesinde Giiler Yatirim
Holding Grubu, savunma sanayi ve makine sanayi sektSriine ilk yatirrmini yapmis ve bu
sektSrlerde bliylime projeksiyonunu olusturmugtur. Oniimiizdeki ddnemde Velar Makinenin
iiretim ve satis faaliyetleri sonucunda Giller Yatrim Holding Grubu, savunma sanayi ve
makine sanayi alaninda bltylimeyi hedeflemektedir.

Sirket, sermaye artmmindan elde edecegi net gelirin yaklasik 45-%50’siyle, bagli ortakhg:
iCG’de sermaye artirumu yapmayr ve ICG’de yapilacak bu sermaye artinmi ile Velar
Makine’nin Giiler Yatinm Holding Grubu biinyesine dahil edilmesi sebebiyle ortaya ¢ikan
finansman ihtiyacinin karsilanmasini planlamaktadir.

2) Yenilenebilir Enerji Yatirzmlarmmn Finonsman

Sirket, meveut durumda kendisi ve bagh ortakliklar: vasitastyla tamamen yenilenebilir enerji
alamnda faaliyet gbsteren Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.$. ve ASY Yenilenebilir
Enerji Uretim A.S. sermayesinde pay sahibi olup, her iki sirketin de ydnetim hakimiyeti Gliler
Yatirmm Holding Grubu’na aittir, Sirket son olarak, baglt ortaklifi ASY Yenilenebilir Enerji
Uretim A.S.’nin venilenebilir enetji tretimi alaninda yaprms oldugu, 30.09.2024 tarihli satin
alma anlagmasiyla, Astronergy Solar Turkey Enerjii A.$.ye ait toplam 8,454 kWp
bityiikligiinde gtines enerjisi iiretim santralini Giiler Yatinm Holding Grubu binyesine katmis
ve sahip oldugu yenilenebilir enerji iiretim kapasitesini 100 mw bilylikliigiiniin iizerine
¢rkarmasgtir.

Bu kapsamda Sirket, sermaye artirmmndan elde edilecek fonun %50-55"ini, Sirket ve bagl
ortakliklar1 tarafindan yapilan yenilenebilir enerji yatirmlar sebebiyle ortaya c¢ikan
finansman ihtiyacinn kargilanmasi amaciyla kullanmayi planiamaktadir.

28. SULANMA ETKIiSI

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yitzdesi:

Sirketin  1.500.000.000 TL tutarindaki kaystls sermaye tavam iginde kalmak Uzere,
120.000.000 TL tutarindaki meveut ¢ikarilmig sermayesinin, 240.000.000 TL’si sermaye
diizelimesi olumu farklar: hesabindan bedelsiz olarak, 240.000.000 TL’si ise pay sahiplerinin
yeni pay alma haklart kisitlanmaksizin, 1,00 TL nominal degerli bir adet pay igin 1,00 TL
nominal deger iizerinden nakden kargitanmak fizere 600.000.000 TL ye ¢ikarimaktadir.

Bu bdlimde vyapilan hesaplamalar %200 oraninda nakit sermaye artinminda &
yatirimeilarm yeni pay alma haklanm kulanacagi varsayimi ile yapildidi igin,, erﬁec »
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Mevent tiim pay sahiplerinin sermaye arfiriminda yeni pay alma haklarimin tamanmm

kullanmalar1 durumunda sulanma etkisi %-34,90 olacaktir,

Sermaye Artirnm Sermaye Artirim
Oncesi Sonras

Halka Ayxz Fivati 1,00 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 240.,000.000 TL
fhraca Iligkin Maliyet 2.477.200 TL
Halka Arz Hasillat 240.000.000 TL
Net Hasilat 237.522.800 TL
Ozkaynak (30.06.2024) 2.797.0692.123 TL 3.034.614.923 TL
Cikarilmis Sermaye 360.000.000 TL 600.000.000 TL
Pay Basina Defter Deferi 77,1697 TL 5,0577 TL
Mevjc}:t Ortaklar icin Pay Basina Sulanma 27120 TL
Etkisi
Me\fc_ut Ortaklar icin Pay Bagina Sulanma -34,90%
Etkisi

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar: durnmunda) sulanma etkisinin tutar1 ve yiizdesi:

Sirketin  1.500.000.000 TL tutarindaki kayith sermaye tavam iginde kalmak {izere,
120.000.000 TL tutarindaki meveut ¢ikanlmis sermayesinin, 240.000.00¢ TL’si sermaye
dlizeltmesi olumlu farklar hesabindan bedelsiz olarak, 240.000.000 TL’si ise pay sahiplerinin
veni pay alma haklar1 kisitlanmaksizin, 1,00 TL nominal degerli bir adet pay igin 1,00 TL
nominal deger Uzerinden nakden karsilanmak Uizere 600.000.000 TL’ye cikarilmaktadir. Bu
sermaye artiruminda, Sirket’in meveut ortaklarinin yeni pay alma haklar kisitlanmamastir. Pay
sahipleri yeni pay alma hakk kullanim siiresi igerisinde yeni pay alma haklarim kullanmakta
veya yeri pay alma haklamm Borsa’mm Riichan Hakki Xupon Pazar’nda satmakta
serbesttirler. Ancak, bu bélimde, s6z konusu sermaye artmminda, Sirket’in meveut
ortaklarinin yeni pay alma hakiarim tamamen kullanmamalari dorumunda pay fiyatindaki
sulanma etkisi hesaplanmaktadir.

Sirket’in 1,00 TL nominal degerli bir payinin 02.12.2024 tarihi itibartyla Borsa kapanis fiyat
11,64 TL'dir. Oncelikle bedelsiz sermaye artrum sonrast ulasitacak 360.000.000 TL
tutarindaki ¢rkarilmis sermayeye gtre 1 TL nominal degerli pay basina diizeltilmis fiyat
yaklagik 3,88 TL olarak [(120.000,000 * 11,64) / 360.000.000] hesaplanmaktadir. Bu fiyattan
%200 oraninda nakit sermaye artinimina gdre en yakin fiyat adimina gdre dizeltilmis fiyat
1,96 TL dir:

(3,88 TL + 1 TL x 200%) / (1 +200%) = 1,96 TL

Kullanilmayan yeni pay alma haklan sebebiyle kalan paylarm tamaminin Borsa Birincil
Pivasa’da 1,96 TL’den satilmasi halinde sulanma etkisi, mevcut ve yeni ortaklar igin
asagidaki sekilde hesaplanmaktadir:

Sermaye Artirim
Oncesi

Halka Ayz Fiyati
Halka A‘l'z Edilecek Pay Adedi

e el




IThraca Iliskin Maliyet 2.477.200 TL
Net Hasilat 467.922.800 TL
Ozkaynak (30.06.2024) 2.797.092.123 TL 3.265.014.923 TL
Cikarilnig Sermaye 360.000.000 TL 600.000.000 TL
Pay Bagina Defter Defieri 17,7697 TL 5,4417 TL
Mevent Ortaklar icin Pay Bagina Sulanma Fikisi -2,3280 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basma Sulanma Etkisi -29.96 %
Yeni Ortakiar icin Pay Basma Sulanma EtKisi 34817 TL
Yeni Ortaklar icin Pay Bagma Sulanma Etldsi 177,64 %

Yukarida yer verilen hesaplamalar, belirtilen varsayimlar ve veriler doZrultusunda
gerceklestirilmis olup, gergek verilerin ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda
farkhliklar olabilecektir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

29.1. Halka arz siirecinde ihrageiya damigmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S., Gitler Holding’in sermaye artirim1 ve halka arzia
ilgili olarak her tiirlil aracihk ve danismanlik hizmeti vermektedir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile ti¢lincii kigilerden alian bilgiler:
Bu zahname’de sektér yayinlarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
tarihsel pazar verilerine ve dngdriilere yer verilmektedir. [zahnamede Giglincil sahus bilgilerinin
kullamldiga verlerde, o bilgilerin kaynagh belirtilmigtir. Bu gibi iiciincit sahis bilgilerinin
izahnamede dogru bir bigimde aktarilmis oldufunu teyit ederiz. Bununla birlikie; sekior
vaymlarinda veya diger herkese agrk bilgi kaynaklarinda iigtincti sahuslarca verilen bilgilerin
glivenilir oldugu ditsiiniiimekle birlikte, bagmnsiz bir dogrulama isleminden gegirilmemigtir.
Thragcy, bildigi ve ilgili {iglincti sahisiarm yayinladifi bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanliy ve yamiltici hale getirecek herhangi bir eksiklifin
bulunmadigini ve stz konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.
Bu izahnamede ihraggmm iginde bulundugu sekidre iligkin olarak goriigleri sunulan uzman
kisi veya kuruluslar ile finansal tablolar1 denetleyen bagimsiz denetim kuruluglarinin Thragg:
ve/veya iliskili sirketieri ile higbir iliskisi olmadign gibi Ihragg1 ve/veya iligkili sirketleri
tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere veya bunlart elde etme hakki veren ya da taahhiit
eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym kisiler, Thraggi tarafindan daha dnce istindam
edilmemisler ya da ihragcidan herhangi bir ficret almamuglardir. Thragginin ydnetim ve
denetim organlarmdan herhangi birinde iiye olmamuslardir. Ayrica bu kisi veya kuruluglarin
(vetkili kurulus olan Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. disindaki) sermaye artirimina
araciitk eden yetkili kurulus olan ve Thragomin bagh ortaklifi olan Al Capital ile de herhangi
bir baglantilart bulunmamaktadzr,
Sirket’in 2021, 2022 ve 2023 yillar ile 01.01.2024-30.06.2024 dSnemine lhskm ﬁnansal
tablolar: ile bunlara iligkin dipnotiar PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
mis ve ilgili bagimsiz denetim raporlar hazirlanmistr,
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Bajmsrz Bafimsiz Denetim
Finansal Bagmsiz Denetim Denetim Kurulusunua Sorumlu
Tablo Kurulusunun Kurnlusunun Ortak Bas Giirils / Sonug
Dénemi Ticaret Unvami Adresi Denetcilerinin Ada
rest Soyad
yadl
01.01.2021-
31.12.2021 Eslkd Bliytikdere
01.01.2022- Cad. No:14
PKF Aday ’
3} é%%g;g Bagmrmf Denetim E;fg’zlg’s Abdulkadir SAYIC! Olumlu
31.12.2023 - Maslak Satiyer,
01.01.2024- ISTANBUL
30.06.2024

30. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI
30.1. Tiirkive'de Vergilendirme Hakkinda Genel Bilgi

Asafida dzetlenmekte olan hususlar Borsada islem gbrecek paylarin elde tutulmas: ve elden
¢ikarilmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkmda genel bir
bilgi vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirlikte bulunan vergi mevzuatt
dikkate almarak hazirlanmistir. Ozellikli durumlarda yatirimeilarin vergi damigmaniarna
danigmasi gerektigi Snemle hatriatilir,

fsbu Izahname ftarihi itibartyla yiiriirlikte olan vergi mevzuati ve vergi mevzuatinin
yorumltanma bicimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degigebileceginin hatta mevzuatin
gerive yonelik olarak da degigebileceginin gbz Oniinde bulundurulmasi gerekmektedir.
Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde vatinmeilann gergek kisi
veya kurum olmasinin yaninda tam mikellef veya dar milkellef olmalar1 da &nem arz
etmektedir.

Genel Balas
30.1.1. Gercek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuath uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiiklimliiliiklerini
belirleyen iki ¢esit vergi milkellefiyet statiisti meveuttur, Tlirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye icinde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamami Gzerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan ("Dar Miikellef) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar Uzerinden vergilendirilirler.

193 sayih Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyarmea, bir gergek kisinin Tam Miikell 0@0*
degerlengdirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tirk Medeni Kanunu hitkiimlesine By
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milesseselere veya (iii) merkezi Tlirkive’de bulunan tesekkill ve tesebbiislere bagl: olup adi
gecen daire, miicssese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanct {ilkelerde oturan
Tiirk vatandaglan da Tam Mikellef yani smwsiz vergi yitkiimlitleri olarak
degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak degeriendirilen sdz konusu Kisiler
Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratiarin tamami fizerinden vergilendirilirler.
Turk vergi mevzuati ¢ercevesinde belirtilen bu sartlar saglamayan bir gergek kisi Dar
Miikellef olarak degerlendirilit.

Paylara sahip olan kigilerin, s6z konusu Paylar’in BIST’te elden gikariimasindan kaynaklanan
deger artis kazanglart ve Paylar ile ilgili dagitilan kir paylarindan elde ettikleri menkul
sermaye iratlar1, Ttirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir,

Kisgilerin 2024 yilinda elde ettikleri ficret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
asagida ver alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulamr.

Gelir Aralifn - Gelir Vergisi Oram

110.000 TL'ye kadar 15%
230,000 TL’nin 110.000 TL si icin 16,500 TL, fazlas1 20%
580.000 TL nin 230.000 TL s igin 40.500 TL, (licret gelirlerinde 870.000 7%
TL nin 230.000 T1.’si igin 40.500 TL), fazlas:

3.000.000 TL nin 580.000 TL’si igin 135.000 TL, (tceret gelirlerinde 359
3.000.000 TL nin 870.000 TL’si igin 213.300 TL), fazlasi

3.000.000 TL’den fazlasinn 3.000.000 TL’si icin 982,000 TL, tcret

gelirlerinde 3.000.000 TL'den fazlasinm 3.000.000 TL’si igin 958.800 TL), 40%

fazias1

30.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi

5520 Sayils Kurumlar Vergisi Kanunu'na gbre sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kurulugtar,, dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglan
iizerinden kurumliar vergisine tabidirler. Kurumlarin kérlart Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk
Vergi Kanunlarina gére belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesi
uyarmnca kurum kazanci tizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi oran1 ayni kanunun
gecici 13. maddesi uyarmca 2021 vergilendirme ddnemine ait kazanglar igin %25, 2022
vergilendirme dénemine ait kazanclar igin %23, 2023 vergilendirme ddnemine ait kazanglar
icin %23, 2024 vergilendirme dénemine ait kazanglar igin %25 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda tam ve dar milkellefiyet olmak iizere iki tir vergi
miiikellefiyeti tanimlanmigtir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyaringa
kuromun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (1) kanuni merkezinin ’-‘f
bulunmasit veya, (ii) kanuni merkezinin Tirkiye diginda bulunmasma ragmen is
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gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuat gergevesinde belirtilen bu iki sart1 sailamayan bir kurum
Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam mikellef kurumlar gerek Tlrkiye iginde gerckse Tiirkiye disinda elde eitikleri
kazanglarinm tamami tizerinden Turkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglar iizerinden vergilendirilirler.

Dar milkellefiyete tabi kimseler bakummdan menkul sermaye iratlarmin Tlirkiye'de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Turkiye'de yatirlmes olmasi gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger arfig kazancini doguran igin veya muamelenin
Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiitkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tlirkiye'de
degerlendirilmesi" ifadesinden Odemenin Tiirkiye'de yapilmasi veya ddeme yabanci bir
iilkede yapilmg ise Tiirkiye'de 8deyenin veya nam ve hesabina yapilanin 6deme hesaplarna
intikal ettirilmesi veya k&nndan ayrlmasi gerektidi seklinde anlagilmasi gerekir.

30.2 Paylarin elden ¢ikarilmasi karsihginda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
30.2.1 Borsada islem géren paylarin vergilendirme esaslar:

2006 ve 2020 yillar arasinda Borsa Istanbul'da islem géren paylarn elden ¢ikanimasi sonucu
saglanan deger artis kazanglarmn vergilendirilmesi GVK'nin gegici 67. maddesi cergevesinde
gerceklestirilmektedir. GVK'nin gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglan
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmekte olup GVK'nin gegici 67. maddesinin yiirlirlik stiresi
31.12.2025 tarihine kadar uzatilmistir.

Digerlerinin yant swra, BIST’te islem goren paylarn ahm satimra aracihik ettikleri
yatirimeilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla
vergi tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayic:
kuruluslardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat
ylikiimiiiltkleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarm, Uger aylik ddnemler itibanyla beyan
edeceklerdir, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. - Merkezi Kayit Kurulusn A.S. disinda
saklayict kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirimctlarin iglemlerinde vergi tevkifatinin
yapilmas: esasen ilgili saklayic1 kurulusun sorumlulugundadir.

BiST'te islem gﬁren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi héilinde,
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aym banka veya aract kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan
fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.

Saklayict kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan vapilacak vergi tevkifati orani
kanunen %15 olarak belirlenmistir. Stz konusu tevkifat orami bankalar, araci kuruluglar ve
saklayict kuruluslar tarafindan agafida yer alan gelirler iizerinden uygulamr:

a) Alim satimna aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye pivasast araglarinmm alig
ve satig bedelleri arasindaki fark;

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarmm itfas
hélinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) Bankalar ve arac1 kurumlarin aracilik ettikieri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
ara¢larmmn ddiing islemlerinden saglanan gelirler,

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasast araglarinin &diing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayil1 Bakanlar Kurulu Karan (“BKK") uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orani:

(i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlegmeleri,
BIST’te islem gren araci kurulug varanttar: dahil olmak {zere paylar (menkul kiymetler
yatirim ortaklik paylar: harig) ve pay yogun fonlarimin katiima belgelerinden elde edilen
kazanglar igin %0;

(iiy KVK'nin 2/1 maddesi kapsammdaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasas: aract getirileri ile deger artig1 kazanclar: elde etmek ve buniara bagh haklart
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan yatinnm fonlar ve yaturim ortakliklaniyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve
Maliye BakanliZinca belirlenenler i¢cin %0; ve (iii) (i) numarali alt kinlimda belirtilen gercek
kisi ve kurumlar hari¢ olmak izere, (i) numarah alt kimhmda belirtilen disginda kalan
kazanglar igin %10 olarak uygulanr,

Yatirmmeilar yukanda belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini gdz Oniinde
bulundurmakdir,

;"'—— g

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismmin elden ¢ikarilmas: hilinde teuledime

.f-

arihinden sonra vapilan ilk alim islemi esas ahnarak sbz konusu tutgi
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o giln igindeki alis maliyetinin tespitinde agirhkli ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak
tevkifat matrahi ilk giren ilk ¢ikan ydntemine gére belirlenecektir. Alg ve satig iglemleri
dolayisiyla 8denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarma iliskin tiirler;

(i) Sabit getirili menkul kiymetler;

(i) Degisken getirili menkul kiymetler;

(iii) Diger sermaye piyasasi araglarn ve

(iv) Yatirim fonlar1 katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar: paylari

olacak gekilde belirlenmistir, Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon stzlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldupu simf i¢inde degerlendirilecektir. Bu
kapsamda pay ve pay endekslerine dayal: olarak yapilan vadeli islem sdzlesmeleri ile BIST’te
islem gdren pay ve pay endekslerine dayalt olarak ihrag edilen araci kurulus varantlari
paylarimin da d&hil oldufu de@isken getirili menkul kiymeiler simfi kapsaminda
degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tlirden oldngu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmas: hilinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir
islem olarak dikkate alinir.

Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim
yil: asiimamak kaydiyla izleyen tig aylik déneme devredilir ve takip eden dSnemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir.

Takvim yilimin son ii¢ ayhk ddneminde olugan zarar tutarinin izleyen déneme aktariimasi
miimkiin degildir.

Divize, altina veya baska bir defere endeksli menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi
aracinin ahs ve satig bedeli olarak iglem tarihindeki TL. karsihklar: esas alinarak tevkifat
matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve diger sermaye pivasasi aracimin yabanct bir para
cinsinden ihrag¢ edilmis olmasi halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur farki dikkate
alinmaz.,

Tam m
Miikefief ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢iks
tevkidat uygulanmaz. i

Guyikdere Cd. Leypnt Plaza 129
i NoBQ SightSIANBUL
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Tevkifata tabi tutulan BIST’te islem goren paylara iliskin alim satim kazanglan igin gercek
kisilerce vilhk veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yithk beyannameye déhil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde
edilen gelirler, mitkelleflerin her tiirlt ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan
seklinde tammlanan ticari kazang hitkiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir.
Ticari kazancm elde edilmesi strasinda tevkif suretiyle Sdenmis olan vergiler, GVK’ mn ilgili
hitkiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin fabi oldugu hiikiimler ¢ercevesinde, tevkifata
tabi kazanglarm beyan edildigi bevannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nmm Gegici 67°nci maddesi kapsaminda tevkifata tibi tutulan kazanglar icin gergek
kisilerce yilik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla veritecek yillik
beyannameye bu gelirler déhil edilmez. S8z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayih Kanuna
gbre kurulan varhk kiralama girketieri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag
edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname
verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin iiger ayhk dénemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alm satim kazanglarimin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukanda
belirtildigi lizere) ayn1 tlirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayri ayri
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir,

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmas), vergi miikellefiveti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf otup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas yukarida ayrintilar verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK. 2010/926 sayii BKK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Kararlar
uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat orani Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak
belirlenmekle birlikte stz konusu oranin artirilmas: durumunda Dar Mitkellefler acisindan
¢ifte vergilendirme sorunu glindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67.maddesinde dtizenlenmis
olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu gelirt elde etmis olan kisinin mukim oldugu
titke ile yapilmig ve yiirlirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri
Bnem arz etmektedir. S8z konusu anlagma hilkiimleri Tiirk Vergi Kanunlar©ndan dnce
uygulanacaktir. '

Dar Miukellel gercek kisi ve kurumlarm, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsammda
Tilrkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfdy yOnetim s
vasitasiyla .

rim yapabilmeleri igin vergi kimlik numaras1 almalar1 gerekmektedir/ /

a..
|
numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Mitkellef gergek kisilerin pas porg‘
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fotokopisini, (ii) Dar Mikellef kurumlarn ise kendi tilkelerinde gegerli kurulus belgesinin
Tiirkiye'nin o iilkede bulunan temsilcilifince onayh Tiirk¢e bir Srmefini veya yabanci dilde
onayh kurulug belgesinin terciime bitrolarinca terctime edilmis Tiirkge bir Srnegini ilgili vergi
dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibrs Tirk Cumhuriyeti vatandaslar igin
niifus clizdaninin tbraz: yeterli olacaktir.

Aynica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayic1 kuruluslar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci milsterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 8nleme anlasmalar1 hilkiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili
iilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslimn ve
terclime blirolarinca terclime edilmis Srneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yihna iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dordilnell ayma kadar gecerli olup, séz konusu belgenin her yil
yenilenmesi gerekmektedir.

- Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi bélinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (hélihazirda
2012/3141 sayih BKK uyarmca %0 oraninda uygulanmaktadir) oram uygulanmak suretiyle
tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan sdz konusu mukimlik belgesinin
ibraz1 ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri ve I¢ mevzuat hitkiimleri
dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadest talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanh gerekli gordigii hallerde, gifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmalar hilkiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimuni yaptiklart veya
getirisini tahsil ettikleri TUrk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma
hiikiimlerine gbre gercek hak sahibi {(beneficial owner) olduklarna dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazini da isteyebilecektir, Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginin tayin
edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi
olmadif: tespit edilenler bakimmdan zamanmnda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
vergi ziyar dofmug sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalars
ve anlasmalarin Tirkge metinleri Gelir Idaresi Baskanhg’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda
yer almaktadir.

30.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazan¢larimin Vergilendirilmesi
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aract kurumlar vasitasiyla yvapilan pay alim-satun islemlerinden dogan kazanglar tevkifata tabi
olmakla beraber tam ve dar milkellef gercek kisi ve kurumlar igin tevkifat oran: halen %0
oraninda uygulanmaktadir. (20107926 sayih Bakanlar Kurulu Karan ile degisik, 2006/10731
sayil1 Bakanlar Kurulu Karari, Md.1/a).

30.2.2.1. Gergek Kisiler
30.2.2.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK'in 94. maddesinin 1. fikrasmin (6) numaral: bendinin (b) alt bendinde 4842 sayih
Kanunia yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas: asamasina birakilmistir, Bu kapsamda
GVK'nin 4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
“tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olaniara, dar milkellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumiar
vergisinden muaf olan dar mitkelleflere dagitilan kir paylar lizerinden Bakanlar Kurulu'nca
belirlenen oranlarda tevkifat vapilacaktir. Halen bu oran %I15'tir. Ancak, KVK’nin 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve aymi kanunun 15/3 maddesi
uyarinca, dagilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin
ortaklara dagitimi halinde, kir payr dagitimina bagl tevkifat yapiimayacaktir (Kurumlar
Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi, Bsliim 15.3.9), GVK’ya 4842 sayil: Kanunla ckienen 22.
Maddenin 2. fikrasina gdre tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’ mn 75. maddesinin
2. fikrasinin (1), {2) ve (3) numarali bentlerinde yazili "kar paylarinim yarist” gelir vergisinden
miistesnadir. Vergiye tabi kir paylarmin belli bir haddi asmms olmas: halinde, bu kér
paylarinin yilhk beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kér payinin tamam {izerinden kesinti
yoluyla 6denmis olan vergilerin beyanname tizerinden hesaplanan vergiye mahsubundan
sonra kalan tutarm vergi dairesine o&demmesi gerekmektedir. Diger taraftan, kurum
kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gercek kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi kir
dagitim saylmadig igin tevkifata tabi olmacigi gibi, bedelsiz hisse edinimi gergek kisi
ortaklar yoniinden menkul sermaye iradi sayilmadifindan, bunlarin beyan edilmesi séz
konusu degildir. Temettii avanslar1 da kér paylan ile ayni esaslarda vergilendirilmektedir.

30.2.2.1.2. Dar Miikellef Gere¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) cercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanciari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyannameye

miinferit peyanname ile bildirmek zorundadir. Vergisi tevkif suretiyle alinmar

fmektedir. (GVK, Md. 101/5)
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30.2.2.2. Kurumiar

30.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim safim kazanclar ticari
kazang clarak beyan edilip vergilendirilecektir.

30.2,2.2,2. Tam Miikellef Kurumlar

GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-6-b maddesi uyarinca, Tam Milkellef kurumlarca,
(1) Tam Miikellef gercek kisilere; (ii) gelir ve kurumiar vergisi miikellefiyeti olmayanlara;
(iif) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanfara: (iv) Dar Mitkellef gergek kisilere; (v) Dar
Miikellef kurumlara (Tiirkive’de bir isyeri veya daimi temsilci aracihifiyla kir payr elde
edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kér
paylari lizerinden tevkifat vapulacaktir. Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler
kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef
kurumlara dagitilan kér paylan tevkifata tabi degildir.

Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir kurumdan aldiklar1 kér paylar, istirak kazanci olarak
kurumlar vergisinden istisnadir (KVK, Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatirim
fon ve ortakhklarindan alinan kér paylan i¢in gecerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul
yatirum fon ve ortakhklarn dahil olmak iizere yatinm fon ve ortaklarindan alinan kér
paylarinin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir.
Kurumlar vergisi matrahma dahil edilen bu kér paylar igin, dagitim1 yapan yatirim fon ve
ortakligy blinyesinde Sdenmis olan vergi, alinan kér paymna isabet ettigi tutarda, yillik
beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir (KVK, Md. 34/2). Mahsup
edilecek bu vergi, vatinm fon veya ortaklhifindan alinan net kér paymin gegerli kesinti orani
kuilanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

30.2.2.2.3. Dar Mitkellef Kurnmlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkive’de bir igyeri agmak suretivie veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiistinde ise alim satim kazanclarr ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Mikellef kurnmiarda oldugu seckilde
gergeklesecektir, Yukarida belirtildigi iizere, devamh olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastiklarindan %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari mUmkiin degildir.
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Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi ag¢isimdan Tlrkiye'nin imzalamis oldugu
yiiriirlikte bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarimin hilktimleri dnem arz
etmektedir. Sz konusu anlasma hilkiimieri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan dnce uygulanacaktir.

Hisse senetlerini Tiirkiye'de bir igsyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kr payr ddemeleri, tam miikellef gercek kisilere
8denen kér paylarina iligkin yapilan agiklamalar gergevesinde tevkifat uygulamasma konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlar {izerinden tevkif suretiyle alinm:s vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alimmarms
menkul sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

30.2.2.4. Yabana Fon Kazanclarimin ve Bu Fonlarin Portfdy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

01.01.2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasast Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi mitkellefi
olacaklardir. KVK'ya 6322 sayili Kanunun 35'inci maddesiyle, 15.06.2012 tarihinden itibaren
ylriirlige girmek Gizere, "Yabanc: fon kazanglarinmn vergilendirilmesi” baglikh 5/A maddesi
eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik iglemlerini yliriiten portidy
yOneticiligi vetki belgesine sahip Tam Mikellef portfoy yoOneticisi sirketlerin vergisel
durumlar: dtizenlenmistir.

KVK'nim 2/1 maddesinde belirtilen yabanct fonlarin, portfsy yoneticisi sirketler aracihiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gbrmesin; (i) her tlrlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aract; (1i) vadeli tslem ve opsiyon sbzlesmesi; (iii) varant; (iv) ddviz; (v) emtiaya
dayali vadeli islem ve opsiyon s8zlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii)
kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia iglemieri ile ilgili elde ettikleri kazanglan igin
KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfSy ydneticisi
sirketler, bu fonlarm daimi temsileisi sayilmayacak ve bunlarin ig yerleri de bu fonlarn is yeri
veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde eitikleri kazanglart igin beyanname
verilmeyecek ve difer kazanclar nedeniyle beyanname verilmesi hélinde de bu kazanclar
beyannameye déhil edilmeyecektir.

Bu uygulamamn, yabanci fonlarin Tilirkiye kaynakli gelirleri lizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.
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30.3. Paylara iliskin Kr Paylarimin Ve Kar Pay1 Avanslarimm Vergilendirilmesi

GVK'nin 94/1-6-b maddesinde 4842 sayil: Kanunia yapilan degisiklikle, tevkifat kérmn
dagitiimasi asamasma birakilmigtir. Bu kapsamda GVK’nm 4842 sayils Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Milkellef gergek kisilere; (ii) gelir
ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iil} gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara: (iv) Dar Milkellef gercek kisilere; (v) Dar Milkellef kurumlara (Ttirkiye de bir isyeri
veya daimi femsilci aracihifiyla kar payr elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylar tizerinden 2009/14592 sayih
BKK uyarinca %15 oraminda tevkifat yapilacaktir {girisim sermayesi yatrmm fonlart ve
ortakbklar: igin bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
MiikeHefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar
Mukellef kurumlara dagitilan kér paylart tevkifata tabi degildir.

30.3.1. Gergek Kisiler
36.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’ nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kér paylarinin
yaris1 gelir vergisinden milstesnadir. Kurumlar kér payt dagriirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yarisi (%50%si} dahil olmak fizere dagitilan kir payimin tamam: (%100’i)
{izerinden 4396 sayili Cumhurbaskanlign karar uyarinca %10 oraninda gelir vergisi tevkifati
yapmaktadir. Kér paymin yillik vergi/beyannamesinde beyan edilmesi hélinde, séz konusu
vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir.
GVK'nin 86/1 -c maddesi uyarinca, GVK’'nun (86/1-¢c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla
vergitendirilmis bulunan ve gayrisafi tutariars; 2023 yili gelirleri igin 150.000 TL’yi asan ve
tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylan igin beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, kirim sermayeye eklenmesi kér dagitimi sayiimaz.

Beyan edilen tutar lizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitini
asamasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin taman (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hitkiimler gergevesinde red ve iade
edilecektir. Kir payt avanslar1 da kir paylan ile ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

30.3.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler
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Dar miikellef gercek kisiler agisindan kir paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler icin gelir vergisi beyannamesi verifmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. Maddesinin 5 nolu fikrasi geregince dar miikellef gercek
kigilerin vergisi tevkif suretiyle alinmanug menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

30.3.2. Kurumlar
30.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s&z konusu gelirler ticari kazang olarak bevan edilecektir. KVK’nin 6.
maddesinde kapsamindaki safi kurum kazanci, GVK'min ticari kazanci diizenleyen
hilkiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, 2021 takvim yilina ait hesap dénemi
iginde elde edilen safi kurum kazanci iizerinden %25 oranmda uygulanir. Ancak 2021/1,
Gegici vergi dénemti icin uygulanacak kurumlar vergisi oram %20°dir. 2022 takvim yilina ait
kurum kazanglarmna uygulanacak kurumlar vergisi oram %23’tlir. 2023 takvim yilina ait
kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orant %25°tir. lzahname tarihindeki
yiiriirliikkte olan mevzuat geregince 2024 yilma ait kurumlar vergisi oram %25°tir. Ancak,
KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kér paylan, yatinm fonlannin katilim belgeleri ile vatirim ortakliklarimin pay
senetlerinden elde edilen kir paylart hari¢, karumlar vergisinden miistesnadr.

30.3.2.2. Bar Miikellef Kurumlar

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam milkellef kurumlarca dar miikellef kuramlara
dagitilan kir paylar1 izerinden Bakanlar Kurnlunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran
%10’dur) tevkifat yapilacaktir. Tlirkiye'nin taraf oldugu bazi gifte vergilendirmeyi dnleme
anlagmalarinda daha dligtik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.

Dar miikellef knrumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracih olmaksizin elde
ettikleri kédr paylari igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar
mukelleflerin bu gelirler igin Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

31. IBRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN
HAKKINDA RILGI

31.1. ihrace1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanitmasma iliskin vesHgn
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusunr paylarm sonradan tekrar satigfnads PC.*
kullandigr izaknamenin igerifinden de ilgili kisilerin sorumbu olmay: kabui é{-nlqc ji8
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31.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur,

31.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi d&nem
hakkmda bilgi:
Yoktur.

31.4. Paylarm yetkili knruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsammnda
izahnamenin kullamlabilecefi ilkeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.5. izahname kullanun jzninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.6. Yetkili kuruluslarca paylarm sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi
durumunda, satigin kosullarima iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan safs
esnasinda yatirimeilara sunulacafina dair koyu harflerle yazilmg uyari notu:

Yoktur.

31A IZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESi DURUMUNDA VERILECEK ILAVE
BiLGILER

31A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlan ve adresleri):

Yoktur.

31A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz programn sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kurulnslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil
duyurulacag ve ilgili bilgive nereden ulasilabilece@i hakkinda aciklama:

Yoktur.

318 IZAHNAME KULLANIM IZNININ TUM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulosun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarma yer vermeleri

gerektidine dair koyu harflerle yaznlims uyar:
Yoktur,

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER
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sitesi (www.gulerholding.com ir) ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Tzahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tirli rapor ya da belge ile
degerleme ve goriigler (deferleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporian ile yetkili

kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas szlesme, vb.)
2) Ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari

33. EKLER
Denetim Raporlarim Hazirlayan Kuruluglarin Beyanlari

Sermaye Artinmindan Saglanacak Fonun Kullanin Yeri Raporu

Satin Alma Taahhiitnamesi
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