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2025 ilk ceyregin yani mart ayinin son_unda BiST-100 Endeksi nerede olur? TCMB'nin faiz
indirimlerine baslayacagi bir senaryoda BIST yeni zirveleri test eder mi?

Borsamizin ana mottosu Faiz indirimi. Ve Faiz indiriminin Aralik ayinda mi yoksa Ocakta mi
yapilacak olmasi arasinda biiyiik fark gormiiyoruz, onemli olan verilecek mesajlar ve indirimin
boyutu olacaktir. Veriye gore indirim mi? yoksa konjektiire gore dalgal bir silsile mi olacak?

Ya da bir dongii mii? Ama her hiilakarda ilk gceyrekte gelecek olan faiz indirimi ile BIST100
endeksinin yeni zirve olarak bakilabilecek 11,500 seviyesinin lizerinde olmasini beklemekteyiz.
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2025 ilk ceyredin yani mart ayinin sonunda dolar/TL nerede olur? Kurda son donemde yasanan
‘kontrollii yiikselis’, 2025 ilk ceyrekte de devam eder mi yoksa daha hizl artislar gibi farkh
senaryolar olusabilir mi?

Nasil Borsamizin mottosu Faiz indirimi ise Kur tarafinda da “kontrollii yiikselis" ayni. Trump’un
tarifileri, Almanya ve Fransa’da segimlerin yarattigi belirsizlik her ne kadar giiglii dolar
mottosunun devam etmesini saglayacak olsa da 2025 yilinin ilk gceyreginde dolar'in enflasyona
karsi galibiyet saglamasini beklentilerin yonetilmesi acisindan beklemekteyiz. Dolayisiyla 36-38
araliginda bir kur beklentisine sahibiz.

36.00-38.00 ()

% EURTRY Euro Tirk Liras: - 1 Haftalik (.1w) A =l U 1 Hatallk
# 26.08.2024
EURTRY
* Acilis 38,0416
‘/' Yiksek 39,4726
Duslk 37,6151
Kapanis 37,6386
O.Kap.Fark
Mikiar
" Deger

Trend

Fibo(0) 39,3975
Fibo(0.236)  :37,7487
Fibo(0.382)  :36,7287
Fibo(0.5) 35,9043

= Fibo(0.618) : 35,0799
Fibo(0.786) 33,9062
Fibo(1) :32.41M
Fibo(1.618) : 28,0035

_+ Fibo(2.618) : 21,1072

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

HiISSEKOCU



16.12.2024

Hizli Cézim lgin Al Capital
wwwi.alcapitalcom.tr

’ Ekonomist Dergisi — 1C25 Almanak Calismasi

Al
OLw

2025 ilk ceyregin yani mart ayinin sonunda politika faizi nerede olur? TCMB’nin faiz indirimlerine
ne zaman baslayacagini, indirimleri ne kadar siklikla ve nasil bir 6ngoriiyle yapabilecegini
diisiiniiyorsunuz? Peki sizce TCMB, nasil bir politika izlemeli?

2023'iin ortalarindan beri uygulanan politika degisikligi ve daha geleneksel para politikasina
doniis, Tiirkiye'nin makro-finansal istikrar risklerinin azalmasini sagladi.

TCMB'nin siki para politikasi ise hem talep hem iiretim tarafinda yavaslamaya neden oldu. Yilin
son cgeyreginde enflasyon bir miktar ivme kazanmis olsa da parasal sikilasmanin bir siire daha
hedeflere ulasmak icin devam edecek olmasi, TCMB'nin hem veri hem konjonktiirii gozeterek faiz
indirim siirecine girmesine yardimci olacaktir.

Onemli olan faiz indirimlerinin boyutu ve verilecek mesajlar. Mart ayinda yillik %40 seviyesinde
bir enflasyon ve iizerine 300/400 baz puanlik reel faizi koydugumuzda %45 seviyesinde bir
politika faizi seviyesinde bulunmayi beklemekteyiz.
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Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Biu raporda yer alan her tarld bilgi, dederlendirme, worum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile meveut piyasa kesullan ve gavenidigine inamlan kaynaklardan elde edilerck

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafirmizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karann destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a
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2025 ilk ceyredin yani mart ayinin sonunda gram altin nerede olur? Bu donemde ons altinda neler
bekliyorsunuz, 3.000 psikolojik direng iizerine yerlesen bir ons altin goriir milyiiz ilk ceyrekte?
Senaryolar neler olabilir altin igin?

Altinin 2025 yilinda jeopolitik endiseler nedeniyle list liste rekorlar kirma serisini siirdiirmesini
ve satin alimlarin gogunun, dis rezervlerini cgesitlendirmek isteyen merkez bankalarindan
gelmesini beklemekteyiz ki Cin‘in uzun bir aradan sonra altin alimina gegmesini de bunun
habercisi olarak gormekteyiz.

Artan ticaret ve jeopolitik tansiyon altinin giivenli liman cazibesini de artirabilir. Ayrica, Diinya
Altin Konseyi'nin Altin Talebi Egilimleri raporuna gore, altin talebi, daha genis ekonomik
belirsizlik ortaminda perakende yatirnmcilardan gelen artan talebin gostergesi olarak ETF'lere
yapilan yatinm girisleriyle de desteklenmeye devam etmektedir.

Sonug olarak Ons altinin 2025 yilinin ilk geyreginde:

GRAM ALTIN
3.200-3.400 TL ()
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2025 ilk ceyregin yani mart ayinin sonunda Euro/dolar paritesi nerede olur? Euro’daki ve
paritedeki hareketleri nasil degerlendiriyorsunuz, ilk ceyrekte toparlanma olur mu?

Trump'in ekonomik politikalarinin enflasyonist, ABD faiz oranlarinin piyasalarin beklediginden
daha yiiksek kalmasi ile Dolarin giigliiliigiiniin devamini saglayacaktir. Zaten zayif Ekonomik
goriiniim ve siyasi belirsizlik Euro bolgesinde baski olusturmustur ki 2025'in ilk ceyreginde de
bunun devamini beklemekteyiz. Sonug olarak ise 2025'in 1. Ceyreginde paritenin 1,02-1,04 bant
araliginda olmasini beklemekteyiz.

Dolarin 2025'teki giicii, Korumac politikalarinin zamanlamasina ve biiyiikliigiine bagh olacak.
Daha yumusak dolar icin ABD ekonomik faaliyetinin yumusamasi veya Cin gibi diger iilkelerin
ABD'nin goreceli ekonomik listiin performansinin bir kismini dengeleyen agresif bir mali tesvikler
yer aliyor.

1.02-1.04 ()

2025'in ilk ceyrek dénemi icin nasil bir portfoy dagilimi onerirsiniz? Yatinmcilar, bu dalgal
piyasada portfoy olustururken nelere dikkat etsin? Risk alinmali mi yoksa defansif mi olunmahl?

2025 ilk ceyregi hem Diinya’da hem de biz de yilin kalanini belirleyecek olaylarin merkezinde yer
ahyor.

Rusya-Ukrayna catismasi, Trump tarifeleri, Alimanya ve Fransa’da secim ve belirsizlik ortam, Fed
— Ecb ve Cin Merkez bankasinin kararlan ilk akla gelenler.

Bizim agimizdan ise faiz indirimi ve bankacilik sektorii iizerinden normallesme adimlarinin
devamin nasil evrilecegi.

Dolayisiyla temkinli iyimserlik modunda kalmamiz gerekiyor.

Hisse oranimizin %40 bandinda olmasi ve agirligin banka ve sigortacilik tarafinda olmasini,

Faiz indirimlerinden yararlanmak igin Kisa vadeli borglanma araglarinda bulunulmasini,

Faiz indirim dongiiselinden 6nce Mevduat cesitlendirmesini yapilmasini ve

Belirsizlik ortaminda giivenli liman olarak degerlendirilecek altindan olusan bir portfoy
olusturmasi gerektigini diisiinmekteyiz. (Secenekler icinde, tahvil-bono’yu kisa vadeli borglanma
araci olarak degerlendirdik)

Hisse (%40)
TL Mevduat  (%20)
Tahvil-bono  (%25)
Altin (%15)
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Sorularimiz:

*2024'li piyasalar ve borsa acgisindan kisaca nasil 6zetlersiniz? .
*2025'te borsa acgisindan riskleri ve firsatlar nasil goriiyorsunuz? 2025te piyasalari ve BIST'i
etkileyecek en onemli yurt igi ve yurt disi faktérler/giindem maddeleri neler olacak?

2024 yih icin kiiresel ekonomide yiiksek diizeyde senkronize resesyon riski ongordiigiinii
diisiiniirsek, ABD olmak iizere birgok ekonominin basarii bir yumusak inis sagladigini
soyleyebiliriz.

Rusya ve Ukrayna arasinda baslayan savasin ardindan Orta Dogu’da yeni gerilimler ortaya cikti.
Israil'in Gazze'yi isgali, Israil-Iran gerilimine déniistii. Kizildeniz’de yasanan gerilimlerle artan
uluslararasi tasimacilik maliyetleri hem kiiresel ticaretin azalmasi hem de kiiresel enflasyonun
yeniden artmasina neden oldu.

Bu gelismeler 2024 basinda daha yiiksek faiz indirimleri beklenen Merkez Bankalarinin bekleme
moduna gecmesine ve bu yil beklenen giiclii faiz indirimlerinin gerceklesmemesine, kiiresel
ticaretin ve biiyiimenin asagi gelmesi gibi bircok olumsuz gelismeye neden oldu.

ABD'nin gorece giiclii performansi, ivme kaybeden enerji fiyatlar, enflasyonda sinirh diisiis ve
Cin ekonomisinin gorece toparlanmasinin etkisiyle ekonomilerde olumlu hava ile birlikte, Kiiresel
faiz indirimi, ECB enflasyonun zayif ekonomik bilyiime goriiniimiinden daha az sorun tegkil
etmeye baslamasiyla 6 Haziran'da gosterge faiz oranlarimi yaklasik 5 yil sonra ilk kez
diisiirmesiyle baslarken, Fed’in cekirdek enflasyonda kalici diisiis saglanana kadar bekledigi ve
4 yil sonra ilk kez Eyliil ayinda 50 baz puanla beklenenden daha yiiksek oranda gergeklestirdigi
bir dongii izledik.

Ardindan ise Almanya basta olmak iizere Avrupa Birligi dahil olmak iizere gelismis iilkelerdeki
imalat sanayii verilerinin zigzag goriiniimii, ABD Baskanlik segcimini Trump’un kazanmasi ile faiz
indirimlerine yonelik kiiresel capta daha koétiimser olma, biiyiime konusundan daha zayif bir 2025
beklentileri, Cin‘in gayrimenkul sektorii sorunlari ve ekonomiyi canlandirmaya yonelik
programlarina karsin iyilesme ritminin yakalanamamasi, otomotiv sektoriinde ve diger alanlarda
goriilen teknolojik degisimler ve jeopolitik gelismeler ile emtia fiyatlarinin yoniiniin degiskenligi
global goriiniimde belirleyici oimustur.

Yurticinde ise daha geleneksel para politikasina doniig, Tiirkiye'nin makro-finansal istikrar
risklerinin azalmasini sagladi. Normallesme adimlarin ayak sesleriyle baslayan not artirnmlan
diisen cds primleri, uluslararasi rezervlerin seviyesi ve bilesiminde 6nemli bir iyilesme goriilmesi,
cari aciktaki azalma ve kur korumah mevduatlardaki diisiis, kurda enflasyon altinda artis, yabanci
yatirnmcilarin tahvil piyasasin artan ilgisini de beraberinde getirdi.
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Borsa acisindan yilin 7'nci ayinda goriilen 11,252 seviyesi ardindan enflasyon beklentilerindeki
direng, vergi gelip gelmeyecegi tartismalari, siki para politikasi uygulamalar ve enflasyon
muhasebesinin mali tablolara etkisinin goriiniimii bozmasi, kredi maliyetlerindeki artisla birlikte
diisiis trendine giris ve para piyasasi fonlarinin parlayan yildizi. Sonug olarak bekle gore giren bir
piyasa. Kasim ayi birlikte faiz indirim beklentilerinin artmasi ve bankacilik sektoriine yonelik
normallesme adimlarinin devami ile toparlayan piyasamiz.

2025 iginse yurtdisi giindem ki aymi zamanda tium gidisati belirleyecek olan Trump’un
uygulayacagini acikladig: kiiresel ve lilkesel vergi tarifeleri olacak. Bunlara gore dizayn edilecek
olan Merkez bankasi faiz kararlarinin da bilyiime ve enflasyon iizerinde etkilerine odaklanacagiz.
Jeopolik gelismeler olarak ise Rusya-Ukrayna, ABD-Cin-Taiwan gelismeleri ana giindem
konularimiz.

2025 de yurticinde bizim mottamiz Faiz indirim siireglerimiz ve Basta bankacilik sektorii olmak
lizere normallesme adimlarinin devami, diisen enflasyon ve kredi notlarinin artmasi olacak.
Suriye’deki gelismelerde direk bizi etkileyeceginden dikkatlerimiz buradaki gelismelerde olacak.
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*Sizce 2025, halka arzlar acgisindan nasil bir yil olabilir? Sirketlerin borsaya acilma istahi ve
yatirnmcilarin yeni halka arzlara ilgisi devam eder mi?

2024 halka arzlar acisindan giiglii oldu desek bile, getirileri acisindan yatinmcilarini hayal
kirnkhigina ugratti diyebiliriz. 2025 yilinda da faiz oranlarinin diismesi ile birlikte arz temposunun
artmasini bekleyebiliriz.

. ISLEM .\;v4 .. HALKA ARZDAN ODENEN CARI
HISSE G?jRME FIYATI i GETIRI GELEN LOT PARA DEGER Rz
Pasifik Teknoloji 13.Sub 35 8 280 732,4 452
Bor Seker 15.Sub 26,54 17 451,18 422,28 -29
Limak Dogu Anadolu 22.5ub 16,2 36 583,2 1106,64 523
Alves Kablo 29.Sub 19,45 11 213,95 436,92 223
Oba Makarna 1.Mar 39,24 14 549,36 703,5 154
Artemis Hal 4.Mar 25,35 10 253,5 327,4 74
Mogan Enerji 7.Mar 11,33 60 679,8 625,8 -54
Odine Teknoloji 21.Mar 30 9 270 990,9 721
Entra Yenilenebilir Enerji 10.Nis 10 85 850 697,85 -152
Rénesans Gayrimenkul Yatirnm 26.Nis 135 11 1485 1367,3 -118
Lila Kagit Sanayi ve Ticare 9.May 25 934,75 707,5 -227
Koton Magazacilik Tekstil 10.May 40 1540 798,4 -742
Altinay Savunma Teknolojiler 16.May 12 384 1093,8 710
Kog Metalurji A.$ 17.May 34 697 598,4 -99
Hareket Proje Tagimaciligi 23.May 12 840 881,4 41
Onur Yiiksek Teknoloji A.$ 28.May 13 643,5 1008,8 365
Ozyasar Tel ve Galvanizlem 29.May 51 1428 1458,6 31
Altinkilig Gida ve Siit 4.Haz 43 988,14 1476,62 488
Yigit Akii Malzemeler 6.Haz 11 381,48 418,44 37
Horoz Lojistik Kargo 7.Haz 11 605 763,4 158
Segmen Gida Ambalaj 4.Tem 36 1080 851,76 -228
Eforgay 5.Tem 125 1812,5 61725 4.360
DCT Trading 31.Tem 14 94 1316 3175,32 1.859
Bahadir Kimya 13.Agu 51 43 2193 2102,7 -90
Kirag Galvaniz 21.Agu 24 47 1128 1628,08 500
Giindogdu Gida 22.Agu 35 18 630 950,4 320
Asce GYO 29.A8u 25,2 3729,6 3457,28 -272
Ozata Denizcilik 5.Eyl 105 1155 980,65 -174
Cem Zeytin 9.Eyl 15,3 2096,1 1548,1 -548
Durukan Sekereleme 17.Eyl 17 1156 1160,08 4
Bin Ulagim ve Akilli Sehir Teknolojileri 9.Eki 91,85 5602,85 5935,3 332
2024'de 32166,6 41600,72 29,3%

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer a iler hazirla enirigine inamlan kaynaklar
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tarafimizca wemekte olup alm satim destekleyebilecek yeterl

bulunmay ktadir. Herhangi bir vatinm aracimin alim-satim onerisi va da ge = ==

olarak yor
SN

masindan

ver alan bil zyvanarak yatinm karar,

o o y . ) — ileri N -
:I[LPrIuJu::r;;u udan vefveya dol ararlardan dolay Al Capital H Iss E KOC U

e ortaklar sorumlu tut




16.12.2024

Ekonomist Dergisi — 1C25 Almanak Calismasi

www.aleapitalcom.tr
X r

*2023'te oldugu gibi 2024'lin de genelinde yabanci yatinmcilar satistaydi. Sizce 2025'te bu ivme tersine
doner mi? Yabanci yatinmcilarin kalici sekilde ‘alim’ tarafina gegcmeleri icin nasil piyasa kosullar
gerekiyor?

Genel olarak baktigimizda BB- notuna sahip emsal iilkelere gore yiiksek seyreden enflasyona
sahibiz o yiizden enflasyon konusunda net bir diisiis trendin goriilmesi lazim, sirketlerin
karhliklarinin artma yoluna girmesi gerekir ve yabancinin girisindeki gesitli yasal kisitlamalarimizi
da normale cevirdigimizde istedigimiz uzun vadeli yabancilarin gelmesini bekleyebiliriz.

> O U L] H Turkiye'nin 2023'Un ikinci yarisindan
Turklye nln 2024 tekl itibaren ekonomide ortodoks politikalar
uygulamaya baslamasinin ardindan, 2024

k red i n ot q rt | § I q rl kredi notu ve gériiniminde 6nemli

iyilesmenin saglandigi bir yil oldu

== Ocak 2024 Mart 2024 Mayis 2024 Temmuz 2024 = Eylil 2024 = Kasim 2024

Not S&P Moody’s | Fitch Not aciklamasi Yatinm kategorisi
23 | AAA Aaa AAA En Ylksek Derece
22 | AA+ Aal AA+
21 | AA Aa2 AA Ust Duzey
20 | AA- Aa3

A+ Al Yatirim Yapilabilir

A Ust Orta Duzey Duzey

A-

Alt Orta Duzey

Yatinm Esigi

Yatirim Yapilamaz

Spekulatif
Duzey

Yuksek Spekulatif
Duzey

Ciddi Risk Duzeyi

Asin Spekdlatif Risk Duzeyi

iflas Riski Pasakbuzey

Iflas Esiginde

12.12.2024

Kaynak: AA

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte oclup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu goragler mali duramunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin H

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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*Bu donemde 6n plana cikardiginiz hisse senetleri nelerdir?

¢ Faiz indirimleri ile birlikte bankacilik sektoriindeki kisitlarinda normallesmesi bankacilik
sektoriinii ilk siraya koymamizla AKBNK ve GARAN,

¢ Sigorta sektoriindeki giiclii prim liretiminin devami ile TURSG,

o Konut ve Insaat sektoriindeki canlanma beklentimiz ( suriyedeki gelismeler istedigimiz
yonde ilerlerse ek katki verecektir, Oyakc izleme listemizdedir.) ile OYAKC ve EKGYO

¢ Demir gelik 6zelinde komiir fiyatlari desteginin artmasi, hizlanan ray satislan ile KRDMD

e Organize ticaretin paylarinin biiyiimesi, online satislarin katkisiyla ve enflasyon

gerilemesini marjlara destegi ile MGROS ve BIMAS,

o Etkin Filo planlamasi ve yeni hatlarla desteklenen bilyiime stratejisi, Toplam Arz Edilen
Koltuk artisiyla PGSUS, yolcu trafiginin hem yurt icinde hem de yurt disinda giiglii biiyiime
ve Almatinin olumlu katkisi ile TAVHL,

e Bulut tabanh, modern ve esnek teknoloji altyapisiyla diinya capinda dlceklendirmesi, 49
illke 75 partnerin ihtiyaclarim karsilamasi, Yenilikci Teknoloji Yatirrmlari, Giiclii nakit

durumu, daha karh bir alan olan ADS’den yeni partnerler beklentisi ile HTTBT

¢ Rusya — Ukrayna savasinin neticelenme beklentisi, gaz yakith elektrik santrali projesi,
yenilenebilir enerji sektoriindeki yatirnmlarini daha da artirabilecegi beklentimizle ENKAI.

GUNCEL MODEL PORTFOY HiSSELERI ALIM YONUNDE iZLEDIiGiMiZ HISSELER
Kapanis HedefF Get.Pot YB Getiri % Kapanis Hedef F Get.Pot YB Getiri %

BIMAS 517,50 782 51% 74,10 OYAKC 21,46 31 44¢%, 50,94
MGROS 519,00 716 38% 58,27 LMKDC 30,62 89,00
GARAN 128,70 176 37% 130,63 MPARK 395,00 499 26% 143,41
AKBNK 63,50 86 35% 81,44 LKMNH 17,80 26 46% 67,56
PGSUS 226,60 319 41% 70,52 YKBNK 30,52 42 38% 62,97
TAVHL 286,00 378 32% 166,05 TCELL 97,15 146  50% 78,58
KRDMD 30,34 42 38% 70,52 TTKOM 46,94 70 49% 92,69
HTTBT 41,70 57 37% 72,29 THYAO 299,50 385 29% 31,01
ENKAI 53,85 77 43% 66,12 FROTO 987,00 1.501 52% 40,35
EKGYO 13,62 18 35% 67,56 SAHOL 98,55 129 31% 68,40

TUPRS 151,00 229 52% 20,70
MODEL PORT GETIRI % TURSG 14,49 19  30% 56,29
XU100 % 35,38 KCHOL 196,50 252 28% 43,91

izLEDiIGIMiz HISSELER GETIRI %

XU100 35,38

Oyakc ve Lkmdc son gelismeler 1siginda listemize girmistir.

Alim yéninde izledigimiz hisselerin getirisine bu iki sirkette dahil edilmemistir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEY| OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu
tarafimizca garanti edilmemektedic. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karanni destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi P

clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutularmaz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacgl
kullaniimasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
BSlimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tlim goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LOTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandign tarih itibard ile mevout pivasa kosullan ve govenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan bBilgilerin degrulugu ve Bunlann yvatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte oclup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi ]

alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uneu kisilerin ugrayabilecedi her tirld dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.



