EKINCILER DEMIR VE CELIK SANAYI AS.

Izahname

Bu izahname. Sermaye Piyasasi Kuruln (Kuorul)’nea ...... biisisil /2024 tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhfimmzin gikanimg sermayesinin 280.000.000 TL den 320.000.000 TL ye gikariimas:
nedeniyle artirilacak 40.000.000 TL nominal degerli (B) grubn pay ve meveut ortaklardan
Namuk Kemal EKINCi'nin sahip oldugu 1.713.972 TL nominal degerli (B) grubu pay,
Faruk EKINCIi'nin sahip oldugu 1.713.972 TL nominal degerli (B) grubu pay, Haluk
EKINCI’nin sahip oldugu 1.713.972 TL nominal degerli (B) grubu pay. Tarik EKINCi’nin
sahip oldugu 1.713.972 TL nominal degerli (B) grubu pay, Neziha EKINCI’nin sahip
oldugu 1.713.972 TL nominal degerli (B) grubu pay, Sidika BAYTAN"Im sahip oldugu
1.713.972 TL nominal degerli (B) grubu pay, ilker EKER’in sahip oldugu 571.324 TL
nominal degerli (B) grubu pay, ilka}' EKER’in sahip oldu@n 571.324 TL nominal degerli
(B) grubu pay, Soner EKERin sahip oldugu 571.324 TL nominal degerli (B) grubu pay ve
Recep EKINCI'nin sahip oldugu 2.196 TL nominal degerli (B) grubu pay olmak iizere
toplam 52.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin halka arana iliskin
izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede ver alan hilgilerin dofru oldugunun Kurulea
tekeffili anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarn fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
vi da onay vetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@imizin (www.ekinciler.com) ve halka arzda satisa aracihk edecek Al
Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (www.alcapital.com.ir) adresli internet siteleri
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.ti) yayimlanmistir, Ayrica
bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)'nun 10’uncu maddesi uyarmea, izahnamede ve
izahnamenin e¢klerinde yer alan wvanhs, yamltici ve eksik bilgilerden Kavnaklanan
zararlardan ihracgy sorumludur. Zararin ihragadan tazmin  edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider
yetkili kurulus, varsa garantir ve Ihracei’'min yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine giire zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur. Ancak,
izahnamenin diger lasimlar ile birlikte okundugu takdirde dzetin vaniltici, hatah veya
tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere herhangi bir
hukuki sorumlnluk viiklenemez. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan
hazirlayvan Kisi ve kurumlar da hazarladiklan raporlarda ver alan vanhs, vamlticr ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
1




GELECEGE YONELIK ACTKLAMALAR

Bu izahname, *“disiinilmektedir”, “planlanmaktadu™, “hedeflenmekiedir”, *tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir™ pibi kelimelerle ifude edilen gelecege yinelik agiklamalar
icermektedir. Bu tir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarithindeki omgoriileri ve beklentileri gdstermektedir. Birgok faktér, thragginin gelece@e yonelik

agiklamalarin ongorilenden ¢ok daha farkh sonuglanmasina yol agabilecektir.



Biliim

D08~ el B =

—
-
—

I
12
I3
14

16
17
18
19
20

ICINDEKILER
Bijliim Adi

IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER
OZET

BAGIMSIZ DENETCILER

SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

RISK FAKTORLERI

iIHRACCI HAKKINDA BIiLGILER

FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

GRUP HAKKINDA BILGILER

MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKL AR HAKKINDA
BiLGILER

FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLISKIN
DEGERLENDIRMELER

IHRACCININ FON KAYNAKLARI

ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR
EGILIM BILGILERI

KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

iDARI YAPIL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
UCRET VE BENZERI MENFAATLER

YONETIM KURULU UYGULAMALARI

PERSONEL HAKKINDA BILGILER

ANA PAY SAHIPLERI

ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILi TARAFLARLA YAPILAN
ISLEMLER HAKKINDA BILGILER

DIGER BILGILER

ONEMLI SOZLESMELER

IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BiLGILER

THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER
HALKA ARZA iLiSKIN HUSUSLAR

BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE
TAAHHUTLER

HALKA ARZ GELIRI VE MAALIYETLERI

SULANMA ETKIiSI

UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER
ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

IHRACQCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZIN
HAKKINDA BiLGI

INCELEMEYE ACIK BELGELER

EKLER

Savfa

12
38
39
40
6o
74

110

Il



KISALTMA VE TANIMLAR

KISAL TMALAR

TANIMLAR

Al Capital. Araci Kurum. Konsorsiyum
Lideri

Al Capital Yatirrm Menkul Degerler AS.

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolari, USD Amerika Birlesik Devletler1 Dolan
Ar-Ge Aragtirma ve Gelistirme

Avro, Euro Avrupa Birligi para birirm

A.S. Anonim Sirket

BIST, BIAS, Borsa, Borsa istanbul Borsa istanbul A.S.

BSMV Hanka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
Covid-19 Koronaviriis hastalif

EFT Elektronik Fon Transferi

FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi (Oncesi Kar
GES Giines Enerjisi Santrali

GYK 193 savili Gelir Vergisi Kanunu
Talka Arz Edenler Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri
ISIN Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi

ihrai;c;. Ekdemir, Sirket, Ortakhk

Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.

iINA

Indirgenmis Nakit Akim Analizi

[gili diizenlemeler ¢ergevesinde Borsa Istanbul

Islem Giinii AS. nezdindeki Pay Piyasasi'mn islem
yapilmak fizere agik oldugu ilan edilen giindiir

KAP Kamuvu Aydinlatma Platformu

KYK 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK ;ﬁa‘;iizyllt Kisisel Verilerin Korunmasi

Ltd. Sti. Limited Sirket

MKK Merkezi Kavit Kurulugu A.S.

OSH Organize Sanayi Bolgesi

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Misavir

Sermaye Piyasas: Mevzuat

6362 sayih Sermaye Pivasas: Kanunu ile Kurul
ve BIAS tarafindan ¢ikanlan tiim tebligler,
yonetmelikler, ilke kararlan ve sair ikincil
mevzuat

SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
T Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlar
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TL Tiirk Lirasi

TSE Tiirk Standartlan Enstitiisii

TSPB Tiirkiye Sermaye Pivasalan Birhigi
TIK 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu
TISG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

vh. ve benzeri

VIK 213 sayih Vergi Usul Kanunu
YMM Yeminli Mali Miisavirkik




I. BORSA GORUSU:

[lerieven asamalarda eklenecekiir.



1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket'in paylarin halka arz etmesi igin Kurul ve Borsa Istanbul A.S. diginda herhangi bir
kurumdan goriis veya onay alinmasi gerekmemekiedir.



1. iIZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan hilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamum degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihrager Sorumlu Oldugu
EKINCILER DEMIR VE CELIK SANAYI A.S. Kisim
Adh: Omur
Soyad: SUKAN
Girevi: icra Kurulu Uyesi
imza:
Tarih: 29/08/2024 {ZAHNAMENIN
Adn Hiiseyin Saban TAMAMI
Sovadi: SOYKAN
Girevi: lera Kurulu Uyesi
Imza:
Tarih: 29/08/2024
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu
Kisim
Adu: Namk Kemal
Soyadu: EKINCI . .
- IZAHNAMENIN
" TAMAMI
Tarih: 29/08/2024
Halka Avz Eden Sorumiu Oldugu
Kisim
Adr: Faruk
Soyadi: EKINCI ,
- IZAHNAMENIN
A TAMAMI
Tavih: 29/08/2024




Sorumlu Oldugu

Halka Arz Eden K
Adr: Haluk
Soyadi: EKINCI " :
- IZAHNAMENIN
) TAMAMI
Tarih: 29:08/2024
Halka Arz Eden Sorumilit Oldugu
Kisim
Ad: Tank
Sovadi: EKINCI
i mia : IZAHNAMENIN
' TAMANMNI
Tarih: 29/08/2024
Halka Arz Eden mernii (I
Kisim
Adr: Neziha
Soyadu: EKINCI : a
i ) IZAHNAMENIN
Ll TAMAMI
Tarih: 29/08/2024
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu
Kisim
Adn: Sicika
Soyada: BAYTAN ; ) :
- IZAHNAMENIN
Z TAMAMI
Tarih: 29/08/2024




Sorumlu Oldugu

Halka Arz Eden K
Adu: llker
Soyada: EKER . .
- IZAHNAMENIN
) TAMAMI
Tarih: 29:08/2024
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu
Kisim
Adu: ilkay
Sovadi: EEKER
i mia : IZAHNAMENIN
' TAMANMNI
Tarih: 29/08/2024
Halka Arz Eden mernii (I
Kisim
Adr: Soner
Soyadr: EKER . ]
i ) IZAHNAMENIN
T TAMAMI
Tarih: 29/08/2024
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu
Kisim
Adn: Recep
Soyada: EKINCI ; ) :
- IZAHNAMENIN
Z TAMAMI
Tarih: 29/08/2024
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Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug Sorumlu Oldugu
A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. Kisim
Adn Ahmet Hulusi
Soyadu: KONUK
Giirevi: Genel Midir Yardimcisi
Imza:
Tarih: 29/08/2024 IZAHNAMENIN
Ad: Mehmet Murat TAMAMI
Soyadi: DONMEZ
Giirevi: Genel Midir Yardimeis
il'l'l?.a:
Tarih: 29/08/2024

Izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
¢ercevesinde, gercefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul é6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
imzah sorumluluk beyanlari izahname ckinde yer almaktadir.

ilgili Bagimsiz Denetim Raporlarimi Hazirlayan

Kurulus

Akademik Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim

Ahmet AKER
Sorumlu Denetgi

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
30.06.2024 Tarihlerinde Sona Eren
Dénemlere Ait Finansal Tablolara [liskin
Ozel Bagimsiz Denetim Raporlan

ligili Degerleme Raporlarim Hazirlayan Kurulus
Terra Gayrimenkul Degerleme ve Damismanhk

AS.

Sorumlu Oldugu Kisim

Erhan BOZGEYIK
Degerleme Uzmam

Nurettin KULAK
Sorumlu Dederleme Uzmam

07.02.2024 Tarih ve
2023/EKINCILER/005 Sayili Gayrimenkul
Degerleme Raporu

Alican KOCALI
Degerleme Ulzmam

Murettin KULAK

Sorumlu Degerleme Uzmani

07.02.2024 Tarih ve
2023/EKINCILER/006 Sayilt Gayrimenkul
Degerleme Raporu
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

scktorler/pazarlar hakkinda
hilgi

Bashk Agiklama Yiikiimliliigii
Al Giris ve uyarilar Bu &zet izahnameye giris olarak okunmalidir.
Sermaye piyasast araglarna iligkin  yatirm  kararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir,

e lzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialann mahkemeye
tasinmast durununda, davact  yatinme:, halka arzn
gereeklestign filkemin yasal dizenlemeleri gergevesinde.
izahnamenin gevirising iliskin maliyetlere vasal siiregler
baglatimadan énce katlanmak zorunda kalabilir,

e Ogzete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizerc) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak oOzetin izahnamenin diger
kisimlan ile birlikte okundugu takdirde yaniltici. hatal veya
futarsiz  olmasi  veya yatnmeilann yalrnm  kararm
vermesine yardunc: olacak Onemli bilgileri saglamamas:
durumunda gidilir,

A2 Izahnamenin sonraki | Tzahname sonradan tekrar kullanmlmayacaktr,
kullanimna iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.l Ihracemn ticaret unvam ve | Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.
isletme ad:
B.2 Ihracgmin hukuki statiisii, | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
tabi oldugu mevzuat, | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlan
kuruldugu iilke ve adresi Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
Merkez Adresi: Ayazaga Yolu No.7 Giz 2000 Plaza Kat3
Maslak Sariyer istanbul
B3 Ana iiriin/hizmet | Sirket Esas Sozlesmesi‘nin “dmag ve Konu " bashkh 3. maddesi
kategorilerini de icerecek | uyannca Sirket’in faalivet konusu her cegit demir, ¢elik tesislen
sekilde ihracoumn  meveut | kurmak ve igletmek: her tirlu hammadde, vardimer madde ve
laalivetlerinin ve | igletme malzemelerini ithal etmek; Giretilen mamullerin ithalat,
faaliyetlerine etki eden | ihracan, transit ticareti ve komisyonculugunu yapmak olarak
onemli faktorlerin tanmm ile | belirlenmigtir,
faaliyet gisterilen | Sirket, temel olarak demir-gelik direticisi olarak faaliyet

gostermektedir. Sirket kiitik demir ve ingaat demiri olmak {izere
2 ana firiin grubunda tiretim ve ticaret yapmaktadir. Ekdemir.
100x100 mm'den 1530x150 mm’ye kadar ve 6 metre ile 12 metre
arasinda kiitlik demir ve dinyada yaygin olarak kullamlan,
kaynak edilebilme Gzellifine sahip, siinek ve yiiksek
mukavemetli ingaat geliklert Gretimi yvapmaktadir,

Sirket’in merkezi Ayazaga Yolu No.7 Giz 2000 Plaza Kat.3
Maslak Sanyer Istanbul adresinde bulunmaktadir, Sirket dretim
faaliyetlerini Organize Sanayi Bolgesi, 31218 Iskenderun Hatay
adresinde bulunan ve Celikhane, Haddehane ve Oksijen
Tesislen  olarak  1simlendinlen  {iretim  tesislerinde
gerceklestirmektedir. Bu tesislere iligkin 0zet bilgilere agagida
yer verilmektedir:

Celikhane: Hammadde olarak demir-gelik hurdalarinn
kullamildigi gelikhane, ark ocagy, pota ocagi ve siirekli dokiim
makinesi olmak fizere iic bolimden olusmaktadir,

Sirket'in Iskenderun Korfezinde bulunan 1.356.914 ton/yil
kapasiteli gelikhane tesislerinde kiitiik demir diretinu
gergeklestirilmektedir, Son durum itibanyla Sirket'in gelikhane
tesislerinde cahisan sayisi 161 kisidir.
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Haddahane: Hammadde olarsk celikhanenin drettign kitik
demirlerin kullamldif: haddehanede ¥-50 mm arasi ebatlarda,
yiiksck mukavemetli, siinek ve kavnaklanabilir depreme
dayamkl insaat celigi tretilmektedir,

Sirket'in iskenderun Kérfezinde bulunan 1.307.470 ton/vil
kapasiteli haddehane tesislerinde insaat ¢elifi de dahil olmak
tizere sicak haddelenmis ¢elik veya gelikten bar ve cubuklarin
uretimi gerceklestirilmektedir. Son durum itibariyla Sirket’in
haddehane tesislerinde ¢alisan sayis1 132 Kisidir,

Oksijen lesisleri: Oksijen Tesisleri gaz aynstirma tesisi olup
bu tesisler “TS-2008 Oksijen Uretimi Yeterlilik” ve “Medikal
Gaz Uretim Belgesi"ne sahiptir. Oksijen Tesislerinde yiiksek
saflik derecesine sahip oksijen ve argon gazlan iiretilmektedir.
Bu iirtinler endistrivel alanlarda kullamlmakta olup dretilen
medikal oksijenin satist ise Sirket’in saglik sektoriinde faaliyet
gisteren milstenlerme yapilmaktadir,

Sirket’in oksijen fesislerindeki lretim kapasitesi asa@daki
rabloda ver almaktadhr:

Uriin Ads Miktar (Metrekiip)
Siv1 Gaz ve Oksijen 70.774.128
Sivi Azol 263.806.762
Sivi Argon 3.141.763

Son durum itibanyla Sirket’in oksijen tesislerinde calisan sayis:
48 kisidir.

Sirket'in dretimim gergeklestirdigi ana driinlerden bin olan
kiititk demirinin hammaddesi hurda demiridir. Hurdalar ark
ocaklannda eritildikten sonra sivi qelik haline getinlmekiedir.
Erime sonrasinda pota ocaklarina konularak burada istenilen
kaliteye wuygun hale gelmesi igin  alagimlama iglemi
yapumakiadir, Kiitiik demiri istenilen kaliteye ulasildikian sonra
kontinii/stirekli dékiim makinelerine aktarilmakta, ardindan
istenilen ebatlarda g¢ehik kiitlik haline getirilmektedir. Bu
agamadan sonra kalite kontrole ginderilmekte ve onay
almdiktan sonra kiitiik demiri, celik firiinlerin {iretilmesi icin
haddehanelere sevk edilmektedir. 130x130 mm’den 150x150
mm kiitlik demirlere kadar genis bir {iriin segene@l sunan
Ekdemir, 6-12 metre arasi her tirlii boyda kitik dretimi
yapmaktadir,

Sirket’in iiretimini gergeklestirdigi ana firiinlerden bir digen
olan ingaat demiri, betonarme yapilarda kayma ve g¢ekme
gerilmelerini karsilamak amaci ile beton icine konulan, &zel
sckillendinlmis gelik ¢ubuklardir, Tavlama finmndan ¢ikan
kutilkk demiri, hadde tezgahlarmda haddelenerek finig
tezgahlarinda ingaat demiri olarak son geklini almaktadir.

Ingaat demiri yap1 malzemeleri arasinda en dnemli {irlinlerden
birdir. Evrensel olarak rebar olarak da bilinir. Genel standart
olarak 12 metre boyunda firetilir. insaatn saglamhidinda ve
dayamiklihiinda bilyiik etlki etmektedir. Ekdemir, hammadde
olarak celikhanenin {irettifi kiititk demirleri kollanarak 8-50 mm
arasn chatlarda, vitksek mukavemetli, siimek ve kaynaklanabilir
depreme dayanikh insaat ¢eligi firetmektedir.

Izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri
itibarivla SirkeCin tretimini gerceklestirdif Griinlerin dretim
milktarina iliskin bilgiler asagidaki tablolarda yer almaktadur:
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Sirket'in faalivetlerine etki eden bashca faktorler; isgicu
maliyetleri, hammadde tedariki ve maliveti, elektrik enerjisi
fiyatlarmdaki de@siklikler ile yerel ve global makrogkonomik
kosullarn etkilerinden olusmaktadr,

Covid-19 pandemisiyle kiiresel dlgekte ertelenen demir-gelik
talebinin 2021 yilinda artmasiyla dretim ve sahiglarda giiglii bir
diinem geciren Sirket’in 2022 wilinda insaat demiri iiretimi
%36,1 oraninda azalarak 372,056 tona gerilerken, kiitiik demir
tiretimi de %27.9 oramnda azalarak 732.345 ton dilzeyine
diigmiigtiiv. Bu gekilde, Sirket'in toplam mamul iretimi 2022
yilinda %209 oranmnda azalarak 1.104.401 ton dizeyine
gerilerken, Kapasite Kullanim Oram 2022 sonu itibanyla ingaat
demirinde %44 5'den %285 diizeyine ve kiitilk demirde
%74,9°dan  %54.0 seviyesine dusmustir. Toplam mamul
tiretiminde kapasite kullanim orant da bu gelismelerin ardindan
%660,0’dan  %41,5 scviyesinc gerilemistir. Urctimde ve
dolayisivla stoklarda yasanan disiiste, Subat 2022 de baglayan
Rusva-Ukrayna savasinmn diinya gapinda hammadde ve enerji
tedarik siirecini kesintiye ugratmasi ve aynica ABD ve Avrupa
Merkez Bankalan’min faiz arinmlarina gitmeleri neticesinde
olusan ldiresel resesyon beklentileri etkili olmustur. Zira, gerek
Rusya-Ukrayna savagr ve gerekse kiresel faiz artisi dzellikle
Avrupa pazannda 2022 vilinda daralma endigelerine yol aginea
hurda tedankinde aksama wve hurda fyatlannds da am
dalgalanmalar yasanmustir, Buna ¢k olarak AB ve ABD
tarafindan Rusya’va yonelik baslanlan yaptinmlar neticesinde
enerji fivatlarma vasanan sert viikselisler demir-gelik sektiriinde
tiretim maliyetlerinde ani artiglara yol agineca. kiiresel dlgekte
demirgelik  scktOriiniin - arz-talep  dengesine  bozulma
gergeklesmistir,. Tim bu gelismelerin neticesinde, scktdriin
genelinde oldugu gibi Ekdemir'in de fretiminde diisiis
yasanmuslir.

2023 yilinda ise insaat demiri liretimi %56,0 oramnda artarken,
kitiik demir tiretimi "»3,0) orvaminda artis gostermistir,. Buo
sekilde, 2023 wyilinda toplam mamul dretim %,20,9 oraninda
artarken, kapasite kullanim oranlan insaat demiri'nde %444
diizeyine, kiitik demirde 1se %035,6 sevivesine yiikselmugtir.
Netice itibaryla, 2022 wilinda %415 olan Sirket’in mamul
tiretiminde toplam kapasite kullanim oram, 2023 vilinda %350, 1
diizeyine ulasmistir. 6 Subat 2023 tarthinde  vasanan
Kahramanmaras ve Hatay merkezli 11 ilimizi etkileyen
depremler, Iskenderun ve Osmaniye’de kurulu bulunan g¢ok
sayvida sivi celik ureticisini, haddehaneleri ve celik servis
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merkezleri olumsuz etkilemistir. Hammadde tedarik zincirinde
aksama vasamirken, bblgede isgiicii kayiplan da ortava gikinca
2023 wihnmm ilk c¢eyre@inde diretim  faalivetlerinde  kesinti
olmustur. Bolgede depremden kisa bir siire sonra baglatilan
TOKI konutlar1 insaati neticesinde &zellikle ingaat demiri
talebinde yiiksek oranda artis olmustur. [nsaat demiri retiminin
yani sira, ¢elik firiinlerin iiretilmesinde de hammadde olarak
kullamilan katik demir (retimi ise yukanda belirdldifi (zere
sinirh bir artis gosterdi, Kutik demir dretim artizimn 2023
yilinda diisiik diizeyde kalmasinin temel sebebi Rusya-Ukrayna
savasimn yam sira Ortadogu’da artan jeopolitik riskin Tiirk ¢elik
ihracatim vavaslamasidir. Buna ek olarak Avrupa pazarinda
yasanan durgunlugun yam sira 20018 wihnda gelik dirtinleri
ithalatma  petirdigi  vergi ve kola uygulamalar Avrupa
destinasyonundan gelen talebin diisiik kalmasma vol agmusgtir.
Bu gelismelerden dolayr kittik demir firetm 2023 yilinda simirh
bir arfiy gisterebilmistir.

Sirket’in hasilati baghea insaat demiri satislan, kiitiik satislan,
baca toru satglar, parga demmr satislan, kahn hadde bozugu
satislan ve diger gelirlerden olugmaktadir. Sirket’in izahnamede
ver  almast  pereken  finansal  tablo  dénemlert  itibanyla
sauslarimn Grin bazinda tutar cinsinden kirlimn asagidaki
tabloda yer almaktadir:

{iriin Cruplarmm Fays an0l.- 018l oLeL.- #1.01.. L.
(TL) A0, 04.2024 502023 AL12.1021 L1302 il
bugaat Deme Satzqlan 1372600 746 (3676008 TAT| BTIIAATI (1633 OTIA0T ) 3 545,004,731
Ktk Satglae LEET2132% | 434352 481 | 2100464507 |5.040,756 376 [ 1014 393 071
Baca Todu Satylan 14,562 697 FT.0T1 557 60476 6F1 53560850 ¥7.200.162
Parcs Dlemir Sstuglan 3TOTLATE 18 B6E YaR 4% Ml 565 ERELEL ETT] 13428 68
Kalm Hadde Sornge Satelar 11012614 4992 04 24124647 B ITEM 10833 312
Dhifer Gelarder 17568437 24776 145 fiv RER 856 40 571 28 15870 TR
Sangtas lade ve Indeimber (<)) -1 08B 507 4 = A3 180 A4RM
Net eatrglar TA4P.B5LEIY | 4 21B.759.753| 11250524250 | BT55477.697 | 54562145 943

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
ttibarivla Sirket’in hasilatinda en yiiksek paya sahip firiin
sruplan insaat demiri satglam ile kitik satiglan olup, bu iki
liriintlin satislarmin toplam hasilat igindeki payr sirasiyla 2021
yilinda “u61,28 ve %3695, 2022 yilinda %5295 ve "ud5,24,
2023 vilinda ise %7920 ve %19.01 olarak gerceklegmistir.
Ingaat demiri ve kiitik sauslariun toplam hasilat igindeki pay
2023 yilinin ilk 6 aylik ddneminde sirasiyla %87.16 ve % 10,81
olarak gerceklesirken, 2024 yilin ik 6 aylik déneminde
sirastyla %7382 ve %425,00 olarak gerceklesmistir,

Sirket Istanbul Sanayi Odasi’nin hazidanuy oldugu 180O-500
listesinde 2023 yihinda 127'n¢i sirada yer almi§ olup, Sirket'in
son 5 vilda [SO-500"dek siralamalanna iliskin bilgiye asagida
yer verilmistir:

e 2019 yilimn verilerine gore 114 {incii,
2020 yiliin verilerine gére 118" inci,
2021 yihmn verilerine gére 72 net,
2022 yilmm verilerine gére 103" {inci,
2023 yiliun venlering gore 127 nei olmustur,

Sirketin 2023 yilinda mgaat denmn ve kiitilk denur idretinm
toplami yaklasik 1.334.950 ton olup, Sirket"in ingaal demiri ve
kiitilk demir {iretimi toplaminm, Tirkiye'de 33,7 milyon ton
2023 vili ham ¢elik dretimi icindeki pavi vaklagik %4 tir,
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Bda

Ihracqiyvi ve faaliyet
gisterdigi sektirii etkileyen
dnemli en son  egilimler
hakkinda bilgi

Demir-gelik  sekiori, gerek ulusal gerck kiresel olgekte
endiistriyel alanlara hammadde saglayan bir firetim alam olarak
dn plana cikmaktadir. Demir-gelik  fabrikalarinda islenen
iriinler, ana sanayi kollarinda ihtiva¢ duyulan temel malzeme
girevini pormektedir. Bu kapsamda, demir-gelik sekrérii,
kuresel iktisadi gelismeler. jeopolitik olaylar ve diinya ¢apinda
biiyiik tiretici tilkelerin fiyatlama, satis ve stok tutma gihi ticari
politikalanmn yol acti@;m konjonktir dalgalanmalanna  serek
kiiresel ve gerckse lokal bazda onemli oranda duyarhilik
gostermektedir,

Son donemde, Sirket’ ve Sirket'in faaliyvette bulundugu demir-
gelik  sektoriinii  etkileyven baglica unsurlar asagida
sitalanmaktadir:

- Enerji ve iscilik Maliveilerindeki Artis ve Zayiflayvan Rekabei
Giicdi: Tiirk cgelik fireticilerinin rekabet giicii 2022 ve 2023
yillarinda artan ener fiyatlan ve isgilik mahiyetlen sonucunda
oldukga zayiflarmstir.  Aspari  Ocrete  vapilan zamlar ile
tireticilerin isgilik malivetleri olduk¢a artrmstir. Diger vandan.
sanayide kullamilan  elekingin  fiyatma  yamlan  zamlar
sonucunda, demir-gelik sanayisinde enerjinin toplam {iretim
maliyvetlerindeki  pavmin gireee  witksek oranlarda  olmas
nedeniyle, sektdr dier tlim sanavicilere kivasla daha viksek
oranda etkilenmistir, Ayrica, kiiresel ¢elik fivatlarmin 2022 nin
Mart avindan itibaren diisiis géstermesi ve ABD dolar kurunda
maliyetlerdeki artiga kivasla daha az oranda bir artiy olmasi
sonucunda thracat fivatlaninda TL bazinda yeterli ivilesme
olmamuy, artan enerji ve iscilik malivetleri de géz oninde
bulunduruldugunda Tiirk demir-gelik sektérii iireticilerinin
karlihE olumsuyz etkilemistir,

Bu durum, Tiirk demir-gelik sektoriiniin kilresel pazarda rekabet
giicii zayiflatirken, sektorde iiretim kisintisina ve kapasite
diigiikliigline yol agmigur. Bu kapsamda, Tirkiye'de 2021
yilinda 40,4 milyon ton ham celik tiretimi gergeklegirken, 2022
yilinda %13 dolayinda tretim daralmas: vaganms ve 2022 yvib
iiretimi 35,1 milvon tona gerilemistir. Benzer sckilde, 2023
yilinda toplam {iretim 2022 yilma kiyasla yaklasik %4 araninda
gerileverek 2017 yilindan itibaren en diigiik dretim seviyesi olan
33,7 milyon ton seviyesinde ger¢eklesmistir,

Sirket’in dretim miktan 2022 yilmda demir-gelik sektdriiniin
genelinde oldugu gibi gerileme gosterirken, 2023 yilinda
sektoriin aksine Sirket’in firetiminde artig meydana gelmistir. Bu
kapsamda, Sirket'in 2021 yilinda 1.016.342 ton olan kitik
demir dretimi 2022 yilinda %3044 oraninda  gerileyerek
T06.963 ton olarak gerceklesirken. 2023 yilimda %8 oramnda
artarak 763.494 ton olarak ger¢eklesmigtur. [Diger taraftan,
Sirket’in 2021 yilinda 583.363 ton olan ingaat demin fdretimi,
2022 wvihinda %635,56 oranmda gerileyerek 375.899 ton olarak
gergeklesirken, 2023 yilinda 955,05 oranindae artarak 2021 yili
iiretim seviyesing yakim bir sevivede 582.822 ton olarak
sergeklesmistir.

- Rusyva-Ulwayna  Savagi:  Rusya-Ulkrayna  savasimn
baglamasimin  ardindan  Avrupa  Birligi  filkeleri Rusya'ya
yaptimmmlar uygulams. AB vaptimmlarma tepki olarak Rusya
tarafindan dogal gaz ihracatina sinirlama getirilince, Avrupa'da
artan enerji fiyatlan wve kiiresel resesyon beklentileri ile
Avrupa'da demir-gelik pazan oldukga gerilemigtir,. Tiirkiye
demir-gelik fireticileri 2022 wyilmmm ilk aylannda AB'ye
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ihracatlanm arttirabildiyse de AB’nin uyguladigi ambargolar
nedeniyle satislan sekteye ugravan Rusya, hammadde ve
encrjide sahip oldufu maliyet avantajiyla diigtik fivat stratejisi
uygulayarak yaptinm uygulamayan Tiirkive ve diger ilke
pazarlarina vénelerek AB pazarinda ugradifi kaybi telafi etmeye
calismusur, Tiirkive demir-¢elik sektiril tiretim sitregleri geref
gerek isgiicti ve gerekse enerji kullannmm bakimmdan yogun bir
alan oldugundan, enflasyon kaynakh iscilik malivetlerindeki
artiy ve enerji fiyatlarindaki sert yikselis nedem ile sektdrin
rekabet giicii zayiflamig ve diisitk karhhik olanlan ile gahsmak
durumunda kalmigtir. Uretimde maliyet avantajina sahip Rusya
ve Asya ilkelerinin uyguladifn dampingli fivatlar hem yurt
iginde hem de yurt digi pazarlarda rekabeti oldukga zorlu hale
getirmistir,

- Resesyon Bellentileri ile Daralan AB Pazarr: Rusya'nin AB
vapurnimlaria tepki olarak dogal gaz akesim kesmesi, enerji
fiyatlarmdaki artig ve artan faiz oranlan nedeniyle olusan kiresel
resesyon beklentileri sonucunda Avrupa pazarinda 2022 yilinda
daralma  yaganmstir. Bu durum Tirkiye'min  demir-gelik
ithracatm ciddi derecede olumsuz etkilemistir. Tiirkiye nin 2021
yvilmda 23,9 milyon ton olim ¢elik thracatr 2022 yilinda %018
oraminda gerileverek 19,6 milyon ton olarak gergeklesirken,
2023 yilinda 2022 yilina kiyasla %26 oraninda perileyerek 14,5
milyon ton olarak gereekleymis ve 2017 yilmdan bu yvana ilk
defa Tirkive'nin ¢elik ihracan ithalatindan diisik kalmustir,
Tiirkiye’de demir-gelik sektoriiniin ana thracat pazan olan
AB'ye yonelik gelik Grin ihracatinda meydana gelen azalma
paralelinde Tiirkiye demir-gelik sekt&rii 2022 yilinda %513, 2023
yihnda 3¢ %4 dolayinda liretim daralmas: yasamistir.

- Yurt Dist Pazarlar ve Rekabei: Tirkiye demir-gelik seklriiniin
2020 ve 2021 willarnda giiglii oranlarda biiyiiyebilmesinin
ardindaki dnemli faktérlerden biri pandemi nedeniyle Cin’den
bosalan yurt disi pazarlarda huzh bir sekilde yver edinebilmesi
olmustur. Cin’in pandem dinemmde kendi 1¢ piyasasmdan
gelen talebe omeelik vererek Uzak Dogu Asya pazarinda
varhifim azaltmas: ile Tiirkiye demir-gelik iireticileri bu hilgede
dmemli frsatlar vakalayabilmistir. Ancak Uzak Doju pazannda
Tirk treticilerin etkinligi 2022 ve 2023 wyillarmda maliyet
artislan neticesinde zayiflayan rekabet giicii nedeni ile Gnemli
dlelide gerilemistir. Cin basta olmak dzere o bilgedekn difer
guiglii direticiler Hindistan, Japonya, Kore'nin ucuz hammadde
ve enerji temin edebilme kabiliyetler sayvesinde uyguladiklart
dampingli fiyatlar karsisinda Tirk demir-gelik Greticilerinin
rekabet gici disiince 2022 ve 2023 willamnda Gzellikie
Uzakdogu Asya pazarmdaki ctkinhf  azalmostir. Bunun
yamndz, 2022 yihinda 125 milyon ton retim ile Cin'in ardindan
diinyamn 2. biiyiik ¢elik lireticisi olan Hindistan 'min girece ucuz
isgiicii ve ucuz hammaddeve erisim kabiliveti ve tegvikler
sonucunda Cin ile birlikte kiiresel demir-¢elik paranna yin
vereced pizlenmekiedir.

- Karbon Salimmmn Azalnlmasina Yonelif Gelismeler: 11 Aralik
2019 tarthinde agiklanan Avrupa Yesil Mutabakan kapsaminda
Avrupa Birlifii, 2030 yihina kadar sera gz emisyonlanm %050-
55 oramnda azaltmay: ve 2050 yilina kadar ise karbon nétr
olmayt hedeflemektedir. Mutabakatta belirtilen hedeflerin
yering getirilmesinin yaratacagn maliyet karsisinda ABnin
rekabetgilifini koruyabilmes: ve iiretimin emisyon azaltim
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hedefi dusiik ulkelere kaymasimm énlenmesi amaciyla giindeme
alman Siirda Karbon Diizenlemesi Mekanizmas: 16 Mawis
2023 tarihli ve L 130/52 AB Resmi Gazetesi'nde yayimlanmisg
olup 17 Mayis 2023 tarihi itibariyle yiriirliige girmistir. Smirda
Karbon Diizenlemesi Mekanizmas: ile AB, sera gazi emisyonu
yiiksek, enerji-yodun sektdrlerde iklim degisikligiyle milcadele
¢abasimin maliyet artiglarina sebep olarak firmalarin {iretimlerini
iklim degisikligivle micadele ¢abasi AD seviyesinde olmayan
dlkelere kaydirmasi riskini onlemeyi amaglamaktadir, Bunun
vamisira, Tiirkiye, 2021 whnda iklim degisikligiyle miicadele
yolunda 2053"te net sifir emisyon hedefini agiklanus olup, bu
kapsamda gerek AB pazarna ihracat vapabilmek gerekse
Tiirkive'nin - 2053’te net sifir emisyon hedefine wyum
saglayabilmek adina demir-gelik gibi yiksek emisyonlu sanayi
sektorlerinin {iretim siirecleri ve ydntemlerinde degisiklikler
gerekebilecektir, Bu  def@isikbklern ise  sektirde faaliyet
gosteren  girketlere Onemli miktarda yatinm maliyetler
yaratmas: s6z konusu olabilecektir,

Yukarida savilan unswrlann yamsira, Sirket 6 Subat 20023
tarihinde merkez {issii Kahramanmaras olan ve 10 ili etkileyen
depremin etkilerine maruz kalmistir,

Sirket’in son hesap yilmin bitiminden izahname tarihine kadar
olan siire icerisinde iiretim ve satis miktarlannda gegmis
dimemlere kivaslas énemli bir defygiklik olmanmustir, Sirket’in
venilenebilir  enerjiye yonelik yeni yaunm planlarim
tamamlamasi ile birlikte satis. firetim ve maliyet kalemlerinde
olumlu yonde gelismeler olmasi ve karhli@in artmas
beklenmektedir. Ayrica, Sirket s6z konusu yenilenebilir enerji
yatrmmlar e karbon salimima yinelik olarak karsilasacad
maliyetlerin etkisim azallimay: hedeflemekledir.

B.5

Ihraceimn dahil oldugu grup
ve grup icindeki yveri

Sirket'in SPKn'nun 26'nci maddesi gergevesinde yometim
kontrolil. sahip oldugu (A) ve (B] grobu paylar ile Sirket'in oy
haklarmin yvansindan fazlasina sahip olan Ekinciler Holding
A.S.'ye aittir. Ekinciler Holding A.$.'nin pay sahibi oldugu
diger ortakhiklar ile Sirket'in bu ortakliklar ile olan iliskilerine
iligkin bilgiler agagada yer almaktadir:

Ekirans Ulusluraras)
Wakliyet ve Ticaret
Al

faaliyet gistermekie
olup, yitk elleglenmesi
ve glzetimi, gemi,
miiretiebat ve yolou
servisi ve acentelik
hizmetl vermeltedir,

Ticaret Unvam Faalivet Konusu Ekdemir ile Miskisi
Gemi acenteligi ve
tagrmacihk scktdriinde Ekdermr’in

vurtchsimndan ithal
ettigi hurdalarm
paklivesinl vapan
burda gemilerine
hizmel vermektedir.

Ekintas Insaat Sanayi
v Ticarct ALS.

Hazir beton firetimi

Ekdemir'den ingaat
demiri satin

ve bogaltmasin

almaktadir,
Liman isletmeciligi
sckibriinde fazlivet
giistermekie olup, Ekdemir'in
T Ty T Iiurciﬂ_d_m:\l'i.r, gl yuﬂl}l!ﬁilldﬂl:] gelen
Germi Acentalyinn A5, (I.EI]]:LI!.I!,I.mlEI'.Lm. hu;da gemﬂen_;le
kéimiir gibi liman hizmen
mialzemelenm yikleme vermektedir,

yapmaktadir.
Ekgelik Endisud Fauliyet alum demir ve
Uriinlen Ticaret ve celik firinlennin
Sanayl AS pazarlamasim yapmak
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olup, meveut durnm
itiharivla gayrifaal
durumdadar,
Faalivet alam vzun
stirch gahsma
donemlen icin

Ekinciler Dig Ticarer personal tedariki
A hizmetler olap,

mevent dunumn
itibariyla gayrifaal
durumdadar,

Ekdemir’in hurda
tedarikgist olorak
yurtdesinda burda
tedariki
saf lamaktadir,
Yalmzca Ekdemir'e
tedarik hizmetiering
sai lamaktadir,
Lidemur dahil olmak
tzere Ekinciler
Holding grup
sirketlerinin sigortsa
gereksinimiering
karsilamanin yvaminda
grup sirketler disinda
igiined kisilere de
siportn urintiniin
sahist ve danismanhif
konusunda hizmet
vermektedir,

Metalint SA Hurda tedarik

Ekinciler Sigorta
Aracilif Hizmetlesi Sigartacilik

AS.

B.6

Sermayedeki veya toplam oy
bhakki  igindeki  paylari
dogrudan  veya  dolayh
olarak %5 ve fazlasi olan
kisilerin  isimleri/unvanlar:
ile her birinin pay sahipligi
hakkinda bilgi

Thragginin hakim
ortaklarmn farkh oy
haklarina sahip olup

olmadiklan hakkinda bilgi

Varsa dofrudan veya dolayh
olarak ihracemm viinetim
hakimivetine sahip olanlarin
va da ihrageivt  Kontraol
edenlerin isimleri/unvanlan
ile bu Kontroliin kaynag
hakkinda bilsi

Sirket’in izahname tarihi itibariyla ortaklik yapisi asagidaki
tabloda gGsterilmektedir,

Sirket’in Ortaklik Yapis
Adh Soyadi ( Ticaret SCEERE R O) ok
Unvam

Sermaye Sermaye HSEIH

Payi (TL) Pavi (%) (% )
Ekineiler Holding A5, 153.195.460 34,71 715,65
Faruk Ekinci I8.111.521 6,47 3.48
Namik Kemal Ekinci & 111521 6,47 348
Haluk Ekinci 18.111.521 6,47 348
Tarik Ekinci 18.111.521 647 348
Sudika Baytan 18.111.521 047 148
Neziha Fkinc 4.580.065 1.64 0,38
Ihsan Tanju HosikoZlu 563.835 0.20 0,11
Sabri Orhan Hésiikoglu 845.753 0,30 016
Zeynep Elgin Zar 845.753 0,30 016
Giil Ekinci 255342 0,51 0.43
Miike Ekinci 2255342 0.8] .43
ismet Sertepe 2.255.342 0,81 0.43
Adeviye Yancioglu 2.255.342 (0,81 0,43
Aysin Yalgin 2.255,342 0,51 43
llker Eker 6.037.174 2,16 1.16
llkay Cker 6.037.174 216 1.16
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Soner Eker 6.037.174 2,16 1.16
Recep Ekinci 23.301 0.01 01,004
TOPLAM 280000000 100,00 100,00

Sirket sermayesinde %54,71 oraminda pay sahibi olan Ekinciler
Holding A.S.'nin ortakhik vapisi ise agagidaki tabloda yer

almaktadir:
Ekinciler Holding A.S."nin Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Sermaye Pavi / Oy Hakk
Ady Soyadi
Sermaye Payi | Sermaye H?Efkj
(TL) Pay1 (%) (%)
Faruk Ekinct 22.856.294.50 14,29 14,29
Namik Kemal Ekinei 22.856.294 50 14,29 14,28
Haluk Ekinei 22.856.294 50 14,29 14,29
Tank Ekinct 22.856.294.50 1429 14,28
Sidika Baytan 22.856.294.50 14,29 14,29
MNeziha Ekinci 5.714.105,50 3.57 3.57
Ihsan lanju Hosukoglo T14.257 50 045 .45
Sahri Orhan Hasiikoglu 1.071.387.00 0.67 0,67
Zeynep Elgin Zar L.071.387,00 0.67 0,67
Gilil Ekinei 2.857.031,50 1,79 1,79
Miike Ekinci 2.857.031.50 1.79 1,79
Ismet Sertepe 2.857.031,50 1.79 1,79
Adevive Yazicioglu 2.8537.031,30 1.79 1,79
Aysin Yalgin 2.857.031,50 1,79 1,79
ilker Eker T A18.765.30 4.76 4,76
ilkﬂ‘_v Eker T.618.764,50 4.76 4,76
Soner Eker 7.618.764,50 4,76 4,76
Recep Lkinci 5.938.50 0,003 0,003
TOPLAM 160000000 100,00 100,00

Sirket’in halka arz OGncesinde meveut gikanlmig sermayesi
280.000.000 TL olup, bu sermaye her biri 1 TL nominal degerde
60.200.000 adet (A) grubu nama ve 219.800.000 adet (B) grubu
nama olmak iizere toplam Z2R0.000.000 adet paydan
olusmaktadir.

Sirket sermayesinde ve toplam oy haklarinda %5 ten fazla paya
sahip olan Ekinciler Holding A.5., Sirket sermayesinde
60,200,000 TL nominal degerli (A) grubu imtiyvazh pavlann
ramaming sahiptir,

Sirket esas sozlesmesmin 7'nei maddesi uyarimca, Sirket'in
isleri ve idaresi genel kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasast Mevzuan hikiimleri cergevesinde secilecek
en az 5 en fazla 7 liveden olusan bir Yénetim Kurulu tarafindan
yiritilir. (A) Grubu paylar. Ydénetim Kuruln {iyelerinin
seciminde aday pdsterme imtivaz sahibidir, 5 (bes) dyeden
olusan Yonetim Kurulu'nun 2 (ki) iyesi, 6 (alt1) veya 7 (yedi)
fiyeden olusan Yonetim Kurulu™nun 3 (iig) iyesi. (A) Grubu pay
sahipleri veya gostercecklen adaylar arasindan secilir,
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Ayrica, Sirket esas sozlesmesinin 107 uncu maddesi uyarnca,
olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda (A) grubu her
hir paymm beg oy hakki, (B) grubu her bir payin ise bir oy hakk
vardir.

Sirket esas sozlegmesinde (B) grubu pavlara tanminmug herhangi
bir imtiyaz bulunmamaktadir,

Sirket'in SPKn'nun 26'nct maddesi gercevesinde yonetim
kontrolil, sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile Sirket'in oy
haklarinin yansidan fazlasina sahip olan Ekinciler Holding
A5 ye aittir. Fkinciler Holding A.S. Sirket sermayesindeki
60.200.000 TL nominal degerli (A) grubu imtiyazhi paylann
tamamina ve 92995460 TL nominal degerli (B) grubu
imtiyazsiz paylara sahiptir,

B.7

Segilmis finansal bilgiler ile
ihrageun finansal
durnmunda ve  faalivet
sonuclarmda meydana gelen
onemli degisiklikler

Sirket'in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibaryla finansal durum tablosu ve gelir tablosundan
secilmis bilgilere asafida yer verilmisgtir.

Dionen Varliklar

Sirket’in dénen varhklarimn bashca imsorlarm nakit ve nakit
benzerleri, stoklar ve pesin 6denmis giderlerden olugmakuadir.
30.06.2024 tarihi itibariyla donen varliklarin %544,58°1 nakit ve
nakit benzerlerinden (31.12.2023; %042.29, 31.12.2022: %47.34,
31.122021: %24,18), %50,80'1 stoklardan (31.12.2023;
%50,15, 31.12.2022: %5146, 31.12.2021; 9%72.07), %1.900
pesin Odenmig giderlerden (31.12.2023: %081, 31.12.2022:
%0,67. 31.12.2021: %0.72) olusmaktadir.

Nalit ve Nakit Benzerleri

Sirket’in 2021 wihinda 442.659.670 TL olan nakit ve nakit
benzerleri 2022 ywilmda %92 oraninda artarak 31.12.2022 tarih
itibarivla 850.597.335 TL olarak, 2023 vilinda ise %16 oraninda
artarak 31.12.2023 rarhi ihbanyla 984115968 TL olarak
gergeklesmistir,. 2022 wvilinda nakit ve nakit benzelerindeki
artigin baglica unsurlan isletme faaliyetlerinden nakit girisleri ile
yabanct para ¢evrim farklarmmin nakit ve nakit benzerleri
tzerindekd pozitif ctkisi olurken, 2023 yilinda nakit ve nakit
benzelerindeki artisin bashea unsurlar maddi duran varlik sans:
kaynakl yatinm faaliyetlerinden nakit girigleri ile yabanci para
¢evrim farklanmn nakit ve nakit benzerleri lizerindeki pozitif
etkisi olmustur. 2024 vilmin ilk 6 avlik déneminde ise Sirket'in
nakit ve nakit benzerlert 2023 yil sonuna kiyasla %26 oranminda
artarak 30062024 tarihi itibanyila 1.240.192.973 TL olarak
gergeklesmms olup, s6z konusu dénemde meydana gelen artisin
baslica unsurlar kredilerden kaynakh finansman
faaliyetlerinden nakit girisleri, isletme faalivetlerinden nakit
girisleri ve yabanci para ¢evrim farklanmin nakit ve nakit
benzerleri tizerindeki pozitif etkisi olmustur.

30.06.2024 rarihi itibarryla Sirket"in nakit ve nakit henzerlerinin
725821.126 TL t(utarnindaki kismu vadesiz mevduatlardan
olusurken, 514.350.215 TL ruanndaki  kismu vadeli
mevduatlardan olusmaktadir.

Sirket in nakit ve nakit benzerlerinin dnemli boliimiinin vadesiz
mevduat olarak mtulmasinm baglica nedeni yurticinden hurda
temini igin yapilacak TL cinsinden odemeler ile yurtdigindan
hurda temini  kapsamunda akreditif vb oddemeleri igin
operasyonel faalivetler kapsanunda nakit bulundurma ihtivaci
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olup, soz konusu vadesiz mevduatlar genellikle gecelik vadeli
olarak tutulmalktadir.

Stoklar:

Sirket’in 2021 wyihinda 1.319.103.681 TL olan stoklart 2022
yilinda %30 oramnda azalarak 31.12.2022 tarihi itibanyla
924.596.535 TL olarak, 2023 yilinda ise %41 oraninda artarak
31122023  tarihi  itibanyla 1.306.490044 TL olarak
gergeklesmistir, 2024 yiliun ilk 6 aylik doneminde ise Sirket'in
stoklan 2023 w1l sonuna kivasla %8 oraninda artarak 30.06.2024
tarihi itibanyla 1.413.429.170 TL olarak gerceklesmistir.
Sirket’in stoklarinda yer alan ilk madde ve malzemeler baslica
hurda, ferro alasim ve malzeme stoklarndan, yan mamuller
kitik demirden, mamuller ¢ubuk demir/insaat demirinden,
yoldaki mallar hurdalardan, diger stoklar ise tenzil vb tekrardan
iiretime giren yan mamullerden olusmaktadir,

Sirket’in ortalama stok tutma siiresi 2021 yilinda 47 gun, 2022
yilinda 20 giin, 2023 vilmda 39 glin, 2024 yilinm ilk 6 ayhk
doneminde 35 giin olarak ger¢eklesmistir.

Pesin Odenmis Giderier:

Sirket'in 2021 yihinda 13.206.085 TL olan kisa vadeli pesin
ddenmis giderleri 2022 yilinda %9 oraninda azalarak 31.12.2022
tarihi itibanyla 12.035.385 TL olarak, 2023 yvihinda ise %57
oraninda artarak 31.12.2023 tarihi itibarnyla 18.891.700 TL
olarak pergeklesmistir. 2024 yilimin ilk 6 ayhk domeminde ise
Sirket'in pesin Odenmiy giderleri 2023 yil sonuna kiyasla
33.883.244 TL mtannda artarak 30.06.2024 tarihi itibariyla
32.774.944 TL olarak gergeklesmis olup, kisa vadeli pesin
ddenmig giderlerin bashica unsurlan bina-makina yangin sigorta
poligeleri, tamamlayici saglik sigorta poligeleri, makina kirilma
sigorta poligeleri, ferdi kaza sigora poligeleri kapsaminda pegin
ddemesi  yapilrmg  olan  gelecek aylamm  ait  giderlerden
olusmaktadir.

Duran Varhklar

Sirket'in duran  varhklammm  bashea umsuru maddi  duran
varliklardan olugmalaa olup, 30.06.2024 tarihi itibarryla duran
varhklarm %97.49°0 maddi duran varhklardan (31.12.2023:
%98,85. 31.12.2022: 498,05, 31.12.2021: %99.90)
olusmaktadir,

Maddi Duran Varliklar:

Sirket'in 2021 wilimda 3.540.895.278 TL olan maddi duran
varliklan 2022 yilinda %53 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi
itihariyla 5402.106.182 TL olarak, 2023 yilinda 1se %93
oramnda artarak 31.12.2023 tarhi inbanyla 10.426.130.060 TL
olarak gergeklesmistir. 2024 yilimin ilk 6 ayhk doneminde ise
Sirket"in maddi duran varliklar 2023 vil sonuna kivasla %412
oraninda artarak 30.06.2024 tarihi inbanyla 11.657.635.239 TL
olarak gerceklesmistir. lzahnamede ver almas: gereken finansal
tablo dénemleri itibariyla maddi duran wvarhiklarda meydana
gelen artism bashea unsuru Sirket’in finansal  tablolannda
fonksivonel para biriminin ABD Dolari, sunum para biriminin
ise Tiirk Lirasi olmasi kapsaminda olusan yvabanci para gevrim
farklart olmugtur. Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri
itibanivla maddi duran varhklarda meydana celen artisin bir
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diger onemli unsuru ise Sirket blinyesindeki arazi ve arsalann
yeniden degerlenmesi sonucunda eolusan deger artiglan
almustur. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmig
olan TERRA Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanlik AS.
rarafindan  hazirlanan  gayrimenkul degerleme raporlar
cercevesinde Sirket'in arazi ve arsalarnda 2022 yvilinda yeniden
degerleme kapsanminda 249750 888 TL artis meydana gelirken,
2023 yilinda yeniden degerleme kapsamnda 1.794,970,127 TL
artis meydana gelmistir. Sirket’in arazi ve arsalan baslica
Iskenderun OSB’de ver alan vaklasik 239.000 m2 araziden
olusmaktadir.

Ertetenmiy Vergi Varlige:

Sirket’in 31.12.2021 tarihi itibanvla ertelenmis vergl varlhig
bulunmazken. 31.122022 tarihi itibaniyla ertelenmis vergi
varhig 102.017.450 TL olarak ger¢eklesmig, 2023 wilinda ise
Sirket'in  ertelenmis  vergi varbh@ %9 oranmmda  artarak
31122023 tarthi  itibanyla 111559388 TL  olarak
gergeklesmigtir. 2024 yilmin ilk 6 ayhk dineminde 1se Sirket’in
ertelenmis vergi varhi 2023 yil sonuna kiyasla %17 araninda
azalarak 30.06.2024 tarihi ibanyla 93.046.728 TL olarak
gergeklesmistr,  Sirket’in - ertelenmis  vergl  varhZindoki
degigimler baslica maddi duran varliklar gergege uygun deger
farki ile indirilebilir verg avantajlarmdan kaynaklanmakrtadir,
Indirilebilir vergi avantajlart ge¢mis yil zararlar: kapsaminda
olusan ertelenmis vergi varhgmdan olusmaktadir,

Pesin Odenmis Giderler:

Sirket’in 2021 yilinda 81.551 TL olan uzun vadeli pesin ddenmig
giderlent 2022 yilinda %36 oramnda artarak 31.12.2022 tarilu
itibarivla 111.031 TL olarak. 2023 yvilinda ise %191 oraninda
artarak  31,12.2023  ftarihi  iabanyla 323496 TL olarak
gerceklesmistic. 2024 yilimin i1k 6 ayhik doneminde ise Sirkel’in
uzun vadeli pesin ddenmis giderlen 2023 w1l sonuna kiyasla
196.212.698 TL tutarinda artarak 30.06.2024 rarihi itibariyla
196.536.194 TL olarak gergeklesmis olup, vzun vadeli pesin
ddenmiy giderlerde séz konusu donemde mevdana gelen artisin
baslica nedeni gines enerjisi santrali yatirim kapsaminda
verilen siparis avanslar olmustur.

Kisa Vadeli Yikimlilikler

Sirket'in kisa vadeh vilkiimliliklerinin baglica unsurfart kisa
vadeli bor¢lanmalar, ticari borglar, diger borglar, ertelenmiy
gelirler ve diger kisa vadeli yuikiimliliklerden clusmaktadir.
30.06.2024 wnht atibanyla kKisa vadeh yikiimliliklerinn
%15,15"1 kisa vadeli borglanmalardan (31.12.2023: %497,
31.12.2022: %2116, 31.12.2021: %17.46), %38.09'u tican
bor¢lardan (31.12.2023: %5338, 31.12.2022: %50,67.
31.12.2021: %4R.69). %7,307u diger borglardan (31.12.2023:
%4,52. 31.12.2022: %187, 31.12.2021: %2,18). %%9.08™
ertelenmis gelirlerden (31.12.2023: %1824, 31.12.2022:
923,99, 31.12.2021: %26.91). %2973 difer kisa vadeli
vikiimliiliklerden (31.12.2023: %018.55, 31.12.2022: %1 ,66,
31.12.2021: %1.47) olusmaktadir,

Kisa Vadeli Bor¢lanmatar:
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Sirket’in kasa vadeli borglanmalan 31.12.2021 tarihi itibariyla
270.331.590 TL nwarmdayken, 2022 wyilinda %62 oraninda
artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 437.862.597 TL. olarak, 2023
vilinda ise %68 oraninda azalarak 31,12 2023 tarihi itibanvla
138.360.923 TL olarak ger¢eklesmigtir. Sirket'in kisa vadeli
banka kredilerinde 2022 wvilinda mevdana gelen artusin baghea
nedeni 2022 yilinda TUkrayna-Rusva savasimin baslamasiyla
urim fivatlan ile hammadde malivetlerinde ciddi dalgalanmalar
meydana gelmesi sonucunda Sirket'in finansman ihtivacinda
artis meydana gelmis olmasidir. 2023 yihinda ise iiriin fiyatlan
ve hammadde maliyetlerinde normallesme meydana gelmesiyle
Sirket'in karlilk durumu iyilesmig, dis finansman ihtivac
azalnug ve kredilerin hacmi tekrar normal seviyelerine gelmigtir.
2024 vilimin ilk 6 ayhk doneminde ise Sirket’in taksitli banka
kredilerinden clusan kisa vadeli bor¢lanmalart 2023 il sonuna
Kiyasla %0257 oraminda artarak 30.06.2024 tarih ibbanyla
494 568.556 TL olarak gerceklesmis olup, banka kredilerinde
stz konusu donemde meydana gelen artisin baglica nedeni giinesg
enerjisi santrali yatirmm g kred: kullamlmis olmasidir.

Ticavi Borciar:

Sirket’in 2021 vihinda 753.882.753 TL olan ticari borglan 2022
yilmda 2439 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibanyla
1.048 388,513 TL olarak, 2023 vilinda ise %42 oraminda antarak
31.12,2023  tarihi  itibaniyla  1.485.643.097 TL olarak
gergeklesmistir. S6z konusu donemler itibanyla ticari borglarda
meydana gelen artigin doviz kurundaki arty  paralelinde
gerceklesmistir. 2024 yilinin ilk 6 aylik doneminde ise Sirket’in
ticart borglan 2023 wil sonuna kiyasla %016 oraminda azalarak
30062024 tanhi itibanyla 1243431475 TL olarak
gergeklesmistir.

Sirket’in 1zahnamede yer alan finansal tablo dénemlen itibariyla
ticari borglarimin ortalama Gdeme siiresi 2024 yilimin ilk 6 ayhk
dioneminde 30 gin, 2023 yihnda 40 giin, 2022 yibnda 40 giin,
2021 ynhmda ise 40 giin olarak gergeklegmistir.

30.06.2024 tarihi itibariyla ticari borglann 555.859.339 TL
tutarindaki kisom (ticari borglarm %44,70%) iligkili taraflara olan
ticari borglardan olusmaktadir. Hiskili taraflara ticari borglann
30.06.2024 tarihi itibariyla detay: asaiida ver almaktadir:

Dliskili Taraflara Ticari Borelar (TL) 30.06.2024
Ekmar Denizcilik ve Gemi Acenteligi A.S. 188.745.471
Metalint SA 353.470.613
Ekinciler Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S, 13.016.219
Fkinciler Ths Ticaret A.S. 626.936
555.859.339

- Sirket'in iligkili tarafi Ekmar Denizcilik ve Gemi
Acentelifi A.5. ye olan tican borglar, Sirket'in Ekmar
Denizeilik ve Gemi Acenteligi A.5.'den aldig liman
hizmetleri kapsaminda olusan borglardir.

- Sirket'in iliskili tarafi Metalimt SA’ye olan tican
borglarimin kaynagn Metalint SA tzerinden vapilan
hurda ithalat sonucunda olusmaktadir. Séz konusu borg
dizenli olarak kapablmakta, veni yapilan hurda ithali
sonucunda veniden olusmaktadir,
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- Sirket'in iliskili tarafi Ekinciler Sigorta Aracihk
Hizmetleri A8.'ye olan ticari borglan Sirket’in
faaliyetleri  kapsaminda Ekinciler Sigorta Aracihk
Hizmetleri A.8. ye yapurmus oldugu sigorta poligeleri
kapsaminda olugmustur.

Diger Borciar:

Sirket'in 2021 vilnda 33.748.041 TL olan diger borglan 2022
yvilimda %15 oranminda artarak 31.12.2022 tariln itibanyla
AR.68T. 774 T olarak, 2023 yilinda ise %225 oranmda artarak
31.12.2023  tarihi  itibanyla 125706089 TL olarak
gergeklesmistir. 2024 yiliun ilk 6 aylik déneminde ise Sirket'in
diger borglan 2023 wil sonuna kiyasla 2090 oraminda artarak
30.06.2024 tarthi  itibanyla 238282628 TL  olarak
gergeklesmistir. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri
iibariyla diger borglarm tamam iligkili taraflara olan borglardan
olusmakta olup, soz konusu borglarin detaylan agafuda
aciklanmakradir:

- Srket'in orta@ olan Ekmeiler Holdimg A.8.'ye olan
difier borglan Sirket’in Ekinciler Holding A S genel
miidiirlitk hizmet birimlerinden aldii destek hizmetleri
sonucunda olusan borclar ile bu borglara igletilen
adattan olusmaktadir.

- Sirket’in iligkili tarafi Ektrans Uluslararas) Naklivat ve
Ticaret A.$S.'ve olan diger bor¢lan Sirket'in Cktrans
Uluslararas1 Naklivat ve Ticaret A.S.'den aldig
danismanlik hizmetler: sonucunda olusan borglar ile bu
barglara isletilen adattan olusmaktadir.

Ertetenmiy Gelirler:

Sirket’in 2021 yilinda 416.732.766 TL olan ertelenmig gelirleri
2022 yilinda %19 oranmda artarak 31,12.2022 warihi itibanyla
496.449.570 TL olarak, 2023 yilinda ise %2 oraminda ararak
31.12.2023  tariti iubanyla  507.508.180 TL  olarak
gerceklesmigtir. 2024 yilinin i1k 6 ayhk doneminde ise Sirket’in
ertelenmis gelirleri 2023 wil sonuna kiyasla %42 araninda
azalarak 30.06.2024 tarihi itbamyla 296.331.200 TL olarak
gergeklesmistir,

Izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri
itibarivla ertelenmis gelirlerin biyik balimi (30,06.2024: %499,
31,12.2023: %99, 31.12.2022: %99, 31.12.2021: %99) iligkili
olmayan taraflardan alman siparis avanslarmdan olugmaktadir,
Alinan siparis avanslan nervirld demir ve kidtik  demir
siparisleri igin miisterilerden alinan avanslan igermektedir.
2024 yvilmin alk & ayhk doneminde alinan siparis avanslarinda
meydana gelen azalmamn nedeni aliman siparis avanslarmin
dnceki  domemlerde miisterive teslimi yaklasik 30 giinde
tamamlanirken, 2024 wvilinin ilk 6 aylik doneminde bu stirenin
15 giine kadar gerilemesiyle alinan siparislerin daha hizh satisa
diniismesi ve bu kapsamda ahnan siparis avans: bakiyesinin
daha diisiik tutarlarda gerceklesmis olmasidir.

Diger Kiva Vadeli Yiilaimliliikier:

Sirket'in 2021 wilinda 22.721.785 TL olan diger kisa vadeli
yiikiimlilikleri 2022 yilinda %51 oraminda artarak 31.12.2022
tarihi itibariyla 34.293.580 TL olarak, 2023 yilinda ise % 1.406
oramnda artarak 31.12.2023 tarihi itibarvla 516328 307 TL
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olarak gergeklesmistir. 2024 vilimn ilk 6 ayhik doneminde 1se
Sirket'in diger kisa vadeli yiildimliililleri 2023 wil sonuna
kiyasla %488 oraminda artarak 30.06.2024 tarihi itibanyla
970.325.698 TL olarak gergeklesmistir, Izahnamede ver almas:
gereken finansal tablo dénemleri itibartyla difer kisa vadeli
yikimltliklerin  tamamm  Odenecek wvergi ve fonlardan
olusmaktadir. Odenecek vergi ve fonlarda 2023 yili ile 2024
yilmn ilk & ayhk doneminde meydana gelen artisin bashea
nedeni 6 Subat 2023 tarihinde merkez Gssi Kahramanmaras olan
ve 10 ili etkileyen depremin olusturdugu miichir sebep
kapsamida 2023 ve 2024 ywilinda Odenmesi gereken gesitli
vergilerin ddemesinin ertelenmis olmasidir.

Uzun Vadeli Yiikiimlilikler

Sirket'in 2021 yilinda 53.859.492 TL olan uzun vadeli
yiikiimliiliiklen 2022 yilinda %X oranimda arlarak 31.12.2022
tarili itibaryla 58.249.412 TL olarak, 2023 yilinda ise %66
oraninda artarak 31.12.2023 tarihi itthanyla 96.940.699 TL
olarak gergeklegmistir. 2024 yilimim ilk 6 ayhk dineminde 1se
Sirket”in wzun vadeli yiikiimliiliikleri 2023 yil sonuna kiyasla
2631 oranmda azalarak 30.06 2024 tarihi itihanyla 67.192.802
TL olarak ger¢eklesmistir, 30.06.2024 1arihi itibanyla Sirket’in
uzun vadeli yiikiimliliiklerin  tamami ¢aliganlara saglanan

Taydalara iliskin uzun vadeli karsihiklardan olusmaktadir,

Ozkaynaklar

Sirket'in 2021 wilnda 3.772.691.699 TL olan 6zkaynaklari,
2022 vilinda %37 oraminda artaralk 31.12.2022 tarihi itibarivla
3.178.863.324 TL olarak, 2023 yilinda se %93 oraninda artarak
31.122023  tanhi  itibanyla 9994019357 TL clammk
gergeklesmistir. 2024 yilinin ilk 6 ayhk déneminde 1se Sirket’in
dzkaynaklarnn 2023 yil sonuna kivasla %14 oraninda artarak
30.06.2024 tarihi itibariyla 11407977511 TL olamak
sergeklesmistit, [zahnamede yer almas gereken finansal tablo
dinemleri itbaryla Sirket'in Gzkaynaklarinda mevdana gelen
ariisin - bashca  unsurlam Sitket'in - finansal  tablolarinda
fomksivone]l para biriminin ABD Dolan, sunum para birimmin
ise Tiirk Liras1 olmas: kapsaminda olusan yabanci para gevrim
farklari, faalivetler sonucunda elde edilen dénem net kan ile
maddi duran varhik veniden degerlemesi sonucu olusan veniden
degerleme kazanclari olmustur,

Gelir Tablosu

Sirket'in gelir tablosunda yer alan kalemler incelendiginde:
airket’in gelir wblosunda yer alan kalemler incelendiginde:
Sirket’in 2021 yilinda 5.458.245.943 TL olan toplam hasilan
2022 yihmda %60 oramnda artarak 8.755.477.692 TL olarak,
2023 yilinda ise %26 oraninda artarak [1.050.924 280 TL olarak
gergeklesmigtit,. 2023 yilimda Sirket’in hasilatinda meydana
gelen arhigm 2022 yihinda hasifatta meydana gelen artiga kivasla
daha diisiilk olmasimn bashca nedeni 2023 vilinda Tiirkiye nin
demir-gelik sektériinde, enerji ve is¢ilik maliyetlerindeki artig ve
zayiflayan rekabet glicli, Rusya-Ukrayna savasimin sekibre
olumsuz etkileri, resesyon beklentileri ve AB pazarin
daralmasi, yurt cisi pazarlarda artan rekabet gibi unsurlar
sonucunda meydana gelen daralma  paralelinde  Sirket'in
hasilanndaki artisin siirh kalmus olmasadir,
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Sirket’in hasilati bashea insaat demiri satislan, kitik satslar,
baca tozu sanslar, par¢a demir satislan, kalin hadde bozugu
satislan ve difier gelirlerden olusmaktadir,

Izahnamede yer almasi gercken finansal tablo donemleri
itibarivla Sirket’'in hasilatinda en viiksek paya sahip firiin
gruplan insaatl demiri sanslan ile kiitiik sausglar olup, bu iki
firiiniin satiglarmin toplam hasilat igindeki pay: sirasiyla 2021
vilinda %6128 ve %3695, 2022 yilinda %52,95 ve %4524,
2023 vilinda ise %79.20 ve %19.01 olarak gergeklesmistir,
Insaat demini ve kiititk satislarmim toplam hasilat igindeki pays
2023 yiliun ilk 6 aylik doneminde sirasiyla %87,16 ve % 10,81
olarak gerceklesirken, 2024 yilimn ilk 6 ayhk ddneminde
‘-I]d'il],"'ii 73,82 ve %%25,00 olarak pergeklesmistir,

Sirket’in 2021 yilinda 5.077.862.170 TL olan satislarm maliyeti,
2022 yilinda %067 oraninda artarak 8.492.340.629 TL olarak,
2023 yilinda 15e %21 oranminda artarak 10.296.007.0%0 TL olarak
gergeklesmigtir. 2024 yilimin ilk 6 aylik déneminde ise satiglann
maliveti 2023 yihmin aym dénemine kiyasla %482 oraninda
artarak 6.984.448.738 TL olarak gergeklesmistir. lzahnamede
yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibanyla satiglann
malivetinde meydana  gelen  defisim  hasilattaki  defigim
paralelinde  gerceklesmistir.  Sirket’in  satislanmin biiviik
héliimiiniin firetimden sanglar seklinde gerceklesmesi sebebivle
satislarin - malivetinin buyiik bolimi  (30.06.2024:%499,92,
30.06.2023:%99,89, 31.12.2023:9%99,92, 31.12.2022:%499.89,
31.12.2021:%499,87) satilan mamul maliyetinden olusmaktadir.
Bu kapsamda, 3irket’in 2021 yilinda 380.383.773 TL olan briit
kan 2022 yilinda %31 oraminda azalarak 263.137.063 TL, 2023
yilinda 1s¢ %l87 oraninda artarak 754.917.200 TL olarak
gergeklesmigtir, 2024 yiliun ilk 6 ayhk doneminde 1se Sirket'in
britt kan 2023 yibnm aym dinemine kivasla %48 oraninda
artarak  364.603.081 TI. olarak gerceklesnustir.  Sirket'in
tzahnamede yer almasi gereken finansal tablo  donemlen
tibariyla briit kar marjn 2021 valinda "06,97, 2022 vilinda 23,01,
2023 yihinda %6.83, 2023 yihmn ilk 6 ayhk doneminde %904,
2024 wihmin ik 6 ayhk doneminde ise %748 olarak
gergeklegmigtir. 2022 yilinda demir-gelik scktdriinde meydana
gelen daralmanmn yamnda Ulkemizde vasanan enflasvonist
ortam sebehiyle is¢ilik ve enerji giderlerindeki artig sonucunda
satslarn malivet oransal olarak hasilattaki artistan daha vilksek
bir oranda artmus. ayrica Ukrayna-Rusya savastyla hammadde
ve iiriin sanis fivatlarinda dngonilemez dalgalanmalar meydana
gelmis olup, bu kapsamda 2022 vilinda Sirket'in brit kar
marjinda kayda deer bir gerileme olmustur. 2023 wilinda ise
airket’in - briit kar marp 2021 yihma yakin  sevivelerde
gerceklesmistir,

Sirket'in 2021 yihnda 33.270.546 TL olan genel yinetim
giderleri 2022 wilinda %26 cramnda artarak 41,948,503 TL.
2023 yvilinda ise %126 oraminda artarak 94,784 363 TL olarak
sergeklesmistiv. 2024 yibmin ilk 6 aybk doneminde ise Sirket'in
genel vinetim giderleri 2023 vilinm aym dénemine kiyasla %593
oraninda artarak 39.868.5327 TL olarak gerceklesmigtir.
[zahnamede ver alan finansal tablo dénemlen itibanyla Sirket'in
genel yonetim giderlerinin en énemli vnsuru personel giderleri
(calisanlara saglanan faydalar ve iggilik giderleri) olmustur. Bu
kapsamda, personel giderlerinin genel yonetim giderleri igindeki
payi 2021 yihinda %30,12, 2022 yihinda %57.76, 2023 yilinda
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%71,12, 2023 yilhmn ilk 6 aybk doneminde %64,00, 2024
yilimin ilk 6 aylik déneminde %459 ,45 olarak gergeklesmistir.
Sirket'in izahnamede ver alan finansal tablo dénemlerinde pencl
yonetim  giderlerindeki  artisimn  bashca unsuru  personel
giderlerindeki artig olup, personel giderlerindeki arngin temel
nedeni Ulkemizde sbz konusu dinemde enflasyonist ortam
sonucunda ficretlerde meydana gelen artis olmustur.

Sirket’in 2021 yilinda 954,087 TL olan pazarlama giderleri 2022
yvilimda %46 oraninda artarak 1.394.141 TL, 2023 wilinda isc
%176 oraminda artarak 3.841.533 TL olarak gerceklesmistir.
2024 wilin ilk 6 ayhk doneminde ise Siket’in pazarlama
giderleri 2023 wiliun aym donemine kiyasla 9548 oraninda
artarak 4.625,145 T1. olarak ger¢eklesmistir,

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri arasinda yer alan
yansitma pgelirleri Sirket’in yemekhanesinde iiretilen yemelklerin
bir kisnumin diger hrmalara satthmast sonucunda ¢lde edilen
gelirlerden  olusmaktadir.  Sirket’in 2023 wilinda  esas
faaliyetlerden difer gelirleri arasinda ver alan sigorta gelirleri
deprem milchir sebebi nedentyle sigortadan aliman ddemelerden
olusmaktadir.

Sirket’in esas faaliyetlerden difer giderleri arasmda yer alan
calismavan kisim gider ve zararlan 2021 ve 2022 willarinda
Sirket’in iiretim tesislerindeki bakim wve onanm kapsaminda
Taaliyet gosterilmeyen giinler nedenivle olusurken, 2023 vihinda
6 Subat 2023 tarihinde merkez Gissii Kahramanmaras olan ve 10
ili etkileyen depremin etkisiyle faaliyet gosterilemeyen giinler
nedeniyle olusmustur,

Bu kapsamda, Sirket’in 2021 yilinda 328.250.480 TL olan esas
faaliyet kar 2022 valinda %69 oraninda azalarak 101.639.872
TL, 2023 wilinda i1se %310 oramnda adarak 416.846.564 TL
olarak gergeklesmistir. 2024 wvilimin ilk 6 ayhik doneminde ise
Sirket’in esas faaliyet kan 2023 yalimin aym dénemine kivasla
%41 oramnda artarak 330.860.032 TL olarak gerceklegmigtir.
Strket’in  izahnamede yer almasi gercken finansal tablo
diinemleri itibariyla esas faaliyet kar marj 2021 yilinda %6,01,
2022 yahinda %116, 2023 yihnda %3,77. 2023 yilmim ilk 6 ayhik
doneminde %45,55, 2024 vilimin 1lk 6 ayhk dineminde ise %04, 38
olarak gergeklesmistir. 2022 yilinda Sirket’in esas faalivet kar
marjinda meydana gelen gerileme briit kar marjinda meydana
gilen gerileme paralelinde gerceklesmistir,

Sirket'in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
dinemlerinde  yatinm  faalivetlerinden  gelirlern  menkul
kiymetler satis karlan, kira geliri ve duran varhik saty kanndan
olusmaktadir.

airket’in 1zahmamede yer alamasit gercken finansal tablo
donemleri itihanyla finansman gelirlerinin baghea unsuru faiz
gelitleri olurken, finansman giderlerinin baghea unsurlan iligkih
taraf adat giderleri, banka ve akreditif konusyon giderleri ve faiz
giderlerinden olugmaktadir.

Finansman gderlert arasmda yer alan iliskili taraflar adat
giderleri Sirket’in ortagi colan Ekinciler Holding A.S.'ye ve
iliskili tarati olan Ektrans Uluslararasi Naklivat ve ‘Ticaret
AS.ve olan difier borglarndan kavnaklanmaktadir. Iliskili
taraflara olan diger bor¢lara uygulanan faiz oram 30.06.2024
rarihi itibarivla %54.03, 31.12.2023 tarihi itibariyla %054,03,
31.12.2022 tarihi itibariyla %1402, 31,12.2021 tarihi itibariyla
%2436 olarak gerceklesmistir.
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Yukanda detaylandirlan faalivetler sonucunda, Sirket'in 2021
yilinda 126.378.926 TL olan net dénem kari 2022 yilinda 2021
yilma kiyasla %34 arhsla 169.232.491 TL olarak, 2023 yilinda
ise 2022 wilina kiyasla %272 artigla 628.836.438 TL olarak
gerceklesmistir. 2024 yiliun ilk 6 ayhk déneminde ise Sirket'in
net dénem kan 2023 wvilinm aym dénemine kiyasla %041
oramnda azalarak 197.233.820 TL olarak gergeklesmistir. 2024
yilmn ilk & ayhk déneminde 2023 vilimin aym doneming kivasla
net donem karinda meydana gelen azalmanin bashica nedeni
Sirket’in artan finansman giderleri olmustur.

B S Segilmis dnemli proforma | Yoltur
linansal bilgiler

B.9 Kar tahmini ve beklentileri | Yoltur,

B 10 | lzahnamede yer alan | lzahname'de  yer alan  finansal tablolarin tamamina
finansal tablolara iligkin | olumlu gériy verilmigtir.
denetim raporlarmdaki
olumlu  giriis  disdaki
hususlarin icerigi

B.11 | Ihraggumn istetme | Thragginin izahnamede ver almasi gercken finansal tablolan
sermayesinin meveul | itibaryvla net isletme sermavesi, donen varliklardan kisa vadeli
viikiimliiliiklerini vukimliliklerin gikarilmas: suretivle hesaplanmaktadir,
icnrslla)'amamam Sirket’in net isletme sermayesi 31.12.2021 tarihi itibaniyla

282.028.117 TL, 31.12.2022 tarihi itibaniyla -272.483.683 TL,
31.12.2023 tarihi itibariyla 456.241.758 TL, 30.06.2024 tarilu
itibariyla-482.087.677 TL olarak gergeklesmis olup, 30.06.2024
tarihi.  iibaryla Sirket'in  net  isletme  senmayesi  agif
bulunmaktadir. Bu kapsamda, izahname tarihini takip eden 12
avhk dinem icin Sirket'in  igletme  sermavest thuvaa
bulunmalctadir,

Sirketin 30.06.2024 tarihi itibarnyla net igletme sermayesinin
negalif olmasinm bashea nedenlerinden biri Sirket”in kisa vadeli
yiikitmlilikleri arasinda yer alan ve nerviirlii demir ve kiitiik
demir siparigleri igin miigierilerden aliman avanslar igeren
206.331.200 TL wwtannda ertelenmiy gelirleri bulunmasicir, Soz
konusu avanslar kapsamindaki sipariglerin tamamlanmasiyla
Sirket gelir olugturmakta ve ertelenmis gelirlerde bu gergevede
azalma meydana gelmektedir, Edtelenmis gelirlerdeki azalma ise
Sirket'in kisa vadeh wilkiimliliklerini azaltarak net isletme
sermayesini olunlu etkilemektedir,

Bunun  yamsira, demir-gelik  sektoriinde faaliyet gosteren
Sirket'in faahvetlerinin dogas1 geref her zaman dnemli
miktarda stok bulundurmasi gerekmektedir. Sirket’in stoklarinin
dinen varhklar igerisindeki pay) izahnamede ver alan finansal
tablo donemleri itibanyla 31.12.2021 tarihinde %72,07,
31.12.2022 tarthinde %351.46, 31.12.2023 tarihinde %36,15,
30.06.2024 tarihinde %50,80 olarak pergeklesmistir. Sirket’in
faaliyetleri geregi onemli mikiarda stok bulundurmas: yiksek
isletme sermayesi ihtivacin dogurmalctadir.

Bu  kapsamda, Sirket isletme sermayesi ihtiyacinin
karsilanmasim teminen halka arzdan elde edilecek net fonun
e300 unun  isletme  sermavesi  ihtivacimim  finansmamnda
kullaniimasim planfamakiadir,

C—SERMAYE PIYASASI ARACI




C.l

Ihrag  edilecek
borsada  islem  gorecek
sermaye piyasasi aracinin
menkul kiymet tammlama
numarasi (ISIN) dahil tiir ve
oruplarina iliskin bilgi

ve/veya

Isbu izahname kapsaminda 52.000.000 TL nominal degerli (B)
grubu Sirket paylan halka arz edilecek ve Borsa Istanbul'da
islem gorecek olup, sbz konusu paylara iliskin I1SIN kodu ishu
izahname tarihi itibariyla belirlenmemistir.

C.2 Sermaye piyasasi aracimun | Paylar Turk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir,
ihrag edilecegi para birimi

C3 Ihrac edilmis ve bedelleri | fhraggi'nin cikarlnus sermayesi 280.000.000 TL olup, bu
tamamen idenmis pay sayis1 | sermave her biri | TL nominal deerde 60.200.000 adet (A)
ile  wvarsa bedeli tam | grubu nama ve 219.800.000 adet (B) grubu nama olmak {izere
ddenmemis pay savisi toplam 280.000.000 adet paydan olusmaktadir. Bu sermayenin

taman ddenmistir.
Her hir payin nominal degeri | Her bir payin nominal defen 1.00 TL dir.

C4 Sermaye piyasasi aracimn | [hra¢ edilecek paylar ilgili mevzuat uvarmea pay sahiplerine
sagladifi haklar hakkinda | asagidaki haklan saglamaktadir:
bilgi -Kardan Pay Alma Hakla (SPKn madde 19, Kar Pay: Tebligi

Seri —No II-19.[, TTK md.307) ‘
-Ortakhktan Aynlma Haklki (SPKn madde 24, Onemli
Nitelikteki Islemler ve Ayrima Hakki Tebligi 11-23.3)
-Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakkr (SPEnmd 27, Ortakhktan
Cilkarma ve Satma Haklan Tebligi 11-27.2)

-Tastiyveden Pay Alma Hakkr (TTK madde 507)

-Bedelsiz Puy Edinme Hakla (SPKn madde 19, Pay Tebligi VII-
128.1)

-Yeni Pay Alma Hakkr (TTK madde 461, kayith sermaye
sistemdeki ortakliklar icin SPKn madde 18, Kayith Sermaye
Sistemi Tebligi, II-18.1, VII-128.1 sayili Pay Tebligi)

-Genel Kurula Davet ve Katllma Hakka (SPKn madde 29,30,
Vekileten Oy Kullanmasi ve Cagri Yoluyla Viekalet Toplanmas:
11-30,1, TTK Madde 414, 415, 419, 425, 1527}

-Genel Kurulda Mizakerclere Katilma Hakks (TTK md 407,
400, 417)

-Oy Hakk (SPKn md.30, TTK md 432, 434, 436)

-Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md 14, Sermaye
Piyasasimnda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar Tebligi 11-
14.1, TTK md 437)

-Iptal Davast Agma Hakk: (TTK md 445451, SPKn md 18/6,
2002)

-Azmbik Haklan (TTK md 411, 412, 420, 439, 531, 559)

-Ozel Denetim Isteme Hakk: ( TTK md 438.439)

C.5 Sermaye piyasasi aracimn | Halka arz edilecek paylar izerinde, paylanin devir ve tedaviiliinii
devir ve tedaviiliinii | kisitlayict veya pay sahibinin haklanm kullanmasma engel
kasitlayrer hususlar hakkmda | olacak kayit bulunmamaktadir.
bilgi

C.6 Halka arz edilen sermaye | Halka arz edilecek paylarm BIST Yildiz Pazar’da islem girmesi
pivasast araglarimn borsada | i¢in RiASa basvuruda bulunulmustur.
islem girmesi i¢in basvurn
yapthp yamlmadifi  veya
yapilip vapimayacag
hususu ile islem giriilecek
pazara iliskin bilgi

C.7 Kar dagitim  politikas: | Sirket'in kar dagitun esaslari, ¢sas sozlesmenin “Kann Tespiti
hakkinda bilgi ve Dagittmi™ bashkh 14, maddesinde diizenlenmistir. Buna

gore, Sirket’'in kari, Tirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasas
mevzuati ve genel kabul goren muhasebe ilkelerine gore tespit
edilir. Kar dagitim esaslan Sirket paylannin Borsa Istanbul’da
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islem gérmeye baslamas: sonrasmda vapilacak ilk genel kurulda
pay sahiplerinin onayina sunulacak kar dagitim politikas:
cergevesinde belirlenceektir,

D—RISKLER

D.1

Ibraggiya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektire
iliskin éimemli risk faktirleri
hakkinda bilgi

Ihraceiya ve faaliyetlerine iliskin riskler;

- Sirket'in - faalivetleri  wvoZun  bir  isletme  sermayesi
gerektirmekiedir ve Sirket, isletme sermavesi ihtivacim
karsilayacak  finansmami  bulamayabilir.  Yatnmlarm
perceklestirebilmesi ve satim almlarmm finanse edebilmesi igin
Sirket’mn finansman saglamasi gerekebilir.Sirketin borglar ve
mali yiktimliiliikkleri, faalivetlerini, finansal durumunu ve
faalivel sonuglanm olumsue etkilevebilir.

- Sirket’in faaliyetleri, hammadde, mamul ve sarf malzemesi
tedarikinin devamhlifina baghdir. Tedarikgilerle iligkilerin
stirdiiritlememesi veya tedarik zincirinde kinlmalar yasanmasi
Sirket’in ticari faalivetlerini, finansal durumunu ve gelecege
yinelik beklentileri olumsuz etkileyehilir.

- Sirket, iliskili taral iglemleri yapmstr ve yapmaya devam
edebilir.

- Enerji tedarikinde kesintiler $irket'in tiretim faaliyetlerini
anemli derecede olumsuz etkileyebilir. Enerji maliyetlerinin
artmasi Sirket'in diretim maliyetlerini artirabilir ve karhhIim
gzaltabilir, artan malivetler ve azalan karlilk nedenivle Sirket
faaliyetlerinde daralma gergeklesebilir.

- Yiiksek enflasyon oranlan Sirket’in maliyetlerini artirarak
karhligmm ve satislarinin azalmasma, Sirket in faalivetlerinin
daralmasina  ve Sirket’in  finansal durumunun  elumsuz
etkilenmesine yol agabilir.

- Sirketin tiretim tesislerinde beklenmedik harcamalara neden
olabilecek teknik anzalar ve iretim kesintileri yvasanabilir:
venileme ve iyilestirme  projeleri  istenilen  bagariyi
saglayamayabilir.

- Sirket'in faaliyetlen ¢ok tehlikeli 15 kategorisinde olup Sirket
faaliyetleri esnasinda is kazalar meydana gelebilir.

- Sirket’in faaliyetlerini yiiriitebilmek igin yiiriirliiktcki mevzuat
ve idari uygulamalar geregi gesitlh izin ve rubsatlara sahip
olmasi gerekmektedir.

- Sirket’in dretim faaliyetleri kapsaminda dogal gevreye zarar
verildiginin ileri sturiilmesi dolayisiyla uygulanabilecek yasal
islem, wuyumluluk gahgmalan ve/veya Sirket’in idretim
faaliyetlerinin durdurulmasa, SirkeCin faaliyetlerini, linansal
durumunu, faaliyet sonuglanmi  ve gelecege vonelik
beklentilerimi clumsuz etkileyebilir.

- Sirket’in iretim faalivetlen simasinda wiiriitiilen islemler ve
baz1 dogal velveya toplumsal olaylar, Sirket’in iiretim
faalivetlen bakimindan tehhke arz edebiliv ve kazalara,
insanlarin yaralanmasing, maddi zarara, tretimin durmasing
vedveya Sirket'in adli ve idari yaptimmlarla karsilasmasina
sebep olabilir. Bu durum, Sirket'in faalivetlerini, finansal
durumunu,  fhaliyet  sonuglarnmi  ve  gelecege  wonelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

- Bilgi teknolojileri altvapist, Sirket’in icinde bulundugu sektor
ve faaliveti igin Onem arz etmektedir. Sirket'in bilgi
teknolojilert altyapisindaki aksakliklar, sistem ve aglanndaki
arizalar, kesintiler veya bu sistem ve aglara yapilabilecek siber
saldinlar Sirket’in faalivetlerini olumsuz vonde etkilevebilir,
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- Sirket, gevre  mevzuatindaki  veva  uygulamadaki
degisikliklerden, c¢evre mevzuanndan kavnaklanan ek
yiikiimliiliik ve denetimlerden olumsuz etkilenchilir,

- Sirket faaliyetlerini siirdlrlirken cesitli hukuki dava ve
ihtilaflarla karsilagabilir, yargs kararlanna, idari ceza ve
vapurimlara maruz kalabilir,

- Sirket’in meveut sigorta poligeleri, tim potansivel zararlar:
karsilamada veterli olmayabilir,

- Tahsilatlardaki gecikmeler isletme sermayesi bagta olmak
iizere Sirket finansallarm olumsuz etkilevehilir,

- Kredi ve sermaye piyasalanndaki dalgalanmalar ve/veya
benzeri diger faktdrler nedenivle Sirket’in kredi veya sermaye
bulamamasi, Sirketin  projelerini  gelistirmesi veva satin
almalan finanse etmesini daha zor hale getirebilir.

- Sirket’in faalivetleri yonetim kadrosunun denevimi ve
performansindan etkilenmekiedir, Ust diizey yéneticilerin ve
dnemli pozisyonlarda bulunan calisanlarm kaybi veya yonetim
kadrosunda  istikrarsizhk  Sirket  faaliyetlerini  olumsuz
etkileyebilir.

- fthalata yonelik ek ya da artan piimriitk vergileri, tarifeler,
kotalar ve difer mevzuat defisiklikleri Sirket in ithalat siivecini
olumsuz yonde etkileyebilir, Sirket’in hammadde ithalinde
bulundugu iilkelerle olan ticareti olumsuz etkileyebilecek
gelismeler Sirket'in hammadde tedari@ini olumsuz etkilevebilir.
- Sirket'i kontrol eden ana ortagin menfaati diger ortaklarin
mentaatinden farkh olabilir.

- Ihragel, karhligm surekliligi konusunda herhangi bir garanti
verememelktedir.

- Sirket cahsanlarinm 1s yavasglatma, grev ve sair 1s¢1 eylemien
ile tretim laaliyetlerini aksatma riski meveuttur.

Thraceuun icinde bulundugu sektire iligkin riskler:

- Makroekonomik Gelismeler ve Uluslararas: Siyasi Krizler

- Covid-19 ve benzert salgin hastalhiklar Sirket'in faalivet
sonuglarim olumsuz yonde etkileyebilir,

- Dogal afetler ve olaganiistii olaylar Sirket faaliyetlerini ve
vatmmlanm olumsuz yonde ctkilevebilir,

- Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorde rekabet yogundur,
faaliyel gosterilen pazarlardaki rekabet, Sirketin faaliyetlering
olumsuz etkileyebilir.

- Vergiler, vergi oranlarindaki veya tesviklerdeki degisiklikler
Sirket'i olumsuz yinde etkileyebilir.

D.3

Sermaye piyasast aracina
iliskin dimemli risk faktirleri
hakkinda bilgi

- Halka Arz Edilecek Paylar icin aktif, likit ve diizenli olarak
islemn goren bir pivasa gelismeyebilir, Halka Arz Edilecek
Paylarin fiyatlari dalgalanabilir ve potansiyel yatirimcilar
yatirumlarimn bir kismini veya tamanum kaybedebilir.

- lleride ana hissedar tarafindan Sirket paylarmn Gnemli bir
kisminimn satist veya boyle bir satisin gergeklesecegi yiniinde
algy, Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa degeri iizerinde esash
olumsuz etki olusturabilir,

- Halka arz kapsaminda satisa konu olan ve Borsa'da islem
pormesi planlanan paylar fivat ve islem hacmi bakimindan
dalgalanmalara maruz kalabilir.

- TL'min defermdeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden
kaynaklanan riskler Halka Arz Edilecek Paylar'in degerini
dnemli dl¢tide etkileyebilir.
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- Sirket faalivetleri sonucunda gelecekte dagnlabiliv kar
olusamayabilir veva daginlabilir kir olugsa bile Sirket gelecekte
pay sahiplerine kir pay! ddemeyebilir veya pay sahiplerinin kir
pay1 beklentilerini karsilamayabilir,

- Sermayenin sulanma riski bulunmaktadir,

- Fiyat tespit raporuna iliskin varsayimlann gergeklesmemesi,
Sirket’in pay fiyatini olumsuz etkileyebilir,

- Ekonomik komjonktirden kaynaklanan riskler pay fiyaom
olumsuz ctkileyebilir.

- Sirket”in halka agiklik oram simirhidir ve bu durum hisselerin
likiditesini ve hisse fiyatm olumsuz etkileyebilir,

- Halka Arz Edilecek Paylar tilm yatiimcilar igin uygun bir
yatirim aract olmayahilir.

- Sirket’in  finansal performansmmn  beklentilerin  altinda
olusmas: veya sermaye piyasast kosullanmin kitiilesmesi
durumunda Sirket’in pavlarinin fivat disebilir,

E—HALEKA ARZ

Halka arza iliskin
ihragrimn/halka arz edenin
elde edeceg@i met gelir ile
katlanacam tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatnrimeilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Herleven asamalarda eklenecektir,

E.2a

Halka arzin gerekeesi, halka
arz gelirlerinin - kKullanim
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir haklkinda

bilgi

Sirket paylarmin halka arz yoluyla sans ve sermaye artimmiyla,
Sirket’in yenilenebilir enerji vaunmlarmin, hurda isleme ve
hazirlama tesisi yatrumnmn, kiitiik kaynatma ve spooler tinitesi
yatrmimn finansmaninin saglanmasini, ayrica Sirket’in isletme
sermayesi ihtiyacimn finanse edilmesi planlanmaktadir, Tiim bu
vatmmmlar ve izletme sermavesine kaynak saglanmasiyla.
Sirket'in - dretim  kapasitesimn  artinlmasi  ve  karlihiginin
artimlmasi: planlanmaktadir. Bunun yamnda. Sirket'in  adil
pivasa defermun belirlenmes:, Sirket'in marka bilimirligzmin
artinlmas: ve Sirket’in kurumsal kimliginin giiglendirilmesi
hedeflenmektedir.

Sirket’in halka arzdan elde edecedi fonun, halka arz giderlen
diigiildiikten sonra kalan kismina iliskin planlanan kullamm
yerler agafdaks gibidir;

Yenilenebiltr Enerji Yatirimlari

Sirket"in firetimini gergeklegtirdifi demir celik sektdriiniin enerji
yoZun bir sektir olmas: sebebiyle, Sirket’in tiretim siirecindeki
en biliviik gider kalemi olan enerji maliyetlerinin dusiiclilmesi
amacivla Sirket yenilenebilir enerji alanminda yatrim yapmayi
planlamaktadir. Sirket 2022 wilinda dretim faalivetleri i¢in
toplam 787 9 Milyon TL., 2023 yilinda 9114 Milyvon TL , 2024
ilk & avda ise 427.4 Milyon TL enerji giderine katlammsur.
Meveut durumda Sirket’in Eskisehir ve Sanburfa illerinde
sirastyla 27,5 mw ve 60 mw baglanti glicline sahip giines enerjisi
santralleri c¢agn mektuplan bulunmakta olup, Sirket bu
hélgelerdeki giines enerjisi santralleri yatinmlarna baglanug
durumdadir. Bu kapsamda santrallerin kurulaca® araziler satin
almmus ve baglant: anlagmalan tamamlanma strecindedir.
Eskisehir bélgesinde kurulmas: planlanan giines takip sisteml
giines enerjisi santralinin panel gilictiniin 35 mw, ve wilhk
elekirik iiretiminin vaklasik 61 500 mw olmasi beklenmekiedir.
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Sanlurfa bolgesinde ise ilk etapta 15 mw biyiikligiindeki 4 adet
gagn mektubu kapsaminda toplam 60 mw baglanti giicii ve her
hiri 21 mw panel giictine sahip toplam 84 mw biiyiikliigimde insa
edilmesi planlanan santralin yillik yaklasik 170.000 mw elektrik
tiretmesi beklenmektedir,

Eskisehir'de yer alan projenin Kurulum malivetinin vaklagik
30,5 Milyon Amerikan Dolan, Sanlwrta'da yer alan projenin
kurulum malivetinin ise vaklagik 72 milyon Amerikan Dolan
olmasi beklenmektedir,

S0z konusu gines enerjisi diretim  santrali  yatmmlarmin
tamamlanarak devreye ahnmasiyla, Sirket g¢elikhane ve
haddehane tesislerinde ihtivag duydugu enerji ihtiyacinm bir
hiliimiinii  venilenehilir enerjiden Karsilamayi, béylece hem
daha digik maliyetli ve gevreci bir enerji yonetim politikast
olusturmayr hem de fdretimde siirdiirilebilirligi saglamay1
amaglamaktadir.  Sirket, sbz konusu vyemlenehilir enerji
yatmmunin finansmant igin halka arzdan elde edecedi net fonun
%60"1m1 kullanmay planlamaktadir.

Hammadde Tedariki ve Isletme Sermavesi  Thtivacimin
Finansmeane

Sirket’in satis hacimleri ve ticari isletme sermayesi thtivacr yillar
itibarivla sirekli olarak artmaktadir. Yapilan projeksivonlarda
gerek iiretim miktarmin artmas) gerekse {iretim siirecinde
kullanilan girdilerin fGyatlanmn artmasina bagh olarak Sirket’in
ijletme sermayesi ihtivacinin ilerleyen dénemlerde artacag
dnpariilmektedir. Sirket meveut is modeli gergevesinde siirekli
olarak stoklu galiymakta ve stok birim malivetinin uluslararas
pivasalardaki fiyat dalgalanmalanndan dogrudan
etkilenmektedir.

Bu kapsamda halka arzdan edilecek net fonun %30%unun
hammadde tedariki wve isletme sermavesi ihtiyaciun
finansmanimda kullaniimas: planlanmaktadir,

Hurda Isleme ve Haziriama Tesisi Yatteom

Sirket, elekirik ark ocakh gebk {retiminde disardan temim
saglanan ve hammadde olarak kullamian degirmen hurdamm,
kurulmas: planlanan hurda isleme tesisinde firetilerck, iiretim
slirecinde kendi dretimi olan defirmen hurdayr  kullanmeayr
planlamaktadir. Hurda isleme ve hazirlama tesisinin devreye
alinmasiyla Sirket, tiretim ziirecindeki verimlilifin artirilmasim,
sar] sayisimn azaltularak buna bagh siire ve 11 kaybimn
dnlenerek enerji maliyetinin digiiriilmesini, daha iyi bir kirlilik
kontrolilyle degirmen hurdadan gelen istenmeyen impiiritelerin
(bakar, fosfat, kursun gibi) azalulmasim amaglamaktadir, Bu
sayede Sirket'in yilda ortalama 7 Milyon Amerikan Dolan getiri
saglamasi heklenmekiedir. Yatimm™in toplam maliyetimin 1se
yaklagik 6,5 Milyon Amerikan Dolart olmasi beklenmektedir.
Sirket, sz konusu hurda isleme ve hazirlama tesisi yatimmmin
finansmani igin halka arzdan elde edece@i net fonun %5’ini
kullammayt planlamaktadir.

Kititk Kaviratma ve Kangal Sistemi Yatuamn

Kiitiik  kaynatma sistemi (Endless Bar Roelling System).
haddeleme baslamadan hemen once, kiitliklerin kaynatma
sistemi  tarafindan kaynatilarak  birlestirilmest  sonucunda
maksimum uzunlukta kutiiklerin elde edilmesidir. Bu sistem
sayesinde fire oranlarinda diigme wve diretim  artisi
hedeflenmektedir,
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Kangal sistemi ise (Spooler System), haddeleme siirec sirasinda
firetilen iiriinlerin sogutma platformu éneesi “kangal (spooler)”
sistemi tarafindan sarilarak miisteriye sunulmasidir.

Sirket, yatnmina baslamayi planladig kiitiik kaynatma sistemi
(endless bar rolling) we kangal sistemi (spooler system)
sayesinde kapasite ve verimbilik artisi saglamay), kiir marj
normal iirlinlere gore daha fazla olan firiinler {iretilmesi, fire
oranlarm diistiriimesi ve tasarruf edilmesi planlanmaktadir,
Bu iki yatinmn toplam vatinm bedelinin vaklasik 10 Milyon
Amerikan Dolan olmasi ve willik getirisinin ise artalama 3
milyon Amerikan Dolan olmasi beklenmektedir.

Sirket, 56z konusu katik kaynatma sistemi ve kangal sistemui
yatinmlan igin halka arzdan elde edecegi net fonun %57 ini
kullanmay: planlamaktadir.

Tiim bu hususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullanim
oranlart Sirket menfaatlen ve piyasa kosullan dogrultusunda
degiskenlik gosterebilir. Sirket, halka arzdan elde edilecek net
geliri yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyact olmadif
velveya kullanamadif dlglide, Sirket menfaatlerini gizeterek
kategoriler arasinda gegiy yapabilecektir. Ancak fonun kullanim
alamlam arasimda yapilacak geciy islemi her bir kullamm alam
i¢in % 10°u gegmeyecekur. Sirket, halka arzdan elde edilen net
gelirleri, yukanda yer alan alanlarda kullanmaya baglayana
kadar kur korumah mevduat, Tork Lirasi cinsinden vadeli
mevduat ve/veya Eurobond ve/veya vatirim fonlar: gibi menkul
kiyvmet Ve kiymetli maden alimlan suretiyle
nemalandinlabilecektir.

E.3

Halka arza iligkin hilgiler ve
kosullan

Halka arzin gergeklestirilmesi igin, SPK'nin onay1 haricinde
halka arz edilen paylarn borsada iglem girebilmesi igin Borsa
[stanbul un uygun goriigiiniin alinmas: gerekmektedir.

Halka arz edilecek paylann toplam nominal degeri 52.000.000
TL olup; bu paylann 40.000,000 TL nominal degerli kismm
sermave arurimi suretivle ihrac edilecek (B) grubu Sirket
paylarindan, 12.000.000 TL neminal degerli kismu ortak satis
kapsaminda halka arz edilecek (B) grubu Sirket paylarindan
olusmaktadir, Halka arzda meveut ortaklardan Faruk EKINCI,
Namik Kemal EKINCI, Haluk EKINCI, Tarik EKINCI, Sidika
BAYTAN ve Neziha EKINCI'nin her biri 1.713.972 TL
nominal degerli (B) grubu Sirket paylarin; Ilker EKER, ilkay
EKER ve Soner EKER in her biri 571.324 TL nominal degerli
(B) grubu $irket paylarnmi; Recep EKINCI ise 2,196 TL nominal
degerli (B) grubu Sirket paylarmi satisa sunmakta olup, bu
gercevede ortak satist kapsaminda toplam  12.000.000 TL
nominal degerli (B) grubu Sirket paylan halka arz edilecektir.
Halka arz edilecek 52.000.000 TL nominal degerli (B) grubu
pavlarnn, Sirket'in halka arz sonrasi gikanlmis sermayesine
(320 000 000 TL) oram % 16,25 olacaktir.

Halka arz edilecek paylar igin, 3 (ii¢) is giinii boyunca talep
toplanacaktir, Bu siirenin baslangic ve bitig tarihleri Tasarruf
Sahiplerine Sang Duyurusu ile KAP'ta ilan edilecektir. Halka
arzda saus, Al Capital Yatimm Menkul Degerler A5
liderliginde olusturulacak konsorsiyum tarafindan sabit fiyat ile
talep toplama wve en iyl gayret aracilifi  yéntemi ile
gerceklestirilecektir,

Halka arzda 1,00 TL nominal degerli 1 adet payin satis fiyan *%*%
TL olarak belirlenmistir.
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Sirket paylarmin halka arzinda talepte bulunacak yatinmeilar:
Yurt Igi Bireysel Yatmmeillar ve Yurt Igi Kurumsal
Yatinmeilar'dir.

Sirket pavlarinn halka arzina Yurt I¢i Birevsel Yaurimcilar
konsorsiyum iiyesi tiim vetkili aract kurumlarin merkez, sube,
irtibat biirolan ile satiga yetkili acente olan bankalarm ilgili
subglerine talepte bulunmak igin bagvurabilirler. Yurt Igi
Kurumsal Yatrmmeilar'in talepleri sadece halka arza aracihik
cden Al Capital tarafindan toplanacaktir,

Halka arz edilecek toplam 52.000.000 TL nominal degerli
paylarin;

« ¥%% TL nominal degerdeki kisnu (**%) Yurt Igi Bireysel
Yatirnimerlara,

« #+* TL pnominal degerdeki kismu (**%) Yurt Igi Kurumsal
Yatirimeilara,

gergeklesurilecek satislar igin tahsis edilmustir.

Ihrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslan gergevesinde MKK
rarafindan hak sahipleri bazinda kavden izlenecek olup, paylann
fizikt teslimi sz konusu degildir. Kaydi paylar dafjitim histesimin
konsorsiyum iiyelerine iletilmesini takip eden arzami 2 (iki) iy
atinil icerisinde teslim edileceklir,

Halka arz sonug¢lan, Kurul'un sermaye pivasasi araglarmn
satisina iliskin diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde
damtim listesinin kesinlestigd gind takip eden iki is gind
igerisinde Kurul'un &zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iliskin dizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

SPKn'nun 8'inci maddesi uyannca, izahname ile kamuya
agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan Gnce veya satig siiresi
wgmnde yatirimerlann yatinm karanm etkileyebilecek defisikhik
veya yeni hususlann oraya gikmasi halinde durum Thrager veya
Halka Arz Tden tarafindan en uygun haberlesme vontemi
vasitasy ile derhal Kurul®a bildimhr, Defigiklik gerekiiren veya
yvenl  hususlann ortaya gikmast halinde,  sabis  siireci
durdurulabilir. Defistirilecek veya veni eklenecek hususlar
bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) ig giinii iginde SPKn"nunda
yer alan esaslar cercevesinde SPK tarafindan onaylamir ve
izahnamenin  defisen wveya vyeni cklenen hususlara  iliskin
kisimlan  yaymmlamir.  Degisiklik veya weni hususlann
yayumlanmasmdan dnce pay satin almak igin talepte bulunmusg
olan vatmmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin
yvayunlanmasindan itibaren 2 (iki) is glini icerisinde taleplerini
geri alma haklarina sahiptirler.

E4

( atisan menfaatler de dahil
olmak wzere halka arza
iliskin ilgili kisilerin tnemli
menTlaatleri

Sirket, sermaye artimm yoluyla Halka Arz Edilen Paylar'in
satiz1 suretivle halka arz gelin elde edecektir. Halka Arz Eden
Pay Sahiplen ise halka arz edilen paylar fizerinden pay sahg
geliri elde edecekiir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden kurumun halka arza
aracihik komisyonu, hukuki damsmanhk biirosunun danismanlik
ticreti, bagimsiz denetim kurulusunun denetim licreti elde etmesi
stz konusu olacakur,

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipler ve halka arza aracilhik eden
Al Capital arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi
bulunmamaktadir. Al Capital’in halka arz islemi nedenivle elde
cdecegi komisvon harig, dogrudan veva dolaylh olarak halka
arzin  basansina  baglannmsg  bir  ekonomik  gikan
bulunmamaktadir. Al Capital’in, Sirket’in %33 ve daha fazlasina
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sahip pay sahipleriyle arasinda halka arza aracilik sozlesmesi
disinda, herhangi bir anlasma yoktur.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve bafimsiz hukukgn
gorisiini olugturan Akol Avukathk Biirosu arasmda herhangi
bir gikar veya menfaat cangmast bulunmamaktadir. Akol
Avukathik Birosu ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yvoktur. Akol Avukathk Biirosu’nun dogrudan ya da
dolavh olarak halka arzin basansma baglanms bir ekonomik
cikari bulunmamaktadir. Akol Avukathk Birosu'nun Sirket'in
%35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza
iligkin bagimsiz hukukgu gorust hazilama hizmeti haricinde,
herhangi bir anlagma yoktur. Akol Avukatlik Bilirosu bagimsiz
hukukgu giriisii igin damsmanhk ticret elde etmektedir.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve finansal tablolarimin
bagimsiz denetimini vapan Akademik Bagimsiz Denetim A_S.
arasinda herhangi  bir @ikar  veya menfaat gatismas
bulunmamakiadir. Akademik Bagimsiz Denetim A.S. ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Akademuk
Bagmmsiz Denetim A.8. nin dogrudan va da dolayh olarak halka
arzin . basansina  baglanmis  bir  ekonomik  gikan
bulimmamaktadir. Akademik Bafmsiz Denctim ALS.’nin,
Sirketin %03 ve daha fazlasima salip pay sahipleriyle arasinda
herhangi bir anlagma yoktur. Akademik Bagimsiz Denetim A S.
Sirket’e sundugu bafimsiz denetim hizmetleri kapsammada Geret
elde etmistir,

Bunlann disinda halka arzdan dnemli menfaati olan damsmanlar
vb. bulunmamaktadir.

Sermaye pivasasi  aracim
halka arz eden
kiginin/ihragemm
ismi/unvani

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarini igerecek sekilde
dolasimdaki pay miktannin
artirilmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda

bilgi

Halka arz eden mevcut pay sahipleri olarak Faruk EKINCI.
Namik Kemal EKINCI, Haluk EKINCI, Tank EKINCI, Sidika
BAYTAN, Neziha EKINCI, ilker EKER, ilkay EKER, Soner
EKER ve Recep EKINCI ile [hrager olarak Ekinciler Demir ve
Celik Sanayi A5, Sirket paylarim halka arz edeccktir,

Sirket 29/08/2024 tarthli taahhiidi ile, Sirket paylarmin Borsa
Istanbul A.S."de islem gérmeye basladigi tarihten itibaren 1 (bir)
vil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artrumu yapimayacagim ve dolasumdaki pay miktannn bu
suretle artinlmayacagini, bu siire boyunca veni bir satg veya
halka arz yapilmayacafimi ve dolasimdaki pay miktarinin
artmast neticesini doguracak herhangi bagka bir karar
alimmayacagimi, bu stire bovunca veni bir satis veya halka arz
vapilacagina dair va da dolasimdaki pay miktarimin artmasi
neticesini doguracak herhangi  baska bir basvuru  veya
aciklamada bulunulmayacaZim kabul, beyan ve taahhiit etnustir.
Sirket ortaklan Ekinciler Holding A.S.. Faruk EKINCI, Namik
Kemal EKINCI, Haluk EKINCI, Tank EKINCI, Sidika
BAYTAN, Neziha EKINCI, [hsan Tanju HOSUKOGLU, Sabri
Orhan HOSUKOGLU, Zeynep Elgin ZAR, Giil EKINCI, Miike
EKINCI, Ismet SFRTEPE. Adeviye YAZICIOGLU, Aysin
YALCIN, ilker EKER, ilkay EKER, Soner EKER ve Recep
EKINCI 29/08/2024 tarihli taahhiitleri ile, Sirket paylarinm
Borsa Istanbul’da islem gdrmeye bagladidi tarihien itibaren |
(bir) y1l boyunca sahip oldugu Sirket paylarim, dolagimdaki pay
miktarinin artmasina yol acacak sekilde sarnisa veya halka arza
konu ctmeyecegini ve/veya Borsa [stanbul’a veva Sermaye
Piyasasi Kurulu'nma veya wurt digindaki herhangi bir menkul
kiyvmetlere iliskin dizenleviei kurum, borsa veya kotasvon
otoritesine basvuruda bulunmayacagimi ve bu sire boyunca
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ileride veni bir satis veya halka arz vapilacagimma dair bir
agiklama yapmavyacagmi ve ayrica Sirket paylanmin Borsa
[stanbul’da islem gérmeye basladifi tarihten itibaren 1 (bir) yil
boyunca sahip oldugu Sirket paylarm, pavlarm halka arz
fiyaundan bagmmsiz olarak, Borsa istanbul’da veya Borsa
[stanbul diginda satmayvacagini, bagka yaurimer hesaplarina
virmanlanmayacagim veya Borsa [stanbul'da ozel emir ile
ve/veyd toptan sats islemlerine konu etmevecegini kabul, bevan
ve taghhiit etmistir.
E6 Halka arzdan kaynaklanan | ferleven asamalarda eklenecektir.

sulanma etkisinin miktan ve

yiizdesi

Yeni pay alma hakla

kullanmimn séz konusuo

olmasi durumunda, meveut

hissedarlarin halka arzdan

pay almamalar durumunda

sulanma ethkisinin miktar: ve

viizdesi

E.7 Talepte bulunan | Yetkili  kuruluglar dcretiendirme politikalan  ¢ercevesinde

yatinmeilardan talep | yatinmeilardan hesap agma ficreti, sermaye piyasasi aracimn

edilecek tahmini malivetler | MKK va virman ficreti, vatmmecmm baska bir  vetkili

hakkinda bilgi kurulugtaki hesabina virman {icreti, EFT licreti, damga vergisi
ve diger vergi ve Geretlen talep edebilirer.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede ver alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢eimn bagimsiz denetim

kuruluslarmn ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel meslek kuruluslan
ile birlikte):

Sirket'in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihlerinde sona eren willara ait

konsolide olmayan finansal tablolan Akademik Bagimisiz Denetim A.§. tarafindan denetlenmsg

ve tlgih ézel bagimsiz denetim raporu hazirlanmistir,

Akademik Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Denetgi

Ahmet Aker

Adresi

Esentepe Mah. Biiylikdere Cad. No:126/C Blok
Ozsezen Is Merkezi Sisli-ISTANBUL

Telefon

+90 212 3472272

Internet Adresi

hitpewww . akademikdenctim.com. i/

Uye Olunan Profesyonel Meslek Kuruluslan

[stanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odast,
TURMORB

3.2, Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmas,

girevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur,




4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in ©6zel bagimsiz denetimden gegmis 2021, 2022 ve 2023 willan ile 01.01.2024-
30.06.2024 dénemine ihskin konsolide olmayan finansal durum tablolan ile gelir tablolarindan
secilen 6nemli finansal kalemlere asagidaki tablolarda yer verilmistir.

VARLIKILAR J0.06.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Dinen Varhklar 2.7TH2.246.947 2326804 457 1.796.683.359 1.830.384.452
Wakit ve Nakar Benzerler 1.240.192.973 0f4.118.965 B30.507.335  442.659.670
Ticarl Alacaklar

- iligkili Olmavan TaraQacdan Tiean Alacaklar 44,369,041 2.746.113 400,804 40,623,060
Diger Alacaklar

- iliskili Taraflardan Diger Alacaklar - - 548328 . 186424
- fligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11.284.105 7723818 2168424 3.494.5060
Sterklar 1413429170 | 30A.490.044 924.596.535  1.319.103.6%1
Pesin Odenmis Giderler

- Hliskili Olmavan Taraflardan Pegin Odenmiy Giderler 52.774.044 15801 700 12035 385 13,206,085
Cari Donem Vergisiyle gili Varhklar 4.548.628 3.286.730 Bo7.601 -
Biger Donen Varliklar 15,045,080 4,547 084 > MIE.85T7 96, (600
Duran Varhklar 119572587990 10.547.200.814  5.509.596.419 31.544.523.074
Finansal Yatrumlar

- GUD Farla Kor'Zamem YunsiGlan Finansal Varliklar 174.734 136.700 09.531 (0,079
[iger Alacaklar

- [liskili Qlmayan Tarallardan Diger Alacaklar 3.480 3.474 3478 46.992

Madd Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar

11.657.635.239

1 426130060

5.402.106.182 3.540.895.278

- Digier Madd: Olmayan Duran Varliklar 8.861.6135 9.028.690 5258747 3.430.174
Pesin Odenmis Giderler

- [liskili Olmarvan Tarafardan Pegin Odenmis Giderler 196.526.194 323.496 11oal 81.551
Ertelenmiz Vergi Varhi 93.046.728 111.559.388 102.017.450 --

TOPLAM VARLTKLAR

14.739.504.937

12.874.006.271

7.306.279.778 5.374.907.516

KAYNAKLAR 30.06.2024 J1.12. 2123 31122022 31.12.2021
Kisa Vadeli Yiilaimliliikker 3.264334.6024  1T7R3046.215  2.069.167.042 1.548.356.335
Kisa Vadeli Borglanmalar

- Banka Kredileri 404,568,550 138360923  437.862.597 270.331.590
licarn Borglar

- Hiskili Taraflara Ticari Borglar 533.8539.339 524028309 335094006 311.880.938
- |Ii$kili Olmavan Taratiardan Ticart Borglar BHT.572.136 96].614. 788 512392507 442.001.802
(abganlara Saflanan Faydalar Kapsanunda Borclar YR3. 145 HaR.512 6.793 T84 L. 967688
Diger Borglar

- |liskili Taraflara Diger Borglar 238.282.028 125,706,089 3G0BV7T4 0 33748041
Ertelenmiy Gelirler 204,331,200 JOT.S08.180 406440570 416.732.706
Dinem Kan Vergi Y iikimiiligi = e re 43.114.642
Kisa Vadel Karsihiklan

- Calisanlara Saglanan Faycalara [liskin 14.786.069 5.915.960 4050756  3.520.030
Kisa Vadel Kargihiklar

- Diger Kisa Vadeli Karsilikdar 5.625.853 2915147 2,631 468 2.337.053
Diger Kisa Vadell Yiikimlilikler 970,325.698 516,328,307 34203580 22721785
Lzun Vadell Yiikiimliliikler 67.192.802 96.940.699 58.249.412 53859492
Uzun vadel kargihklar

- Caliyanlam Saglanan Faydalar [liskin 67192502 26,940,099 58.249.412 438,709 78T
Uzun Vadeli Karsiliklar

Ertelenmiz Vergn Yiikimiiiligi - - 3.149.7035
OZKAYNAKLAR 11.407.977.511  .994.019.357 S5.178.863.324 3.772.691.699
Ang Oriukhifia Ait Ozkaynuklar 11.407.977.511  9.994.019.357 5.178.863.324 3.772.691.699
Odenmis Sermaye 280.000.000 Z80.000.000 280000000 280,000,000
Ear veya Zerurda Yenden Sumllandimlmayocak

Birikmig Dnger Kapsaml Gelirler veya Giderler

- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazane/Kayiplan 3149489524 3149489524 pRDO002516  SS2137 460
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- Famimianrms Fayda Planbae

Yeniden Olgiim Kazanglan [ Kayiplan
Karveya Zararda Yeniden Simflandinlacak
Birikmis Digrer Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Yabane: Para Cevirnm Farklarn

(115.637.207)

7341582318

(74758309

(33.356.990)

(23,305 033)

6096308816 4.350.074.910 3218048875

Kardan Avnlan Kisitlanmis Yedekler 17.885.793 5.526.0632 5.536.063 5.536.063
Gepmnis Y ullar Kar'Zararlar 537.443.263 (91393175  (200.625.666) (387.004.592)
Net Diinem Kan/Zaran [97.233.820 28830 438 169.332.49]  |26,378926

Kontral Gicii Olmavan Paviar

14.739.504.937 12.874.006.271 7.306.273.778 5.374.907.526

TOPLAM KAYNAKLAR
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilal 1.549.051.819 4.218.750.753 11.050924.280 B.755477.692 5.438.245.043

Salislarm Malivetl (<)

(6.984.448.738) (3.837.525.832) (10.206.007.080) (5.492.330.620) (5.077.862.170)

BRUT KAR (FARAR) S564.603.081 3R1.233.921 T54.917.200 263.137.063 3I80.383.773
Genel ¥onetim Giderleri (-} (59.868.327) (311.002.326) (94.784.363) (41.948,503) (13.270.546)
Pazarlama Giderler (-) 14.625.145) (713.862) (3.841.533) (1.394.1410 (G54.087)
Aragtrma ve Geligtirme Giderler {-) = - £ 2 =

Esus Faaliyotlerden Diger Gelirter 16,604,065 6436277 29.111.256 27821111 10917325
Esas Faalivetlerden Diper Giderler (-) (183.8533.642) (121.897.608) (268.335.996) (145.975.638) (2R.B235.983)
ESAS FAALIYET KARI (ZARART) 330.860.032 234.056.402 416.846.564 101.639.872 328.250.480
¥ aurim Faabivetlerinden Gelicler 7.198.439 12.154.252 17.281.660 23,320,194 5325 446
¥ ourim Faglivetlerinden Giderler (-) - - -- - -
Ozkaynak Yomtermvle Deperlenen Y atimmlann =
Kan’gararianndaki gu_viar- - e - LEQ 284270
;;"’,;’;_’I:E;Li;;:;&ﬂ:“"m‘ ESL 338058471 246210654 434128224 124960066  153.291.656
Finansman GelirlerL TLA02.113 27030202 52837109 35.131.759 57.570.763
Finansman Giderleri (-) (180081 165) (43,739.814) (217.422460) (1490046270  (40.242.606)
%igg?ﬁtgcgﬁ&?TLEﬂ VERGI 2219379419 229.481.135 269.542.867 11.087.198 170.618.753
Siirdirilen Faalivetler Vergl (Gideri) Geliri  (32.145.599) 102.187.821 359,293,571 158.145.293 (44.239.827)
- Dinem Vergi (Giden) Gelin - - - -- {52.401.453)
- Ex ll:h.'!!.l][‘ll:? '\-"L'jgi (Guderi) Gelinl (32.145.399) 102.187.821 359.293 571 158145293 B 161.626
SURDURULEN FAALIVETLER DONEM 197.233.820 FI66K.956 62IR.836.438 169.232.491 126.378.926

KARI (ZARART)

Yatirnmel, vatinm Kararimi vermeden dnce ihracr;mm finansal durum ve faalivet

sonuglarina iliskin ayrintihh bilgilerin yer aldigi is bu izahnamenin 10 ve 23 no'lu

biliimlerini de dikkate almalidir.

5. RISK FAKTORLERI

Halke arz edilecek Sirket pavlarina yatvram yvapmak gesitli riskler barindirmaktader. Yatirim

karari ahnmadan dnce ayagida ele aliman risk fakidrievinin, ekleri ile birlikte isbu izahnamenin

biitiinii kapsaminda dikkailice degerfendivilmesi gerekmekiedir. Asagida belivtilen riskler, Sirket
yonetiminin ishu izahnamenin tarihi itibarrvle Sirket'| ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek
Paylar'a yapilacak herhangi bir yatirimi esasli bir gekilde etkillevebilecegini dngordigii

risklerdir. Stz konusu risklerden herhangi birvinin gerceklesmesi halinde Halka Az Edilecek

Paylar'n degeri diisebilir ve yatirimn tamanunin veya bir kisminin kavbedilmesi siz konusu

alabifir.
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Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir, Halihazirda
bilinmeyen va da Sirket yénetiminin esash olavak addetmediéi, ancak gerceklesmeleri halinde
Sirket 'in faalyetlerine, faalivel sonuclarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verchilecek baska risk faktorleri meveut ofabilir. Risk faktorlerinin
ayagidaki sunum seralamast Sivket vanetimiin soz konusu risklerin gergeklesme olasithigi veya
anemi  bakimwndan  yapug:  bir  degerlendirmeye gore helivlenmis  bir swralama olarak

diiguntelmemelidir.
5.1. Ihracciya ve faalivetlerine iliskin riskler:

Sirket’in faaliyetleri yogun bir isletme sermayesi gerektirmektedir ve Sirket, isletme sermayesi
iltivacii karsilayacak finansmant bulamayabilir. Yanrimlarvm gerceklestirebilmesi ve sann
alunlarim finanse edebilmesi icin Sirket'in finansman saglamasi gerekebilir.

Sirket’in net igletme sermayesi 31.12.2021 tarihi itibariyla 282.028.117 TL, 31.12.2022 tarihi
itibanyla -272.483.683 TL, 31.12.2023 tarihi itibanyla -456.241.758 TL, 30.06.2024 tarhi
ibariyla -482 087.677 TL olarak gerceklesmig alup, 30.06.2024 tarthi ihibaryla Sirket’in net
isletme sermayesi ag1g1 bulunmaktadir,

Sirketin faaliyetleri, yogun isletme sermayesi ve nakit akis1 vénetimi gercktirmektedir. Sirket
faalivetlerinin dogas: geregi dnemli biyiiklikte stok bulundurmakta. bu durum Sirket'in isletme
sermayesi ihtiyacim artirmaktadir. Sirket, tretim, satiy ve pazarlama faaliyetleriyle birlikte
thtiya¢ duydu@u hammadde, sarf ve yatimm malzemelert, isgilik, enerji, lojistik, makine, te¢hizat
ve satin aldig hizmetlerde malivet artislarina maruz kalmakiadir, Ozellikle iiretim ve operasyon
girdilerindeki fiyat dalgalanmalan, ani degigiklikler ve déviz kurlanndaki dalgalanmalar,
sirketin igletme sermayesi ihtiyacimi artirabilir. Gergeklesen malivetler 6ngériilenden fazla
olabilir veya dngoriilenlere ¢k malivetler ortaya ¢ikabilir, Beklenmedik maliyet artiglar, girdi
fiyatlarindaki ani degisiklikler ve asin dalgalanmalar, sirketin maliyetlerini etkin bir sekilde
dngdérememesi veya bu maliyvetler icin ayrilan kaynagin yetersiz olmasi gibi faktorler, sirketin
isletme sermayesi thtiyacini artirarak ek finansman gereksinimim dogurabilir. Nakit akiglarin
iyl yonetememesi, igletme sermayesi agifima neden olabilir.  Sirketin  faaliyetlerini
stirdiirebilmesi ve igini biiyiitebilmesi icin kredi ve sermaye piyasalarindan finansman saglamasi
gerekebilir. Finansal piyasalardaki sert dalgalanmalar ve bozulmalar, sirketin kontrolii digindaki
ekonomik kosullar, mevzuattaki gelismeler ve finansmanin mevcut olmamas: gibi faktorler,
sirketin finansman bulma kabilivetini etkileyebilir. igletme sermavesinin vetersiz kalmasi ve
gerekli finansmanmi saglayamamasi durumunda, sirketin faaliyetlerini ongordiigli sekilde
surdirememesi, vikimluliklerini kismen veya tamamen yerine getirememesi veya gecikmeli
olarak yerine getirmesi, tazminal talepleriyle kargilasmasi ve itibar kayb1 yasamasi gibi durumlar
ortaya gikabilir. Tiim bu faktdrler, sirketin faaliyetleri, finansal durumu, operasyonel sonuglar
ve gelecege yonelik beklentileri {izerinde nemli olumsuz etkilere neden olabilir.
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Sirketin borciart ve mali yiikiimliiliikleri, faaliyetlerini, finansal durumunu ve foaliyer
sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

30.06.2024 tarihi itibanyla Sirket'in 494568556 TL kisa vadeli banka kredisi bulunmakta olup,
uzun vadeli tinansal borcu bulunmamaktadir, Sirket’in borglar, agagida belirtilen durumlar dahil
almak fizere faaliyetleri tizerinde énemli sonuglara yol acabilir:

(1)  Borg ddeme yikumliliklerinden dolay isletme sermayesini, vatinm harcamalarmni, satun
almalar ve diger genel kurumsal faaliyetler: finanse etmek i¢in gereken nakdin azalmasi,

(i1)  Yeni finansman bulma kabiliyetinin simirlanmasy ve yeni linansman maliyetinin polansiyel
olarak artmasi,

(iii) Kur dalgalanmalarina ve faiz oranlanindaki degisikliklere daha fazla maruz kalmas:,

(iw) Sirket'mm borcunun tamamim veya bir kismim vadesinde ya da daha once yeniden
yapilandirmak veya yeniden finanse etmek zorunda kalmasi.

(v) Sirket’in faaliyetlerindeki, faaliyet gbsterdidi sektdrdeki ve genel ekonomideki degisiklere
karsi planlama wveya bunlara kar;i onlem alma esnekliginin azalmasi ve Sirket’in
lanlganligimin artmasi.

Yukanda agiklanan durumlardan herhangi biri veya Sirket’in borcundan kaynaklanabilecek
diger sonuglar, Sirket'in nakit akigt yaratma ve borglarim ddeme kabiliyetini olumsuz
etkileyebilir. Bu durum, bir olgiide genel ekonomik ve diizenleyici faktorlere ve Sirket’in
kontrolii disinda gelisen diger faktdrlere de baghdir. Borcun ddenmemesinden dolayi herhangi
bir temerrit durumunun olugmasi tizerine ve sz konusu temerriidiin giderilmedigi ve borgtan
feragat edilmedidi durumda, Sirket’in kredi verenler:, heniiz kullandinlmamus kredileri 1ptal

edebilir, meveut kredileri geri ¢agirabilir.

Ayrica Sirket agisindan dis kaynak ihtiyacimin ortaya ¢ikmas: ve finansman maliyvetlerinin
artmasi, Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Sirket’in faaliyetlerinin bityimesi ile
paralel olarak, Sirket’in dig kaynak thtiyaci da artabilecektir. Finansman maliyetlerinin ¢ok
yiikselmesinin Sirket’in kullanacag dis kaynaklarda ek maliyet yaratmasi sonucunda Sirket’in
karhiligt olumsuz etkilenebilir, Finansman kaynaklarinda yasanabilecek daralma sonucunda
Sirket, nakit akisini yonetmekie ve faaliyetlerini viiriitmekte sorun vasayabilir. Bu durum
Sirket’in faaliyetlerini. finansal durumunu, faaliyet sonuglarimi ve gelecege yonelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetieri, hammadde, mamul ve sarf malzemesi tedarikinin devamhiligina baglidur.
Tedarik¢ilerle iliskilerin siirdiiriilememesi veya redarik zincirinde kirdmalar yasanmast
Sirker’in ticari faalivetlerini, finansal durumunu ve gelecege yonelik beklentileri olumsuz
etkileyebiiir.

Sirket’in faaliyetleri, hammadde, mamul ve sarf malzemeleri tedarikgilerinden tedarik
edebilmesine dogrudan baghdir. Sirket’in is stirekliligini saglavabilmesinde hammadde ve yan
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mamul tedarikinde aksakhiklar vyasanmamasi ve tedarikeilerle olugturdugu iliskilen
siirdiirebilmesi faaliyetleri igin Snem arz etmektedir.

Tedarikeiler, daha karh pazarlara veya miisterilere yinelerek Sirket’e hammadde tedarik etmeyi
birakabilir, Sirket tedarikgileriyle ticari kosullarda anlasma saglayamayabilir. Yerel ve kiiresel
dleckte olumsuz ckonomik kosullar tedarikgileri hammadde temininde zorluklara maruz
birakabilir. Bu tip durumlar pivasa sartlanm olumsuz yonde etkileyebilir ve olumsuz piyasa
sartlarindan etkilenen tedarikgiler Sirket’e mal tedariki yapmakian vazgegebilir, tedarik sartlarim
degistirebilir. Siyasi, politik ve ekonomik sorunlar, glimriik mevzuatindaki degisiklikler, tedarik
zincirinde yasanabilecek kirilmalar ve mal ticaretini engelleyebilecek diger fakiorlerin olusmasi
durumunda Sirket hammadde temininde ve bu teminin siirdiiriilmesinde sorunlar yagayabilir.
Sirket’in diretim plan ve hedefleri dogrultusunda hammadde temininde sorun yasamasi. Sirket’in
faaliyetini, finansal duramunu, faaliyet sonuglarimi ve ileriye yonelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket'in tedarikgilerinin akdi ve hukuki yiikiimlaliklerini 6nemli olgude ifa ctmemeleri,
Sirket’in miisterileri nezdindeki itibarina, markalarimin degerine zarar verebilir ve Sirket’in
faaliyetleri, finansal durumu, faalivet sonuglan ve ileriye yonelik beklentileri énemli Glgtide
olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in bir tedarikgi ile olan iligkisinin sona ermesi durumunda, yeni bir tedarikeiyle gerekli
zaman dilimi i¢inde anlasmaya varabileceginin garantisi bulunmamaktadir, Sirket herhangi bir
sebeple ilisigi kesilen bir tedarik¢isinin yerine, kisa bir siire icinde veya Sirket agisindan avantajh
sartlarla gahiymay: kabul eden veni bir tedarik¢i bulamayabilir. Tedarikgilerle makul yartlarda
anlasmaya varilamamasi. Sirket’e kars: ylikiimliilitklerini yerine getiremeyen veya is birlifine
son verilen bir tedarikgi yerine baska tedarikgi konamamasi, hammadde tedarikinde herhangi bir
seheple aksama yasanmasi Sirket'in faaliveti, finansal durunm, faaliyet sonuglan ve ileriye

vonelik beklentileri tstiinde éneml élgiide olumsuz etk dogurabilir.

Sirket tarafindan tedarik edilen mallarin fiyatlarinda veya déviz kurlarinda gergeklesebilecek
sert dalgalanmalar, Sirket’in satin alma maliyetlerini ve finansal yiikiinii artirabilir. Ozellikle,
demir-gelik tiyatlarinda ortaya ¢ikacak ani disiisler meveut stoklan deger kaybina ugratabilir.
Demir-gelik fivatlarindaki ani viikselisler hammadde maliyetlerinin artmasi isletme sermayesi
ihtiyacimi artirabilir. Hammadde fiyatlanindaki ani-ytiksek artis ve azalislar karliligi dugtirebilir.
Cowvid-19 pandemisi déneminde kiiresel ¢apta ortava ¢ikan lojistik sorunlar, tedarik zincirinde
kirilmalarin  yeterince diizelmemesi veya tekrari, hammadde, sarf ve vatirim malzemesi
temininde aksakliklara yol agabilir, Sirket uriinlerine yonelik talep yetersizligi veya navlun ve
diger lojistik malivetlerindeki onemli artiglar da Sirket’in satin alma maliyetlerini ve finansal
yiiktin{i artirabilir. Beklenmedik sekilde artan hammadde maliyetlermin tamammin {irlin satis
fiyatlarina yansitilmasi miimkiin olmayabilir,
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Sirkes, iligkili raraf islemleri yapmistir ve yapmaya devam edebilir.

Sirket, olagan faalivetleri dahilinde, iliskili taraflanyla islemler yapmstir ve yapmaya devam
edebilir,

Sirket"in iliskili taraflarina onemli biyuklikte ticari ve ticari olmayan borglan bulunmaktadir.
30.06.2024 tarihi itibanvla tcari borg¢larn 555.859.339 TL tutarindaki kismu (ticari borg¢lann
%44,70°1) iliskili taraflara olan ticari bor¢lardan olusmaktadir, Tliskili taraflara ticari borglarn
30.06.2024 tarihi itibariyla kirihinn asa@daki tableda ver almaktadir:

[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar (TL) 30.06.2024
Ekmar Denizcilik ve Gemi Acentelizi A §. 188.745.471
Metalint SA 353.470.613
Ekinciler Sigorta Aracihk Hizmetleri A.S. 153.016.319
Ekineiler Dis Ticaret A.S. 626.936
555.859.339

- Sirket’in iligkili tarafi Ekmar Denizcilik ve Gemi Acenteligi A.S. ve olan ticari borglar,
Sirket'in Ekmar Denizeilik ve Gemi Acentelii A8 ’den aldifn liman hizmetleri
kapsaminda olusan bor¢lardir.

- Swket'in ihiskih tarafi Metalint SA’ye olan ticari bor¢lannin kaynag Metalinl SA
tizerinden yapilan hurda ithalatt sonucunda olugsmaktadir. S6z konusu borg diizenli olarak
kapatilmakta, yeni yapilan hurda ithali sonucunda yeniden olugmaktadir.

- Sirket'in iligkili tarafi Ekinciler Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. ye olan ticari borglart
sirket”n faalivetlen kapsaminda Ekinciler Sigorta Aracilik Hizmetlert A $."ve yaptirmms
oldugu sigorta poligeleri kapsaminda olusmusgtur,

Bunun yamsira, Sirket’in 30.06.2024 tarihi itibanyla Sirket’in iliskili taratlaring 238 282.628 TL
diger borglan bulunmakia olup, iliskili taraflara diger borglarin kil asafidaki tabloda ver
almaktadir:

iliskili Taraflara Di&er Borelar 30.06.2024

Ekinciler Holding A.S. 182.163.575

Ektrans Uluslararast Nakliyat ve Ticaret A.S. 56.119.053
238.282.628

- Sitket'in ortag1 olan Ekinciler Holding A.S. ve olan diger borglan Sirker’in Ekinciler
Holding A.§. genel miidirlik hizmet birimlerinden aldigi destek hizmetleri scnucunda
olusan borelar ile bu borglara isletilen adattan olusmaktadir.

- Sirket'in iliskili tarafi Ektrans Uluslararasi Naklivat ve Ticaret A.S.'ye olan diger
borglan Sirket'in Ektrans Uluslararas: Naklivat ve Ticaret A.S. den aldigi damsmanhk

hizmetlen sonucunda olusan borglar ile bu borglara isletilen adattan olugmaktadar.

44



Diger taraftan, Sirket’in iliskili taraflarmdan ticari mal ve hizmet alislan ile iligkili taraflanina
hizmet satislar: bulunmakta olup, 6zellikle Sirket'in iligkili taraflarmdan ticari mal aliglan Sirket
faaliyetlerinde Onem tasimaktadir. Sirket iliskili tarafi Metalint SA’den 2021 yilinda
1.487.781.449 TL, 2022 yilinda 2.264.276.305 TL, 2023 vilinda 3.1588.500.301 TL, 2024 yilinin
ilk 4 avhik doneminde ise 3.447.086.982 TL ticari mal alisi gergeklestirmistir. Sirket’in iligkili
tarafi Metalint SA den olan ticari mal aliglan Metalint SA {izerinden yapilan hurda ithalatindan
kaynaklanmalktadur.

Bu kapsamda, Sirket’in iligkili taraflar ile olan igslemleri Sirket faalivetlerinde énemli biiyviikliige
sahip olup, vergi daireleri, Sirket’in iliskili taraf islemleri tizerinde denetimler vapahilir ve
Sirket’in iligkili taraf islemlerinin emsallere uygun olmadigini iddia edebilir. Ayrica iliskili taraf
islemlen, Sirket'e zarar verehilecek cikar catismalarnn da igerebilir ve bu islemlerin digiincii
kigilerle yapilan anlasmalara kivasla Sirket agisindan daha avantajh sartlar igereceginin garantisi
verilememektedir. Sirket in gelecekieki iligkili taraf iglemlerinin, figiincii kisilerle yapilan benzer
islemlerle kiyaslandiginda Sirket igin daha lehte sartlarda olacagimin garantisi de yoktur.
Dolayisiyla Sirket'in tek tek veya toplu olarak iligkili taraf iglemleri, Sirket’in faaliyet, finansal

durumu ve faalivet sonuglarini olumsuz etkileyebilir,

Enerji tedarikinde kesintiler Sirket’in iiretim faalivetlerini onemli derecede olumsuz
etkileyebifir. Enerji maliyetferinin artmasi Sivket'in iiretim maliyetierini artirabifiv ve
karliligimt azaltabiliv, artan maliyetler ve azalan karhltk nedeniyle Sirket fealiyetlierinde
daralma gergeklegebilir.

Sirket'in haddehane ve gelikhane tesislerinde pergeklestirdigi tiretim faaliyetlen iwin yogun
clektrik enerjisi tedarikine ithtiyag duyulmaktadir. Elektrik enerjisi afinda meydana gelebilecek
onemli bir ariza veyva aksama sonucunda veya arz yetersizligi nedenivle elektrik enerjisi tedarik
edilememesi Sirket faalivetlerinin durmasina veya dnemli derecede aksamasina schep olabilir.
Enerji  tedarikinde  yasanabilecek  olumsuzluklar  sonucunda  Sirket’n  Gretiminde
gerceklesebilecek verim digiikliliigii, gecikmeler, siparigleri zamaninda teslim edememesi gibi
durumlar miisteri kaybina ve tazminat taleplerine sebep olabilir. Her ne kadar Izahname tarihi
itibaniyla Sirket enerji tedarikinde faaliyetlerini émemli dlgilide etkileyen herhangi bir aksaklik
vasamamis olsa da gelecekte enerji tedarikinde sorun yasamayacagimin  garantisi
bulunmamak tadir.

izahnamede ver almasi gereken finansal tablo dénemleri itibaniyla Sirket’in enerji giderlerinin
satilan mamul maliyeti igindeki pay1 2021 yilinda %7.4, 2022 yilinda %9,3, 2023 yilinda %8,9,
2023 wilimmn ilk 6 ayhk doneminde %9,7, 2024 vilimn ilk 6 ayhk doneminde %6,1 olarak
gerceklesmistir. Enerji malivetlerinin artmasi Sirket’in tretim malivetlerini artirabilir ve
karhihfm azaltabilir, artan maliyetler ve azalan karhlik nedeniyle Sirket faalivetlerinde daralma
gerceklesebilir, Sirket'in tinansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Sirket, yapmayi planladid vatirnmlar ile kullandif elektrik enerjisinin dnemli bdllimiin{i giines
enerjisi santrallerinden karsilamayi hedeflemektedir, Bununla birlikte, glines enerjisi yaurimlan
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Sirket’in ongordiigi verimlilikte galismayabilir, Sirket’in elekiirk enerjisi thtiyac: gunes enerjisi
vaturimlarindan elde etmeyi dngdrdiifii enerji kaynaklarmin ¢ok iistiinde olabilir. Bu kapsamda,
yvukarida detaylandinlan hususlar ¢ergevesinde enerji tedarikinde yaganacak herhangi bir
aksakhk, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuclanm ve ilenye yonelik

beklentilerini olumsuz etkilevebilir.

Yiiksek enflasyon oranlart Sirket’in malivetlerini artirarak karliifomn ve satiglarimn
azalmasma, Sivket'in faaliyetlerinin daralmasing ve Sivket'in finansal durumunun olumsuz

etkilenmesine yol agabilir.

Sirket'in {iretimini yaptifn ve satisin gerceklestirdigi insaat demiri ve kiitiik demir satislarmda
fivatlar doviz kurlanna bagh olarak belirlenmektedir. Bununla birlikte, Sirket’in iiretim
maliyetlerinin icinde 15¢ilik maliyetleri ve enerji maliyetleri énemli paya sahip olup. bu giderler
Tiirk Lirasi bazinda belirlenmekie ve yuri igindeki enflasyon oranmmdan dogrudan
etkilenmektedir. Bu sebeple, yurt igindeki enflasyon oranmmn yiiksek oldugu ve déviz kuru artg
oranmin enflasyon oramm yakalayamadign donemlerde Sirket’in malivet artis oranlan
hasilatindaki artisin Gizerinde gergeklesebilir. Bu durum, Sirket’in karliligimin ve satiglarnin
azalmasma, Sirket’in faalivetlerinin daralmasina ve Sirket’in finansal durumunun olumsuz
etkilenmesine yol agabilir.

Sirkerin iiretim resislerinde beklenmedik harcamalara neden olabilecek teknik arizalar ve
iiretim kesintileri yasanabilir; yenileme ve iyilestirme projeleri istenilen basariy
saglayamayabilir.

Sirketin Iskenderun/Tlatay da bulunan ¢elikhane, haddehane ve oksijen tesislerinde, ekipman
arizalan, isletme hatalan, bakim eksikligi ve zamanla olusan genel yipranma gibi nedenlerden
dolayr teknik arzalar meydana gelebilir. Bu durum, dretimde yavaslamaya veya durmavya yol
acarak verimlilikte diistislere neden olabilir. Uretim hatlarinda ve makine ckipmanlarmda
diizenli olarak yapilmas:1 gereken onemli periyodik bakim ve iyvilestirmeler gercklidir. Ancak,
diizenli bakim faalivetleri her zaman arizalan dnleyemeyebilir. Ani arizalar ve plansiz bakim
gereksinimleri firetimde kesintilere ve verimlilik kayiplarina yol agabilir, ayrica gerekl yvedek
par¢a veya teknik servis hizmetinin bulunmasi zor veya maliyetli olabilir.

Sirketin firetim tesislerinde dijital, teknik, mekanik, elektrik ve iiretim siire¢lerinde zaman zaman
modernizasyon, dijitalizasyon, verimlilik artist ve i3 giivenligi gibi amaglarla ivilestirmeler
vapilmast  gerekmektedir. Ancak, bu ivilestirme ve wyenileme projeleri zamaninda
tamamlanamayabilir veya basanyla sonuglanmayabilir. Uygulama asamasinda yasanacak
aksakliklar tiretimde kesintilere veya arizalara vol acabilir. Ayrica. bu projeler beklenen
verimliligi saglayamayabilir veya éngoriilen maliyetlerin {izerine ¢ikabilir,

Buna ek olarak, degisen cevre, is sagh@ ve giivenligi mevzuati (ve bunlarm yorum veya
uygulamalarindaki degisiklikler), kaza, sel. yangin, deprem, firtina gibi kisa veya uzun siireli
begeri ve dogal afetler nedenivle liretim tesislerinin tamamm veya bir kisminda ciddi aksakhiklar
meydana pelebibr. Bu durum, {iretimin durmasma veya kesintilere yol agarak, sirketin
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faalivetlerini 6neml olciide engelleyebilir ve beklenmedik yatirim harcamalarina sebep olabilir.
Makine ve ekipmanlarmn garanti sliresi sona erdifinde arnzalanmasi veya gerektigi gibi
¢alismamasi durumunda sirket, ilgili onarnum veya yenileme maliyetlerini karsilamak zorunda
kalabilir.

Urctimdeki kesintiler veva verim disiikliigii, sirketin gelirlerini azaltabilir ve fiyatlara
vansitilamayan gletine ve bakim giderlerinin artmasina yol agarak birim maliyetlerini artirabilir,
dolayisiyla karlihf azaltabilir. Sirket, bu tiir zarar risklerini yénetmek igin gesith sigorialara
sahip olmasina ragmen, bu sigortalar meydana gelen tiim zararlart karsilamak igin yeterli
almavabilir. Bu durum, girketin gelirlerinde énemli bir azalmaya veya sigorta poligelerinin
kapsayamayacag diizevde yeniden yapim veya iyilestirme maliyetlerinin olusmasina neden
olabilir. Tiim bu faktorler, Sirket’in faaliyetlerimi, finansal durumunu, faalivet sonuglarim ve
gelecege yonelik beklentilerini Snemli él¢iide olumsuz etkileyebilir,

Sirket’in faaliyetieri cok tehlikeli i5 kategorisinde olup Sirket faalivetleri esnasinda is kazalart
meydana gelehilir.

Sirket’in faalivetleri ok tehlikeli is kategorisinde olup, Sirket, ¢alisanlarinin i sahalannda isleri
sirasinda 1§ kazalarina ve meslek hastahiklarma maruz kalmasim onleyebilmek amaciyla ilgih
mevzuata uygun onlemlerin etkin sekilde alinmasina 6zen gostermelidir. Demir-gelik sektoriinde
liretim tesislerinin igletilmesine yonelik faalivetler. biyik ekipmanlann igletilmesi, iiretm
stirecinin dogasi geregi ftehlikeli ortam, madde ve durumlan gerektirebilmektedir. Sirket
¢alisanlar, operasyonlar cercevesinde yaralanma, kesik, vanik, elektrik carpmasi gibi is
kazalanna maruz kalabilir. Sirkel ¢alisanlannin 1 sahalannda 15 kazasmma ugramasi sebebiyle
hukuki veya cezal sorumlulugu dogabilir. Dogal nisklere ek olarak Sirket'in teknolojik kusurlar,
begeri hatalar veya dis ctkiler sonucunda ortaya gikabilecek tehlikeler de Sirket faalivetlerinin
dofias) gerefi ortaya gikan risklerdir. Ortava ¢ikabilecek bu tehlikeler. énemli yaralanmalara,
aliime, tesislerde ve ekipmanlarda ciddi hasarlara yol agabilir. Onlenemeyen kaza ve hasarlar
sonucunda Sirker faaliyetleri olumsuz etkilenebilir ve kismen veya ramamen sigorta ile

karsilanamayan tazminat sorumluluklart dogabilir,

Sirket’in faalivetlerini yiiriitebilmek icin yiiriirliikteki mevzuat ve idarvi uygulamalar geregi
cesitli izin ve ruhsatlara sahip olmast gerekmektedir.

Sirket, sanavi sektoriinde faaliyet gosterdiginden gok savida izin ve ruhsata sahip olmasi
perekmektedir ve faalivetleri gesitli idari kurumlar tarafindan denetlenmektedir. Sirket'in
ozellikle dretim faaliyetleri igin mevzuatin gerektirdigi izin ve ruhsatlan elde edememesi. buizin
ve ruhsatlarin muhafazas: i¢in gerekli kosullar saglayamamas: Sirket’in faaliyetlerinde dnemli
aksakhiklara sebep olabilir. Sirket'in tabi oldufu mevzuat, vargi ve idari mercilerin
uygulamalarinda, zaman i¢inde gerceklesebilecek degisiklikler de Sirket’in faaliyetlerini
etkileyebilir. Sirket, faaliyetlerini tabi oldugu viirirlikkteki kanun, yonetmelik ve diger mevzuat
sartlarma uygun sekilde viirlitmekle miikellefiir. Sirket, degisen mevzuat ve idari uygulamalara
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uyum saglavamayabilir, meveul mevzuat, izin ve ruhsatlanmn gerekliliklerini  verine
getiremeyebilir,

Sirket faalivetleri cesithi ¢evre, saghk ve giivenlik mevizuating ve uygulamalarna tabidir. Bu
mevzuat ve uygulamalar genel saglik ve giivenlik, hava emisyonlar, atik su depolama, aritma
ve desarjlar, tehlikeli, toksik veya tehlikeli maddelerin kullanimi, tutulmasi ve tasinmasi, atik
bertaral’ uygulamalan ve ¢evresel kirlenmenin 6nlenmesine iliskin diizenlemeler, gumiik, veri
giivenlii konularindak1 diizenlemeler gibi giderek daha kat standartlar getiren diizenlemelen
kapsamaktadir. Bu mevzuat ve uygulamalara uygun yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesinin
maliyeti dnemli hoyutta olabilir. Yeni veya daha kati yiikiimliiliiklere uyum, iiretim ve igletme
uygulamalarinda revizyonlar, ¢k sermaye harcamalari ve organizasyonel degisiklikler
gerektirebilir. Yurt 1¢1 ve yurt disi pazarlarda mevzuat ve idari uygulamalarm ihlah, degisen
mevzuata uyum saglayamama, hukuki ve wveya idari cezalar uygulanmasina, izinlerin
kaybedilmesine, askiya alinmasina neden olahilir.

Faaliyetlerinin tabi oldugu gevre, saghk, guvenlik, imar ile ilgili diizenlemeler kapsaminda idari
mercilerce yapilabilecek incelemeler haricinde iigiinctl lasilerce ilen sirilebilecek sikayetler
veya talepler de ortaya ¢ikabilir. Mevzuata avkin durumlarda, Sirket veva sorumlu yoneticileri
i¢in hukuki ve cezai yaptirimlar ortaya ¢ikabilir.

Sirket'in iivetim faaliyetleri kapsammda dogal ¢evreye zavar verildiginin ileri siiriilmesi
dolayisiyla uygulanabilecek yasal islem, nwyumiuluk ¢aliymalart ve/veya Sirket'in iiretim
Saaliyetlerinin durduriclmasi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durinuny, faalivet sonuglarint
ve gelecege vinelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Faalivetlerinin dogasi geregi Sirket; ¢evre, saglik, giivenlik, arazi kullamim sorunlar ve benzeri
gok gegith yasal islem ve takibatlara maruz Kalabilmektedir. Bunlar, dgiineii kisilerce ileri
stirtilebilecek sikayetler ve talepler seklinde ortaya ¢ikabilir. Haddehane ve gelikhane gibi biiyiik
sanayl yapilan dogalan geregi. gevresel tehlikelere yol agmaya, yerel halka, bitki Srtiisiine,
hayvanlara ve genel olarak dogaya zarar verme potansiveli barmdirmaktadir. Bu sebeplerle
Sirket, varliklarmin rahatsizlik, kirlilik vb. cevresel zararlara sebebiyet vermeyecefi veya dogal
¢evre ya da (insan sagligi dahil) insanlar fizerindeki ctkileriyle baglantili olarak Sirket’c kars
tazminat taleplerinde bulunulmavacagini garanti edememektedir. Soz konusu sikayet ve
rahatsizlhiklar, bagvuru siireci sirasinda bu faktorler hesaba katilarak verilmis i1zinlerde ver alan
simirlamalara uyulsa dahi giindeme gelebilir.

Rahatsizhk iddialan, yerel nifustaki degigiklikler, igletmesel degisiklikler (teghizatlardaki
bozulma gibi) veva sonradan yapilan yeni projelerle birlikte etkilerin artmasindan
kaynaklanabilir, Bu iddialar, ingaat izinleri veva diger ilgili izinlerde belirtilen simirlamalara
uyulmasindan bagimsiz olarak ortaya ¢ikabilir.

Yukarnda agiklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan yasal islem ve/veya tiretim
faaliyetlerinin durdurulmasi, Sirket'in masraflaninda artiga yol agabilir ve bu da Sirket’in
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faalivetlerini. finansal durumunu, faalivet sonuglarim ve gelecege vonelik beklentilerini olumsuz
etlileyebilir.

Sirket’in iivetim faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen islemler ve baz dogal ve/veya toplumsal
olaylar, Sirket’in iiretim faalivetleri bakunindan tehlike arz edebilir ve kazalara, insanlarin
yaralanmasina, maddi zarara, iretimin durmasing ve/veya Sirket’in adli ve idari yaptirimlarla
karsdasmusina sebep olabilir. Bu durum, Sivket’in fauliyedlerini, finansal durumunu, foaliyet
sonuglarin ve gelecege yinelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirketin dretim  faalivetleri  tehlikeli maddelerin kullamlmasmi ve tehlikeli Taaliyetleri
sercktirmektedir, Dogal risklere ek olarak Sirket'in yetersiz i¢c prosediirler uvgulamasi,
teknolojik kusurlar, beseri hatalar veya dis etkiler sonucunda ortaya ¢ikabilecek tehlikeler de
Sirket’in faaliyetlerinin dofasi1 geregi ortaya c¢ikan risklerdir. Bunlarnin vam sira asagida

sayilanlar gibi bazi tehlike ve riskler meveuitur:

- Kazalar, yangin ve patlamalar,
- Teknik arizalar sebebiyle iiretim kayiplar,
- Ugiincii sahislarm neden oldugu zararlar,
- Terdr saldirilan.
- Hammadde tedarikinde yaganacak aksakhklar,
Deprem, sel, firtina, toprak kaymas: ve diger dogal afetler.

Bu tehlikeler, omemli yaralanmalara, dliime, tesislerde ve ekipmanlarda ciddi hasarlara ve yikima
vol agabilir.

Yukarida sayilan olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, aragtirma, onarim, zararlarin
giderilmesi, ¢evrenin temizlenmesi, idari yaptirimlar, para cezalan ve faalivetlerin durdurulmasi
@ibi hususlar Sirket igin gelir kaybma sebep olabilir. Meydana gelen zararlara iliskin vasal
talepler, adli veya idari takibatlara vol agarak Sirket’in sorumlulugunun dogmasina ve/veya

ihbarinin zedelenmesine neden olabilir.

Buna ¢k olarak, Sirket’in sigorta vaplirmasi, tedarik¢ilerden taahhiitler almasi ve
yiiklenicilerinden belirli performans diizeylerimi karsilamalarnim talep etmesine karsihik; ilgili
sigorta, taahhiit veya performans garantilerinden elde edilen teminat, Sirket’in maruz kaldif
gelir kaybi, zararlan, tazminal 6demelenni ve finansman maliyetlerindeki artisi karsilamak
igin yeterh olmayabilir. Sigortanmin karsilamadif dnemli sorumluluklar igin veterli tim kayip ve
zararlar, Sirket’in faaliyetlerini, faalivet sonuclarim, finansal durumunu ve gelecege yonelik

beklentilerint olumsuz etkileyebilir.

Yukarida agiklanan durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket”in faaliyetlerini, faaliyet
sonuglarmi, finansal durumunu ve gelecege yinelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Bilgi teknolojileri altyapisi, Sirket faalivetleri icin onem arz etmektedir. Sirket'in bilgi

teknolojileri altyapisindaki aksakliklar, sistem ve aglarindaki arizalar, kesintiler veya bu
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sistem ve aflara yapilabilecek siber saldirdar Sirket’in faaliyerlerini olumsuz yinde
etkileyebilir.

Sirket’1n bilgi teknolojilert altyapisimin etkin ve kesintisiz cahsmasi Sirket faalivetleri agisindan
biiyiik énem tasimaktadir. Sirket'in Uretim Tesisleri'nde Sirket'in kontroliinde olmayan ariza ve
kesintiler meydana gelirse  Sirket'in faaliyvetleri  olumsuz  ctkilenchilir.  Sistem
glncellemelerindeki  sorunlar, dogal afetler, siber saldinlar, kazalar, gii¢ kesintileri,
telekomiinikasyon anzalar, viriisler, fiziksel veya elekironik thlaller ve benzeri olaylar kesintiye
scbep olabilir. Sirket’in bilgi teknolojileri sistemlerindeki aksamalar, $irket’in {iretim kapasitesi
ve kritik veri kayn dahil, idari, endiistrivel, operasyonel, ticari ve finansal kontrol sistemlerini
ciddi diizevde sekteye ugratabilir. Sirket’in bilgi teknolojileri aglar da telekomiinikasyon

anzalan, dogal afetler veya diger felaketlerden olumsuz etkilenebilir.

Yaganabilecek kritik diizevde biiyilk bir kesinti veya siber saldm Sirket’m faalivetlerinin
durmasina sebep olabilir ve miigterilerine firlin satma kabiliyetini olumsuz y&nde etkileyebilir.
Sirket, giivenlik ihlallerini ve sistem hasanimi onarmaya yonelik dnemli ve beklenmedik
masraflara maruz kalabilir. Meydana gelebilecek kesinti ve anizalar, gizli bilgi veya diger ver
ve bilgilerin kaybina yol agabilir, bunlarm muhafaza edildigi sistemlere zarar verebilir. Meydana
gelebilecek siber saldinlar, Sirket'in gizli bilgilerinin ifsa olmasma yol acabilir. Bu gibi
durumlar, Sirket’e kargi tazminat taleplerine, dava agilmasina, itibar kaybina neden olabilir veya
bagka bir sekilde Sirket’in faaliyetlerine zarar verebilir. Yukanda belirtilen sebeplerden herhangi
birinden dolay: Sirket’in bilgi teknolojilert altyapisindaki bir aksaklik veya siber saldin Sirket’in
faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuglarm dnemli dlgiide olumsuz etkilevebilir,

Sirket, cevre mevzuatindaki veya uygulamadaki deZisikliklerden, ¢evre meviuatindan

kaynaklanan ek yiikivmlilitk ve denetimlerden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in faaliyetleri ve dzellikle gelikhane ve haddehane tesisleri, ¢evre mevzuati uyarinca
birtakim yiikiimliilitklere uymawi beraberinde getirmektedir. Cevre mevzuatimn Sirket’in tirctim
tesislerine uygulanacak hitkiimleri, Sirket’in faaliyetlerini kisitlayict veya maliyetlerini artiric
sekilde degigebilir. Cevreyi koruyucu egilimlerin artmasi ile degisebilecek ¢evre mevzuatinin
getirecegi yeni yiikiimliiliklere uyum i¢in Sirket’in yatirnmlar yapmasi, yeni iiretim metot ve
prosediirler bulmasi gerckebilir ve bu gibi durumlar neticesinde Sirket igin ek maliyetler
dogabilir. Ayrica ¢evre mevzuatina uyum siirecinin bagarili olmamasi idari para cezalar ve diger
birtakim yaptinmlara sebebivet verebilir.

Cevreyi koruyucu egilimlerin artmasi ile mevzuata uyum kural ve denetimlerin sikilagmasinin
yam sira kural ve denetimlere uyulmas: halinde dahi ¢evre kirliligi gibi etmenler séz konusu
edilerek Sirket'in faaliyet kategorisi i¢in dengelevici ek vergi vb. yilkiimliiliikler dogabilir. Bu
tiir durumlar Sirket"in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglanm ve gelecege yonelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.
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Sirker faalivetlevini siirdiiriirken ¢esitli hukuki dava ve ihtilaflaria karstlagabiliv, yarg:
kararlarina, idavi ceza ve yaptrimlara maruz kalabilir.

Sirket faaliyetlerini yiiriitiirken ticari iligki igine girdigi kisiler. kurumlar veya caliganlan ile
hukuki itilatlar yasayabilir ve bu uyusmazliklar neticesinde talep ve davalara ve Sirket aleyhinde
gerek yurt il gerekse yurt disindaki cesith yvarg ve idari merei hitkiim, karar ve yaptinmlarina
maruz kalabilir. Sirket faalivetlerine ihigkin idart mercilerin denetimlerninde mevzuat ihlali olarak
nitelendirilebilecek durumlarin tespiti 86z konusu olabilir ve aykinhk halinde Sirket’in sahip
oldugu rahsat, lisans, izin veya diger belgeler iptal edilebilir, Sirket’c idari para cezas: verilebilir.
Sirket tarafindan yamilan iglemlere ve davalara iliskin ayrilan karsihklar yeterli olmayabilir.
Kendi istegi ile ayrilan veya gikarilan ¢ahisanlar tarafindan fazla gahisma/tazminat gibi Sirket
aleyhine acilabilecek cesitli davalar veya faaliyetlere ilgili farkh davalar ile karsi karsiya
kalinabilir. Davalarin aleyhine sonuglanmasi halinde Sirket tazminat 6demek zorunda kalabilir.
Tiim bunlar Sirket in faaliveti, finansal durumu ve faaliyet sonuglanim olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in mevcut sigorta policeleri, tiim potansiyel zararlart karsilamada yeterli olmayabilir.

Sirket’in mevcut sigorta poligelerinin Sirket’in karsilagabilecegi tiim kayiplar, olaylar veya
vakalar igin yeterli teminat saglayacag yoniinde bir giivence siz konusu olmamaktadir. Sirket’in
yaptirdig sigortalar kapsamindaki teminatlar, zararlan kargilamaya yeterli olsa dahi, bir afetin
meydana geldifi ya da bir sigortacimn kayda deger miktarda riske maruz kaldii durumlarda,
sigorta sektoriniin 6deme kabiliyeti de zayiflayabilmektedir.

Sigorta edilmemis bir kayip veya sigorta limitlerini asan tutarda bir kayip gergeklestigi takdirde,
Sirket, zarar goren bu menfaat igin harcadi@ sermave veva bundan elde edilmesi beklenen
hasilat1 kaybedebilir, mevcut sigorta poligeleri Sirket’in isinin deprem, pandemi gibi miicbir
sebeplerle durmasi halinde, ugranabilecek kir kaybn zibit zarar kalemlerini tamamyla
kapsamayabilir.

Ek olarak. 6denecek sigorta primlerinin artmas: halinde, Sirket, sigorta teminati meveut haliyle
gecerliligini koruyamayabilir veya Sirket, meveut durumu muhafaza edebilmek icin Gnemli
derecede yiiksek bir maliyete katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki bir artis,
Sirket’in faaliveti, finansal durumu, faalivet sonuglari, gelecekieki biiyiime beklentileri ve ayrica
yaturmeilara saglanacak getin lizerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

Sigortalanmig veva sigortalarin kapsamini asan zarar veva sorumluluklarin meydana gelmesi,
Sirket’in itibarina zarar verebilir ve dnemli dlgiide {iretim kapasitesi kaybma neden olabilir. Bu

durum, Sirketin faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuglan tizerinde olumsuz etkiye yol
acabilir.

Tahsilatlardaki gecikmeler isletme sermayesi basta olmak iizere Sirket finansallarm olumsug
etkileyebidir.

Sirket, alacaklarnim zamaninda veya hig tahsil edemeyebilir. Sirket’in misterilerinin iginde
bulundugu nakit sikintilan ve &deme zorluklar1 gibi mali sorunlar, Sirket'in alacaklarim
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zamaninda ve tam olarak tehsil edebilmesini engelleyebilir. Ayrica Sirket, 6deme vapilmamasi
durumunda alacaklarim tahsil edebilmek amacivla dava veya icra takib: siireglerine bagvurmak
durumunda kalabilir, Bu durum Sirket i¢in ¢k maliyetler dogurabilir. Sirket'in alacaklaruu
herhangi bir nedenle tahsil edememesi halinde Sirket’in gelirleri. faaliyetler, finansal durumu,

faaliyet sonuglan ve gelecege yonelik beklentileri olumsuz etkilenebilir,

Vadeli salis vapilan musterilerden tahsilatta yaganan sikant ile vade ve nakit akist uyusmazliklan
Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, mah durumu ve operasyonel sonuglan izerinde
olumsuz etki yaratabilir, $irket’in vadeli satis yaptigt miisterilerinin bir kisnu édeme giiglerini
kaybedebilir. Bovlelikle, Sirket’in alacakiarmin bir kism siipheli hale doniigebilir ve Sirket’in

fanliyetler: ve finansal durumu olumsuz yonde etkilenebilir.

Muigterilerin, bagta ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi, jeopolitik ve pandemik gelismelere
bagh olarak yasayabilecegi maddi sikintilar sonucu ddeme yitkiimliiliklerini zamaninda verine
getirememesi halinde, Sirket’in nakit akislart ve buna bagh olarak finansal durumu olumsuz
etkilenebilir, isletme sermayesi ihtivaci ortaya ¢ikabilir, Sirket artan isletme sermayesi ihtiyacim
finansal borglanma yeluyla karsilamak durumunda kalabilir. Bu tiir durumlar, Sirket’in nakit
alasmda ve karlihginda olumsuz etkive sebep olabilir,

Kredi ve sermaye piyasalarindaki dalgalanmalar ve/veya benzeri diger faktirier nedeniyle
Sirket'in kredi veya sermaye bulamamasi, Sirket'in projelervini gelistivmesi veya satin almalart

[finanse etmesini daha ;or hale getirebilir.

Sirket’in faalivetlerini siirdlirmesi ve isini biiyiitmesi igin kredi veya sermaye pivasalarindan
finansman bulmas1 gerekebilir, Son yillarda, mali pivasalarda son derece sert dalgalanmalar ve
bozulmalar yaganmaktadwr. Sirket’in kontrolii digindaki ekonomik kosullar, mevzuattaki
eelismeler ve finansmamn meveul olmamas: gibi faktorler, Sirket’in Mnansman  bulma
kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Aynca, Tiirkive'nin kredi notu veya kredi gériiniimiinde
meydana gelebilecek  olumsuzluklar da  Sirket'in kredi bulma  kabilivetini olumsuz
etkileyehilecektir. Sirket. verli veya yabanci finansman kummlarindan, uygun sartlarla, uzun
vadeli finansman veya refinansman bulamayabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuclarini ve gelecege ydnelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in faaliyetieri yénetim kadrosunun deneyimi ve performansidan etkilenmektedir. Ust
ditzey yoneticilerin ve dnemli pozisyonlarda bulunan c¢alisanlarin kayb: veva yinetim
kadrasunda istikrarsizhk Sirket faaliyetlevini olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in faaliyetlerinin devamu, miisterilerme sundugu hizmet performansmin iist diizevde
tutulmas:1 ve gelecege yonelik hedeflerinin  gergeklestinlmesi buyik oranda ust dizey
pozisyonlarda bulunan yoneticilerin siirekli ve devamh ¢aligmas1 Sirket faaliyetleri agisindan
onemlidir. Sirket yoneticilerinin va da 6nemli pozisyonlarda bulunan c¢ahsanlanmn Sirket ile
olan is iliskisini siirdiireceginin ya da yoneticilerinin ya da onemli pozisyonlarda bulunan
galisanlarinin rakiplerle galigmaya baslamayacaginn garantisi bulunmamaktadir, Bu kisiler tabi
olduklan rekabet etmeme viikiimliiliikklerine aykin hareket edebilir, bu durum Sirket tarafindan
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ogrenilmeyebilir veva ge¢ oGgrenilebilir. Ayrica, yoneticilerin ya da éneml pozisyonlarda
bulunan g¢alisanlarin bir veva daha fazlasimn verine bagkalannm istihdam edilmesi vakit
alabilecek ve malivete yol agabilecektir. Bu durumlann gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerine

iliskin hedeflerine ulasmasim geciktirebilir veya engelleyebilir.

Calisanlarnn Sirket ile ¢alismawi tercih etmesini saglamaya ve Sirket ile olan is iliskilerinin
muhalaza edilmesine iligkin olarak Sirket degigen rekabel kosullar ve ticari sartlar ve biiylimeyi
stirdiiriirken Sirket kiiltiiriinii korumak gibi birgok zorlukla karsilagabilir. Uygun becerilere sahip
nitelikli ¢alisanlarn istihdamu ve Sirket ile olan ig iliskileri muhafaza edilemezse, Sirket
organizasyon yamsinda, faalivet sonuclannda veya is modelinde meydana gelebilecek
degisiklikler gahsan motivasyonunu ya da cabganlarin muhafaza edilmesini olumsuz yinde
etkilerse, Sirket pelecege yonelik hedeflerini gerceklestiremeyebilir ve faalivet sonuclan
olumsuz yinde etkilenebilir,

Sirket’n pazardaki rekabetgi konumun korunmasi wve ilerive doniik beklentilerinin
gergeklesmesinde yonetim kademesinde istikrar onemli yer etmektedir. Yonetim kademesinde
devamliligin bozulmas: ve yasanabilecek istikrarsizlik; Sirket’in finansal durumunda olumsuz
sonuglara neden olabilir.

Ithalata yinelik ek ya da artan giimriik vergileri, tarifeler, kotalar ve diger meviuat
degisiklikleri Sirket'in ithalar siirecini olumsuz ydinde etkileyebilir. Sivket'in hammadde
ithalinde bulundugu iilkelerle olan ticareti olumsuz etkileyebilecek geliymeler Sirket’in
hammadde tedarigini olumsuz etkileyebilir.

Sirket tarafindan tiretilen triinlerin hammadde ve bilesenlerinin énemli bir bélimi ithalat ile
temin edilmektedir. Ithalata yonelik ek va da artan giimriik vergileri, tarifeler, kotalar ve diger
mikellelivetler Sirket’in ithalat sireclerimi olumsuz etkileyebilir. Sirket’in yayzin ithalatta
bulundugu filkelerde sevkiyat siirelerini ve maliyetlerini artiracak lojistik sorunlarin yasanmas:
ve navlun maliyetlerinin artmasi Sirket'in stok maliyetini artirabilir, karhhiim azaltabilir,
Sirket’in nakit alaglarim, faaliyetlerint ve tinansal dummun olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in tedarikcilerinin faaliyet gosterdigi iilkeler ile olan ticareti olumsuz etkileyebilecek
politik ve ticari geligmeler Sirket’in hammadde tedarik siireglerinin aksamasina, sevkiyatlarda

gecikmeler yaganmasina ve maliyetlerin artmasina sebep olabilir.
Sirket’i kontrol eden ana orfagin menfaati diger ortakliarin menfaatinden farkl! olabilir.

Sirket’in yonetim kontrolii, sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile Sirket’in oy haklarninin
yarisindan fazlasina sahip olan Ekinciler Holding A S "ye ait alup, Ekinciler Holding A_§. halka
arzdan sonra da Sirket’in yonetim kontroliinii sahip olmaya devam edecektir.

Sirket sermayesinde {A) grubu paylann yonetim kuruluna aday gosterme ve oy imtivazi
bulunmakta olup, Ekineiler Holding AS. (A) grubu paylarin tamamina sahip olarak yonetim
kurulu fyelerini belirleme ve genel kurul toplantilarinda oya sunulan birgok konuda kontrol
oiicline sahip olacakur. Ayrica, bu pay sahibi. yatirmmeilar igin riskli olabilecek ancak kendince
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0z sermayeyl artiracagim digindiugi satin almalar, elden ¢ikarmalar, finansmanlar ve baska
islemler véniinde karar almada etkili olabilecektir.

Halka arz isleminin tamamlanmasinin ardindan Ekineiler Holding A.S., Sirket’te sahip oldugu
dogrudan paylar vasitasiyla, nemli islemlerin onaylanmasi, kanunlarin izin verdigi dereceye
kadar kir pay1 6demelerine yetki verilmesi ve pay sahipleri arasinda esitsizlige yvol agmayacak
bigimde hissedarlann sahip oldugu richan haklaomn smirlandinlmas: da dahil olmak tizere
hissedarlarin onay vermesini gerektiren biitiin 13 ve igslemlen kontrol etmeye devam edecektir.
Bu pay sahibinin menfaati, diger hissedarlarin menfaatlerinden farkhr olabilecektir ve bu pay
sahibi, diger hissedarlarin menfaatlerinin korunmasina hizmet edecek olan belirli kararlarin

alinmasim veya belirli eylemlerde bulunulmasini engelleyebilecektir.
fhraces, karlihign siirekliligi konusunda herhangi bir gavanti verememektedir.

Ihraggimin siirdiiriilebilir karlihk hedefine ulasmasi birgok faktire baglidir. Bunlar arasinda;
mevcut misteriler ile olan igbirliklerinin korunabilmesi ve yeni anlasmalar vapilabilmesi,
gelecekteki olast faaliyet kar/zararlarinin biiyiikligii ve siireklilii yapnigi/yvapacad projelerden
elde edilecek kar/zararm biiyiikliigii gibi birgok faktdr siralanabilir. Thragomm karhhigim
stirdiirememesi durumunda faaliyetleri, beklentileri, mali durumu, faalivet sonuglart ve
paylarinin performansi olumsuz etkilenebilir.

Sirket calisanlarinn iy yavasiatma, grev ve sair ig¢i eylemleri ile itretim faaliyetlerini aksatma

riski mevenrrur,

Sirket faaliyetleri, fabrika galisanlan, isletme ve bakimindan sorumlu olan teknik personel,
yoneticiler ve diger calisanlarin tecriibesine ve bunlar tarafindan saglanan hizmetlere
davanmakiadir. Sirket ¢alisanlannin is yavaslatma, durdurma, grev ve sair benzeri eylemlere
katilmalan durumunda; Sirket ilgili fabrikalardaki faaliyetlerini durdurmak veya azaltmak
zorunda kalabilir. Sirket gelecekte lokavt ilan etmek zorunda kalabilir. Boyle bir durumda

Sirket’in faaliyen, finansal durumu ve faaliyet sonuglan 6nembh dlgiide olumsuz etkilenebilir.

5.2. Thraggimin icinde bulundugu sektire iligkin riskler
Muakroekonomik Gelismeler ve Uluslararast Siyasi Krizler

Yurt dist ve yurt igi piyasalarda olusabilecek ekonomik krizler, daralmalar. devalliasyon,
enflasyon, sivasi riskler. kiiresel veya bilgesel bazda vasanabilecek ckonomik ve finansal
krizler, jeopolitik riskler Sirket’in faalivet gosterdigi dlkelerin [inansal piyasalannda
dalgalanmalar yaganmasing, demur-gelik lrinlerine olan talebin azalmasma sebep olabilir,
Ulkelerarasi jeopolitik veya sivasi gerilimler, Tiirkive'de demir-celik sektoriinde hammadde ve
enerji tedarikinde giigliikler, maliyet artigt ve demir-gelik triinleri ihracatina karsi korumac
tedbirlerin uwygulamaya konmasi gibi olumsuz elkilere sebep olabilir, Ayrnica kur, faiz
politikalan, enflasyon ve devaliiasyon gibi makroekonomik fakiérlerde bozulma veya
degiskenlik, Sirket’in hammadde tedarik, iiretim maliyetleri ve miigterilerinin faaliyetlerini
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etkileyebilir, musterilerinin  yatirnm stahim, tiketim  gictinii ve taleplerim  disgtrebilir.
Maliyetlerde ani dalgalanmalar éngoriilebilirlifin azalmasina sebep olabilir. Dénemler itibari ile
déviz kurunda yitksek degiskenlik, tiretim ve sanayi endekslerinde beklenenin tizerinde diistsler,
Sirket’in faaliyet gosterdigl pazarlardaki ekonomik durgunluk, $irket’in miisterilerinin faaliyet
edsterdid@i  sektorlerdeki  yatrimlarn  azalmasi, (alepte azalma gibi fakiorler Sirket’in
faaliyetlerini. finansal durumunu, faalivet sonuglarini ve ileriye yénelik beklentilerini olumsuz

yvonde etkileyebilir.

Rusya-Ukrayna savagimn baglamasimin ardindan Avrupa Birligi tilkeleri Rusya’ya yaptinmlar
uygularms, AB yvapunmlarna tepki olarak Rusya tarafindan dogal paz ihracatina simrlama
getirilince, Avrupa’da artan enerji fiyatlan ve kiiresel resesyon beklentileri ile Avrupa’da demir-
¢elik pazan oldukga gerilemistir. Tiirkiye demir-gelik tireticiler: 2022 yihnm 1lk aylarnda AB ye
ihracatlarini arttirabildivse de AB’nin uyguladigi ambargolar nedeniyle satislart sekteye ngrayan
Rusya, hammadde ve enerjide sahip oldufu maliyet avantajiyla diisiik fiyat stratejisi uygulayarak
yaptirmm uygulamayvan Tirkiye ve diger lilke pazarlarima yénelerek AB pazarinda ugradign kayb
telafi etmeye ¢ahymistir. Tiirkive demir-gelik sektdrii fretim siiregleri peredi gerek isgiicd ve
gerekse enerji kullamimi bakimindan yogun bir alan oldugundan, enflasyon kaynakh is¢ilik
maliyetlerindeki artiy ve enerji fiyatlanndaki sert yiikseliy nedemi ile sektoriin rekabet giicii
zayillamms ve digiik karliik olanlan ile galismak durumunda kalmistir. Rusya ve Asya
iilkelerinin uyguladig dampingli fivatlar hem yurt icinde hem de yurt dis1 pazarlarda rekabeti
oldukga zorlu hale getirmistir,

Rusya'min AB yaptnimlarina tepki olarak dogal gaz akismnt kesmesi, enerji tiyatlarindaki artis
ve artan faiz oranlan nedeniyle olusan kiiresel resesyon beklentileri sonucunda Avrupa pazannda
2022 yilinda daralma yvasanmustir. Bu ortamda, Tiirkive'nin AB'ye demir-celik thracati 2022
yilinda ton bazinda bir Sneeki yila gre %3 1 gerilemistir. Tiirkiye’de demir-gelik sektdriiniin ana
ihracat pazari olan AB'ye vénelik ¢elik iiriin ihracatinda meydana gelen azalma paralelinde
Turkiye demir-gelik sektora 2023 yilinda %13 dolayinda uretim daralmas: yasamstir.

Covid-19 ve benzeri salgin hastaliklar Sirket'in faalivet sonuclarim olumsuz yinde

etkileyebilir.

2020 wih baslarinda aortaya ¢ikan ve hizh bir sekilde fim diinyada etkisini gdsteren Covid-19
salgm kuresel ekonomiyi ve tedarik zincirini olumsuz vonde etkilemistir. Covid-19
pandemisinin devam etmesi veya ileride kargilasilabilecek olast mutasyon ve yeni salginlar son
dénemde toparlanmakta olan kiiresel iktisadi faaliyetin tekrar yavaslamasina, gelismekte olan
ulkelere vonelik risk istahimin ve sermaye akimlanmim dismesine, ulkemizde kamu sagh
tedbirleri kapsaminda kisitlamalarin devam etmesine ve ekonomik daralmanin artmasina sebep
olabilir. Bu durum $irket’in demir-¢elik iiriin firetimi. satig ve dafmtim, ithalat, ihracat, giimriik,
yénetim ve idari faaliyetlerinin etkilenmesine, Sirket tedarik zincirinde kirilmalara, talepte ve
dafitim kanallarinda daralmalara, lojistik ve nakliyede arz ve maliyet sorunlanna, ithalal ve
ihracalta kisitlamalara neden olarak Sirket gelirlerinde diislis ve maliyetlerinde artisa sebep
olabilir. Ayrica Covid-19 pandemisinin etkilerinin siirmesi, yeni varyasyonlarnn veva yenm bir
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salgimin ortaya ¢ikabilecegi endisesi Tiirkive'de ve Sirket'in satig yapui@ vurt digi pazarlarda
korumac: tedbirlere, ekonomik kriz ve fivat dalgalanmalarina neden olabilir, Bu durum $Sirket’in
gelirinde tahmin edilemeyen digtisler ve maliyet kalemlerinde tahmin edilemeyen artiglara sebep
alabilir ve Sirket’in faaliyetleri, finansal sonuglan, karlihi ve gelecek beklentilerini olumsuz

yinde etkileyebilir.

Dogal afetler ve olaganiistii olaylar Sirket faaliyetlerini ve yatirimlarimr olumsuz yvonde
etkileyebilir.

Tirkiye cografi konumu gerezi yiksek riskli bir deprem bolgesi olup, Tirkiye niifusunun biiyiik
bir kismi ve ckonomik kaynaklarmmm ¢ofu birinci derece deprem riski bélgelerinde yer
almaktadir.

Sirket’in Uretim Tesislerinin  bulundugu Hatay ili birinci derece deprem  bolgesinde
bulunmaktadir.

Gelecekte Sirket’in Uretim Tesisleri’nin civarinda, Urctim Tesislerini veya calisanlarini
etkileyebilecek herhangi bir deprem veya diger dogal afetler meydana gelmesi halinde, Sirket’in
faaliyetlerinde kesinti, durma veya aksamalar meydana gelebilir. Meydana gelebilecek bir
deprem veya diger bir dogal afet Sirket’in tiretim tesislerini etkilemese dahi tedarikgilerinin veya
misterilerinin faalivetlerini ve faaliyet gosterdigi cografi pazarlan etkileyebilir, dolayisiyla
Sirket’in faaliyetlerinin etkilenmesine, Sirket’in gelirlerinde 6nemli bir azalmaya neden olabilir.
Meydana gelebilecek depremlerin veya dogal afetlerin iilke ekonomisine vansiyan etkilen de
Sirket’in faaliyetlerini ve faalivet sonuclarimi olumsuz yonde etkileyebilir.

Deprem veya deprem nedeniyle olusan diger dogal afetler limanlara, yollara hasar verebilir.
Béyle bir durumun Sirket’e ait hammadde veya iirlinlerin zarar gdrmesine veya kullamlamaz
hale gelmesine neden olabilir.

Sirketin {iretim tesislerindeki hasar sigorta poligelerinde kargilanabilecek diizeyleri agan
yeniden yapim veya iyilestirme maliyetlerinin ortaya ¢ikmasina neden olabilir. Uretim kaybi
sigorta poligeleri ile karsilanamayabilir. Uretim tesislerinin yeniden ingast miimkiin olmayabilir,
zaman alabilir ve viiksek malivetli olabilir. Hasar goren kisimlarma ait makine, ekipman ve
yvardimer ckipmanlann tamiri ya da defisiminde zorluk yaganabilir, yiiksck maliyeth olabilir
veya hig temin edilemeyebilir,

Tiim bu durumlar Sirket’in faaliyeti, finansal durumu, faaliyet sonuglanm ve ilerive ydnelik
beklentilerini Gnemhi dlgiide olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in faalivet gosterdigi sekiorde rekabet yogundur, faalivet giosterilen pazarlardaki
rekabet, Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir,

Demir-Celik dreticilerinin faalivet gosterdigi pazarlar oldukga rekabetgidir. Yeni pazarlarda

gemisleyen yerlesik treticiler, talep artisi beklentisiyle veya pazardaki toparlanma sirasinda

iiretimi artiran daha kiigiik tireticiler veya Cin gibi kendi ig¢ pazarlarindaki fazla kapasiteyi satan

ihracatgilar arasindaki rekabet, Sirket'in pazar payimmu kaybetmesine, satig ve pazarlama
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harcamalarimm artmasina veya urin fiyatlarim dastrmesine neden olabilir. Rekabet yogunlugu
sektor firmalarm ihracat kanallanna véneltmektedir. [hrag pazarlarmin zorunlu kilinmas: ile
firmalann birbirleri arasmdaki rekabette 6ne gikmalarim saglayacak fakirler olduk¢a Gnem

kazanmaktadir.

Scktor yapisina bakildifinda rekabeti olusturan ana faktorler i¢erisinde tireticilerin konumu,
tedarikgilerin giicti, misten yapisy, tireticilerin gegmig donemlerde gerceklestirdigi projelerdeki
performans: ve buna iliskin miisteri memnuniyel seviyesi ver almaktadir. Sirket’in pazar paym
kaybetmeyeceginin veya gelecekte meveut ve yeni rakiplerinin artan rekabetiyle karsi karsiya
kalmayacagimin parantisi voktur. Sirket sektordeki rekabete uyum saglavamayabilir. Sekioriin
daralmasi ve rekabetin artmasi neticesinde Sirket pazardaki rekabet nedeniyle meveut pazar
paymi, gelirini veya kirhilhifmi koruyamayabilir. Sirket rakipleri ile iiriin satiglannda fiyat bazl
rekabete girebilir.

Sirket’in rekabet ortam1 igerisinde biiyiimesini siirdiirememesi ve kendini farkhlastiramamasi
sonucunda faaliyetleri ve finansal performanst olumsuz yonde etkilencbilir.

Vergiler, vergi oranlarindaki veya tesvikierdeki degisikiikler Sivket’i olumsuz yinde
etkileyebhilir.

Imalat sektiriindeki verginin yilksek olmasi nedeni ile malivetlerin yiiksek olmasi ve bu
durumun rekabetgi ortanu tesvik etmemesi s6z konusu olabilmektedir. Yurt igi ureticilerin
desteklenmesi igin uygulanan ithalat verg: oranlanmm viikseltilmesi 1le vurt 1¢1 piyasada rekabet
artabilir. Dis filkelerle yvasanan sivasi ve politik gerginlikler, ayni zamanda ticari ve (iretim
faalivederinin yiratildaga tlkeler ile iliskilerin istikrarsiz olmasi, Sirket'in finansal durumunu
olumsuz yinde etkileyebilir.

Uluslararas: siyaset. ekonomi ve ticarette muhtemel degisikliklerin olmasi sebebi ile miisterilerin
mal almlarmda, gumruk ve dlke @kislarninda gecikmeler vasayabilmeleri stz konusu
olabilmektedir. Kiiresel rekabetin artmasi ile firetici tilkeler kendi sektorlerini korumaya yonelik
tedbirlerini artirmaktadir, Bu sebeple belirli tirlinlere ilave giimrik vergileri ve tarife disi engeller
getirilmektedir. Bu tarite disi engeller ve gimriik vergileri Sirket’in ticari basanisim olumsuz

vonde etkileyebilir ve finansal performansinda dustisler gozlenebilir.

Sirket'in sahip oldugu tegviklerin gesitli sebeplerle sona ermesi halinde $irkel, meveul durumda
sahip oldu@u tesviklerden yararlanamayabilir ve bu durum Sirkei’in finansal durumunu ve ileriye
yvonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

5.3. ihrac edilecek paylara iliskin riskler

Halka Arz Edilecek Paylar icin akuf, likit ve diizenli olarak islem giren bir pivasa
gelismeyebilir, Halka Arz Edilecek Paylarin fiyatiart dalgatanabilir ve potansiyel yatirimerlar
yatremlarinin bir kasmuni veya tamamm kaybedebilir.
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Halka Arz Edilecek Paylar, halka arzdan Onee herhangi bir halka agik piyasada kote
edilmemektedir. Halka arz sonrasinda Halka Arz Edilecek Paylar igin bir pivasanin gelisecefine
veya gelisse bile bu piyasann strdirilebilir olacagmna veva yeterli likiditeye sahip olacagina
dair bir gitvence verillemez; bu durum yatinmeilann halka arzda satin ahnan Halka Arz Edilecek
Pavlar'in alim sattmini elumsuz yvonde etkileyebilir. Avniea, Halka Arz Edilecek Paylar igin
herhangi bir piyasanin likiditesi, Halka Arz Edilecek Paylar’in sahiplerinin  sayisina,
vatinmetlarnn Halka Arz Edilecck Paylan alim satim hacmine, islem sikligina ve diger faktorlere
haili olacaktir. Bu fiyat, vatmmeilarin halka arzdan sonra Halka Arz Edilecek Pay ile ricaret
vapmak isteyecekleri fivati yansitmayabilir. Halka Arz Edilecek Paylar i¢in aktif bir alim satim
pivasasi kurulamayabilir veya kurulmus olsa dahi bu alim satim piyasas: siirdiiriilmeyebilir; bu
durum yatinmcilarm Halka Arzda satin aldiklam Halka Arz Edilecek Paylan’m satma
kabiliyetinmi olumsuz etkileyebilir. Halka arz fiyat, Halka Arz Edilen Payvlar’in ahmp satlacag

fivatun veva gelecekteki performanslarimn bir gGstergesi olmavabilir.

Ek olarak. borsada islem goren sirketlerin performansiyla ilgisi olmavan veva gecmis yillarda
asin  fiyat ve hacim dalgalanmalan olmugtur. Bu tip dalgalanmalar, Sirket’in  fith
performansindan bagimsiz olarak, Halka Arz Edilecek Paylarimn piyasa fivaum ciddi sekilde
etkileyebilir. Bu dalgalanmalar. halka arzdan hemen sonra Halka Arz Edilecek Paylann piyasa
degerinde daha belirgin olabilir. Sonug olarak, halka arz sirasinda veya ikineil piyasada Halka
Arz Edilecek Paylan satin alan yatinmeilar yatinmlarinim tamamme veya bir kismum
kaybedebilirler. Halka Arz Edilecek Paylarn pivasasinin smirh olmasi, hissedarlarin bunlan
diledikler1 zaman, istedikler fivattan veyva istediklern mikiarda satabilmelerini olumsuz
etkileyebilir ve Halka Arz Edilecek Pavlann fivatlanindaki degiskenligi artirabilir,

lteride ana hissedar tarafindan Sirket paylarumn énemli bir kismunin satist veya boyle bir
sansin gevgeklegsecedi yoniinde alm, Halka Arz Edilecek Paylar'mn piyasa degeri iizerinde
esaslt olumsuz etki olusturabilir.

Sirker paylarimn énemli bir kisminin ana hissedar Ekinciler Holding A_S. tarafindan satilmasi
halinde Talka Arz Edilecek Paylar’in piyasa fivati diisebilir. Ana hissedar tarafindan Sirket
paylanmn dnemli bir kismunm satigt veva bu gibi bir satism gergeklesebilecegine yonelik alg
Halka Arz Edilecek Pavlar’in islem gdrdiifii fiyati olumsuz yénde etkilevebilir.

Ana hissedarin gergeklestirebilecegi pay satislan Sirketin kontrolinde bir degigsime sebebiyet
verebilir, bu da pay deferini olumsuz etkileyebilir, Sirket’in imtiyazh paylar elinde bulunduran
meveut ortagimin payvlarini gelecekte tgilinei kisilere satmasi durumunda, bu paylarin yeni sahibi
Sirket’in idaresi konusunda mevcut ortak ile ayni bagany) gosteremeyebilir. Bu durumda
Sirket"in faalivetler: ve finansal performansi olumsuz yénde etkilenebilir.

Halka arz kapsaminda safisa konu olan ve Borsa 'da islem gormesi planlanan paylar fiyat ve

islem hacmi bakimindan dalgalanmalara marug kalabilir.

Sirket, Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasasimin gelisecefinin ve gelistigi takdirde bu
gelismenin devamh olacagimin garantisini verememektedir. Halka arz sonrasinda, Halka Arz
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Edilecek Paylar'a vonelik likit bir pivasa olusacagma veva boyle bir pivasa gelismesi halinde,
bu sekilde devam edeceine iliskin bir garanti bulunmamaktaduw. Halka Arz Edilecek Paylar'm
pivasasinin likidites: de Halka Arz Edilecek Paylar'in yatinmer sayisina ve diger unsurlara
baihdir. Halka Arz Edilecek Paylar in piyasasinin simirh olmasi, Halka Arz Edilecek Pavlar'in
sahiplerinin bu menkul kiymetleri istedikleri miktarda, fvatta ve zamanda satma kabilivetlerini
zedeleyebilir ve Halka Arz Edilecek Paylar’in fiyatinin degiskenliini arnirabilir, Halka Arz
Edilecek Paylar'in degeri, Sirket’in finansal performansivla veya gelecege yonelik kazang
beklentisiyle alakali olmayabilecek dnemli dalgalanmalara da maruz kalabilir. Bunun bir sonuien
olarak, pivasada meydana gelebilecek benzer menlul kiyvmetlere iliskin ortaya ¢ikabilecek bir
diisiis veya bunun diginda genel bir diislis, Halka Arz [dilecek Paylar'in islem pivasasim ve

likiditesini olumsuz etkileyebilir.

Halka arz fiyati, Sirket'in paylarinin meveut piyasadaki piyasa fiyatim veya gelecekteki
performansim yansitmayabilir. Sirket’in faalivet sonuglart veya finansal performansi, bu risk
etkenlerinde tanimlanan ve sair kosullar nedeniyle analistlerin veya yatinmeilarin beklentilerini
karsilamayabilir. Halka Arz Edilecek Paylar'in islem fiyatn, Sirket’in kendisinin  veya
rakiplerinin finansal performansi, kiiresel veya iilke bazindaki makroekonomik ortam, rakiplerin
faaliyetler:, hisse pivasasindaki genel deZer kayiplan, yerli veya yabanci yatimmer ilgisinin,
sayismn, yatirm miktanmn ve likiditenin azalmas: ve diger etkenlerdeki degisikliklere ve bu
risk etkenlerinde tanimlanan ve sair kosullara cevaben ciddi dalgalanmalara maruz kalahilir,
Sirket'in  faaliyel sonuglanndaki  dalgalanmalar ya da  analistlerin veya  valinmeilann
beklentilerinin karsilanamamasi, Halka Arz Edilecek Paylarin fivatimin diigmesine neden
olabilir ve vatirmimetlar halka arzda satun aldiklan ihrag edilen paylan arz fiyvatindan veya halka
arz fiyatindan yiiksek bir fiyatla satamayabilecedi gibi, hig de satamayabilirler. Bunun
sonucunda, Halka Arz Cdilecek Paylar’ satin alan vatirimeilar, Halka Arz Edilecek Paylar’daki
yvatrmlanmn tamamini veya bir kismim kaybedehbilirler.

Halka Arz Edilecek Paylar'in degeri, Sirket’in finansal performansiyvla veya gelecege yonelik
kazang beklentisiyle alakali olmayabilecek dnemli dalgalanmalara da maruz kalabilir. Bunun bir
sonucu olarak, pivasada meydana gelebilecek benzer menkul kiymetlere iliskin ortaya
¢ikabilecek bir diisiis veya bunun disinda genel bir diisiis, Halka Arz Edilecek Paylar'in islem
pivasasini ve likiditesini olumsuz etkileyebilir.

Borsa Istanbul tarafindan bir nedenle Sirket'in paylarmin alim satimimin durdurulmas: pay
fiyatim olumsuz etkileyebilecekuir. Paylar i¢in aktif veya sirdiiriilebilir bir alim satim piyasas
olusmayabilir yva da devam ettirilemeyebilir. Sirket'in aciz haline diismesi durumunda Sirket'in
ortaklarimm eclindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

TL’nin degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler Halka
Arz Edilecek Paylar’in degerini énemli élcirde etkileyebilir.

Halka Arz Cdilecek Paylar i¢in kote edilen fivat TL cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka Arz

Edilecck Paylar bakimindan Sirket'in karar vermesi halinde dagitacag kar pavlar: TL cinsinden
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odenecekur. Sirket. mali tablolarim da TL ecinsinden diizenlemektedir. Diger para birimlerine
karsi TL'min degerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilecek Pavlar'in degerini etkileyebilir,

Kur riskine ek olarak ihra¢ edilen paylarda ckonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
olugabilir. Gerek global ekonomik konjonktiir gerekse de Tiirkiye ekonomisindeki olas: olumsuz
gelismeler, Sirket'in faalivet sonuglanmin beklentileri karsilayamamasina ve buna ba@h olarak

da pay fiyatimn diismesine neden olabilir,

Sirket faaliyetleri sonucunda gelecekite dagudabilir kar olusamayabilir veya dagifilabilir kar
olussa bile Sirket gelecekte pay sahiplerine kir paye ddemeyebilir veya pay sahiplervinin kir
payi beklentilerini karsilamayabilir.

Borsa Istanbul’da iglem goren sirketler TTK, ilgili sermaye piyasast mevzuati, ana
sozlesmelerinde bulunan kir payr diizenlemeleri ile genel kurullan tarafindan onaylanan kéir
dagitim politikalar dogrultusunda kir payr dagitmaktadir. Ilgili mevznar uyarinca, Tiirkiye'de
kurulu girketler, takdini kendilerine ait olmak iizere. nakden ve/veya bedelsiz pay scklinde kar
payr dafitabilir veya geemis yil kiinm Sirket biinyesinde mtmaya karar verebilir. Sirket’in kir
dagittm karan almasi durumunda kar payim hesaplama ve dagitma diizenlemeleri TTK ve
sermaye pivasasi mevzuati tarafindan belirlenmis olup, bu mevzuat gelecekte degisebilir.
Sirket’in gelecekte kir elde edeceginin bir garantisi bulunmamaktadir.

Gelecekteki kar dagitimmin fiilen ddenmesi, sekli ve miktari, asagidakileri de kapsayan ama
bunlarla simirh olmayan birgok unsura baghdir:

¢ Sirket'in uygun miktarda kér clde etmesi,

e Dagitilabilir kiirm ve vedek akgelenin miktar,

e Serbest nakit akisi miktan,

e Isletme sermayesi ihtivaci, finans malivetleri, yatrim harcamalar ve planlar,
e Borghuiluk oranlar,

» Tirkiye'de faaliyet gosteren ve borsada islem goren muadil sirketlerin 6dedikleri kar pay:

seviyesi.
* Sirket'in pay sahiplerinin kar payr hedefleri ve beklentileri ve,
o Yonetim kurulunun zaman igerisinde kendi takdirine gore ilgili bulacagi diger etkenler.

Sirket, dnemli miktarda kar elde etse dahi, yonetim kurulu elde edilen kir tutarim yeniden
vaturim veya devralma gibi baska amaglarla kullanarak pay degerinin daha etkin bir sekilde
artirilabilecegine inanmasi halinde kar dagitamayabilir. Sirket’in gelecekte kir payr ddeme
kamhyen defigebilir veya kisitlanabilir.
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Sermayenin sulanma riski bulunmaktadir.

Sirket 29/08/2024 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de islem gormeye
baglachi tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca: herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 yapilmayacagim ve dolasimdaki pay miktanmin bu suretle artirilmayacagmi, bu siire
boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmayacagim ve dolasimdaki pay miktarinin artmasi
neticesini doguracak herhangi baska bir karar alinmayacagimi, bu siire boyunca yeni bir saliy
veya halka arz yapilacagina dair va da dolagimdaki pay mikiarimin artmasi neticesini doguracak
herhangi baska bir basvuru veya agiklamada bulumulmayacagimi kabul, beyan ve taahhiit

etmistir.

Bu siireg¢ sona erdiginde, Yonetim Kurulu Sirket’in sermayesini artirabilir, yatirnimeilann yeni
pay alma haklarim kismen veyva tamamen kisitlayabilir. Bu nedenle, gelecekte yapilacak bedelli
sermaye ariinmlannda, yatmmellarin yemi pay alma haklarmin tamamen ya da kismen
kisitlanmas1 veya bu haklarn kullamlmamasi durumunda, ihragei'nm sermayesi artarken,
yatunmeilarn sahip olduklan pay adedi artmayacaktir, yatirmmemin paymin toplam sermayeye
orani azalabilecektir.

Fiyat tespit raporuna iliskin varsayrmlarin gerceklesmemesi, Sirket'in pay fivattni olumsug
etkileyebilir.

Sirket paylanmin halka arz fivatinin belirlenmesine esas teskil eden fiyat tespit raporunda
belirtilen varsayimlarmin  gergeklesmemesi durumunda  Sirket'in  finansal performans
beklentilerin alunda olusabilir ve bu durum, Sirket’e iliskin gelecek beklentilerini olumsuz
etkileyerek Sirket'in pay fivatim disirebilir.,

Fival tespit raporundaki varsayimlarnn gergeklestirilmesi veya gergeklestirilmemesi, Sirket pay
fiyatlarimin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, vatinmeilarin yatinm kararlanmn
50z konusu varsavimlarin detayh sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir.

Ekonomik kenjonktiirden kaynaklanan riskler pay fivatint elumsuz etkileyebilir.

Halka Arz Edilecek Pavlarnin fiyatlan ekonomik konjonktiirden kaynaklanan risklerden
ctkilenebilir. Gerek global ekonomik konjonktiir gerckse Tirkive ekonomisindeki olasi olumsuz
gelismeler, Sirket’in faalivetlerinin beklentileri karsilayamamasina ve buna bagl olarak da pay
fiyatimin diismesine neden olabilir. Sirket’in ckonomik konjonktiirden kaynaklanan durum
nedeniyle faaliyetleri yavaslavabilir, gegici veya siirekli olarak durabilir, finansal vyapis:
bozulabilir. Boyle durumlarda BIST, Sirket’in paylarimin islem gormesini kisa veya uzun siireli
olarak durdurabilir, 1slem sirasini siirekli veya gegici olarak kapatabilir, Borsa yonetim kuruln
Sirket paylarimin Borsa kotundan ¢ikarilmasina karar verebilir. Bovle durumlar pay fiyatim
olumsuz etkileyebilir, aktif veya stirdiiriilebilir bir alim satum piyasasi devam ettirilemeyebilir,

paylarn el degistirmesi kisith veva imkansiz hale gelebilir.

Sirket’in halka aqiklik oram surlidie ve bu durum hisselerin likiditesini ve hisse fiyatu

olumsuz etkileyebilir.
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Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 52.000.000 TL nominal degerli pay BIST te
iglem gérecektir, %16,25 oranindaki halka agikhik, paylarn Likiditesini olumsuz etkileyebilecek,
paylann alun-satim hacminin diisiik olmasina neden olabilecck ve sonug olarak pay fiyal

iizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Paylar Borsa'da islem gormeye basladiktan sonra paylara iliskin veterli likidite olusmamasi
durumunda pay sahiplen istediklert miktar, zaman ve fivatl tizerinden paylarim satamayabilir,

Sirket’in finansal performans: beklentilenn altinda olusabilir ve Halka Arz Edilecek Paylann
pay basina liyatimn belirlenmesine esas teskil eden lyat tespit raporunun hazirlanmasinda baz
aliman varsayimlar ger¢eklesmeyebilir. Beklentilerin gergeklesmeyeceginin anlasilmas: pay
fivaunin diismesine sebep olabilir.

Halka Arz Edilecek Paylar tiim yaurimcilar icin uygun bir yanrim aract olinayabilir.

Potansiyel yatnmeilardan her biri, kendi kosullan ¢ercevesinde yatinmlannmn uygunlugunu
tespit etmek zorundadir. Potansiyel vatirimeilarin bilhassa:

- Halka Arz Edilecck Pavlara yaurim vapilmasimin faydalarim ve risklerini anlamli bir
sekilde degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadi;

- Kendi finansal durumu gergevesinde, Halka Arz Edilecek Paylara yapilan yatinm ve bu
yaurnmun sahip oldugu yatinm portfoyiiniin tamami {izerindek: etkisini degerlendirmek
icin uygun analitik araclara erigime ve bu araclar hakkinda bilgiye sahip olmadif:

- Kur riski de dahil olmak {izere, Halka Arz Edilecek Paylara yapilan yatirnmin risklerinin
tamamim kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadig;

- Halka Arz Edilecek Paylarin tiim kogullarim detayh bir sekilde kavrayamadig: ve ilgili
endekslerin ve finansal piyvasalarnn davramslarina asina olmadig ve

- Yatinmm veya gecerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktbrler,
faiz oram faktorleri ve diger faktGrler hakkindaki muhtemel senaryolan (tek bagina veya
bir finansal danigmamn yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadii

hallerde, bu yatrmmeilar agisindan Sirket’in Borsa'da islem gbrecek pavlarina vapmis oldugu

yatirim uygun bir yatinm olmayabilir.
Potansiyel yatimmeilar;

- Halka Arz Edilecek Paylann degisen kosullarda nasil performans gistereceklerini,

- bu durumun Halka Arz Edilecek Paylann degeri tizerindeki etkilerini ve

- bu vatinmin potansiyel yvatinmemnin yatinm portfoviiniin tamami Gzerinde varatacagi

etkiler:

deferlendirmek i¢in gerekli uzmanhga (tek bagina veya bir finansal damgmanin yardimiyla)
sahip olmadik¢a, Halka Arz Edilecek Paylara yatinm yapmamalidirlar. Yatinmeilarin yatinim
faaliyetleri gegerli kanunlara ve dizenlemelere veya baz idari makamlarin incelemelerine veya
diizenlemelerine tabidir ve hukuk damsmanlarma veva araci kurumlara damismayan her
yvatrme igin séz konusu vatmmin uygun olmama riski bulunmaktadir.
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Sirket’in finansal performansimin beklentilerin alunda olusmas: veya sermaye piyasasi
kosullarinin kotiilesmesi durumunda Sivket'in paylarimn fiyan diigebilir.

Sirket’1n finansal performansimin beklentilerin altinda olusmas: tedarik, tiretim, finansman, satiy
gibi Sirket’e dogrudan bagh faktorlerden kaynaklanabilir. Bunlardan bagimsiz olarak yurt igi
veya yurt disi makrockonomik gelismelerin ktiilesmesi Sirket'in performansimin beklentilerin
altnda gergeklesmesine sebep olabilir. Boyle bir durumda Sirket pay fiyat diger islem géren
paylara benzer veya bagimsiz sekilde diisebilir.

5.4. Diger riskler
Finansal Risk Fakiorleri

Sirket faalivetlerinden dolay: cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir, Bu riskler, piyasa riski,
kur riski, fiyat riski, kredi riski ve likidite riskidir.

Kredi Riski:

Finansal araglan elinde bulundurmak, kars: tarafin anlasmamn gereklerini yerine getirememe
riskini de tasimaktadir, Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf icin
ortalama riski kisitlayarak karsilamaya calismaktadir. Kredi limitlerinin kullanimn Sirket
taralindan siirekll olarak 1zlenmekte ve misterilerinin finansal pozisyonu, gegmis teeribeler ve
diger faktdrler goz oniine almarak miisterilerinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir,
Sirket, kredi/alacaklarimin tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde
ilgili kredi/alacaklar igin siipheli alacak kargihig) ayirmaktadir. Ayrica finansal varliklar olasi bir
deger disiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve finansal varh@n kayith defermin gergege
uygun degeri ile kargilastiriimasi suretiyle test edilmekredir.

Sirket’in 30 Haziran 2024, 31 Arahik 2023, 31 Arahk 2022 ve 31 Arahk 2021 tarthler itibartyla
kredi riskinin analizi asagidaki gibidir:

Ticari alacaldar Difier alacaklar Nakit ve nakit henzeri
Eepo
Tnsghani Diger taraf  lliskili  Diger Bankalnrdakl e

30062024 taraf taraf taraf Meviduat Fonlar Diger
Raporiam:a taribi itibariyvle marnz kalman azami
kredi riski (A+B+C-DHE) - 44.369.041 - 11.287.585 1.240.171.241 - 21.632
Azami riskin remiinaf, va ile piivence altung aimmey
Rrsrne = 5 -
A, Vades gegmenmy ya da defer dilgikliigiine
uErmmanmg finansal varliklann net defter degeri = 44.360.04 ] - 11287585 1340171341 - 21.632

B. kavgullin yemiden ghrilglilmig bulunm, aksi
takdirde vadest gecmig veyve defer disikiigdine
ugranus savilacak {ipansal vachklann defier defen - B - - - - -
B. Vuthesi gegmiy uneak dodor dilgiikiging
ugramamg vathklann net dafter degen - - - - - - -
O Deger disiklagine agrmvan varhiklonm net dafier
deferleri - . - -
Viklesi gegriy (il defier degeri) - - 2
Deger gk {-) - - -
Mt degerin teminat. vs ile glivence alting olnmg
K, - - - - - - -
Vadesi gelmemis (brit defrer deferi) - B - - - - -
Deger dusukliagi (-) = = = = = = =



et dederin leminal vs ile pivence alun: slinnuy
kisim
E.Bilanco dist laredi risha iceren unsurlar

31.12.2023

Ticari nlaculkdar

Disier nlacalinr

Na kit ve nnkit beneeri

Iniskiti
faraf

Diger
taraf

iligkili
raraf

D¥ifer
taral

Banlkalardaki Repo ve

Mevdnar

Fonla

Mider

Raporkama tarfhl ithaciyle marnz kahnan azami
kredi viski (A+B+HCHIHE)

Azt riskin temitnat, v ife giivence altima afnmeg
K

2.746.113

1.717.292

219.350.953

G4764.011 4004

A, Vadest geg memis ya da defer digikligiine
wprummn finansal vachbklarmn net defter degen
B. Kosullan yveniden ghristimis bulunan, aksi
takdivde vadesi gegrmg veya deger diigiikligime
ulrams savilacak finanzal varhklann defoer defen
B. Vades gegmis ancak defer dilgik iglne
uframans varhklann net d2fter degen
. Deger divstik] bffine udrayan varhklann net defie;
degerlen
Vudesi geemis (bt defter deBeri)

Deger divsiiklngi(-)

Wet degenin teminat, v5 ile guvence altina alinmis
krsim,
Vadesi gelmemig (briit defrer degen)

Degier ditgiiklii {-)

et degerin ferninat, v ile givence allma alinimg
kram

E.Bilonge dist kaedi riski igeren unsurlar

2.746.113

T.737.252

19350953

64754011 4.004

31.12.2022

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Nalat ve nalit benzeri

Nigkiti
inyal

iger
(ETE

Tkl
sl

Diger

nral

Bankalardaki
Mevilund

Repo
v

Fonlar Difer

Baporkama tacibi itbaviyle maraz kalinan azamil
Eredi riski (A+BrC D E)

Azenii eisEine temiear, v )fe privenes altius afinimg
Kismr

460,504

S4B.31%

2171002

850.586.415

10920

A, Vadesi geememiy yo do degder digikligine
uiramarg Onansal varhklans nel defier dedert
B: Kosullin yeniden goristlmiy bulunan, aksi
takdirde vadest pegous veys defer digilkhifine
ugramus savilacak finansal varliklann defter degen
B. Vadesi gegmig ancak deger dusukliiine
ugramanmus varhklarin net defter degeri
. Deger dissikligine ograyan vinliklann net defier
degerlen
Vudest gegimes (brit delter degen)

Deger disuklig {-)

Mot degerin ferinal, va e giivence ultms alnmy
Kisim,
Vadesi gelmemiy (brit delter deferi)

Defier dissik g 1-)

Wet degerin teminat, vs il2 miverce altina alimmis
ks,
E. Bilango digi kredi nski igeren unsurlar

460 204

348323

2171902

250386415

10820

31.12.2021

Tieavi alacaklar

Diger alacaklar

Naukil ve nakit beozerd

tara

Diger
taraf

lis kili
taraf

Diger
taraf

Bankalardaki
Mevduat

Repra
Vit

Fonlar Diger

Raporkama tarihi ittharviyle marnz kalinan azami
kredi riskd (A+B+C+THE)

Azenis eiskie temirat, v e giveree alfima ali iy
Ersmr

41635 966

11186424 3543558

442 650,897

8773

A Vadesi pecmemiy ya da defier diigiiklfigine
ugrarnams fnnnsal varlidarm net delier degeri

H635. 566

64

11.186.424

3543558

442.650.897

B.773



B Kogullin yeniden gorigilmiy buluna, aksi

takdirde vadesl pegnuy veys defer dugikhipine

ugranus savifacak finansal vacliklarn defter defen - - - . - - 5

B Vadesi gegmig uneak defer dusakliigine

ugrarmmrily vathllann net defter degerd - - -

O, Deper ditsnklifine ugrayan varhiklann ner dafier

deferlen S s = : : F 5

Yadesi geymis (hoit defter degeri) : " s = . .
Degfier ditgik g (-) k. . - 4 » - A
Net degerin teminat, v ile glvenee altng slinmy

Kisum . : = X i n :

Vadest gelmemis (briitdelizr deferd) . - - . - - .
Deger diigikisd (-) . - -
MNet degerin leminal. v8 ile giivence altna alinmig

B, o . % z - - i

E.Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - % = z 5

Likidire Riski:

fhtivath likidite riski yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit ve menkul kaymet tutmayi, veterli miktarda
kredi igslemleri ile fon kaynaklarmin kullamilabilirlifini ve piyasa pozisvonlarim kapatabilme
glicuni 1fade eder. Meveut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski,
Sirket vyeterli sayuda ve vilksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirlifinin  ve
operasvonlardan yaratilan fonun weterli miktarlarda olmasimn siirckli Jalmmas: suretivle
yonetilir, Sirket yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak igin miisteri alacaklarinin vadesinde
tahsil edilmesi konusunda vakin takip yapmaktadir. Bankalarla yapilan ¢alismalar sonucunda
Sirket ihtiyag duymas: halinde kullamma hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limtlen
belirlemektedir. Ek olarak, Sirket likidite yonetimi politikasi, sektér bazinda nakit akim
projeksivonlart hazirlanmasi, gergeklesen likidite rasyolarinin  biitgelenen rasyolar ile
karsilastirilarak takip edilmesi ve degerlendirilmesini de igermektedir.

Sirket’'in 30 Haziran 2024, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlen ihbanyla
Sirket finansal yiikiimliiliikleri ve bu finansal yiikiimliliiklerin s6zlesmelen uvarimca vadelerine
gore nakit gikiglan asa@idaki gibidir:

30065, 2024

Sizlesime
Uvarmea mukit
culaslar foplamy 3 Avdan Kixa I-12Ay 1 3Ydaras 5 Yildan
Sazlegme Uyannca Vadeler Denter Degeri (=L I VY (1) aras: (1) (I}  uemn {IV)

Flirey OMmavan Fimansal Y okalaliikler
Barnka Kraidileri 494 568 556 494 568 556 137885 821 56682735 -
Kiralama fslcmlerinden Borglar - - - = = =

494 568,556 494.56%.556 137.885.821 J56.682.735 - -
31.12.2023
Sizlesme
Uyarmeca nakit
cikaslar toplann 3 Avdan Kisa 3-12 Ay 1-5¥ul 5 Yildun
Shzlegme Uvarmnen Vadegler Defier Degeri (—+aevy I aras (I aras (TID) wzmn (TV)

Tiarey Olmavan Flmeosol Yiikildlikler
Baiika Kredilen 138.360.523 138.360.922 107.231.536 31.128.337 - -
Eiralama [slemlerinden Borglar - - - - - -

65



138 360923 138.360.923 107232 586 128337
31123022
Biglesme
Uvarinea naki
cibaglar toplam JAydan 3 -12 Ay aras 1-5Yu 5 Yildan
Sarlesme Uvannea Vadzler Defter Megeri {=T+TT+ITI+1V) Kisa (I} (IT) aras (L) uzun (Ivy
Tarey Olmavan Finansal Yokolalakler
Barika Kredilen 437 862.597 437.862.597 260.267. 746 176594851 -
Kimloma Islemlernden Boselar - - - -
437.561.397 437.862.397 161.267.746 176.394.831 -
31.11.2021
Sobesme
LUyarmeca makit
cikislar toplanmi 3 Avdan Kisa 3-12Ay 1-8vu £ Yildan
Stizlesme Uyannca Vadelsr Defter Degeri =LYy (M arasi (1T aras (1) wean (IV)
Tarey Olmavan Finansal Yiidailolikler
Banks Kredifen 270.331.5%0 270,331 590 136,522 864 133,808,724 . -
Kiralama [slemlerinden Borglar - - - - - -
270.331.5%) 270.331.5M) 136.522.864 133.808.7206

Pivasa Riski

Sirket”in demur gelik piyasasi ile ilgilt doBal niski ve giiniimiiz kogullarinda var olan ekonomik
pivasa riskleri olan, uluslararas: demir gelik sektoriinde emtia fiyatlaninin yitksek volatilitesi,
koronaviriis hastahid (COVID-19) etkisinin sfirme ihtimali, lojistik maliyetlerinde arnglar,
fiyatlar genel seviyesinin yiksekligi ile yasanan tiretim kayiplari, alkemizde ve diinyada yasanan
yiiksek enflasyon. Rusya ve Ukrayna arasindaki savas niskler: gibi pryasa risklerin yani sira 6
Subat 2023 tarihinde merkez {issii Kahramanmaras olan ve 10 ili etkileyen depremin risklerine
maruz kalmaktadir. Sirket, bu riskleri piyasay: yakin takip ederek ve uzun willarin verdigi birikim

ve tecrubesi ile yonetmektedir.

Daviz Kurn Riski

Sirket'in doviz cinsinden olan finansal araglan kur defigimlerinden dolayr kur riskine maruz
kalmaktadir. Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.
Bu risk, yabanci para cinsinden borglar ile alacaklar arasinda denge kurarak ydnetilmektedir.
Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyla kur riski analizi

asamdaki gibidir:
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30.06.2024

Net KarfZarar Ozkaynaklar
Yabane Yabane
Yabanci paranin paranin Yabanci parann paramn
defer kaybetmesi deger deffer kazanmasi deger
kayhetmesi kayhetmesi
Tiirk Lirasi'min USD karsisinda % 10 degigmesi halinde
Tiirk Lirast net varligl (3.135.935.753) 3.135.935.753 (3.135.935.733) 3.135935.733

Tiirk Liras: net varhi (3.135.935.753) 3.135.935.753 (3.135.935.753) 3.135.435.753
Avro'nun USD karsisinda % 10 degismesi halinde
Avro net varli 1.893.115 (1.893.113) 1.893.115 (1.893.115)
Avro net etki 1.893.115 (1.893.115) 1.893.115 (1.893.115)
GBP'min USD kargisinda % 10 degismesi halinde
GHP net varhfn (242.267) 242.267 (242.267) 242267
GBY net etki (242.267) 241.267 (242.267) 242.267
Toplam (3.134.284.905) 3.134.284.905 (3.134.284.905) 3.134.284.905
31.12.2023
Nel Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yahanc paranin par‘gflir:lsl‘::};,rr Yabanci paranmn pulz::ﬂilﬁcr
deger kaybetmesi Rnybictuies deger kazanmasi kas bictinesi
Firk Lirast'min UISD karsisimda % 10 degigmesi halinde
Tiirk Liras: net varlig; (2.067.732.079) 2.067.732.079 (2.067.732.079) 2.067.732.079

ABD Dwolan net ethki

(2.067.732.079) 2.067.732.079 (2.067.732.074)

2.067.732.079

Avro'onun USD karsisinda % 10 degismesi halinde

Avro net varliygm 253936 -253.936 253936 -253.936
Avro net etki 253.936 -253.936 253.936 -253.936
GBPrin USD karsisinda % 10 degismesi halinde
GBP net varlii 569 (369) 569 {569)
GRBP net ethd S6Y (369) 569 (569)
Toplam (2.067.477.574)  2.067.477.574 (2.067477.574)  2.067.477.574

31.12.2022
Net Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Y uburwn_ Yabanc paranm X ﬂ"m'".
deger kaybetmesi AT dq;!:r deger kazanmasi PRTARI degt:r
kaybetmesi kanvhetmesi

Tiirk Liras) net varlig

Tiirk Liras: net varhg

Tiirk Lirasi'min USD karsgisinda % 10 degismesi halinde
(1.324.337.082) 1.324337.082 (1.324.337.082)

(1.324.337.082) 1.324.337.082 (1.324.337.082)

|.324.337.082
1.324.337.082

Avro'nun USD karsisinda % 10 degismesi halinde

Avro net varlig 346 818 (346.818) 346 R18 (346.818)
Avro net etki 3460818 (346.818) 340.818 {346.818)
GBFP'oin USD karsisinda % 10 degismesi halinde
GRP net varhi 559 (559 559 {359)
GBP net etki 559 (557 550 (559)
Toplam (1.323.989.705) 1.323.989.705 (1.323.989.705) 1.323.989.705
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31.12.2021

Net Kar/Zarar (!}zkaynaklar
Yabanc Yabancy
Yabaner paranin paranin Yabanei paranin paranin
deger kayhetmesi deger deger Kazanmasi defer
kavhetmesi kavhetmesi
Tiirk Lirasi'nm USD karsisinda % 10 degismesi halinde
Tiirk Liras: net varlif (474.535.643) 474.535.643 (474535.643) 4745335643
Tiirk Liras: net varhg (474.535.643) 474.535.643 (474.535.643) 474.535.643
Avro'nun USD karsisinda %6 10 degizmesi halinde
Avro net varhig 123.621 {123.621) (123.621)
Avro net etki 123.621 {123.621) (123.621)
GBP'nin USD karsisinda % 10 defsmesi halinde
GBP net varhi (2618) 2618 2618
GBP net etki (2.618) 2.618 2.618
Toplam (474.414.640) 474.414.640 (474.414.640) 474.414.640
Faiz Orant Riski

Faiz eranlarindaki dalgalanmalar sonucunda Sirket’in varlik ve yiikumlhiliiklerinde meydana

oelebilecek defisimler faiz oranmimi riskini ifade etmektedir. Sirket’in sabit ve defisken faiz

oranlan iizerinden borglanmasi, Sirket’in faiz oram riskine maruz birakmaktadir. izahnamede
yer alan finansal tablo donemleri itibarniyla Sirket’in faiz pozisyonu tablosu asagida yer

31.12.2021

almaktadir:
Faiz Riski
Sabit faizli finansal araclar (TL) J0.00.2024 31.12.2023  31.12.2022
Finansal Varltklar
Makil ve nakil benzerler 1.240.192.972 984118968 B30.397 335
-Ticari alacaklar (ihskili taraflar dahil) 44.369.041 2.746.113
-Diger alacaklar 11.287 585 7.727292
-Finansal yatirimlar 174,734 156.700

Finansal Yiikiimliiliikler

-Banka Kredilen (Kredi Kartlan dahil) 494.568.556  138.360.923 437862597
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6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER
6.1. Thracer hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Thragaimin ticaret unvam ve isletme adi:

Sirket’in ticaret unvam Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.’dir. Sirketin isletme adi
bulunmamaktadir,

6.1.2. Thragimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret siciline tescil edilen merkez | Ayazaga Yolu No.7 Giz 2000 Plaza Kat.3 Maslak
adresi Sariyer [stanbul

Bagh olunan Ticaret Sicil Midiirligii | Istanbul Ticaret Sicili Mudiirlagi

Ticaret Sicil No 1967850

6.1.3. Thragcinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongiriilen siiresi:
Sirket Istanbul Ticaret Siecili nezdinde 19.08.1983 tarihinde teseil edilerek kurulmus olup, Sirket
esas sOzlesmesinin 5. maddesine gore Sirketin siiresi smirsizdir.

6.1.4. Ihraccimin hukuki statiisii, tabi oldufu mevzuat, ihra¢cinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralari:

Ticaret Unvam Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlar

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Merkez Adresl Avyazaga Yolu No.7 Giz 2000 Plaza Kat.3 Maslak

Sartyer Istanbul

- o~ Tel: 0212 290 7676
Telefon ve Faks Numaralar Faks: 0212 200 7675

internet Adresi www.ekinciler.com

6.1.5.Thragg faalivetlerinin gelisiminde onemli olaylar:

Sirket’in faalivetlerinin gelisiminde onemli olaylar asagidaki tabloda ozetlenmektedir:

Tarih Gelisme

24.08.1983 tarih ve 823 sayih TTSG de yayimlandig iizere Sirket, T.C. Istanbul Ticaret Sicil
1983 Midirliigii nezdinde 19.08.1983 tarithinde “Ekinciler Dis Ticaret A.S." tinvamiyla tescil edilerck
kurulmustur. Sirket'in kurulug senmayesi 60.000.000 TL dir,

Sirket, 24.08.1983 tarih ve 1089 sayilr TTS(:'de vaymmlandig: tizere kurulus sermayesi olan

1084
6. 000000 TL den 300.000.000 TL ye ¢ikartmustir.

13.06.1986 tarth ve 1532 sayill TTSG 'de vavimlandigi uzere Sirket’in sermayesi 500,000,000

il TL den 10.000.000.000 TL  ve ¢ikartilmustir.
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1990

07.05.1990 tarth ve 2520savih TISG'de vaymlandif lizere Sirket'm  sermavesi
10.000.000.000 TL den 20.000.000.000 TL ve ¢ikartilmstir.

1991

02.04.199] tarth wve 2749sayili TTSG'de yayimlandifn lizere Sirket’in sermayesi
20.000.000.000 TL den 40.000.000.000 TL ve gikartilmistir,

1992

12.05.1992 tarih ve 3027 sayih TTSG'de yaymmlandi@n fizere Sirket'in  sermayesi
40.000.000.000 TL den 65.000.000.000 TL ve ¢ikartilmstir.

1993

09.12.1993 tarih  ve 3423 sayih TTSG'de  yayimlandig  iizere  Sirkelin - sermayesi
65.000.000.000 TL"den 200.000.000.000 TL ye cikartilmigur,

1995

02.06.1995 tath ve 3798 sayili TTSG'de yayimlandifi  dizere Sirket’in  sermayesi
200.000.000.000 TL den 800.000.000.000 TL ye ¢ikartilmistir.

1996

28.05.1996 tarih ve 4046sayih TISG'de vayimlandi@n Gzere Sirket’in  sermayesi
800.000.000.000 TL den 813.000,000,000 TL ve ¢ikartilmustr,

1997

14.07.1997 tarth ve 4335 sayih TISG'de wayimlandigi tizere Sirket’in sermayesi
§13.000.000.000 TL 'den 1.000.000.000.000 TL"ye ¢ikartilmustur.,

01.12.1997 tarth ve 4433 sayih TTSG'de vayimlandign tizere Sirket’in  sermayesi
1.000.000.000.000 TL den 2.000.000.000.000 TL ye ¢ikartilmistur,

1998

Sirket, TSE tarafindan “Tiirk Standarilaring Uveanluk Belzesi " almstir.

20.05,1998 tarih ve 4543 sayih TTSG'de yayimlandi@ iizere Sirketin  sermayesi
2.000.000.000,000 TL den 2.004.000,000 TL ve ¢ikartilmistr,

1999

08.07.1999 tarih ve 4829 suyili TTSG de yaymmlandig: tizere Sirket'in sermayesi 2.004.000.000
TL'den 2.030.000,000.000 TL ye gikartlmsgtir,

2001

29.11.2001 tarih ve 5435 sayil TTSG de yayimlandif izere Sirket esas stzlesmesinin “Amag
ve Kanu” bashkh maddesi degismis ve Sirket'in sermayesi 2.030.000.000.000 TL den
8.934.000.000.000 TL ye ¢ikarnlmstir.

2002

12.03.2002 tarith ve 5503 sayili TTSG'de yayimlandigi dzere Sirket’in  sermayesi
£.934.000.000.000 TL den 9.563.071.000.000 TL yve ¢ikartlmmstir, Artirlan 629.071,000.000
TL sermayenin 2001 /D.0$ sayili karan ile tayin olunan bilirkigi heyeti tarafindan verilen rapor
ile tespit olunan, fstanbul Ticaret Sicili Memurlugunun 21 5124/162676 sicil sayisinda kayith
bulunan, Biiyiikdere Cad. No: 197 Levent/Istanbul adresinde mukim Ekmak Celik Endiistrisi
Imalat AS. 'nin zvarh@indan kargilanmig olup, Tk Ticaret Kanunu'nun 431, ve Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 37-39 maddelerine gire devrahnarak Sirket ile birlestirilmesi suretivie
karsilanmustir,

2003

15.12.2003 tarth ve 3946 sayih TTSG'de yaymmlandign {izere Sirket'in  sermayvesi
9 563.071.000.000 TL den 11.350.0600.000.000 gikartlmistir. Artnlan 1,786,929 000.000 TL
sermayenin tamarm D. IS sayili rapor ile tespit olunan, Istanbul Ticaret Sicili Memurlugunun
152404,/99874 sicil sayisinda kayitli bulunan, Genterm Uluslararas: Nakliyat ve Ticaret A.S.'nin
ozvarhgindan karsilanmug olup, Tirck Ticaret Kanunu'mun 45 L ve Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 37-39. Maddelerine gore devralinarak Sirket ile birlestirilmesi suretiyle
karsilanmistir.

2004

06.05.2004 tarih ve 6044 sayih TTSG'de yayimlandigi dizere Sirket'in  sermayesi
11.350.000.000,000 TL den 11,370.000.000.000 TL ye ¢ikartilmstir.
02.11.2004 tarth ve 6169 savih TT5G'de yavimlandim ilzere Sirket’in  sermavesi
11.370.000.000.000 TL “den 15.680.000.000.000 TL ve cikarhilmmstir.

2011

23.12.2011 tarih ve 7968 sayih TTSG de yayunlandiin {izere Sirket’in sermayesi 15.680.000
TL'den 17.838.160,50 L've ¢ikarulmustr. Artirilan 2.158.160.50 TL sermaye 8 Aralik 2011
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tariinde sirket ile Ekmeiler Dig Ticaret A.S. arasinda imzalanan birlesme sdzlesmesinde
belirtilen devralma kosullan kapsaminda 31.08.2011 tarihi itibarivle ¢ikaribmis bilangolar
iizerinden istanbul 38. Aslive Ticaret Mahkemesi'nin 2011/394 dosya sayili 01,11.2011 tarihli
ve 07.10.2011 tarthli ek bilirkigi raporu ile tespit edilmis Ozvarliklar esas ahnarak
hesaplannmstr,

30.03.2012 tarih ve 8038 sayili TTSG de yayimlandigi iizere Sirket'in sermayesi 17.838.160,50
TL'den 27.936.117,00 TL ye ¢ikartilnustir. Artirtlan 10.097.956,50 TL sermaye 15 Mart 2012
tarihinde girket ile Gemek Denizeilik ve Ticaret A.S. arasinda imzalanan birlegme

2012 sozlegmesinde belirtilen devralma kosullan kapsanunda 31.12.2011 tarihi itibariyle gikariloug
bilangolar tzerinden Istanbul 27. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2011/464 dosya sayili
05.03.2012 tarihhi ek bilirkigi raporu ile tespit edilmig ozvarliklar esas alinarak hesaplanmigtir.
13.12.2013 tarih ve 8464 sayih TTSG de yaymmlandigi iizere Sirket'in sermayesi 27.936.117.00
TL'den 29.658.079,00 TL'ye ¢ikartilmigtir. Artinlan 1.721.962,00 TL sermaye 06.09.2013

2013 tarthinde sirket ile Sesa Tekstil ve Konfeksiyon Sanayi A.S. arasinda imzalanan birlesime
stzlesmesinde belirtilen devralma kosullart kapsanunda 30.06.2013 tarihi itibariyle gikarilmig
bilangolar fizerinden SMMM Ersin Temam tarafindan hazirlanan rapor ile tespit edilmis 6z
varliklar esas alinarak hesaplanmstir.

7015 14.09.2015 tarth ve 8905 sayih T15G de yayvimlandign Gzere Sirket’in sermayesi 29.658.079
TL den 1635.000.000 TL ve gikartilmistir.

2016 21.10.2019 tarih ve 9934 sayih TTSG de vayunlandig fizere Sirket’in sermavesi 180.000.000
TL den 280.000.000 TL ve ¢cikartilmistir,

2017 Sirket 2017 yilinda. “1S0 27001 BGYS” sertifikasm almustir.

Sirket, 2018 yilinda Tirkive'nin en biyiik 500 sanayi kurulusu arasinda 78, ve 2019 yilinda

2018 _

114, sirada yer almstir,

Sirket 2019 yilinda, iiretimden net satislarda 326 Milyon ABD Dolan hacme ulasnugtir.
Sirket 2019 yilinda, “KTWA Product Conformity Certification” sertifikasim almigtir,
Sirket 2019 yilinda, “EPD" sertifikasim almmstir,

2019 21.10.2019 tarih ve 9934 sayih TTSG de yayimlandig {izere Sirket’in sermayesi 180.000.000
TL den 280.000.000 TL 've cikartilmustir. Artinlan 100.000.000 TL nin 85.151.209,70 TL'st
SMMM Ersin Temam'in 4.9.2019 tarihli ve 20 1 9-04 no’lu raporu ile tespit edilmis onaklann
sirketteki nakit alacagindan karsilanmug olup geri kalan 14.848.790, 30 TL nakden ddenmistir.
Sirket 2021 yilinda, "AFCAB Product Conformity Certification” belgesini almstir,

2020 : % i
Sirket 2021 yihnda, “SCS " belgesini almistr.

Sirket 2021 yilinda, “ISO 45001 " belgesini almistir.
Sirket 2021 yilinda, “GOST TU 14-1-3596-2010 A600C " belgesini almustr,

2021 Sirket 2021 yilinda "GOST 52544-2006 A500C " belgesini almistr.

Sirket 2021 yilinda “CARES ISO 9001:2015 Qualily Management System " belgesini almistir.
Sirket 2021 yihinda "BES 6001 " belgesini almushir.
Sirket 2021 yilinda “{50 14001 — ENG " belgesini almigtir,
Sirket 2022 yilinda, “Priistelle Fiir Betonsiahd ™ belgesini alomstir,
2022 Sirket 2022 yilimda, “GOST-R" sertifikasim almstir,
Sirket 2022 yilinda, “GOST-R " sertifikasim almmstir,
Sirket 2023 yilinda, “Product Performance  sertifikasim almistir,
2023 Sirket 2023 yalinda, “CARES €82 Product Conformity Certification” sertifikasmi almistir,

Sirket 2023 vilinda, "CARES BS44492005 - A3 Product Conformity Cerlification” sertifikasim
almustir.




6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoltur.
6.2. Yatinnmlar:

6.2.1. izahnamede ver almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccmin énemli
yvatirmmlar: ve bu yatimmlarm finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibarivla ger¢eklesen 6nemli
yatinm harcamalarina iliskin bilgiler asagidaki tabloda ver almaktadir:

Yatwrim Bedeli {TL)
Yatuim Tiirii Durumun Konum ﬂn;:sr‘ =
0z 2022 2023 30.06.2024
Arazi ve Arsalar 1516016 Tamamlands Ehll;lwt"r: Oekaynak
atay

Aeaeli vamorane 82,668 644,553 1.919.567 w Tamamlands | Hatay | Okaynak
Diizenlerd
Binalar - - 5.543.804 - Tamamlands Hatay Ozkaynak
If;;li':“k‘”‘ s 14 316,800 34507106 | 3R603.697 | 4458153 | Tamamlmdi | Hamy | Orkaynak
Fagithar 12 353 856 553455 1,332,606 AURS.43] Famamlands Hatay (zkaynak
Demirbaglar 1.661.665 1 944418 4,136,770 3955313 | Tamamlands Hatay Okaynuk
L]I'{gur Zaeh Dimmn 6045838 - - Tamamlandi Hatay {drkaynak
Varliklar
Yapulmaka (Moo - S 5 = o Devam i s
Vitsimilar B61.447 2042327 24.612.539 9.070.000 Ediyor Hatay (rkaynak

6.2.2. Ihracgr tarafindan vapilmakta olan yatimmlarimin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimu ve finansman sekli haklanda bilgi:

Sirket tarafmdan yapilmakta olan yatrimlarimim niteligi. tamamlanma derecesi, cografi dagiliom

ve finansman sekli hakkinda bilgi asagdaki tabloda ver almaktadir.

Yatwim Tiirl 30.062024 | Durumu | Nieeligi | RN | Finansman Sekli
Ges Yaurimi 24.761.975 | Devam edivor | Yeni Proje 1% Hatay Chzkaynik
Haddehane Yatunm | 31985486 | Devam edivor | Yeni Proje 95% Hatay Crekaynak




6.2.3. ihragginin yonetim orgam tarafindan gelecege yinelik nemli yatirnmlar hakkinda
ihragciyi baglavie: olarak alinan kararlar, vapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Sirket’in isbu 1zahnameye konu halka arzdan elde edecegi net gelirin yaklagik %4701 ile yeni
yatnmlar vapilmasi planlanmakta olup., s6z konusu vatimmlara iliskin bilgiler asafida yer
almaktadr:

Yenilenebilir Enerji Yatinmlari

Sirket'in diretimini gergeklestirdifl demir gelik sektdriiniin enerji yogun bir scktir olmas
sebebiyle, Sirkel'in Gretim stirecindeki en bliyak gider kalemi olan enerji malivetlerinin
diisiiriilmes: amaciyla Sirket yenilenebilir enerpi alaninda yatinm vapmay: planlamaktadir,
Sirket 2022 wilinda firetim faalivetleri igin toplam 787,9 Milyon TL, 2023 yilinda 911,4 Milyon
TL , 2024 ilk 6 ayda ise 427.4 Milyon TL enerji giderine katlanmistir.

Meveut durumda Sirket’in Eskischir ve Sanhurfa illerinde sirasivla 27.5 mw ve 600 mw baglanti
giiciine sahip giines enerjisi santralleri ¢agri mektuplan bulunmakta olup, Sirket bu bélgelerdeki
giines enerjis1 santralleri yatinmlanna baglanms durumdadir. Bu kapsamda santrallerin

kurulacad: araziler satin alinmig ve baglanti anlasmalan tamamlanma siirecindedir.

Eskisehir balgesinde kurulmasi planlanan giines takip sistemli giines enerjis1 santralinin panel
giicliniin 35 mw, ve willik elektrik dretiminin yaklagik 61.500 mw olmas: beklenmektedir.
Sanhurfa bélgesinde ise ilk etapta 15 mw bilylikliigiindeki 4 adet ¢agn mektubu kapsaminda
toplam 60 mw baglanti glicti ve her biri 21 mw panel gucune sahip toplam 84 mw biyukligiunde
insa edilmesi planlanan santralin yillik yaklagik 170.000 mw elektrik tiretmesi beklenmektedir.

Eskisehir'de yer alan projenin kurulum maliyetinin yaklagik 30.5 Milvon Amerikan Dolar,
Sanlhwrfa’da yer alan projenin kurulum maliyetinin ise yaklasik 72 milyon Amerikan Dolan

olmasi beklenmektedir.

Soz konusu gineg enerjisi firenm santrali vatimmlarmm tamamlanarak devreve alimmasiyla,
Sirket ¢elikhane ve haddehane tesislerinde ihtiyag duvdugu enerji ihtiyacinin bir béliimiinii
yenilenebilir enerjiden karsilamayi, boylece hem daha distik maliyetli ve gevreci bir enerji
yonetim politikas: olusturmayr hem de (retimde surdiriilebilirligi saglamayr amaglamaktadir.
Sirket, stz konusu yenilenebilir enerji vatiriminim lnansmani igin halka arzdan elde edecegi net
fonun %60"nu kullanmay: planlamaktadir.

Hurda [sleme ve Hazivlama Tesisi Yatirum

Sirket, elekirik ark ocakh ¢elik Gireiminde disardan temini saflanan ve hammadde olarak
kullamlan degirmen hurdamin, kurulmasi planlanan hurda isleme tesisinde firetilerek, {iretim
stirecinde kendi Gretimi olan degirmen hurday: kullanmay planlamaktadir. Hurda isleme ve
hazirlama tesisinin devreyve alinmasiyla Sirket, tretim stirecindeki verimliligin artinlmasini, sar)
sayisimin azaliilarak buna bagh siire ve 1s1 kavbimin dnlenerek enerji maliyetinin diigiiriilmesini,
daha iyi bir kirlilik kontroliiyle degirmen hurdadan gelen istenmeyen impiiritelerin (bakr, fosfat,

73



kursun gibi) azalulmasim amaglamaktadir. Bu sayede Sirket’in yilda ortalama 7 Milyon
Amerikan Dolan getiri saglamasi beklenmektedir. Yatirim'in toplam malivetinin ise yaklagik
6.5 Milyon Amerikan Dolan olmas: beklenmektedir.

Sirket, soz konusu hurda isleme ve hazirlama tesist vatirnmmnin finansman igin halka arzdan elde

edecegi net fonun %65%ini kullanmayr planlamaktadir.
Kuitik Kaynatma ve Kangal Sistemi Yatirimn

Kituk kaynatma sistemi (Endless Bar Rolling System), haddeleme baglamadan hemen Once,
kiitiklerin kaynatma sistemi tarafindan kaynatilarak birlestirilmesi sonucunda maksimum
uzunlukta kitiklerin elde edilmesidir. Bu sistem sayesinde [ire oranlarninda disme ve tretim
artist hedetlenmektedir.

Kangal sistemi ise (Spooler System), haddeleme siireci sirasinda tretilen tirinlerin sogutma
platformu dncesi “kangal (spooler)” sistemi tarafindan sardarak misteriye sunulmasidir,

Sirket, yatirmmina baslamay: planladif kitiik kaynatma sistemi (endless bar rolling) ve kangal
sistemi (spooler system) sayesinde kapasite ve venimlilik arbisi saglamayi, kar marji normal
tirlinlere gére daha fazla olan tiriinler firerilmesi, fire oranlarin diigiiriilmesi ve tasarruf edilmesi

planlanmaktadir.

Bu iki yatirimin toplam yatirim bedelinin yaklagik 10 Milyon Amerikan Dolan olmasi ve yillik
getirisinin ise ortalama 3 milyon Amerikan Dolar olmasi beklenmekiedir.

Sirket, s6z konusu kiititk kaynatma sistemi ve kangal sistemi vatrimlan igin halka arzdan elde

edecegi net fonun %5%ini kullanmayr planlamaktadir.
6.2.4. ihragciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullart hakkinda bilgi:

Yolktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihrace: faalivetleri hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Amag¢ ve Konu™ bashikh 3. maddesi uyannca Sirket’in faalivet
konusu her gesit demir, gelik tesislert kurmak ve isletmek; her tiirlit hammadde, yardimer madde
ve isleune malzemelerini ithal eunek; Giretilen mamullerin ithalat, ihracau, transit ticarell ve
komisyonculugunu vapmak olarak belirlenmistir,

Sirket, temel olarak demir-gelik iircticisi eolarak faaliyet gostermektedir. Sirket kiititk demir ve
ingaat demiri olmak {izere 2 ana iirlin grubunda iiretim ve ticaret yapmaktadir. Ekdemir, 100x100
mm’den 150x 150 mm’ye kadar ve 6 metre ile 12 metre arasinda kiitiik demir ve diinyada yaygin
olarak kullamlan, kaynak edilebilme Gzelligine sahip, siinek ve yiliksck mukavemetli insaat
gelikler iiretimi yapmaktadir.
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Sirket’in merkezi Avazaga Yolu No.7 Giz 2000 Plaza Kat.3 Maslak Sarver Istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket {iretim faalivetlerini Organize Sanavi Bolgesi, 31218 Iskenderun Hatay
adresinde bulunan ve Celikhane, Haddehane ve Oksijen Tesislert olarak isimlendirilen tiretim

tesislerinde gergeklestirmektedir. Bu tesislere iligkin 6zet bilgilere asafida ver verilmektedir:

Celikhane: Hammadde olarak demir-gelik hurdalarnnim kullanildigi gelikhane, ark ocag, pota

ocag ve strekli dokiim mekines: olmak tzere ti¢ béliimden olusmaktadir.

Sirker’in Iskenderun Kérfezi'nde bulunan 1.356.914 ton/yil kapasiteli ¢elikhane tesislerinde
kiititk demir diretimi gergeklestirilmektedir, Son durum itibariyla Sirket’in gelikhane tesislerinde
galisan savis1 161 kisidir.
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Haddahane: Hammadde olarak ¢elikhanenin tirettigi kiitiik demirlerin kullanildigr haddehanede
8-50 mm aras: ebatlarda, yiiksek mukavemetli, siinek ve kaynaklanabilir depreme dayamkh

ingaal ¢eligl tretilmekiedir.

Sirket’in Iskenderun Korfezi'nde bulunan 1.307.470 ton/y1l kapasiteli haddehane tesislerinde
ingaat ¢elifi de dahil olmak iizere sicak haddelenmig celik veya gelikten bar ve ¢ubuklarin
tretimi gerceklestirilmektedir. Son durum itibarryla Sirket’in haddehane tesislerinde galigan
sayist 132 kisidir.
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Oksijen Tesisleri: Oksijen Tesisleri gaz aynstirma tesisi olup bu tesisler “TS-2008 Oksijen
Uretimi Yeterlilik™ ve “Medikal Gaz Uretim Belgesi“ne sahiptir. Oksijen Tesislerinde yiiksek
saflik derecesine sahip oksijen ve argon gazlan tretilmekledir. Bu tirtinler endiistriyel alanlarda
kullanmilmakta olup iiretilen medikal oksijenin satisi ise Sirket'in saghk sektoriinde faalivet

edsteren misterilerine yvapilmaktadir,

Sirket’in oksijen tesislerindeki iiretim kapasitesi asagidaki tabloda yer almaktadur:

Uriin Ad Miktar (Metrekiip)
Siv1 Gaz ve Oksijen 70.774.128
Sivi Azot 263.806.762
Siv1 Argon 3.141.763

Son durum itibariyla Sirket’in oksijen tesislerinde galisan sayis1 48 kisidir.

Sirker Istanbul Sanayi Odasi'nin hazirlamis oldugu iSO-500 listesinde 2023 wilinda 127 'nei
sirada yer almug olup, Sirket'in son 5 yilda 1SO-500"deki siralamalarina iliskin bilgive asagida
yer verilmistir:

2019 yilin verilerine gére 114’ {incii,

2020 yilimin verilerine gére 118 inci,

2021 yilin verilerine gére 72'nci.

2022 yrihnin verilerine gore 103 "inct,

e 2023 yithimin verilerine gore 127 nei olmustur.
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URETIM
Sirket'in retiminde ve sauglarmda baslica lirlinler insaat demiri ve kiitiik demir olup, Sirket’in
liretim siiregleri asafidaki grafikte yer almaktadr:

Hurda Elektrik Ark Ocadi Pota Firmi

Siirekli Dékiim

Haddeleme Taviama Finm

Sirker’in iretimini gergeklestirdifi ana lirlinlerden bin olan kiitiik demirinin hammaddesi hurda
demiridir. Hurdalar ark ocaklarinda eritildikten sonra sivi ¢elik haline getirilmektedir. Erime
sonrasinda pota ocaklanna konularak burada istenilen kaliteye uygun hale gelmesi igin
alasimlama  islemi  yapiimaktadir. Kitilk demiri istenilen kaliteye ulagildiktan sonra
kontinii/stirekli dokiim makinelerine aktariimakita, ardidan istenilen ebatlarda celik kiitiik haline
getirilmektedir. Bu asamadan sonra kalite kontrole ginderilmekie ve onay alindiktan sonra kiitiik
demiri, ¢elik iiriinlerin {iretilmesi 1¢in haddehanelere sevk edilmektedir. 130x130 mm’den
150x 150 mm kiitiik demirlere kadar genis bir iirlin segenegi sunan Ekdemir, 6-12 metre aras: her
tiirlii boyda kiitiik iretimi yapmaktadr.
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® itk demivi

Ingaat demiri, betonarme vapilarda kayma ve gekme gerilmelerini karsilamak amaci ile beton
igine konulan, dzel sekillendirilmis celik cubuklardir. Tavlama finmnindan ¢ikan kiirik demin,
hadde tezgahlarmda haddelenerek finis tezgahlarmda insaat demiri olarak son seklini almaktadir.

insaat demiri yap1 malzemeleri arasinda en énemli iiriinlerden biridir. Evrensel olarak rebar
olarak da bilinir. Genel standart olarak 12 metre boyunda iiretilir. Insaatm saglamhifinda ve
dayanikhihginda buyiik etki etmektedir. Ekdemir, hammadde olarak ¢elikhanenin drettigi kitik
demirler1 kullanarak 8-50 mm aras1 ebatlarda, yiiksek mukavemeth, siinek ve kaynaklanabilir
depreme dayamkh insaat ¢eligi liretmektedir.
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Sirket’in firetiminde ve satislarinda baslica lirlinler olan ingaat demiri ve kiitiik demir satislarinin
toplam satiglar igindeki payr 2021 yilinda %98,23, 2022 yilinda %98.19, 2023 yilinda %9821,
2023 yilinm ilk 6 aylik déneminde %497,97, 2024 yihmn ilk 6 ayhik doneminde %98,82 olarak
gerceklesmistir,

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyla Sirket'in iiretimini
gerceklestirdidi tirtinlerin tiretim miktarma ihiskin bilgiler asagidaki tablolarda yer almaktadir:

Uretim (Ton) ve Kupasite Kullanim Oram
021 W22 023
Oreim | Kapusite | Kko {reim | Kapasite | KKO reim | Kapasite | Kko
Ingaat | o0 63 1.307.470 44.5% 172056 1307 470 28 55 580564 1307470 14.4%
Demiri
ke iiriik 1016342 1.336.914 T4.9% T32.343 1.356.914 34,0 134386 1.356.914 33.6%

Cretim (Ton) ve Kapasite Kullanim Ormm

01.01.2023 30.06.2023 01.01.2024 30.06.2024

{iretim Kapasite KKO {iretim Kapasine KKO

i 288,701 553.735 442% 286.526 653,735 43.3%
Dein S ’ i s

Kiituk 351663 GTR.AST 51.8% 106,303 676,457 59,9

Covid-19 pandemisiyle kiiresel 6lgekte ertelenen demir-gelik talebinin 2021 yilinda artmasiyla
irretim ve sabislarda giiglii bir dénem gegiren Sirket’in 2022 yilinda ingaat demin iiretimi %36.1
oraninda azalarak 372.056 tona gerilerken, kiitik demir dretimi de %27.9 oraninda azalarak
732.345 ton diizeyine digmigstir. Bu sekilde, Sirket’in toplam mamul Gretimi 2022 yihinda
%30,9 oraminda azalarak 1.104.401 ton dizeyine gerilerken, Kapasite Kullanun Orani 2022 sonu
wibanyla msaat demimnde %445 den %285 dizevine ve kiitiik demirde %74,9°dan %054.0
seviyesine dlismiistiir. Toplam mamul dretiminde kapasite kullammm oram da bu gelismelerin
ardindan %60,0°dan %41,5 sevivesine gerilemistir. Uretimde ve dolayisiyla stoklarda yasanan
dusiste, Subal 2022 de baslayan Rusya-Ukrayna savasinin diinya gapinda hammadde ve enerji
tedarik siirecim kesintiye ufratmas: ve ayrica ABD ve Avrupa Merkez Bankalari'min faiz
artinmlarina gitmeleri neticesinde olusan kiiresel resesyon beklentilert ctkili olmustur. Zira,
gerek Rusya-Ukrayna savasi ve gerekse kiiresel faiz armisi ozellikle Avrupa pazarinda 2022
yilinda daralma endigelerine vol aginea hurda tedarikinde aksama ve hurda fiyatlannda da ani
dalgalanmalar yasanmigtir. Buna ek olarak AB ve ABD tarafindan Rusya’ya yiénelik baslaulan
vaptirimlar neticesinde enerji fiyatlanina yasanan sert yiikselisler demir-¢elik sektoriinde tiretim
maliyetlerinde ani artislara vol ag¢inca, kiiresel algekte demir-gelik sektoriiniin arz-talep
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dengesine bozulma gergeklesmistir. Tiim bu gelismelerin neticesinde, sektorin genelinde oldugu
gibi Ekdemir’in de liretiminde diigiis vasanmstir.

2023 wihinda ise insaat demiri dretimi %36.0 oraminda artarken, kiitiik demir fretimi %43.0
oraninda artis gostermistr. Bu gekilde, 2023 yilinda toplam mamul diretim %209 oramnda
artarken, kapasite kullamim oranlan insaat demiri’nde %44.4 diizeyine, kiitiik demirde ise %355.6
seviyesine yikselmistir. Netice itibanyla, 2022 yilinda %41.5 olan $irket’in mamul tireliminde
toplam kapasite kullanm oram, 2023 yilinda %50, 1 diizeyine ulagmigtir. 6 Subai 2023 tarthinde
yvaganan Kahramanmarag ve Hatay merkezli 11 ilimizi etkileyen depremler, iskenderun ve
Osmaniye'de kurulu bulunan ¢ok sayida sivi gelik tireticisini, haddehanelert ve gelik servis
merkezleri olumsuz etkilemistir. Hammadde tedarik zincirinde aksama yasanirken, bilgede
isglicd kaywplar da ortaya gikinea 2023 yilimin ilk geyredinde iiretim faaliyetlerinde kesinti
olmustur. Bélgede depremden kisa bir siire sonra baslatilan TOKI konutlari ingaat neticesinde
azellikle ingaat demiri talebinde yiiksek oranda artis olmustur. Insaat demiri iiretiminin yam sira,
¢elik uriinlerin tiretilmesinde de hammadde olarak kullamlan kiitiik demir iiretimi ise yukarnda
belirnldigi lzere smirh bir artig posterdi. Kiitlik demir firetim arugmm 2023 yihinda diisiik
dilzeyde kalmasimin temel sebebi Rusya-Ukrayna savasimin yam sira Ortadogu’da artan
jeopolitik riskin Tiirk ¢elik thracatim vavaslamasidir. Buna ek olarak Avrupa pazarmda yasanan
durgunlugun yan: sira 2018 yilinda gelik Giriinleri ithalatina getirdigi vergi ve kola uygulamalan
Avrupa destinasyonundan gelen talebin diisiik kalmasina yol acnustir. Bu gelismelerden dolay:
kiitik demir dretimi 2023 yilinda suurh bir artig gosterebilmistir.

SATISLAR

Tiirkiye demir-gelik sektoriinde fiyatlama genellikle hurda ¢elik fivatlan baz alnmarak
yaptlmaktadir. Ttirkiye’de agirlikli olarak hurdadan Gretim yapan tesisler meveut oldugundan,
hurda fiyatlan celiin fiyatlamasinda Gnemli bir etken olmaktadir. Hurda fiyatlan global arz-
talebe bagh olarak degismekie olup, asagida yer alan gralikien de goriildigil dizere hurda gelik
fiyatlarinda viiksek derecede oynaklik dikkat cekmektedir:
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Sirket'in hasilati baslica insaat demir satislar, kituk satislan, baca tozu satiglar, parga demir

satiglar, kalin hadde bozugu satislan ve difer gelirlerden olusmaktadir. Sirket’in izahnamede

yer almas: gercken [inansal tablo donemleri itibanvla satslannin {iriin bazinda tutar cinsinden
kirihmi asagidaki tabloda yer almaktadir:

{'riin Gruplarinin Pavi N1.01.- 01.01.- 01.M.- 01.01.- n1.01.-
(TL) 30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023 31.12.2022 | 31.12.2021
Ingaat Demiri Satiglan 3.372.692.746 |3.676.898.787| 8.752.764.714 |4.635.971.322(3.345.004.731
Kiititk Satislan |.887.213.250 | 456.202.481 | 2.100.464.997 |3 960.736.376 | 2.016.893.071
Baca Tozu Satiglan 14.562.697 37.071.537 60.476.691 6% 564 8356 | 37.260.162
Parga Demir Satislar 37.071.178 15.868.588 45.204.365 25.639.310 | 19.428.688
Kalin Hadde Bozugu Satiglan|  11.012.018 4992014 24.124.657 23717826 | 10833312
Diger Gelirler 27.568.432 24.726.346 67.888.856 41.521.282 | 28.870.789
Satistan lade ve Indirimler (<)) -1.068 502 ; : {693,280 14.810
Net satislar 7.549.051.819 |4.218.759.753 | 11.050.924.280 | B.755.477.692 | 5.458.245.943

Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo domemler itibariyla Sirket’in hasilatinda en

yiiksek paya sahip fimin gruplan insaat demiri sanslan ile kiitiik satislan olup. bu iki Girliniin
satiglarmin toplam hasilat ig¢indeki payr sirasiyla 2021 yilinda %061,28 ve %036,95, 2022 yilinda
%52,95 ve %45.24, 2023 yilinda ise %79,20 ve %19,01 olarak gerceklesmistir. insaat demiri ve
kitik satiglannmn toplam hasilat igindeki payt 2023 yilmn ilk 6 ayhk doneminde sirasivla
%87.16 ve %10.81 olarak gergeklesirken, 2024 yilmimn ilk 6 aylik doneminde sirasiyla %7382
ve %25,00 olarak gergeklesmistir.
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Her bir tirtin grubunun izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlert itibariyvla Sirket

hasilat igindeki pay1 agsagidaki tabloda ver almaktadar:

Uriin Groplarmn Payi 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
(%a) 30.06.2024 30.0:6.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Insaal Demirt Sabislan 73,82% £7.16% 79,20% 52.05% 61,28%
Kiitik Satislan 25.00% 10,81% 19.01% 45, 24% 36.95%
Baca Tozu Satislan 0, 19%% ). 88% 0, 55% 0.78% (.68%
Par¢a Dentir Satislan 449% 0.45% 041% 0.29% 0,36%
Kalin Hadde Bozugu Satislary 0,15% 0.12%% 0,22% 0.27% 0,20%
Diger Gelirler 0,37% 0.59%, 0.61% 0.47% 0.53%
Saristan lade ve Indirimler (-) i E 5 = C

Net satislar 100, 0% 100,00%% 100,00% 100.00% 100,00 %

Sirket’in 1zahnamede ver almasi gercken finansal tablo donemleri itibanyla satislaninin vaklasik

%098-9099 unu olusturan msaat demiri ve kiitik demir satslarmm miktar cinsinden kirilum
asafidaki tabloda yer almaktadir:

Uriin Satis Miktarlar 01.01.- 01.01.- 01.01.- (1.01.- 01.01.-
30.06.2024 | 30.06.2023 31.12.2023 | 31.12.2022 31.12.2021
insaat Demiri Satislar 2R 845 268 487 572493 399 142 5367736
Kiitiik Satislan 103.576 36,837 157.692 335.749 392,713
Toplam I8S 422 305,324 T30.185 734891 960,449

Sirket'in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla satislan agirlikly
olarak yurti¢i satiglardan olusmakta olup, s06z konusu ddnemler arasindan yurti¢i satiglann
toplam hasilat windeka pay1r %60-%97 arasinda degigkenlik gosterirken, yurtdigt satiglar %e2-
%39 arasinda defiskenlik géstermistir.

Sirket’in toplam hasilatinm yurtigi-yurtdis: satislar bazinda kinhom asagidaki tablolarda yer

almaktadir:

11.01.- 01.01.- 01.01.-
SATIS GELIRLERI
31122023 B J1.12.2022 8 31.12.2021 %a
Yurtigi Sanglar 10162776912 91 96% 5.324.163749 60.81% 3415 884.648 62,58%
Y urtcisy Sanglar 580,747,721 F9T% 1425041656 39, 12% 2037921004 37.34%
Dhger Sans ve Gelirler 7399 647 0,07 % 0.965 368 0,08% 4485102 05
inde ve indivimler (- = 693 281 = 44,807 =
Net satslar 1050924280 100,00%% 8755477692 100,00% SA58.245.943  100.00%
: ! 01.01.- 01.01.-
SATIS GELIRLERI]
30.06.2024 b 30062023 %
Yurtigi Sanslar T 378472023 97. 74% 3.930951.414 93,18%
Yurtdisi Sanslar | 68, 24R.098 2.23% 2RANT1RER f, 760%0
Diger Sahs ve Gelirler 3400200 0,05% 2.736.511 0.06%,
iade ve Indirimler - -1.068.502




Net satiglar 7.549.051.819 100,00%% 4.218.759.753 100,00%

Sirket’in 30.06.2024 tarihi itibartyla toplam miisteri sayis1 263 tiir, Sirket’in satis yapti@ miigteri
sayisimin villara gére dagilimi asagidaki tabloda gdsterilmistir.

245 237 246 263

Miigteri
Sayist

Sirket'in ilk 10 ve ilk 20 miisterisinin toplam satistan aldifn paylann izahnamede yer almas:
gereken finansal tablo dénemleri itibanyla yviizdesel dagilim asagida verilmistir.

il"t -li"_’ﬁﬂwms“"" 54,7% 51.5% 506% | 503% | 532%
?kmmﬁnﬂﬂm 68.0% 704% 683% | 687% | 648%

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siureci devam eden 6nemli nitelikte tiriin ve hizmetler ile stz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkimnda ticari sirr1 agifa cikarmavacak nitelikte kamuva duyurulmus bilgi:

Y olctur.

7.2. Bashcea sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektirler/pazarlar ve ihra¢ginmin bu sektirlerdeki/pazarlardaki
veri ile avantaj ve dezavantajlar haklkanda bilgi:

Sirket, temel olarak demir-gelik ireticisi olarak faalivet gostermekte olup. kiitiik demir ve ingaat
demiri olmak iizere 2 ana {irin grubunda {iretim ve ticarel yapmaktadir. Sirket'in Iskenderun
Korfezi'nde bulunan 1.356.914 ton/vil kapasiteli gelikhane tesislerinde kiitiilk demir tiretimi,
1.307.470 ton/yil kapasiteli haddehane tesislerinde ingaat geligi de dahil olmak fizere sicak
haddelenmig celik veya celikten bar ve ¢ubuklarin firetimi gergeklestiriimektedir. Ekdemir,
100x100 mm’den 150x150 mm’ye kadar ve 6 metre ile 12 metre arasinda kiitik demir ve
diinyada yavgin olarak kullamlan, kaynak edilebilme ozellifine sahip, siinek ve yiiksek
mukavemetli insaat celikleri tiretimi yapmaktadir.




Sirket’'in faalivet gosterdigi demir-gelik sektorime iligkin olarak, T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanlig Demir Celik Sektér Raporu (2021)"" de ver alan veriler ¢er¢evesinde, Ulkemizde 2020
yili itibariyle demir cevherinden tiretim yapan 3 adet entegre tesis (BOF) ile hurdadan tiretim
yapan 34 adet indiiksiyon ocagn (1F) ve elektrik ark acaf (EAF) tesis bulunmaktadir. Asafidaki
haritada s62 konusu tesislerin bilgesel dagilimi garillmektedir:

TURKIYE CELIK HARITASI
(STEEL MAP OF TURKEY)
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Haritadan da gorildiigi tzere, ¢elik tesislerinin bilyiik ¢ogunlugn kiy1 bolgelerinde
kiimelenmistir. Bu bilgeler, Iskenderun-Osmaniye, Izmir-Aliaga, Marmara ve Bat Karadeniz
sahil seridinde yer almaktadir.

Ulkemizde iiretilen siv1 geligin biiviik bir kismu cevherden iiretim vapan Yiiksek Firmh Bazik
Oksijen Firml (BOF) entegre demir celik tesislerinde ve hurdadan iiretim yapan Elektrik Ark
Firinli (EAF) (IF dahil) tesislerde gergeklestirilmektedir,

Entegre Tesisler — Bazik Oksijen Firmnh (BOF) Tesisler

Diinyada daha yaygin bir bigimde kullamilan BOF yintem, iilkemizde su an 3 adet demir gelik
tesisinde (ERDEMIR, ISDEMIR, KARDEMIR) kullanilmaktadir. Uretimdeki teknolojik
gelismelerinin yam sira BOF diinyada en ¢ok tercih edilen iiretim yontemi olmustur. Uretim i¢in
gerekli olan temel hammadde demir cevheridir. Uretim igin gerekli olan diger hammaddelerden
tagkdmiirii, kok bataryalarnda koklastimlarak metaliirjik kok olarak yiiksek firm i¢in hazir hale
getirilmektedir, Aynica toz cevherin yiiksek finnli tesislerde kullamlabilmesi igin sinter
fabrikasinda islenerek sinter haline getirilmekiedir. Diger taraftan diistk tenorli demir cevherleri

! hipasdiwaww, sanay. gov. i plan-program-raporlar-ve-yavinlar/seklor-raporlairi/mu 140601 1403
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zenginlestirilerek viiksek tendrlii hale getirilmekte olup bu cevherler yiuksek firmh tesislerde
kullanilmas: icin pelet tesislerinde pelet haline getirilmektedir, Bu hammaddeler, yiiksek
firmlarda iglenerck pik demir elde edilmektedir. Pik demir, BOF'un bulundugu gelikhanede
islemden gegirilerek gelife doniistiiriilmekte ve siirekli dékiim makinelerinde kiitiikk veya slab
olarak dokiilmektedir. Bu slab veya kiitiikler, yasst veva uzun lriin haddehanelerinde islenerek
nihai iirfin haline getirilmektedir.

"ﬂ"\m'&j el 4

+D¢mir Pk Makinesi Flk

covhdsi I'ﬂrbol.ﬂnn
.. Sirekdl péiiim Teosial
. Yars marrul,
b c-uu

mmﬁ kinrdh, slab
- El -»> ‘ Sinter Fabrikas

Haddetane

mamul

Sekal 1: Entegre Celik Tesisleninde Giretym

Elektrik Ark Firinh (EATF) Tesisler

EAF'hL tesislerde sivi gelik tretimi, ¢elik hurdas: kullamlarak gergeklestirilmektedir. Hurda
¢elik, elekink ark finmina tistten vingle bosaltihir, ardindan firimin kapag kapauhr. Bu kapak ark
firmna indirilen d¢ adet elekirotu tasimaktadir. Elektrotlardan gegen elekirik akimi, finn
icerisindeki hurda tle temas ettiinde bir ark olugturur ve agi@a cikan 151 hurday: ergitir. Ergiven
melal ark hrmnda alindiktan sonra gerekli alasun elementleri ilave edilmesi ve dinlendirilmesi
amaciyla pota metaliirjisine tabi tutulur. Buna miiteakiben pota metaliirjisinde hazirlanan s
gelik, stirckli dokiim makinclerinden gegirilmek suretiyle kiitilk veva slab’dan miitesekkil ara
tiriin elde edilir.

86



Sckil 2: EAFL tesiste firctim akig semasi
BOF ve EAF gelik tiretim prosesinin genel gériniimiine asagidaki semada yer verilmistir:

[ e Paiin aiiein

‘s g

W e feree

Indiiksiyon Firinli (iF) Tesisler

Indiiksiyon Firinh tesislerde celik tiretimi, gelik hurda kullanilarak gergeklestirilmektedir. Hurda
¢elik, ergitme firinina iistten vingle bosaltlir, ardindan firmin kapag kapatlir. Ergiyen metal.
ark firminda alindiktan sonra gerekli alasim elementleri ilave edilmesi ve dinlendirilmesi
amaciyla pota metaliirjisine tabi tutulur. Buna miiteakiben pota metaliirjisinde hazirlanan siva
gelik, siirekli dokiim makinelerinden gegirilmek suretivle kiitiik veva slab™tan miitesekkil ara
tiriin clde edilir.
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Sekil 3: hdﬁk&lyun Finm

Haddehaneler

Stirekli dokim makinelerinde elde edilen ara Grinler, yassi veya uzun @rin ireten
haddehanelerde islenmekte ve nihai ¢elik iriinleri elde edilmektedir. Uretilecek nihai {irliniin
niteligine gore haddehanelerde girdi olarak kutik veva slab kullamlmaktadir. Uzun trinlerin
uretiminde kiitiik, yass: tirtinlerin (retiminde ise slab kullaniimaktadir.

Sekal 4: Haddeleme prosesi

Kiiresel Demir-Celik Sektarii

Diunya ¢apinda ham ¢elik tretiminin milyon ton cinsinden miktarmin yillara gore dagihm ve
zaman igindeki degigimi asagidaki grafikte sunulmugtur.
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& Diinya Ham Celik Ureting - Milyon ton

Asamdaki tabloda, Diinya'daki en biiyiik 10 ham gelik tireticisi iilke ve liretim miktarlarmin bin
ton cinsinden villara gére dagilim gdsterilmekiedir.

oyl o w19 | 2020 2021 2022 2023
Cin 9954189 | 1.064.766.8 | 1.035.242.6 | 1.019.080,0 | 1.019.080,0
Hindistan 111.350,7 100.256,5 118.201.4 125.377,2 1440, 706,0
Japonya 002841 53.186.5 96.336.0 59.226.8 &6, 998, 8
ABD B7.761,2 T2.732:1 35.791.4 80.5354 81.392.2
Rusya 71.729,2 716210 77.0199 71.746,4 76.028,6
Giiney Kore 714119 | 670788 | 704180| 658462| 66,6833
Almanya 39.627,3 35.680,0 40.241.2 36.860.4 354383
Tiirkive 33.743.1 358103 40.360.0 35.133,8 33.713.7
Brezilya 32.568,9 314149 36.071.1 34.089.5 31.868,7
Iran 256092 28.990,1 28.320.0 30.593,0 31.039.,0
Diinya 18785077 | 1.884.011.0 | 1.962.439.2 | 1.890.063.5 | 1.892.035.9

2023 yilinda kiiresel ham ¢elik firetimi, bir nceki yila kiyasla 2 milyon ton artarak 1 milyar 892
milyon tona ulagmis olup, Diinya ¢elik iiretiminde lider konumunda olan Cin'deli ham gelik
uretimi, Cin'deki emlak pivasasinda yasanan durgunlugun tesiriyle yihin ilk vansinda darahrken
yilin ikinci varisinda Cin hiikiimetinin gelik sektdriinii destekleyici adimlar atmasi sebebiyle
iiretimde toparlanma gistermistir. Buna bagh olarak Cin'in ¢elik Uretimi bir dneeki w1l ile aym
sevivede kalmistir.

Soz konusu domemde. Diinya’nin ikinei biiyiik celik iireticisi olan Hindistanin iiretimi %122
artarak 140,7 milyon tena ulasmustir. Dilnya'mn Gglinct biiyik ¢elik treticisi Japonya'nin
tiretimi 1se %62.5 azalarak 87 milyon tona gerilerken, ABD'nin ham g¢elik iiretimi %l,1 artisla
81.4 milyon tona ulagmustir.
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Bu dénemde, Rusya'nim ham gelik tiretiminin 2022've gore %6 artarak 76 milyon tona yitkseldigi
gdzlemlenmistir. Giiney Kore'nin liretimi % 1,3 artarak 66,7 milyon tona gikarken, AB’nin ham
gelik diretimi bir dnceki yila gore %7.6 azalarak 126,3 milyon ton olarak kaydedilmistir.

AB iilkelerinden Almanya'min firetimi %3.,9 azalarak 35,4 milyon tona, italva'nin firetimi %2.5
diiserek 21 milyon tona gerilemistir. Fransa'mm dretimi ise %174 azalarak 10 milyon tona
mistir.

Tiirkiye'de ham gelik iretimi 2023 yilinda %4 azalarak 33,7 milyon ton seviyesine gerilemis ve
Tirkiye, kiiresel ham g¢elik Gretiminde 2023 vilinda 8'inei sirada yver almugtir.

Son yillarda devlet destekleriyle gelik iiretiminde Snemli yatinmlar gergeklestiren Iran’in ham
gelik firetimi ise 2023 yihinda %15 artarak 31 milyon tona gikmistir

Diinya Ham Celik Uretim Kapasitesi ve Kapasite Kullamim
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Dinya gelik Gretim kapasitesi, 2014 yilinda zirveye ulastikian sonra 2018 ¢ kadar diigiis yasams
olup, son bes yildir tarihi yiiksek seviyelere gen doniis yasamaktadir. Diinya gelik {iretim
kapasitesine ozellikle Asva tilkelerinin katkas kritik 6nem tasimakta ve kiiresel kapasite artisinin
%533 nil s0z konusu iilkelerdeki kapasite artislan olusturmaktadir. Cin, bu genislemeye
oneiiliik eden ekonomi olarak Gne gikmaktadir,

Kiiresel gelik kapasitesi son bey yilda stirekli artiy gostermekle burlikte gelik diretim 2021 yilinda
zirvesinden sonra daha yavag bir biiyiime iz gostermig olup. aym donemde %] hk bir ortalama
biiyiime kaydetmistir. OECD tahminlerine gére kiresel ¢elik firctim kapasitesi ile ham gelik
imetimi  arasindaki  farkin  2022°de 356 mmt iken 2023°te 611 mmt'e geniglemesi
beklenmektedir.’?

“Kaynak: Dinya Celik Dernegi; hups:/worldstecl.org/data/world-steel-in-figures-2024/
*Kaynak: KPMG Celik Sektérel Bakis 2024 Raporu
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Kiiresel Celik Tiiketimi

Asagidaki grafikte, dinyanin farkli bolgelerinde yillar iginde gergeklesen ¢elik tiiketiminin
milyon ton einsinden da@ihim goriillmektedir. Grafik aym zamanda kiiresel gelik talebinin zaman
igindeki degisimini ve bolgesel tarkliliklarm ortava koymaktadr,

Kiiresel Nihai Celik Tiketimi - Milyon Ton

3.000
2500
2.000
1.500
1000
200
0

2019 2020 Z021 2022 2023

mCin  ®mAvrupa Birlizi = ABD-Meksika-Kanada mDiger Ulkeler =Toplam

Cim, ham ¢elik dretiminde oldufu gibi nihai ¢elik tiketiminde de lider konumdadir. Son 5 y1l
iginde kiiresel nihai gelik titketimi, yillik ortalama %384 oraninda biliylime gostermistir, Celik
sektorii, Ozellikle altyapi-ingaat, makine ve otomotiv gibi pek c¢ok sektore temel girdi
saglamaktadir. Kiresel gelik liketiminde, altyapr ve insaat sektoni 6nemli bir paya sahiptir.
Cin'in nihai ¢elik tiiketimi, diinya genelindeki celik tiiketiminin yarisim olusturmaktadir. Cin
ckonomisindeki gelismeler ve Ozellikle altyapi-ingaat sektoriindeki buylme. ¢elik talebinin
seyrini belirlemede dnemli bir ral oynamaktadir.

Kiiresel Nihai Celik Tiketimi - 2023
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Kayaak: Dimya Celik Dernegi; htips-/worldsteel orgidataworld-steel-in-figires- 2024/
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Kiiresel Celik Tiiketiminin Sektirel Dagilinn (%)
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Kavaalk: Diinva Celil Dernedt; htips./worldsteel orgrdata’vorld-steel-in-figures-2024/

Kiiresel Celik Ticareti

2022 yihinda uluslararas: celik ticaret hacmi %13,3 oraninda azalarak 377 milyon metrik ton
civarlanna gerilemistir. COVID-19 pandemisinden sonra 202 1°de yasanan olumlu toparlanmaya
ragmen, suregelen wviksek enflasyon ve kiresel faiz oranlanmin artisiyla birlikte Cin
ckonomisinin yavaslamasi gibi faktorler, Cin basta olmak tzere Gnemli ithalal pazarlaninda
keskin bir talep diisiisiine ve dolayisiyla gelik ticaret hacminde azalmaya neden olmustur.

2023 yilma gelindiginde ise dzellikle Cin’in ihracat hacmindeki yiiksek artigla (OECD verilerine
gore 20227ye kiyasla %18 artig) birlikte, Hindistan, Rusya ve Tiirkive deki ihracal distisii
kiiresel thracat bityiikliiZiinii gecen sene ile benzer seviyelerde tutmustur.

Diinya Toplam Celik Thracat (bin metrik ton, 2023)
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Diinya Toplam Celik Ithalat (bin metrik ton, 2023)
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Diinyamn en bilyiik ¢elik freticisi olan Cin, aym zamanda ¢elik ihracatinda da 6nemli bir paya
sahiptir, Kiiresel ¢elik iretiminin varisini ger¢eklestiren Cin, 2023 vili gelik ihracatinda da ilk
sirada yer almaktadir.

Kiiresel Celik ihracan ilk 10 Ulke - Milyvon Ton %
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Kaynak: Ditnyva Celik Dernegi; htips:/worldsteel org/dataiworld-steel-m-figires-20247

Kiuresel ¢elik ithalatinda ise geligmis iilkeler onde gelmekte olup, 2023 yih kiiresel gelik
ithalatinda ABD %14 oraninda pay ile ilk sirada yer almaktadir,
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Demir Cevheri

Entegre tesislerde ham gelik dirctiminde kullanilan en énemli girdi demir cevheridir. Demir

cevheri dretiminin  %75'ten fazlasim  Avustralya, Brezilya, Hindistan ve Cin
gergeklestirmektedir.

Diinya Demir Cevher Uretimi 2022
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Hurda

Hurda, Elektrik Ark Ocakh (EAQO) tesislerde ham gelik tretiminde kullamilan en Gnemli
hammaddedir. Kaliteli hurda olusumu ve genel olarak hurda arzy gelismig ilkelerde
yogunlasmaktacir. Gelismig ckonomilerde, tiiketicilerin gelir diizeyinin yiiksek olmas: ve
kullamlan iriinlerin ¢ogunlukla 6mirlerini doldurmadan degistirilmesi olusan hurdamin daha
kaliteli olmasint ve hurda arzinin bu bilgelerde daha yogun olmasini saglamaktadir.

Uretim Yintemi Bazinda Ham Celik Uretimi (2022)
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Ham gelik firetiminin yaklagik %70 ini EAQ tesislerinde gerceklestiren Tiirkiye, kiiresel hurda
ithalatinda ilk sirada yer almaktadir. Hurda ihracatinda ise hurda arzimin yogun oldugu ABD
bagta olmak tizere, Almanva, Ingiltere, Japonya gibi geligmis iilkeler én plana ¢ikmaktadir.*

Hurda Ithalatinin Dagihm 2023 - % Miktar
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* Kaynuk: Diinva Celik Dermegi; htips:Yworldstecl org/dataworld -steel-in-fisures-2024/
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Hurda ihracatinin Dagliom 2023 - % Miktar
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Celik tireiminin dekarbomizasyonu, gelik iiretim alhigkanhklarninda dnemli bir gegige zemin
hazirlamaktadir. Enerji sektériinden kavnaklanan kiiresel emisvonlarm neredeyse %&7ini
olusturan demir ve ¢elik sektorii. endiistriyel karbon emisvonlarimin ise vaklasik %30'unu
ustlenmektedir. Bu biiyilk karbon ayak izi goz dniinde bulunduruldugunda, ¢elik sektoriiniin
dekarbomizasyonu ikhm degisikligi hedeflerme ulasiimas: acisindan kritik bir 6neme sahiptir.
Celik endiistrisini dekarbonize etmek i¢in farkh yaklagimlar benimsenmektedir. Bu vaklasimlar,
kullamilan enerji ve ham maddelerde enerji tasarrufu ve verimlilik ivilestirmelerini, hurda
kullanmnin artindmasim ve hidrojenle celik iiretimi gibi venilikei teknolojilerin gelistinilmesini
igermektedir. Bu dogrultuda gelik sirketleri icin, kalite ve arzi korurken kisa ve uzun vadel CO2
azaltma hedeflerine ulagmakia geleneksellesmis BF (blast furnace, yiiksek firin) ve BOF (basic
oxygen furnace, bazik oksijen finm) yontemlerinden hurdamn girdisi oldugu EAF (electric arc
furnace, elektrikh ark ocaft) yéntemine gecis en efekuf yol olarak goriilmektedir.

Bunun temel nedeni ise hurda girdisi ile galisan EAF teknolojisinin CO2 emisyon yogunlugunun
BF ve BOF teknolojilerinin iigte birinden az olmasidir. (Kaynak: OECD)

Tiirkiye'de Demir-Celik Sektirii
Genel Balas

Tiirkiye'de 27 elektrik ark ocakhi (EAQ), 11 indiiksiyon ocakli ve 3 bazik oksijen finnh gelik
fabrikas: bulunmaktadir.

2023 yilinda, diinya genclinde g¢elik aretimi, 2022've gére %0,10 artigla 1,892 milyar lona
ulasmustir. Ancak, Tirkiye'nin ¢elik iiretimi 2023'te %4 oraminda bir azalma gostererek 33,7
milyon ton olarak gerceklesmistir.

Tiirkiye 2001 vilinda diinyamn en biiyik 10"uncu ¢elik dreticisi iken, 2023 yilina gelindiginde
diinyamin &, Avrupa’min Almanya’min ardindan 2"inci biiyiik {ireticisi olmustur. Tiirkiye, 2001
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ile 2011 willar1 arasinda, Cin ve Hindistan"m ardindan diinyanin en hizh buyiiven ag¢inci gelik
iireticisi olmustur, Tirkiye'nin gelik ifiretimi 2001 yihndan bu yana kayda defer bir arti
gostermiy, 15 milyon ton seviyesinden 2021 yilinda 40,4 milyven tona ¢ikmigtir. 2021 yilinda
Tiirkiye, Avrupa'min en buiviik ve diinyanin 7. biiyiik tireticisi konumunda ver almistir. (elik
endiistrisindeki biiviime, gliclii yerel tiikketim savesinde gergeklesmistir. Ancak 2023 vilinda
artan kiiresel enflasyon nedeniyle diisen ¢elik ralebinin etkisi ile Tiirkiye nin toplam gelik ifiretimi
33,7 milyon tona gerilemistir. 2023 yilinda artan kiiresel enflasyon ve girdi maliyetleri ile haksiz
ticaret donlemlert nedenivle Tiirk gelik ihracati keskin diislis gostermis ve diinyanin en hilyiik
9.¢elik thracateist konumuna gerilemistir. Buna ragmen Tirkive 'nin ¢elik tiretimi, verel taraftaki
giichi talep sebebiyle 2022 yilindaki diinyanmn en biiyiik 8 'inei @ireticisi konumu 2023 yilinda da
korunmustur.”

Tiirkiye gelik sektoriindeki Gretim, tilketim, ihracat ve ithalat miktarlarinin milyon ton cinsinden

yillara gore defisimi agsafidaki grafikie gosterilmistir.

Yillara Gire Tiirkive'de Celik Sektorii
(Uretim, Tiketim, Thracat ve Ithalat - Milyon Ton)
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2023 yilinda Tiirkive ¢elik thracati bir 6neeki yila gore degerlendirildifinde hem miktar bazinda
hem de deger bazinda azalis vasamistir. 2022 yilinda ulagilan 21,0 milyar dolar ve 19,6 milyon
ton ihracata karsilik; 2023 wilinda deferde %29.3 oraminda azahs ile 14.9 milyar dolar ve
miktarda %235,9 oraninda azalig ile 14,5 milyon ton ihracat gergeklestirilmigtir.

Tiirkiye 2004 yihinda 20,5 milyon ton firetim ile diinya gelik idiretiminin %l,9 kadarim
gerceklestirmig; 2021 yilmt ise 404 milvon ton ile diinya g¢elik diretiminin %217 1m
gerceklestirerek, Avrupa'mn en biiyiik, diinyanm ise en biiyiik yedinci gelik {ireticisi olarak
tamamlamis ve hem tiretim hem de ithracat rekoru kirmstir. 2023 yihinda ise Rusya-Ukrayna
savasinin yani sira Orta Dogu’da yasanan politik gerilimler, geligen iilkelerde devam eden

? Kaynak: Celik Thracatedan Barligis hitps:dwww.ciboorg trfistatistikler him!
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enflasyon nedeniyle azalan yurt disi talep ve guglt seyreden ig piyasa tiketimi nedeniyle
ihracatta keskin diigiis vasanmustir.

Ulke Gruplanna Gire 2023 Yih Tiirkiye Celik Thracati (Bin
Ton)
= EBat Afrila: 300 : 2%
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R 12
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Ioweey Alrika: 1.584 ;
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2023 yilinda bélgeler bazinda ihracatta Avrupa Birligi ile Ona Dogu ve Korlez tilkeleri, 2022
yilinda cldugu gibi ilk iki sirada yer almustir. Bu bolgeleri onceki yil Diger Avrupa iilkeleri ile
Kuzey Afrika iilkeleri takip etmistir. AB iilkelerine olan ihracat tonaj bazinda %22 disiis
gostererek 4.5 milyon ion seviyesinde gergekleserek dnemli oranda azahg kaydetmisiir.
Tiirkiye'nin Orta Dogu ve Kortez iilkelerine olan ihracat ise tonaj bazinda %21 azali ile 3.3
milyon ton olarak gerceklesmistir. Balgeler bazinda ihracatimizda {igiincii sirada yer alan
ingiltere'nin de yer aldigi Diger Avrupa iilkelerine olan ihracat ise miktarda %16 azalis ile
vaklagik 2 milyon ton seviyesine ulagmistir.

2023 yih ihracatinda tonaj bazinda dordiincu sirada bulunan Fas, Misir, Cezayir, Tunus gibi
iilkelerin yer aldig Kuzey Afrika bolgesine olan ihracat, tonaj bazinda %21 azahg ile 1,6 milyon
ton olarak gergeklesmistir. Bu bélgeleri izleyven Orta ve Giliney Amerika bolgesine olan ihracat,
tonaj bazinda %4 1.4 azahs ile | milvon ton seviyesine gerilemistir.

Ulkeler bazinda degerlendirildiginde ise 2023 yihnda miktar bakimindan en ¢ok ¢elik ihracat
gerceklestirilen iilkeler ve toplam ihracatimzdaki paylar swasiyla %8.3 ile Israil, %7,5 ile
Romanya, %3,3 ile Yemen, %4.4 ile Italya ve %4.3 ile Irak olmustur.

2023 yihnda tonaj bazinda en fazla ¢elik ihracat gergeklestirilen iilke olan Israil’e, 2022 yilina
edre gelik ihracat %632.8 azals ile 1,2 milyon ton, en cok celik ihrag edilen ikinci iilke olan
Romanya’ya vapilan ithracat miktarda %9.9 azalis ile 1.1 milvon ton seviyesinde Glgilmigtir.
2023 yilinda tonaj bazinda ihracat siralamasina gore Gglinel sirada ver alan Yemen’e ihracat

miktarda %7,1 azahs ile 775 bin ton olarak gerceklesmistir. Dérdiineii sirada yer alan italya’ya
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olan ihracat %24,1 azahy ile 644 bin tona gerilemigtir. 2022 wilinda en gok ihracat
gerceklestirilen {ilkeler arasinda S.siraya ver alan Irak’a olan ihracat miktarda %16,9 azahs ile

625 bin lon seviyesine gerilemigtir.

Uriin Grubu Bazinda
Tiirkive Celik [hracat 2023

= [Jzun

B Yuss

= Bom

® Kiitiik & Slab

s Baglont Elemanlan

= Digerleri

2023 wyilinda, uzun mamuller yaklasik 4.9 milvar dolar ve 6.7 milyon tonla. 6nceki yillarda
oldufu gibi en fazla ithrag edilen {irin grubu olmustur. Bu riin grubunu sirasiyla, 3.2 milyar
dolar ve 3.5 milyon tonla yassi gelik tirlinleri, yaklasik 2,3 milyar dolar ve 2,1 milyon tonla boru,
750 milvon dolar ve 181 bin tonla baglanti elemanlan ihracat izlemistir.®

1996°da AB ve Tirkiye arasinda imzalanan Avrupa Komiir ve Celik Toplulugu (AKCT)
anlasmasi uyarinca gelik ticaretindeki giimriik vergileri karsilikl olarak kaldirilmigtir. Anlasma,
demir ve gelik Oriinlerimizin AB {yesi ilkelere gimriik vergisi olmadan ticarel yapilmasina
olanak saglamaktacir. Aynica, AKCT anlagmas: hiikiimleri uyannca devlet, ¢elik endiistrisine
destek verememektedir.

Tiirkiye'de faaliyvet gbsteren tiim ¢elik sirketleri dzel sckiore ait olup, iilke sanayisinin kiiresel
pazardaki konumunu uzun vadede pekistirmek amaciyla teknolojik gelismeleni siirekli olarak
takip etmektedir. Turkiye'nin en gelismis sektorlerinden biri olan gelik sanayisi, bugiin Turkiye
ckonomisine katki saglayan en biiyiik besinci sektir konumundadir.’

Tiirkive’de Demir-Celik Uretimi

Tiirkiye'de demir ¢elik tiretim yontemlerine bakildiginda, giintimiizde tiretimin vaklagik %2851
entegre tesislerde perceklestirilirken, %71.,571 elektrik ark ocakh tesislerde yaplmaktadir. Son
yillarda, meveut entegre tesislerin (Kardemir. Erdemir ve Isdemir) iiretim kapasiteleri

artirilmustir, Elektrik ark ocakli firetimde 1se meveut firmalar kapasitelerini artirirken, yeni EAO

f Kaynak: Celik ihracatgilan Hirlii; bitpssfwww.cib.ong o/ fles/Docifiles/cih-faalivetrapori-2023.pd f
7 Kaynak: Celik Thracatedan Barligis hitps:www.cib org tret/istatistikler. html
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tesisleri de kurulmustur. Tk kurulum maliyetlerinin daha diisiik olmasi, ¢evreye daha az zarar
vermesi, veterli demir cevheri bulunmamasi ve hurda gibi hammadde tiirlerinin digerlerine gire
daha ucuz olmasi gibi nedenlerle, 6zel sckior yatirmmeilan yeni tesislerde 6zellikle Elekirik Ark
Ocaklanm tercih etmektedir. Bolgesel dagilhm incelendiginde, Tirkiye'deki demir-gelik
urcticileri Karadenmiz. Marmara, Ege ve Dogu Akdeniz bélgelerinde vogunlasmistir.

Tirkiye'de toplam ham gelik diretimi 2020 yilinda 35,8 milyon ton gergeklesmistir ve 2021
yihinda da 40,4 milyon ton ile rekor seyivede ham gelik firetimi gergeklegmistir. 2022 yilinda ise
22,8 milyon ton kiitiik ve 12,3 milyon ton slab tiriinde olacak sekilde toplam 35,1 milyon ton
ham gelik iiretimi gergek lesmistir.

Asafidaki grafikte, Tirkiye'deki yart mamul tiirlerine gore ham gelik firetiminin willar igindeki

dagihimu milyon ton cinsinden gosterilmektedir. *

Tiirkiye Yar1 Mamul Tiiriine Gire Ham Celik Uretimi - Milyon
Ton
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Tiirkiye’de 2021-2023 yillar1 arasinda ham gelik diretim kapasitesi artis egilimindeyken. kapasite
kullamm oram sektérde 2022 vilinda baslayan daralmayla birlikte 2021 yilinda %74.,7 den 2023
yilinda %56,2 ye gerilemistir.

# Kaynak: https:/ir steelorhis comvistatistikler/uretim-tuketim-verileri/
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Tiirkiye Ham Celik Uretim Kapasitesi ve Kapasite Kullanim
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Tiirkiye’de Demir-Celik Tiiketimi

Tiirkiye'de celik tiiketimi, 2018’de ingaat ve otomotiv sektbrlerinde vasanan daralmalar
nedeniyle diisis yasanmistir, Bu disisin baslica nedeni insaat sektoriinde kullamlan uzun ¢elik
iriinlerindeki azalma olmustur. Ancak, 2020'nin ikinci yansinda sektdriin toparlanmasiyla
birlikte Thrkiyve'nin gelik tiketimi yemiden artis egilimine girmistir. 2021 de ¢elik titketimi
%16’k kayda deger bir artigla 41 milyon tona ulasmustir. Ancak, 2022°de bu artis egilimi
durmus ve gelik tiketimi bir dnceki yila kayasla yaklagik 8 milyon ton azalarak 33 milyon tona
gerilemigtir. Tiirkiye'deki bu diisiig, diinya gelik tiikketimindeki genel diisiise paralel olarak
gergeklesmigtir. 2023 wyilina gelindiginde 1ngaat ve otomotiv sekidriinde goriilen artiglar
sonucunda ¢elik tiikketiminde %171k bir artis vasanmugtir.

Diinya gelik tiiketimi 2022 w1l igin iilkelere gore dagmldiginda, %51.8 ile Clin agik ara lider
konumda iken, Tiirkiye'nin dinya g¢elik tilketimindeki pay: ayni dénemde %1.8 civanindadr.
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Tiirkive Nihai Mamul Uretimi ve Tiiketimi

Tiirkiye'de ilk kurulum maliyeti daha diisiik oldugu icin elektrik ark ocakli uzun triin Greten
tesisler ihtivactan ¢ok daha fazla kurulmugtur ve ilkemizde vzun tiriin fazlah® ortaya gilkmagtir,
Bu nedenle Tiirkiye, otomotiv, beyaz egya gibi scktorlerde ihtiyag duydugu yass: Giriinleri kendi
i¢ pivasasindaki tiretimle karsilayamadigl i¢in bu diriinleri ithal etmek zorunda kalmaktadir.
200071t yillara kiyasla gintimiizde yassi tirlin Gretim oram ve miktan yikselmigtir. Ancak bu
yiikselig, halen ihtivae karsilayacak diizeyde defldir.

Tiirkive Nikai Mamul Uretimi — (Milvon Ton)
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Tiirkiye nin nihai gelik titketimi, global kriz donemi diginda arus gostermektedir. Geligmekte
olan diger iilkelerde oldugu gibi Tiirkiye. heniiz gelisiminin ¢elik yogun evresini
tamamlamamigtir. Ulkemizde sanayilesme diizeyi her yvil artmasina ragmen istenilen diizeyde
degildir. Ayrica altyapn vatirmlarimin da halen devam etmesi, celife olan talebi her yil
artirmaktadr,

Son yillarda otomotiv ve beyaz esya trlinlerinin liretiminde yiiksek rakamlara ulasilmstir, Bu
durum yass: demir ¢elik ihtiyacim olumlu etkilemis ve yillar igerisinde yassi1 demir celik talebi
olduke¢a yiksek seviyelere ulagmistir. Bunun yam sira yap: ve ingaat sektorlerindeki canlihk da
vzun mamul tiiketimini de canh tutmustur. Ancak 2018 wili ortasindan itibaren {ilkemizde
gorulen ckonomik daralma vapr ve ingaat sckiorini olumsuz etkilemistir,

2023 yihnda nihai mamul dretiminin %33,8°1 yass: {firiinlerden %66,2"si vzun {irinlerden

alusmustur.
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Tiirkive’de Demir Celik Sektoriiniin Dis Ticaretinin Durumu

Demir cgelik sektori, 2017 yilindan 2022 yilina kadar Tiirkive'de dis ticaret fazlasi veren nadir
sektorlerden biriyken. Tiirkiye 2023 yihinda 6 milyon ton net ithalat yaparak net thracatg
konumunu kavbetmistir. Bunun nedeni olarak Avrupa Birligi lilkeleri basta olmak {izere ana
ihracat pazarlarinda talepteki diisiis, Tirkive'nin ¢elik ihracatim olumsuz etkileyen en Gnemli
faktorlerdendir. Hem sanayi tiretimi hem de mgaat sektorindeki durgunluk ve yatinim istahindaki
azalma, ¢elik iirlinlerine olan talebi de beraberinde diigiirmiistiir. Bunun yam sira Kiiresel gapta
goriilen faiz artislan, genel ckonomik faaliyetleri vavaslatarak hem insaat hem de sanayi
yatinmlarim olumsuz etkilemistir. Bu durum, ¢elik iirlinlerine olan talebi azaltarak Tiirkiye'nin

ihracatim olumsuz etkilemistir.

2023 yili sonu itibariyle 14,5 milyon ton ihracat gergeklesmigtir. 2023 yili sonunda toplam ithalat
ise 20,3 milyon ton olarak kaydedilmistir, 2017-2021 willan arasinda Tiirkiyve nin demir-gelik
thracat1 villik ortalama %57.1 biiylime gdsterirken 2022 ve 2023 willarinda ihracattaki diigiisler
nedeniyle bu oran %7,3 daralma olarak gergeklesmistir. Tthalat ise son 5 yilda yillik ortalama
% 7,26 arnis gostermistir.

Yillara Gére Tiirkiye'de Celik Sektorii
{Thracat ve Ithalat - Milyon Ton)
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Tirkiye'de Celik Fiyatlar Gelisimi

Tiirkiye’de agirlikli olarak hurdadan tiretim yapan tesisler bulunmaktadir. Hurda fiyatlar: global
arz-talebe bagh olarak degismektedir. Hurda fiyatlanndaki degisim ¢elik fivatlarm
degistirmektedir. Asagidaki grafikie, Bloomberg Terminali’'nde Turkey Steel Scrap HMS 4
80:20 CFR kodu ile 1zlenen Tirkiye'deki hurda fiyatlarinin metrik ton bagma ABD Dolan
cinsinden fivat gelisimi gosterilmigtir.
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Keaynak: Blocmberg Terminali

Avantajlar
Uretim Tesislermin Lojistik Konum Avantaji

Sirket'in Iskenderun Kérfezinde bulunan iiretim tesisinin bulunduiu konum liman alam
nedeniyle oldukea avantajli bir konumdadir. Sirket’in Ulkemizin ana ihracat pazarlan olan Orta
Dogu ve Kuzey Alrika (MENA) blgesine gok kisa siirede sevkiyat imkam bulunmaktadir. Bu
durum Sirkete lojistik ve operasyonel maliyetler anlaminda énemli avantaj saglamaktadir.

Sekiarel Bilgi Birvikimi

Sirket, dretim hattinda kullandigi makinelerini ve ekipmanlanm yiiksek bilgi biritkimi ile
kullanmaktadir. $irket’in meveut ortafinin ve yoneticilerinin uzun yillardir sektérde olmalar,
kokli ve saglam is barligi ve ortakhiklar kurmalarmda yardimer olmustur. Sirket’in deneyimh bir
kadrosunun bulunmas: sektor talebini karsilayabilmede ve bu savede satis hacimlerini arttirmada
bir diger 8nemli avantaj olarak ne gikmaktadir.

Teeriibeli Yonetim Ekibi ve Yetkin insan Kayaag

Sirket, iretim verimliligini artirmak yoluyla kar marm daha st seviyeye tasima, satig oncesi
ve sonrast hizmet kalite ve kabiliyetlerini tist seviyede tutma stratejilerinin gergeklestirilmesi ve
stirekliligi icin liyakar ve aidiveti yiiksek insan kaynagim istihdam emmekre, istihdamin
sirekliligini saglamalkta ve bu dogrultuda calismalar yapmaw temel politikalari arasinda
benimsemektedir.
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Uzun Yillara Davanan Stratejik Is Birlikleri ile Deger Yaratimi

Sirket’in gerek tedarikgileri gerekse miisterileri ile uzun yillara dayanan is birliklerinin artarak
devam etmesi, Sirket'in biiyviime stratejisi icerisinde 6nemli bir paya sahiptir. Sirket’in uzun
villara dayanan bilgi birikimiyle scktor igerisinde uvzmanlasmus olmasi, bilinirlik, miisteri
memnuniyetini koruma. veni projelerde ver alabilme gibi avantajlan beraberinde getirmektedir.
Bu stratejik 15 birliklert Sirket'e sektorde rekabetgi konumda olmasi iwin de avanla)
saglamaktadir.

Dezavantajlar
Hammuadde Fivatindu Oluyabilecek Degisimler

Sirket'in tretiminde kullandigi ve biiyiik bir kismu ithalat ile karsilanan hurda, elekirot,
ferroalasim vb., hammaddenin malivelinde makrockonomik ve/veya siyasi nedenlerle Gnemli
dalgalanmalar meydana gelebilmektedir. Ulkeleraras: jeopolitik veya sivasi gerilimler ve
Tiirkiye'de demir-¢celik scktoriinde hammadde ve enerpi tedarikinde giiglitkler gibi olumsuz
etkilerle hammadde fivatlarinda ani dalgalanmalar ve éngoriilebilirligin azalmasi 86z konusu

olabilmektedir.
Ulkelerin Sektor Politikalarint Gozden Gegirme Egitimi

Demir-Celik sektérii bircok sektériin dogrudan veya dolayl girdisi oldugundan dolay: tilkeler
igin stratejik dneme sahiptir. Bu nedenle baz iilkeler kendi demir-gelik sektorlerinin gelisimim
vakindan izlemekte ve tedarik politikalanm da gdzden pecirmektedir. Bu baglamda sektor
oyunculari, kota uygulamalan, ek vergiler gibi politikalara maruz kalma durumu olugabilir.
Ulkeler zaman zaman kendi demir-gelik sektorlerini korumaya yonelik politikalar
uygulamaktadir. ABD Section 232 Sorusturmasma bagh ek vergilerin getirilmesi, Avrupa
Birligi’nin gelik {ininlerinde uyguladig: kota sinirlamalan, Cin’in ve Rusya’nin ¢elik ihracatina

getirdidi ilave giimrilk vergisi gibi uygulamalar bu politikalara 6rnektir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragccimin net
satiy tutarimin faaliyet alamina ve pazann cografi yapisina gire dagihnm hakkinda bilgi:

Sirket’in hasilatt baglica ingaat demiri satislan, kiitiik satslan, baca tozu satiglan, parga demir
satiglari, kalin hadde bozugu satislan ve diger gelirlerden olusmaktadir. Sirket’in izahnamede
ver almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla satiglarimn iiriin bazinda tutar cinsinden
kinlimu asagidaka tabloda yer almaktadur:

Uriin Gruplarmnin Pavi 01.01.- 01.01.- 01.11.- 01.01.- 0.01.-
(TL) 30.06.2024 30.06.2023 31.12.2013 31.12.2022 31.12.2021
Inzaat Demiri Sauslan 5.572.092.740 |3.676.898.787 | 8.752.764.714 |4.635.9071.322|3.345.004.731
Kitiik Satslan 1.887.213.250 | 456202481 | 2.100.464.997 |3.960.756.376 | 2.0L6.893.071
Baca Tozu Satislar 14.562.697 37.071.537 60.476.691 68.564.856 37.260.162
Parca Demir Sanslan 37071178 18868 588 45204 365 25639310 19 428 688
Kaln Hadde Bozugu Sanslan)  11.012.018 4.4992.014 24,124 657 3.717.826 10.833.312
Diger Gelirler 27.508.432 24.726.346 17.888.R56 41.521.282 28.870.789
Satistan lade ve Indirimler (-)|  -1.068.502 - - -6493.280 -44.810
Net satislar 7.549.051.81Y | 4.218.759.753 | 11.050.924.280 | B.755.477.6492 | 5.458.245.943
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[zahnamede yer almas) gercken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in hasilatinda en
viiksek paya sahip {irlin gruplan insaat demiri sanslan ile kiitiik satuslan olup, bu iki iiriiniin
satiglarinin toplam hasilat igindeki pay: swasiyla 2021 yilinda %661,28 ve %036,95, 2022 yilinda
%5295 ve %45.24, 2023 vilinda ise %79.20 ve %19,01 olarak gergeklesmistir. insaat demiri ve
kiitik satslanmn toplam hasilat i¢indeki payt 2023 yihmn ilk 6 avhk doneminde sirasivia
%87.16 ve %410.81 olarak gergeklesirken, 2024 yilinin ilk 6 aylik déneminde sirasiyla %73.82

ve %25,00 olarak gergeklesmistir.

Her bir finin grubunun izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibarivla Sirket

hasilati igindeki payi asagidaki tabloda yer almaktadir:

{Triin Gruplarimin Pay 01.01.- 01.01.- 01.01.- (11.01.- 01.01.-
{%a) 30.06.2024 J0.06.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Insaat Demiri Sauglar T3.82% B7.16% 79.20% 52 .95% 61.28%
Kiitiik Satiglan 25,00% 10,8 1% 19.01%, 45,24% 36,95%
Baca Toru Sabislar 0,19% 0.88% 0,55% 0. 7T8% 0.68%
Parga Demir Satislar 0,49% 0.45% 041% (.29%; (.36%
Kahn Hadde Borufo Sanghin 0,15% 0. 12% 0.22% 0.27% 0,20%
Diger Gelirler 0,37% 0.59% 0.61% 0.47% 0,53%
Satstan lade ve Indirimler (<) = s - - 3

Net sanislar 10, 00%a 100,00 % 100,00% 100.00% 100,00%

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibaryla satiglarnin yaklagik

%98-%99"unu olusturan insaat demiri ve kiitiik demir satislarmm miktar cinsinden kirilim
asagidaki tabloda yer almaktadir:

Uriin Satis Miktarlar: (ton) 01.01.- | 01.01.- 01.01.- | 01.01.- 01.01.-
30.06.2024 | 30.06.2023 | 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021
Ingaat Demiri Satiglar 281,845 268 487 572.493 309,142 567,736
Kiitiik Satiglar 103.576 36.837 157.692 335.749 392.713
Toplam 185422 305.324 730.185 734891 960.449

Sirket’in 1izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla satiglar agirhikh
olarak yurtigi sabislardan olugmakia olup, s62 konusu dénemler arasindan yurtigi satislarin
toplam hasilat i¢indeki pay1 %%660-%97 arasinda defigkenlik gdsterirken. vurtdigi satiglar %2-
%39 arasida degiskenlik gostermistir.

Sirket"in toplam hasilatimin yurtigi-yurtdist satslar bazinda kinlimi asagidaki tablelarda yer
almaktadir:

01.01.- 01.01.- 01.901.-

SATIS GELIRLERI _

31.12.2023 % 31.12.2022 % 31.12.2021 %
Yurtigi Satighar 10:162.776.912 91.9G% 5.324.163.749 G0,81% 3.415884.648 62.58%
Yurtdis: Sangla 380,747,721 7.97% 3.425.041.656 39,12% 2037921000 37.34%
Diger Saus ve Gelirker 7.309.647 0,07% 6,965,568 0,08% 4,485,102 0.08%
lade ve Indirimler (-] - <693 281 - -44.807 -
Met satislar 11.050.924.280 100,002 B.IS5477.692 100,00 ¥ S5.458.245.943 100,00 %
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_ 01.01.- 01.01.-
NATIS GELIRLERI

30.06.2024 % J0.06.2023 %
Yurtigi Saniglar T378472023 97 T4 3030951 414 93 18%
Yurtdis: Satislar 168,248 098 223% 2835.071.828 6. 76%
Diger Satig ve Gelirler 3.400.200 0,055, 2.736.511 (6%
lade ve Indivimler i) -1,068.502 - = =
Net sanslar 7.549.051.819 100,00%% 4.218.759.753 100.00%

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu

hakkmnda hilgi:

Izahnamenin 5. béliimiinde yer alan risk faktérlerinde agiklanan unsurlar 7.1.1 ve 7.2 °de verilmis
olan bilgileri etkileyebilmektedir, baska bir olaganiistli unsur bulunmamaktadir.

7.4. Thraggimin ticari faaliyetleri ve karhh@ acisindan énemli olan patent, lisans, sinai-

ticari, finansal vb. anlasmalar ile thraggimin faalivetlerinin ve finansal durumunun ne

idlgiide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin dzet bilgi:

Sirketin ticari faaliyetleri ve karhli@ agisimdan Oonemli olan sertifikalara iliskin bilgiler
asagidaki tabloda yer almakiadir:

Uriin Uygunluk Sertifikalart

Sertifilkka Logosn

Standart / Sertifika Numarasi

Aciklama

¢

TS 708:2016 D02898-TSE-01/06
(Tiirkiye)

Tiirkive Ingaat Celigi
Standardina gfre iretim ve
daftim uygunluk belgesi

i gy

DIN 488:2009-08/2010-01 BAY05-
VVTB/488-166
(Almanya)

Almanya Ingaat Celigi
Standardina gére firetim ve
dagmim uygunluk belgesi

AS/NZS 4671: 2019
{ Avustralya)

191201

Avustralya Insaat Celigi
Standardina gfire firetim ve
dagitim uygunluk belgesi

» pno-l 2 T T

NBEN A 24-301 4 304 N°9
(Belgika)

Belgika Insaat Celigi
Standardina gére tiretim ve
dagitim uygunluk belges:

CERTIFICAT

o

NPy

NF A 35-080-1 N° B0O3/186 REV. 12
(Fransa)

Fransa ingaat Celigi
Standardina gire tiretim ve
dagitim uygunluk helpesi
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BS 4449:2005+A3 2016 040803
(Ingiltere)

Ingiltere Ingaat Celigi
Standardina gore tretim ve
dagitim uygunluk belgesi

BRL 0501 K94620/01
{Hollanda)

Hollanda [ngaat Celigi
Standardina gire firetim ve
dagitim uygunluk belgesi

SI 4466 PARTI AMEND.Z013
O3R0S
(Israil)

israil Ingaat Celigi
Standardina gire iiretim ve
da@rtim uygunluk belgesi

C52:2012 190408
(Hong Kong)

Hong Kong Ingaat Celigi
Standardina gire firetim ve
dagrtim uygunluk belgesi

GOST 52544:20060 TR.COL785

Rusva Insaat Celigi
Standardimna

TR.CO178S (GOST 352544:2006) gire
(Rusya) iiretim ve dagitim uygunluk
belgesi
Rusya Insaat Celigi
GOST TU 14-1-5596-2010 Standardina

TR.CO1786
(Rusya)

(GOST TU 14-1-3596-20110)
gore lirelim ve dafntim
uygmmluk belgesi

GOST-R Ingaat Daire Baskanlig: {zin
Belgesi
(Rusya)

Rusya Insaat Baskanlhid
tarafindan hazirlanan, insaat
gehigimin Rosyada kullamm

igin verilen izin belpesi

GOST 34028-2016
(Rusya)

Rusva Insaat Celigi
Standardina
(GOST 34028-2016) pdre
tretim ve da@mtim uvgunluk
helpasi

S5 560:2016 190407
(Simgapur)

Singapur Ingaat Celii
Standardina giire firetim ve
dagmm uygunluk belgesi

Siirdiiriilebilirlik Sertitikas
1239

Siirdiiriilebilir Yapisal Ingaat
Celigi Uretimi Uygunluk
Belgesi
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> ) ingaat Celigi Uretiminde
iR s Cevresel Urilin Beyam Sertifikast Cevresel Uriin Degerlendirme
N T Sertifikasi
Kalite Yonetim Sertifikalar:
Sertifika Logusu Standart [ Sertifika Numarasi Agiklamalar

' o | B . 5o W
() || A 1S0 9001 Kalite Ydnetim Sistemi
[ uias "!'-' 7 CARES 1124 Uygunluk Belgesi
.'1||;I:| l::.-___.
‘_ 0 \ ISO 14001 Cevre Yonetim Sistemi
SGS TR21/003006 Uygunluk Belgesi
7 _SGS
Is Saghg ve Guvenligi
ISO 45001 ol o :
° | SGS TR21/003007 i Eﬁi‘f‘giwg““l“k
i SGS g
‘_ ‘ ISO 27001 Bilgi Giivenligi Y dnetim
Y SGS TR17/002370 Sistemi Uygunluk Belgesi
7 _SGS
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7.5. ihraccimin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi agiklamalarin dayanag:
Sirket’in Madde 7.2.1 de ver alan agiklamalarinin kaynaklari asagida siralanmaktadir:
e hitps://worldsteel org/steel-topies/statisties/annual-production-steel-
data/ind=P1 emde steel total pub/CHN/IND
o Rakamlarla World Steel 2022 - worldsteel.ora
o (elik piyasalan - worldstecl.org
CIB - ISTATISTIKLER (cib.org.tr)
CIB CalismaRaporu2021.pdf
Diinya Celik Dernegi: hitps://worldsteel.org/data/world-steel-in-figures-2024/

https:/tr steelorbis. com/Astatishkler/uretim-tuketim-verilery/

htpsy/www.steel-data.com/post/ 155/202 | de-dunya-celik-uretimi-37-artisla

e (‘clik Thracatcilan Birlifi'nin 14.03.2023 tarihli raporu

e hittps://www.stesl-data.com/post/ 155/202 | de-dunva-celik-uretimi-37-artisla

s https://tr.steclorbis.com/celik-fivatlari/celik-fivat-analiz/
o KPMG Celik Sekicrel Bakis 2024 Raporu:
hitps:/kpme.com/tr/tr'rhome/sorusler 2024/07 /eelik-sektorel-bakis-2024 html

7.6. Personelin ihracgeiya fon saglamasim mimkiin kilan her tirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu dnemli él¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Sirket’in demir gelik piyasas: ile ilgili do@al riski ve giinfimiiz kosullarinda var olan ekonomik
pivasa riskleri olan, uluslararas) demir ¢elik scktoriinde emtia fiyatlarimin yitksck volatilitesi,
lojistik maliyetlerinde artislar, fiyatlar genel seviyesinin yiikseklisi ile yaganan dretim kayiplart,
iilkemizde ve diinyada yasanan yiiksek enflasyon, Rusya ve Ukrayna arasindaki savag risklen
gibi piyasa risklerin yam sira 6 Subat 2023 tarihinde merkez {issii Kahramanmaras olan ve 10 ili
etkileyen depremin risklerine maruz kalmaktadi, Sirket. bu riskleri pivasay: yakm takip ederek
ve sektordeki tecriibesi ile yonetmektedir.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihraccimin dahil oldu@u grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihracciyla olan iliskileri ve ithra¢¢imin grup icindeki veri:

Sirker'in SPKn’nun 26'nc1 maddesi ¢ercevesinde yonetim kontrolii, sahip aldugu (A) ve (B)
grubu paylar ile Sirket'in oy haklarinin vansindan fazlasina sahip olan Ekinciler Holding A.S."ye

aittir. Ekinciler Holding A.S. nin pay sahibi oldugu diger ortakliklar ile Sirket’in bu ortakliklar
ile olan iligkilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

110



Ticaret Unvam

Faalivet Konusu

Ekdemir ile 1liskisi

Ektrans Uluslararas: Naklivat
ve Ticaret A.S.

Gemi acentelifii ve tasimacilik
sektoriinde faaliyet gostermekte
olup, viik elleglenmesi ve
gozetimi, gemi, mirettebat ve
yoleu servisi ve acentelik
hizmet vermektedir.

Ekdemir’in yurtdisindan ithal
ettiFi hurdalarin nakliyesini
vapan hurda gemilerine hizmet

vermekledir,

Ekintay Ingaal Sanayi ve
Ticarct A.S.

Hazir beton firetimi

Ekdemir’den insaal demiri
satn almaktadir.

Fkmar Denizcilik ve Genu
Acentahfin AS.

Liman isletmeciligi sektdminde
faaliyet gtstermekte olup, hurda
demir, ingaar demiri, cimento,
komiir gibi malzemelerin
yiikleme ve hosaltmasim
yapmaktadir.

Ekdemir’in yurtdisindan gelen
hurda gemilerine liman
hizmeti vermektedir.

Ekeelik Endiistri Uriinleri
Ticaret ve Sanayi A.S.

Faaliyet alam demir ve gelik
iiriinlerinin pazarlamasim
yapmak olup, meveut durum
itiharivla payrifaal durumdadir.

Ekinciler Dis Ticaret A.S.

Faalivet alam uzun siireli
caligma donemleri igin personel
tedarila hizmetleri olup, mevent

durum itibanyla gayrifaal

durumdadir.

Metalint SA

Hurda tedariki

Ekdemir’in hurda tedarikeisi
olarak yurtdisinda hurda
tedariki saglamaktadir.
Yalmzea Fkdemir’e tedarik
hizmetlerini saglamaktadur,

Ekinciler Sigorta Aracihig
Hizmetlen ALS.

Sigortacilik

Ekdemir dahil olmak iizere
Ekinciler Holding grup
sirketlerinin sigorta
gereksininlerini karstlamanin
vamnda grup sicketleri diginda
uguncii kisilere de sigorta
iiriintiniin satist ve
danismanlig: konusunda

hizmet vermektedir.

8.2. Ihraceinin dogrudan veya dolayh énemli bagh ortakhklarimin dékiimii:

Sirket"in izahname tarihi itibarniyla dogrudan veya dolayl bagh ortaklig: bulunmamaktadir.

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraccimin finansal

kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak Gzere sahip oldugu ve yonetim kurulu
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karar uyarmca ihra¢er tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhklara
iliskin bilgi:

izahnamede ver alan son finansal tablo tarihi olan 30.06.2024 itibaniyla Sirket’in maddi duran
varliklanna iliskin bilgiler asagidaki tabloda ver almaktadur:

Sahip Olunan Maddi Duran Varliklars liskin Bilpiler (30.06.2024)
. Kira Yillik
tinildi I Kiraya Verildi s
Clinsl E digi m’ Mevkii N":l I}_'el't?.r K - Ise Kiralavan - 4 !ﬂ“
Yiul Degeri (TL) Amarei =i g Diine mi Tultar
KisirKurum (1)
w2k v skenderun’ nhrik = >
Arazive 1989.2022 139.23] [skenderun 4.382.565.660 I H_hnku
Arsalar Hatay Hinas
Yeralu ve . i = - .
¥ erfistii 1990-2023 . skenderun/ | 55 957940 Fabrika
i : Hatay Hiriase
Dizenlen -
[ekenderun/ Pabitikn
Binalar 1993-2023 i 06,662,001 Binasi ve
Hatay e
Idari Rina
Tesis, Makine o [skenderun/ | Sirker
-20724 - 224.12 b '
ve Cihazlar RIS [Hatay i Faaliyetler
= ! H = - -
Tastlar 1950-2024 Iskenderun’ | 5 141 gy Sicket,
Ialay Faahiyellen
y ; [skenderun/ Sirlet - - -
; 2024 - . 2 ot i
[ermmirhaslar 1990)- 24 Hatay JRO69.29] Faaliyetleri
Diger Maddi ! " - - - -
Duran 199%-2021 - l"k;“:'"‘“'”" 27.054.151 Fa?i"lmt .
Vil ks atay aaliyetler]
Yapimakia ; ; = = =
; lerun/ e
Olan 2022-2024 - Iskenderun/| 5 500,897 it
Hatay Faaliyetleri
¥ aurmlar =
TOPLAMN 11.657,635.239

9.1.2. Thracemm maddi duran varhklarinin kullanmmm etkileyecek gevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan
hakkmda bilgi:

Sirket’'in izahnamede yer alan son finansal tablo tarihi olan 30.06.2024 tarihi ve son durum
itibariyla finansal tablolarindaki maddi duran varliklar tizerinde yer alan kisitlamalar. ayni haklar
ve ipoiek tutarlar hakkinda bilgiler asamdaki tabloda yer almaktadr:

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi
Maddi Duran T":;‘;I":;';{'I': Kimin Lehine s Verilis -
Varlik Cinsi Y e Verildigi ‘ Tarihi
Arazi ve Arsalar iz i o
; : : Tiirkiye Cumbhuriyeti Banka B 100.000.000
L alkein . nsMm
& Tesxsl, M P P Ziraat Bankasi A S, kredisi 150572024 ABD Dolar
ve Cihazlar
iy i IO Tiirkiye Is Bankasi | Banka | ye0emqa| 23-000.000
e , P AS. kredisi T ABD Dolan
ve Cihazlar
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9.1.4. Maddi duran varhiklarin rayi¢/gercege uygun degerinin hilinmesi halinde rayic deger
ve dayandifn defer tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in maddi duran varbklarmm Terra Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanhk AS.
taratindan hazirlanan 07.02.2024 tarihli ve 2023/EKINCILER/005-2023/EKINCILER/006 nolu
deferleme raporlan ile tespit edilen rayig deferine iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer
almaktadr:

Maddi Duran Varhklarin Ravig Deferl Hakkinda Bllgl
Pregericme
Siniflandirimas Fon Net Defer
Cingg [ Edimme Digf;‘tﬁ FISDOlz RADOIE | (Wt Amagh | OFRCeME | opyurymeger | Degeri (11
} Olup Olmadig) Diisfiklign | (31.12.2023)
Turar (TL)
Arazi 1989 s ¥aturm Amach Emsal
= 3 1.930.240.004 | 2023 FKINCILERMOS- £ ! LT 870.027 | 3.930.240.004
ve Arsalar 2022 023 (ERINCL ERAGOG Degil Arnalizi
TOPLAM 39302400004 ETS49T0L12T | 3.930.240.004

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihra¢er bilgi dokiimaminda yer almas: gereken finansal tablo diénemleri itibariyla
ihra¢einm sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin Kkompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket'in 1zahnamede ver almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyla maddi olmayan
duran varhiklarimin dagihm asagidaki gibidir.

30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

Maliyet
Halklar 9.861.615 9,028,696 5.258.747 3.430.174
Net kayith degeri 9.861.615 9.028.696 5.258.747 3.430.174

9.2.2, Maddi olmayan duran varhklarin, thraccimin faalivetleri igerisindeki rolii ve
faalivetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Sirket’in faaliyetlerinin devamliligi sahip oldugu maddi olmayan duran varhiklara bagimh
degildir.
9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhiklarin bulunmasi halinde, ihracg

hilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar icin
yapilan gelistirme harcamalarimin detay) hakkinda bilgi:

Yoltur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ defer ve davandifn deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in sahip oldugu maddi olmayan duran varhiklar, maliyet degerlerinden biritkmis itfa
paylart ve wvarsa birikmis deger diisiiklikler: gikarilarak net defter degerleri iizerinden

olgulmektedir.
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9.2.5. Maddi olmavan duran varhklarin kullanimim veya satisim kisitlayan sizlesmeler
veya diger kisitlayier hitkiimler hakkinda bilgi:

Sirket’in sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarm kullammim veya satsim kisitlayan

herhangi bir sézlesme veya diger kisitlayici hitkiimler bulunmamaktadr,

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihragen bilgi dokiimaninda ver almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyla serefiyve
edinimine yol acan islemler haklanda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durom:

10.1.1. Thracgimn izahnamede ver almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket'in Ozel bagimsiz denetimden gecrms 2021, 2022 ve 2023 willan ile 01.01.2024-
30.06.2024 dénemine iliskin konsolide olmavan finansal durum tablolan ile gelir tablolarindan

secilen dnemli finansal kalemlere asafmidaki tablolarda yer verilmistir.

VARLIKLAR 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022  31.12.2021
Dimen Varhklar 2.782.246.947 1.326.804 457  1.796.683.359 1.830.354.452
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.240.192.973 934.115.968 830597335 442.659.670
Ticart Alacaklar

- Tiskill Olmvan Taralardan Ticar Alacaklar 44.369.041 2.746.113 460,824 40.635.966
Diger Alncalklar

- [liskili Tarafardan Dager Alacaklar - - 348.32K L1 [86.424
- Hiskili ©lmayan Tarafiardan Dider Alacaklar 11.284.105 T.723.818 2108 424 3496506
Stokiar 1.413429.170 1.306.490.044 924305535 1.319.103.681
Pesin Odenmis Giderler

- liskili Olmayan Taraflardan Pegin Odenmis Glderler 52.774.944 15.891.700 12.035385 13206085
Cari Donern Vergisivle Tlgili Varliklar 4.548.628 2.286:730 867.601 -

Diger Donen Varliklar 15.645.086 4.547.084 5A08.857 96,060
Duran Varhklar 11.957. 257990 10547200814 S.500.596.419 3.544.523.074
Finansal Yatirmlar

- GUD Farki Kar/Zarera Yansitilan Finansal Varliklar 174.734 L56.700 99,531 G9.079
Diger Alncaklar

- [liskili Olmayan Tarafardan Diger Alacaklar 3450 3474 34748 46,042
Maddi Duran Varhklar 11657635239 10426.130.060 5402, 106.182 3.540.895.278
Maddi Olmayar Duran Varliklar

- Diger Maddi Olmayan Durse Varidlar 0.861.613 09.028.606 5258747 3.430.174
Pesin Odenmis Giderler

- [liskili Olmavan Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 196,526,194 323.49¢6 111031 81.551
Erclenmig Vergi Varhn 03.046.728 111.559.388 [ 02.017.450 -
TOPLAM VARLTKI AR 14.739.504.937  12.874.006.271 7.306.279.778 5.374.907.526
KAYNAKLAR 300062024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
kasa Vadell Yikaimliiliikler 3.264.334.624 2.783.046.215 2.069.167.042 1.548.356.335

Kisa Vadeli Borglanmalar
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- Banka Kredileri 494 568,556 1385360023 437862597  270.331.590
Ticart Borglar

- iligkili Taraflara Ticari Borglar 553.859.330 324028300 535906006 311880938
- liskili Olmavan Taratlardan Ticari Borglar 687.572.136 061,614 788 512302507 442.001.802
Cubisanlam Saglanan Faydalar Kapsamindy Borelar 983145 668,512 6703784 LO6T.688
[iger Borglar

- ligkili Taraflara Diger Borglar 238.282.628 125.706.089  38.687.774 33748041
Ertelenms Gelirler 206,331,200 SOT.S08 L8 4964409570 416,732,766
Danem Kan Vergi Yitkimliligi -- - - 43,114 642
Kiza Vadel: Karsiliklan

- Calisanlara Saglanan Favdalara [liskin 14.786.060 3015860 4.059.756 3.520.030
Kisa Vadeli Karsilikler

- Diger Kisa Vadel: Karsiliklar 5.625.853 2215147 2.631.468 2.337.053
Diger Kusa Vadel Yiikdmlildkler 970.325.60% 316328307 34203380 22721785
Uznn Vadeli Yiikiimliliikler 67.192.802 96.940.699 58.249.412 531859492
Uzun vadel karsi ikl

- Caliganlara Saglanan Faydalara Niskin 67.192.802 96,940,699 58.240412  48.709.787
Uz Vadell Karsihiklar

Ertelenmis Vergn Y ikimiiil{idii - - - 5.148.705
OZKAYNAKLAR 11.407.977.511  9.994.019.357 5.178.863.324 3.772.691.699
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 11.407.977.511  9.994.019.357 5.178.863.324 3.771.691.699
Odenmis Sermoye 2B0.000.000 280.000.000  Z80.000.000  280.000.000
Kar veya Zararda Yemden SimBlandimimayacak

Ririkmis Difer Kapsamh Gelirler veya Giderler

- Yenmden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplan 3149489 524 1149489524 590002516 552.137.460
- Tanunlanms Fayda Planlan (115.657.207)  (7T4.758.309) (553569490) (23.305.033)
Yeniden Olgiim Kazanglar / Kayiplan

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak

Btk Dager Kapsamb Gelicler veyan Giderler

- Yahaner Para Cevirim Farklar F341582318  G.O90308816 4330074910 32189458875
Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 1 7.885.793 5536063 5556 063 5.536.063
Geomis Yillar Kan/Zararlan 537.443.263 (91.343.175) (260.6235.666) (IBT.004.592)

Net Ddnem Kan/Zaran
Kontrol Gicid OHmayan Paylar

197 233 820

625 836 438

169232 40]

126,378 926

TOPLAM KAYNAKLAR

14.739.504.937

12.874.006,271

7.306.279.778 5.374.907.526

Dinen Varliklar

Sirket'in donen varliklarinin baslica unsurlart nakit ve nakat benzerleri, stoklar ve pesin 6denmis
giderlerden olusmaktadir. 30.06.2024 tarihi itibaryla donen varhklarnn %44,58'1 nakit ve nakit
benzerlerinden (31.12.2023: %4220, 31.12.2022: %4734, 31.12.2021: %24.18), “650.80"1
stoklardan (31.12.2023: %56.15, 31.12.2022: %5146, 31.12.2021; %72,07). %1,90"1 pesin
odenmis giderlerden (31.12.2023: %0,81, 31.12.2022: %0.67, 31.12.2021: %0.72) olugmaktadir.

Nalkit ve Nakit Benzerleri:

Sirket’in 2021 vilinda 442 .659.670 TL olan nakit ve nakit benzerleri 2022 vilinda %92 oraminda
artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 850.597.335 TL olarak, 2023 yilinda ise %16 oraninda artarak
31.12.2023 tarihi iibanyla 984.118.968 TL olarak gergeklesmistir. 2022 yilinda nakit ve nakit
henzelerindeki arfigin bashca unsurlan isletme faalivetlerinden nakit girislen ile yabanci para
gevrim farklarmin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki pozitif etkisi olurken, 2023 vilinda nakit
ve nakit benzelerindek: artisin baslica unsurlart maddi duran varlik satist kaynakl yatirim
faaliyetlerinden nakit giriglen ile yabanci para ¢evrim farklarmin nakit ve nakit benzerlen
tizerindeki pozitif etkisi olmugtur. 2024 yilimin ilk 6 aylik doneminde ise Sirket’in nakit ve nakit
benzerleri 2023 wil sonuna kiyasla %26 oraninda artarak 30.06.2024 tarihi itibanyla
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1.240.192.973 TL olarak ger¢eklesmis olup, stz konusu dénemde meydana gelen artigin bashea
unsurlar kredilerden kaynakli finansman faaliyetlerinden nakit girigleri, isletme faalivetlerinden
nakil girisleri ve yabanci para ¢evrim farklanmn nakit ve nakit benzerlen {zerindeki pozitif
etkisi olmustur.

30.06.2024 tarihi itibanyla Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin 725.821.126 TL tutarmdaki
kismu vadesiz mevduatlardan olusurken, 514.350.215 TL tutarindaki kismi vadell mevduatlardan
olugmaktadir.

Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin onemli boliimiinin vadesiz mevduat olarak tutulmasimin
baglica nedeni yurtiginden hurda temini i¢in yapilacak TL cinsinden ddemeler ile yurtdisindan
hurda temini kapsaminda akreditif vb 6demeleri i¢in operasyonel faaliyetler kapsaminda nakit
bulundurma ihtiyvaci olup, stz konusu vadesiz mevduatlar genellikle gecelik vadeli olarak
tutulmaktacir. Tzahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket'in
mevduatiarmin para birimi cinsinden kirilinm asaZidaki tabloda yer almaktadir:

30.06.2024  31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

TL 515971.239 402.142.234 173.319.207 38.917.263
Usd 723.922.062 514.115.166 670.541.980 392.211.825
Euro 266.984 3.087.518 6.719.678 11.521.809
GBP 10,980 5.965 5.506 --
CHF 76 70 44 -
Toplam 1.240.171.341 919.350.953 B50.586.415 442.650.897

30.06.2024 tarihi itibarryla Sirket’in vadeh mevduatlarinin tamami TL cinsinden olup, faiz oram
24631.50-%45 50 arasinda degismektedir,

Stoklar:

Sirket'in 2021 yilinda 1.319.103.681 TL olan stoklan 2022 yilinda %30 oraninda azalarak
31.12.2022 tarihi itibanyla 924.596.535 TL olarak, 2023 wilinda ise %41 oraninda artarak
31.12.2023 tarihi itibariyla 1.306.490.044 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in stoklannda 2022
yilinda meydana gelen azalma incelendiginde, Covid-19 pandemisivle kiirescl dlgekte ertclencn
demir-gelik talebinin 2021 yilinda artmasiyla iiretim ve satiglarda giichi bir donem geciren
Sirket’in 2022 yilinda ingaat demiri Giretimi %36, 1 oraninda azalarak 372.056 tona genlerken,
kiitiik demir diretimi de %27,9 oraninda azalarak 732.345 ton diizeyine diigmiigtiir. Bu sekilde,
Sirket’in toplam mamul dretimi 2022 yilinda %30,9 oraninda azalarak 1,104,401 ton diizeyine
gerilerken. Kapasite Kullanim Oram 2022 sonu itibariyla ingaat demirinde %44.5 den %28.5
diizevine ve kiitilk demirde %74.9 dan %54,0 seviyesine diismiistiir. Toplam mamul dretiminde
kapasite kullanim orani da bu gelismelerin ardindan %60,0"dan %41,5 seviyesine gerilemigtir.
Uretimde ve dolayisiyla stoklarda yasanan diisiiste, Subat 2022’de baglayan Rusya-Ukrayna
savaginin diinya ¢apinda hammadde ve enerji tedarik siirecini kesintiye ugratmasi ve ayrica ABD
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ve Avrupa Merkez Bankalar'nin faiz artinmlarma gitmeleri neticesinde olusan kiiresel resesyon
beklentileri etkili olmugtur. Zira, gerek Rusya-Ukrayna savasi ve gerckse kiiresel faiz artisi
Ozellikle Avrupa pazannda 2022 yilinda daralma endiselerine yol aginca hurda tedarikinde
aksama ve hurda fivatlarinda da ani dalgalanmalar yasanmustir. Buna ek olarak AB ve ABD
tarafindan Rusya’va vinelik baslatilan yaptinmlar neticesinde enerji livatlanna vaganan sert
yiikseligler demir-gelik sektdriinde {iretim maliyetlerinde ani artiglara yol aginca, kiiresel dlgekre
demir-gelik scktorinin arz-talep dengesine bozulma gergeklesmistic. Tim bu gelismelerin

neficesinde. sektdriin genelinde oldugu gibi Ekdemir’in de firetiminde diigiis yasannmstir.

2023 wihinda ise ingaat demin idiretimi %56.0 oramnda artarken, kiitik demir iiretimi %3.0
oraninda artiy gostermigtir. Bu gekilde, 2023 yihinda toplam mamul dretim %209 oraminda
artarken. kapasite kullammm oranlan ingaat demiri'nde %444 diizeyine, kiitiik demirde ise %55.6
seviyesine yikselmistir. Netice itibariyla, 2022 yilinda %41.5 olan Sirket’in mamul iretiminde
toplam kapasite kullanmm oram, 2023 yihnda %50,1 diizeyine ulastmstir. 6 Subat 2023 tarihinde
yasanan Kahramanmaras ve Hatay merkezli 11 ilimizi etkileven depremler, Iskenderun ve
Osmaniye’de kurulu bulunan ¢ok sayida sivi gelik iireticisini, haddehanelen ve celik servis
merkezleri olumsuz etkilemistir. Hammadde tedarik zincirinde aksama yasanirken, bdlgede
isgiicti kayiplan da ortaya ¢ikinca 2023 yilinm ilk geyreginde iiretim faahyetlerinde kesinii
olmustur. Bilgede depremden kisa bir siire sonra baslaulan TOKI konutlan insaat neticesinde
tzellikle ingaat demiri talebinde yiiksek oranda artig olmustur, Ingaat demiri iirctiminin yani sira,
gelik driinlerin tretilmesinde de hammadde olarak kullamlan katik demir Gretumi ise yukarida
belirtildigi fizere simirlh bir artis gosterds. Kiitik demir diretim ariismim 2023 yilinda diisiik
diizeyde kalmasinmn temel sebebi Rusya-Ukrayna savasimn yam sira Ortadogu’da artan
Jeopolitik riskin Tiirk ¢elik thracatini vavaslamasidir. Buna ek olarak Avrupa pazarinda yasanan
durgunlugun yani sira 2018 yilinda gelik tiriinleri ithalatina getirdigi vergi ve kota uygulamalarn
Avrupa destinasyonundan gelen talebin diisiik kalmasina yol agnstir. Bu gelismelerden dolay
kiitiik demir tretimi 2023 yilinda sinirh bir artis gosterebilmistir.

2024 yahimin ilk 6 aylik doneminde ise Sirket'in stoklar1 2023 yil sonuna kiyasla %8 oraninda
artarak 30.06.2024 tarihi itibariyla 1.413.429.170 TL olarak gerceklesmis olup, izahnamede yer
almasi gereken finansal tablo donemleri itibanyla stoklann kinhmi asagidaki tabloda yer
almaktadir:

30.06.2024 J1.12.2023 31.12.2022  31.12.2021
Stoklar
llk madde ve malzemeler 653.386.687 521.312.166 630.981.841 743.395.645
Yar mamuller 107.284.923 20.236.630 13.079.966 179.205.680
Mamuller 307.017.513  201.172.840 46.422.394 272.763.687
Ticar: mallar - - - -
Yoldaki Mallar 114.125.274 366.601.117 55.808.760 25.053.933
Diger stoklar 235.084.634 2000187.120 180.271.589 100.152.842
Stok deger disiikliugi karsihg (3.469.861) (3.019.829) (1.968.015) (1.468.106)
Toplam 1.413.429.170 1.306.490.044 924.596.5351.319.103.681
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Sirket’in stoklarinda ver alan ilk madde ve malzemeler baglica hurda, ferro alasim ve malzeme
stoklarindan, yan mamuller kiitiik demirden, mamuller ¢ubuk demir/ingaat demirinden, yoldaki
mallar burdalardan, diger stoklar is¢ tenzil vb tekrardan dretime giren van mamullerden

olusmaktadir.

Sirket in ortalama stok tutma siiresi 2021 yilinda 47 giin, 2022 yilinda 20 giin, 2023 yilinda 39
giin. 2024 yilimn ilk 6 aylik déneminde 33 giin olarak gerceklesmistir.

Pesin Odenmis Giderler:

Sirket’in 2021 yilinda 13.206.085 TL olan kisa vadeli pesin 6denmis giderleri 2022 wilinda %9
oraninda azalarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 12.035.385 TL olarak, 2023 yilinda ise %57
oraninda artarak 31.12.2023 tarihi itibariyla 18.891.700 TL olarak gerceklesmustir. 2024 yilhimin
ilk 6 aylik déneminde ise Sirket’in pesin Gdenmis giderleri 2023 yil sonuna kiyasla 33.883.244
TL mtarinda artarak 30.06.2024 tarihi itibariyla 52.774.944 TL olarak gergeklesmis ohup, kisa
vadeli pesin Gdenmis giderlerin baglica unsurlant bina-makina yangin sigorta poligeleri,
tamamlayic1 saghik sigorta policeleri, makina kimlma sigorta poligelers, ferdi kaza sigorta

poligeleri kapsaminda pesin 6demesi yapilnug olan gelecek aylara ait giderlerden olusmaktadir,

Duran Varliklar

Sirket'in duran wvarhiklarmin  baglica unsurm maddi duran varhklardan olugmakta olup,
30.06.2024 tarihi itibaniyla duran varliklarin %97.49u maddi duran varliklardan (31.12.2023:
%098,85, 31.12.2022: %98.05, 31.12.2021: %99,90) olugmaktadir.

Maddi Duran Varhklar:

Sirket’'in 2021 yilinda 3.540.895.278 TL olan maddi duran varhiklarn 2022 vilinda %353 oraninda
artarak 31.12.2022 tarthn ibariyla 5.402.106.182 TL olarak. 2023 yihinda 1se %93 oraminda
artarak 31,12.2023 tarihi itibaniyla 10.426.130.060 TL olarak gergeklesmistir. 2024 yihnm ilk 6
aylik domeminde ise Sirket’in maddi duran varliklarn 2023 wil sonuna kivasla %12 oranmnda
artarak 30.06.2024 tarihi itibanyla 11.657.635.239 TL olarak gergeklesmistir. izahnamede yer
almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla maddi duran varhklarda meydana gelen artigin
baglica unsuru Sirket’in finansal tablolaninda fonksivonel para biriminin ABD Dolari, sunum
para biriminin ise Tiirk Liras1 olmast kapsaminda olusan vabanci para ¢cevrim farklari olmustur.
Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla maddi duran varliklarda meydana gelen
artisim bir diger nemh unsuru ise Sirket biinyesindeki arazi ve arsalarin yeniden deferlenmes:
sonucunda olusan deger artiglar: olmustur. Sermaye Piyasas: Kurulu taralindan yetkilendirilmis
alan TERRA Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanhk A.S. tarafindan hazirlanan gayrimenkul
degerleme raporlari gergevesinde Sirket’in arazi ve arsalaninda 2022 vilinda yeniden degerleme
kapsaminda 249 750.88R TL arus meydana gelirken, 2023 yilinda yeniden degerleme
kapsaminda 1.794.970.127 TL artiy meydana gelmistir. Sirket’in arazi ve arsalan baslica
Iskenderun OSB’de ver alan yaklasik 239.000 m® araziden olusmaktadir.
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Sirket’'in maddi duran varliklarimin baslica unsuru tesis makine ve cihazlardan olusmakta olup,
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyvla maddi duran varliklarin
kirilim agagidaki tabloda yer almaktadir:

TL 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Net Defter Degeri

Arazi ve Arsalar 4.382.565.660 3.930.240.004 1.083.094.259 549999999
Yeralti ve Yeristi Dizenleri 154.287.249 139,025,126 T.777.015 61.062.518
Binalar 306.662.001 276.390.049  173.270.195  121.588.743
Tesis, Makine ve Cihazlar 6.541.224.123 5.846.255.126 3922.640495 2721 481.729
Tasitlar 105.181.887 04.384.464 66.657.984 45316.139
Demirbaslar 78.009.291 67.236.771 40.906.556 27.734.169
Diger Maddi Duran Varliklar 27.054.131 24.921.059 16.855.166 12,449.582
Yapilmakta Olan Yatirmmlar 62.590.897 47.677.461 10.904.512 1.262.399
TOPLAM 11.657.635.239  10.426.130.060 5.402.106.182 3.540.895.278

Ertelenmis Vergi Varhg:

Sirket™in 31.12.2021 tarihi itibanyla ertelenmig vergi varhf bulunmazken, 31.12.2022 tarihi
itibariyla ertelenmis vergi varhig 102.017.450 TL olarak gergeklesmis, 2023 yilinda ise Sirket’in
ertelenmis vergi varligs %9 oramnda artarak 31.12.2023 tarihi itibariyla 111.559.388 TL olarak
gerceklesmistir. 2024 yilhinin ilk 6 ayhk doneminde ise Sirket’in ertelenmis vergi varhigi 2023
yil sonuna kiyasla %17 oraminda azalarak 30.06.2024 tarihi itibanyla 93.046.728 TL olarak
gergeklesmistir. Sirket'in ertelenmis vergi varligindaki degisimler baslica maddi duran varhiklar
gercefe uygun defer farki ile indirilebilir vergi avantajlarindan kaynaklanmaktadir, Indirilebilir
vergl avantgjlan geemis yil zararlant kapsaminda olusan ertelenmis vergi varhi@ndan

olusmaktadir.
Pesin Odenmis Giderler:

Sirket'in 2021 yilinda 81.551 TL olan uzun vadeli pesin odenmis giderlert 2022 wilinda %36
oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibanyla 111.031 TL olarak, 2023 yilinda 1se %191 oraninda
artarak 31.12.2023 tarihi itibanyla 323.496 TL olarak gergeklesmustir, 2024 yilinn ilk 6 ayhk
doneminde 1se Sirket’in uzun vadeli pesin 6denmis giderlen 2023 yil sonuna kiyasla
196.212.698 TL tutarinda artarak 30.06.2024 tarihi itibanyla 196.536.194 TL olarak
gerceklesmis olup, uzun vadeli pesin 8denmis giderlerde séz konusu dénemde meydana gelen
artisin baglica nedeni glines enerjisi santrali yatinm kapsaminda verilen siparis avanslan
ahmustur.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket"in kisa vadeli yiikiimliliiklerinin baslica unsurlan kisa vadeli bor¢lanmalar, ticari borglar,
diger borglar, ertelenmis gelirler ve diger kisa vadeli yikiimhihiklerden olugmaktadir.
30.06.2024 tarihi itibanyla kisa vadeli yikiumliiliklerinin % 15,15°1 kisa vadeli borglanmalardan
(31.12.2023; %4.97, 31.12.2022: %421,16, 31.12.2021: %17.,46), %38,09u ticari borglardan
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(31.12,2023: 253,38, 31.12.2022: %50,67, 31.12.2021: %48,69), %7,30'u diger borglardan
(31.12.2023: %4,52, 31.12.2022: %]1,87, 31.12.2021: %2.18). %9,08°1 ertelenmig gelirlerden
(31.12.2023: %18,24, 31.12.2022: %23.99, 31.12.2021: %26,91), %29,73’i diger kisa vadeli
yiikiimliiliiklerden (31.12.2023: %18,55, 31.12.2022: %1.66, 31.12.2021: %1,47) olugmaktadir.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar:

Sirket'in kisa vadeli bor¢lanmalan 31.12.2021 tarihi itibanyla 270.331.590 TL tutarindayken,
2022 yilinda %62 oraminda artarak 31.12.2022 tanhi itibariyla 437.862.597 TL olarak, 2023
yilinda ise %68 oramnda azalarak 31.12.2023 tarihi itibanyla 138.360.923 TL olarak
serceklesmistir. Sirket’in kisa vadeli banka kredilerinde 2022 yilinda meydana gelen artisin
baghica nedeni 2022 yilinda Ukrayna-Rusya savasinin baglamasiyla {iriin fiyatlar ile hammadde
maliyetlerinde ciddi dalgalanmalar meydana gelmesi sonucunda Sirket’in finansman ihtivacinda
arils meydana gelmig olmasidir. 2023 yilinda ise {rlin fiyatlan ve hammadde malivetlerinde
normallesme meydana gelmesiyle Sirket’in karhilik durumu ivilegmis, dis finansman ihtiyac
azalmus ve kredilerin hacmi tekrar normal seviyelerine gelmistir.

2024 yilimin ilk 6 aylik déneminde ise Sirket'in taksitli banka kredilerinden olusan kisa vadeli
borglanmalar 2023 yi1l sonuna kiyasla %257 oraminda artarak 30.06.2024 tarihi itibanyla
494.568.556 TL olarak gerceklegmis olup, banka kredilerinde s6z konusu dénemde meydana
selen arnsim baghea nedent giines enerjisi santrali yatimmm i¢in kredi kullanmilmig olmasidir.

Ticari Borglar:

Sirket'in 2021 yilinda 753.882.753 TL olan ticari borglar 2022 yilinda %39 oraminda artarak
31.12.2022 tarihi iibanyla 1.048.388.513 TL olarak, 2023 wyilinda ise %42 oraminda artarak
31.12.2023 tarihi iibanyla 1.485.643.097 TL olarak gerceklesmistir. Stz konusu dbénemler
itibariyla ticari bor¢larda meydana gelen artigin doviz kurundaki artis  paralelinde
gergeklesmistir. 2024 yilimin ilk 6 avhk doneminde ise Sirket'in ticari borglar 2023 w1l sonuna
kivasla %16 oraminda azalarak 30.06.2024 tarnihm itibarivla 1243431475 TL olarak
gergeklesmistir,

Sirket’in 1zahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibanyla ticari borglanmn ortalama
odeme siires: 2024 yalimin ilk 6 ayhik déneminde 30 giin, 2023 yilinda 40 giin, 2022 yilinda 40
giin, 2021 yilinda ise 40 gun olarak gergekleymistir.

30.06.2024 tarihi itibariyvla ticari borglarin 555.859.339 TL tutarindaki kismu (ticari borglarin
%44,70°1) iliskili taraflara olan ticari bor¢lardan olusmaktadir. Iliskili taraflara ticari borglarin
30.06.2024 tarthi itibarivla kirilinm asagidaki tabloda ver almaktadir:

iliskili Taraflara Ticari Borglar (11.) 30.06.2024
Ekmar Demizeilik ve Germ Acentelizi A.S. 188.745.471
Metalint SA 353.470.613
Ekinciler Sigorta Aracilik Hizmetler: A_S. 13.016.319
Ekinciler Dhs Ticaret A S, 626.936
555.859.339
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- Sirket'in iligkili tarafi Ekmar Denizcilik ve Gemi Acentelifi A.$."ve olan ticari borglar,
Sitket'in Ekmar Denizcilik ve Gemi Acenteligi A.S.'den aldigi liman hizmetleri
kapsaminda olusan borglardir.

- Sirket’in iliskili tarafi Metalint SA ve olan ticari borclanmin kaynagr Metalint SA
fizerinden yapilan hurda ithalati sonucunda olugsmaktadir, S6z konusu borg diizenli olarak
kapatilmakta, yeni yapilan hurda ithali sonucunda yeniden olugmaktadir.

- Sirket’in iliskili tarafi Ekinciler Sigorta Aracilik Hizmetleri A S, ye olan ticari bor¢lan
Sirket’in faalivetleri kapsaminda Ekinciler Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. ve yvaptirmng
oldugu sigorta poligeleri kapsaminda olusmugtur.

Diger Borglar:

Sirket’in 2021 yilinda 33.748.041 TL olan diger borglari 2022 yilinda %15 oraninda artarak
31.12.2022 tarhi wibanyla 38.687.774 TL olarak, 2023 yilinda ise %225 oraminda artarak
31.12.2023 tarihi itibanivla 125.706.089 TL olarak gerceklesmistir. 2024 vilimin ilk 6 ayhk
déneminde ise Sirket'in diger borglan 2023 vil sonuna kiyasla %90 oraninda artarak 30.06.2024
tarihi itibariyla 238.282.628 TL olarak gerceklesmistir. Izahnamede vyer alan finansal tablo
dénemlert itibanyla difer borglarn tamamn iligkili taraflara olan borglardan olusmakta olup. siz
konusu bor¢lann kinlum agagidaki tabloda yer almaktadir:

Iliskili Taraflara Diger Borclar 30062024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Ekinciler Holding AS. [82.163.575 91.690.617 25.513.603 27.113.843
Ektrans Uluslararasi Nakliyat ve Ticaret A.S. 56.119.053 34.015472 13.174.171 6.634.198

238.282.628 125.706.089 38.687.774 33.748.041

- Sirker’in ortag olan Ekinciler Holding A §."ve olan diger borglan Sirker’in Ekinciler
Holding A.S. genel midarlik hizmet birimlerinden aldifn destek hizmetlen sonucunda
olusan borglar ile bu borglara isletilen adattan olugmaktadir.

- Sirket'in iligkili tarafi Ektrans Uluslararasi Naklivat ve Ticaret A.S.’ye olan diger
borglan Sirket’in Ektrans Uluslararasi Naklivat ve Ticaret A.S. den aldif damsmanlik
hizmetleri sonucunda olugan borglar ile bu borglara igletilen adattan olugsmaktadir.

iliskili taraflara olan diger borglara uygulanan faiz oram 30.06.2024 tarihi itibariyla %54,03,
31.12.2023 tarihi itibanyla %454,03, 31.12.2022 tarihi itibanyla %14,02, 31.12.2021 tarihi
itibariyla %24,36 olarak gergeklesmistir.
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Ertelenmis Gelirler:

Sirket’in 2021 vilinda 416.732.766 TL olan ertelenmis gelirleri 2022 yilinda %19 oraninda
artarak 31.12.2022 tarihi itibanyla 496.449.570 TL olarak, 2022 yihinda 1se %2 oraminda artarak
31.12.2023 tarihi itibaniyla 507.508.180 TL olarak gergeklesmistir, 2024 viluun ilk 6 aylik
doneminde isc Sirket’in ertelenmis gelirlerni 2023 wil sonuna kivasla %42 oraminda azalarak
30.06.2024 tanhi itibariyla 296.331.200 TL olarak gercekleymustir.

izahnamede ver almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ertelenmis gelirlerin biiyiik
bolimii (30.06.2024: %99, 31.12.2023: %99, 31.12.2022: %99, 31.12.2021: %99) iligkili
olmayan taratlardan alinan siparig avanslarindan olusmaktadir. Alinan siparig avanslan nerviirlii
demir ve kiitiik demir siparisleri igin miisterilerden alinan avanslan igermektedir.

2024 yilin 1lk 6 ayhk doneminde alinan siparis avanslarinda meydana gelen azalmanmin nedeni
alinan siparis avanslarimin  dnceki  donemlerde miisterive teslimi yaklagk 30 giinde
tamamlanirken, 2024 vilinm ilk 6 aylik doneminde bu siirenin 15 giine kadar gerilemesivle alinan
siparislerin daha hizh satga dinifismes: ve bu kapsamda alinan siparig avans: bakiyesinin daha

diisiik tutarlarda gergeklegmis olmasidir,
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirket'in 2021 yilinda 22.721.785 TL olan diger kisa vadel yiikiimliiliikler: 2022 yilinda %51
oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 34.293.580 TL olarak, 2023 yilinda ise %l.406
oraninda artarak 31.12.2023 tarihi itibariyla 516.328.307 TL olarak gerceklesmistir. 2024 yihimin
ilk 6 ayhk doneminde ise Sirket’in diger kisa vadeli yukumlithikleri 2023 w1l sonuna kiyasla %88
oraminda artarak 30.06.2024 tarthi itibariyla 970.325.698 TL olarak gergeklesmistir. Izahnamede
yer almast gereken [inansal tablo dénemleri itibariyla diger kisa vadell vilkiimliliklerin tamam
ddenecek vergi ve fonlardan olusmaktadir. Odenecek vergi ve fonlarda 2023 yiliile 2024 yilinin
ilk 6 ayhk doneminde meydana gelen artigin bashica nedeni 6 Subat 2023 tarthinde merkez lssu
Kahramanmaras olan ve 10 il etkileyen depremin olusturduiu miicbir sebep kapsaminda 2023
ve 2024 yilinda 6denmesi gercken gesitli vergilerin édemesinin ertelenmis olmasidir,

Uzun Vadeli Yiikiimliliikler

Sirket"in 2021 yilinda 53.859.492 TL olan uzun vadeli viilkiimliilikleri 2022 vilinda %8 oraninda
artarak 31.12.2022 tariln itibaniyla 58.249.412 TL olarak, 2023 yilinda ise %066 oramnda artarak
31.12.2023 tarthi itibanyla 96.940.699 TL olarak ger¢eklesmistir. 2024 yilimin ilk & ayhk
doneminde ise $irket'in uzun vadeli vikimliliikleri 2023 y1l sonuna kiyasla %31 oramnda
azalarak 30.06.2024 tarihi itibanyla 67.192.802 TL olarak gerceklesmistir. 30.06.2024 tarihi
itibaniyla Sirket’in uzun vadeli yikiimliliklerin tamanu galisanlara saglanan faydalara iligkin

uzun vadeli karsiliklardan olugmaktadir.
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Ozkaynaklar

Sirket’in 2021 yilinda 3.772.691.699 TL olan 6zkaynaklari, 2022 yilinda %37 oraninda artarak
31.12.2022 tarihi inbanyla 5.178.863.324 TL olarak, 2023 yilhinda ise %93 oraninda artarak
31.12.2023 tarihi itibariyla 9.994.019.357 TL olarak ger¢eklesmistir. 2024 yihimin ilk 6 ayhk
doneminde ise Sirket’in dzkaynaklan 2023 vl sonuna kiyasla %14 oraminda artarak 30.06.2024
tarihi itibaniyla 11.407.977.511 TL olarak gergeklesmistic. lzahnamede yer almasi gercken
finansal tablo donemleri itibanyla Sirket’in dzkaynaklannda meydana gelen artisin bashea
unsurlar Sirket’in finansal tablolarinda fonksiyonel para biriminin ABD Dolari, sunum para
hiriminin ise Tiirk Lirasi olmasi kapsaminda olusan yabanci para gevnim farklan, faaliyetler
sonucunda elde edilen donem net kar ile maddi duran varhk yeniden degerlemesi sonucu olugan

veniden degerleme kazanclan olmustur.

Bilan¢o Oran Analizleri

Likidite Oranlari: Ortakliklarin kisa vadeli bor¢ ddeme giictiniin dlgiilmesi amaciyla hesaplanan
oranlardir. Likidte oranlari hesaplanirken aktiflerde yer alan donen varliklar ve pasiflerde ver

alan kisa vadeli borglar baz alinmaktadir.

a-) Cari Oran: isletmenin kisa vadeli borclarini &demesinde bir zorlugun olup olmadifins
gdsterir.
b-) Asit-Test Orani: Donen varliklardan stoklarnn ¢ikarilmas: sonucu elde edilen degerin kisa

vadeli yabaner kaynaklara béliinmesi ile bulunur.

¢-) Stoklar/Toplam Varhklar: Sioklarin toplam varhklara b6liinmesiyle bulunur ve isletmenin
stok seviyesi hakkinda gdsterge nitelifindedir.

Sirket’in 1zahnamede ver alan finansal tablo dénemleri ibaryle hkidite oranlara iligkin

bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir,

Likidite Oranlan

Oranlar 30.06.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021
C.:in Dran I-‘}[.)omm Varhklar/Kisa Vadeli 0.85 0.84 0.87 118
Yiikiimliiliikler)
Asit-Test Oram (Dénen Varliklar- .,
StalilaryKsse Vadel Yokimbiikies) 442 b P Hoxt
StoklarToplam Varhklar 0,10 010 0.13 0,25

Mali Yapi Oranlars: Suket’in kaynak yapisini analiz etmek igin kullamubir. Sirket bilangosundaki
varhklarm kaynaginin ne oldugu ve kaynak kirthimimin anlagilmas: i¢in kullanilan oranlardir.



a-) Kaldirag Orami (Toplam Yikamlilikler/Toplam WVarhklar): Sirkel'in toplam
yiikiimliililklerinin yani bor¢larimn Sirket’in toplam varliklarina bdliinmesiyle bulunur. Sirket'in
varliklanmn ne kadanni borgla finanse ettigini gosterir.

b-) Kisa Vadeli Yiikiimliilikler/Toplam Varhklar; Varliklarin yiizde kagimin kisa vadeli
yiikiimliiliiklerle fonlandigim gésterir.

¢-) Uzun Vadeli Yiikiimlilikler/Toplam Varhiklar: Varhklarn yizde kagmm uzun vadeli
yikumliiliiklerle fonlandigini gosterir.

d-) Ozkaynaklar/Toplam Varhklar: Varhklann viizde kaginin 6z kaynaklarla fonlandigim
gosterir.

Sirket’in izahnamede ver alan finansal tablo donemleri itibariyle mali oranlan asagidaki tabloda
yer almaktadir.

Mali Yapr Oranlar

Oranlar 30.06.2024 |31.12.2023]31.12.2022 | 31.12.2021
Vimlalier Toplan Varidar 0226 | 024 | o291 | 028
Kisa Vadeli Yukumlilikler/ Toplam Varhklar 0,221 0.216 0,283 0,288
Uzun Vadeli Yikimlilikler Toplam Varliklar 0,005 0,005 0,008 0,010
Ozkaynaklar/Toplam Varhklar 0,774 0,776 0,709 0,702

10.2. Faalivet sonuclar:

10.2.1. Thraggimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibarivle
faalivet sonuclarna iligkin bilgi:

Sirket'in izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemlern itibaniyla gelir tablosuna
iliskin kalemler asagidaki tabloda ver almakiadir,

nr.aon.- 01.01.- 011.01 .- 01.01.- 01.01.-

30.06.2024 J006.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
KAR VEYA ZARAR KISMIT
Hasalat 7549051 819  4.218.759.753 11030824280 B.755.477.642 35458345643
Satglann Malwyet () (6.084 448 738) (3.837.525.832) (10.206.007.080) (8.492.340.629) (5.077.862.170)
BRUT KAR (ZARAR) 564.603.081 381.233.%21 754.917. 200 263.137.063 3R0.383.773
Genel Yonetim Giderler (-} (39.868.327) 131.002.326) (94.784.363) (41948503} (33.270.546)
Pazarlama Giderleri (-) (4.625.145) (713.862) {3.841.537) (1.394.141) [954.087)
Aragtirma ve Gelistirme Cnderlern {-) .- - - -- -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler l6.604.065 0436277 29.111.256 27.821.111 [(h917.325
Esas Faalivetlerden Diger Giderler (-} (185.853.6420  (121.897.608) {(268.555.996) (145975.658) (IB.825985)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 330.860.032 234.056.402 416.846.564 101.639.872 328.250.480
Yanmm Fashvetlermden Gehirler 7198 439 12.154.252 17281660 23310194 5425 446
Yatnm Faahivetleninden Guderler (-) — - - . -
Ozkaynak Yontemivle Degerlenen Yatinmlann -
Ra.erj:mrlnnnduki i"avlnrg = i i i \180.284.370)

FINANSMAN GELIRI (GIDERD ONCESI = o - =
FAALIVET KART (ZARARI) 338058471 246.210.654 434128224 124.960.066 153.291.656

Fmanzman Gelirlert TL402.113 17.030.295 32.837.109 35.131.759 57.570.763
Fuansman Guderleri (-) (180.0B1.165)  (43.750.814) (2174224661  (140.004.627)  (40.243.666)

SURDURULEN FAALIVETLER VERGI <
ONCES| KARI (ZARARI) 229.379.419 229481135  269.542.867  11.087.198 170.618.753
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siirdiiriilen Faalivetler Vergi (Giderd) Gelirl  (32.145599) 102187821 359293571 158145293 (44.239.827)
= Donem ‘ur't',l'f;i (Giden) Gelin -- - - - {52.401.453)
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri (32.145.599)  102.187.821  359.203571  158.145203  8.161.626

SURDURULEN FAALIVETLER DONEM 49933950 331668956  628.836.438 169232491  126.378.926

KARI (ZARART)

Sirket’in gelir tablosunda yer alan kalemler incelendiginde: Sirket'in 2021 yilinda 5.458.245.943
TL olan toplam hasilat 2022 yilinda %60 oraminda artarak 8.755.477.692 TL olarak, 2023
yilinda i1se %26 oraminda artarak 11.050.924.280 TL olarak gergeklegmigtir. 2023 yilinda
Sirket’in hasilatinda meydana gelen artigin 2022 vihinda hasilatta meydana gelen artiga kivasla
daha diistik olmasinin bashica nedeni 2023 yilinda Tiirkive nin demir-¢elik sektoriinde, enerji ve
iscilik maliyetlerindeki artig ve zayiflayan rekabet giicii, Rusya-Ukrayna savasimn sekidre
olumsuz etkileri, resesyon beklentileri ve AB pazarmn daralmasi, yurl digi pazarlarda artan
rekabet gibi unsurlar sonucunda meydana gelen daralma paralelinde Sirket’in hasilatindaki

artisin sinirh kalons olmasidir,

Sirket’in hasilati baslica insaat demiri satislan, kiitlik satislan, baca tozu satislan, parca demir
satiglar, kalin hadde bozugu satislan ve diger gelirlerden olugmaktadir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibanyla sauslarmn Griin
bazinda tutar cinsinden kirthmi asagidak tabloda ver almaktadur:

[riin Gruplarimn Pay: 01.01.- 01.01.- 01.01.- {1.01.- 01.01.-
(IL) 30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
ingaat Demiri Satiglan 5572692 746 |3.676.898.787 8.752.764.714 |4.635.971.322 | 3.345.004.731
Kiitiik Satiglarn 1.B87.213.250 | 456.202 481 | 2.100.464.997 |3.960.756.376 | 2.016.893.071
Baeca Tozu Satislan 14.562.647 37.071.537 6. 476.691 65564 856 37.260.162
Parga Demir Sauslan 37.071.178 1 8.868.588 45.204.365 25.639.310 19.428.688
Kalin Hadde Bozugo Satiglan]  1LO12.008 4992.014 24.124.657 23.717.826 10.833.312
[nder Gelirler 27.568.432 24.726.346 67.888.856 41.52]1.282 28.870.789
Satistan lade ve indirimler (-)]  -1.068.502 - - -093.280 44810
Net satislar T5490.051.810 | 4.218.750.753 | 11.050.924.280 | B.755.477.6092 | 5.458.245.943

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in hasilatinda en
yiiksek paya sahip firin gruplar insaat demiri saniglan ile kiitiik sanslan olup. bu iki {irliniin
satiglarmin toplam hasilat igindeki pay1 sirasiyla 2021 yilinda %61,28 ve %036.95, 2022 yilinda
%52,95 ve %45,24, 2023 yilinda ise %479.20 ve %19,01 olarak gerceklesmistir. insaat demiri ve
kiititk satiglanmin toplam hasilat igindeki pavi 2023 yilmin ilk 6 ayhk doneminde sirasivla
%687.16 ve %10.8] olarak gerceklegirken, 2024 yilmm ilk 6 aylik déneminde sirasiyla %73.82
ve %625,00 olarak gergeklesmistir.

Her bir tirin grubunun izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket
hasilat igindeki pay1 asamdaki tabloda yer almaktadar:

Uriin Graplarinn Pay 01.01.- 01.01.- 01.01.- (1.01.- 01.01.-
(%) 30.06.2024 30.06.2023 31.12.2013 31.12.2022 31.12.2021
Ingaat Demiri Satiglan 73,82% 87.16% 79.20% 52.95% 61,28%
Kiitiik Satislan 25,00% 10,81% 19.01% 45.24% 36.95%
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Baca Tozu Satislari 0,19% 0.88% 0,55% 0.78% 0.68%
Parca Demir Satislar 0.49% 0.45% 041% 0.29% 0.36%
Kalm Hadde Bozugu Sanslan 0. 15% 0.12% 0,22% 0.27% 204G
Diger Gelirler 0,37%: 0.50% 0.61% 0.47% 0.53%
Satistan lade ve Indirimler (<) - . - . =
Net satislar 100, 00% 100.,00%5 100, (0 %5 100,00%% 100,00%

Sirket’in izahnamede ver almasi gereken finansal tablo dénemlert itihariyla sanglaninin yaklasik
%98-%99 unu olugturan ingaat demin ve kiitiikk demir satiglarimn miktar cinsinden kirtlum
asagidaki tabloda yer almaktadir:

{Triin Satis Miktarlar 01.01.- | 01.01.- | 01.01.- | 01.01.- | 01.01.-
30.06.2024 | 30.06.2023 | 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021
Ingaat Demiri Satislar 281.845 268.487 §72.493 399.142 567.736
Kiitik Satislan 103576 36837 I5T7.692 335.749 392713
Toplam AR5.422 305324 T30.185 734,891 9640.449

Sirket’in 1izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlen itibariyla satislan agirhikh
olarak yurti¢i satiglardan olugmakta olup, s6z konusu dénemler arasindan yurtigi satislann
toplam hasilat igindeki payr %60-%97 arasinda degigkenlik edsterirken. vurtdis: satiglar %2-
%39 arasinda degiskenlik gdstermistir.

Sirket'in toplam hasilatimin yurtigi-yurtdisi satiglar bazinda kirthimi asagidaki rablolarda ver
almaktadir;

SATIS GELIRLERI 111.041..- 11.401.- 01.01.-

3La2.2023 “h 31.12.20722 Yo 31.12.2021 Yo
Yurtigi Sauglar 10.162.776.912 91.96% 5324163 749 60.81% 31415 884.648 621,58%
Yurtdisi Sanslar 880.747.721 7.97% 3425041 656 39,12% 2,037 921,000 37.34%
Diger Sats ve Gelirder 7.309.647 0.07% 0963 568 (.08% 4 485,102 0.08%
lade ve Indirimler (-) - - 603 28] = -44.807 5
MNet sanislar 1050924280 1000, (M2 R.7535477.692 TAMHLH) Ya 5.458.245.943 100 M

.01 01.01.-
SATIS GELIRLERI
30.06.2024 L 30.06.2023 %

Yurtigt sangiar TATRATIO23 U7 T44% 4830851 414 01, 18%
Yurtihs Sanslar | 68, 248008 223% IRI07].R2 06:70%
Diger Sans ve Celicler 3.400.200 0.05% 2736511 {LiH%n
Iade ve Indirimler ) -1.068.3502
MNet satislar 7.549.051.819 100,00%% 4.218.759.753 100.00%

Sirket’in 2021 vilinda 5.077.862.170 TL olan satislarin maliveti, 2022 yvilinda %67 oranmda
artarak 8.492.340.629 TL olarak, 2023 yilinda ise %21 oraminda artarak 10.296.007.080 TL
olarak gerceklegmigtir. 2024 yilimin ilk 6 ayhk déneminde ise satislann maliyen 2023 yihimin
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aym donemine kiyasla %82 oranmda artarak 6.984.448.738 TL olarak ger¢eklesmistir.
[zahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibaryla satglann maliyetinde
meydana gelen degisim hasilattaki degisim paralelinde gerceklesmistir, Sirket’in satiglaninin
biiviitk béltimiiniin {iretimden satiglar seklinde gergeklesmesi sebebiyle satiglann maliyetinin
biliyiik bl imii (30.06.2024:%99,92, 30.06.2023:%4,99,89, 31.12.2023:%699,92,
31.12.2022:999,89, 31.12.2021:%99,87) satilan mamul maliyerinden olugmaktadar.

Bu kapsamda, Sirket’in 2021 yilinda 380.383.773 TL olan briit kar 2022 yilinda %31 oraninda
azalarak 263.137.063 TL, 2023 wilinda ise %187 oraminda artarak 754.917.200 TL olarak
gerceklesmistir. 2024 yilinmn ilk 6 avhik doneminde ise Sirket’in briit kar 2023 yilimin aym
donemine kiyasla %48 oraminda artarak 564.603.081 TL olarak gergeklesmugtir. Sirket’in
izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemlern itibanyla briit kar marjp 2021 yilinda
206,97, 2022 yilinda %3,01, 2023 yilinda %6,83, 2023 yilinm ilk 6 aylik doneminde 269,04, 2024
yilmin ilk 6 ayhk déneminde ise %748 olarak gergeklesmigtir. 2022 yilimda demir-gelik
sektoriinde meydana gelen daralmamin yaminda Ulkemizde yasanan enflasyonist ortam sebebivle
iseilik ve enerji gderlerindeki artis sonucunda satiglann maliyeti oransal olarak hasilattaki
artistan daha yilksek bir oranda artmus, avrnica Ukrayna-Rusya savasiyla hammadde ve (iriin satis
fiyatlaninda ongoriilemez dalgalanmalar meydana gelnuis olup, bu kapsamda 2022 yilinda
Sirket’in briit kar marjinda kayda deZer bir gerileme olmugtur. 2023 vilinda ise $irket’in briit kar
marji 2021 yilina yakin seviyelerde ger¢eklegmustir.

Sirket’in 2021 yihinda 33.270.546 TL olan genel yonetim giderleri 2022 yilinda %26 oraminda
artarak 41.948.503 TL, 2023 wilnda ise %126 oraninda artarak 94.784.363 TL olarak
gerceklesmistir. 2024 yilinin ilk 6 aylik doneminde ise Sirket’in genel yonetim giderleri 2023
yilimn aym dénemine kiyasla %93 oraninda artarak 59868327 TL olarak gergeklegmistir.
izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibanyla Sirket’in genel yénetim giderlerinin en
Gnemli unsuru personel giderleri (¢alisanlara saglanan faydalar ve is¢ilik giderleri) olmugtur. Bu
kapsamda, personel giderlerinin genel yonetim giderleri igindeki payr 2021 yilinda %50,12,
2022 yilinda %57,76, 2023 yihinda %71,12, 2023 yalimin 1lk 6 aylhik dneminde %,64,00, 2024
yilmin ilk 6 ayhk déneminde %59,45 olarak gerceklesmistir. izahnamede ver almasi gereken
finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket"in genel yonetim giderlerinin kirilimm asagidaki tabloda
ver almaktadir:

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30062024 30062023 31.12.2023 31122022 31.12.2021

Cenel Yinetim Giderleri (-)
Calionlara Saglanan Faydalar ve Tggilik Giderler (<) 135.591.597) (19.842.038) (67.411.593) (24.218309) (16.674.274)

Ofis ve Kira Giderleri (-) 1G78.360]) (416.575)  (L.LIS0.553) (740.517) (510478}
Seyahal ve Konaklama Giderlen (-) (4.408.014) (1.756.826) (F446.630) (3.159.740) (5.736.129)
Danigmantik Giderleri (<) (3.546.061) (3.741.266) (6.595.540) (4.454.904) (1.428.575)
Moter ve Tescil Giderleri (-) [44.125) (34.212) (82.359) (23.321} (54.153)
J'Lk:l:}’ai:lt ve Yag Giderleri (-) ( 1.270.049 (603.07%)  (1.400.550) (731.133) (724.414)
Temsil ve Agirlama Giderler (-} {1.198 445) (3112) (78.132) (171.156) -
Sigorta Giderleri (-} {1.812.118} (741.296)  (2.084.023) (T76.317) (452.048)
Mahkeme ve Dava Giderleri (-) (2.900.740) {9.396) (354.323) (359.310) (69.163)
Abanelik ve Aidat Giderleri (<) (1.394.938)  (723.337) (1.842.290) (1.117.504)  (642.295)
Verpi Resim ve Harg Giderleri (<) (911.713)  (236.395) (1.S69.281)  (768.853) (3.652.923}
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Bakim, Onanm Bilgi [slem Giderlen () (1.303.1500 (615427) (1.687.783) (1.001.960) (622.200)

Amortisman Giderleri (-} (2.114.074) (092.259) (2396.740) (2.024.162) (1.105377)

Diger Giderler (-} (2.604.0437 (1.287.109) (2.684.544) 2.391.317) (1.398.427)
(59.868.327) (AL.0D2.326 (94.784.363) (41.948.503) (33.270L.544)

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo dénemlerinde genel yonetim giderlerindeki artigin
bashea unsuru personel giderlerindeki artis olup, personel giderlerindeki artisin temel nedeni
Ulkemizde sz konusu donemde enflasyonist ortam sonucunda licretlerde meydana gelen artis

olmustur,

Sirket'in 2021 yilinda 954.087 TL olan pazarlama giderleri 2022 vilinda %46 oraminda artarak
1.394.141 TL, 2023 wilinda 1se %176 oraminda artarak 3.841.533 TL olarak gergeklesmigtir.
2024 yilimn ilk 6 aylhik doneminde ise Sirket'in pazarlama giderleri 2023 yilinin aym déneminge
kivasla %348 oraninda artarak 4.625.145 TL olarak gerceklesmistir.

Sirket'in 1zahnamede yer almasi gercken finansal tablo donemlert itibanyla csas faalivetlierden
diger gelirlerin kinlim asagidaki tabloda yer almaktadu:

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Konusu Kalmayan Dava Karsihyn - - - 420397 77417
Damsmanhik ve Yansitma Gelirleri 14.602.088 2.760.047 9.218.529 11.540.201 7.266.908
Sieorta Gelirleri -- — 13.566.990 11.119.361 130.028
Komisyon, Tegvik Gelirleri 243324 2214016 3.722.103  1.015251 2646924
Siizlesmeye Istinaden Flde Edilen Gelirler 1.150.782  1.150.794  2.301.581  1.726.191 -
Diger Olagandiy: Gelir Ve Karlar 602.871 311420 302.053  1.999.120 796048
16.604.065 6.436.277 29.111.256 27.821.111 10.917.325

Sirket'in esas faaliyetlerden digZer gelirleri arasinda yer alan yansitma gelirleri Sirket’in

vemekhanesinde tiretilen yemeklerin bir kismumin diger finmalara satilmas: sonucunda

elde edilen gelirlerden olusmaktadir,
Sirket'mn 2023 yilinda esas [aaliyetlerden dige

r gelirleri arasinda yer alan sigorta gelirleri

deprem miicbir sebebi nedeniyle sigortadan alinan 6demelerden olusmaktadir.

Sirket"in izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibaniyla esas faalivetlerden
diger giderlerinin kinlim agsagidaki tabloda yer almaktadir:

01.01.- 0n.m.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

A0.06.2024  30.06.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

Kargilik Giderleri (-) - - - (2,347.655) (423.621)
Yansitma Giderler (-) (17.445.690) - (24797989} (1L.624.719) (9.086.949)
Mahkeme, fera ve Dava Giderleri (-) (10.013)  (8.526.863) (21.468) (1.508.112) (72.395)
Sigpria Giderlen (-) - (735.310) - (3481.131) (784.332)
Bagis ve Yardunlar (-) - - (1D310.685) - --
Caligmayan Kisim Gider ve Zararlan (-) (167.686.131) (101.684.823) (231.023.344) (126.999.344) (17.657.956)
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Dager (-) (711.808) (10.930.612)  (2.402510) (14.697) (BO0.732)

Toplam (185.853.042) (121.897.608) (268.555.996) (145.975.658) (28.815.985)

- Sirket'mn esas faaliyetlerden diger giderleri arasinda yer alan galismayan kisim gider ve
zararlant 2021 ve 2022 willaninda Sirkel'in Gretim tesislerindeki bakim ve onarim
kapsaminda faalivet gosterilmeyen giinler nedeniyle olusurken, 2023 yilinda 6 Subat
2023 tarihinde merkez iissi Kahramanmaras olan ve 10 1l etkileven depremin etkisiyle

faaliyet gdsterilemeyen glinler nedeniyle olugmustar.

Bu kapsamda, Sirket’in 2021 yilinda 328.250 480 TL olan esas faalivet kan 2022 yilinda %069
oranmda azalarak 101.639.872 TL, 2023 wilinda ise %310 oraminda artarak 416.846.564 TL
olarak gergeklesmistir. 2024 vilimin ilk 6 ayhk déneminde ise Sirket’in esas faaliyet kan 2023
yilinm aym dénemine kiyasla %41 oraminda artarak 330.860.032 TL olarak gergeklesmistir.
Sirket’in izahnamedea yer almasi gereken finansal tablo dénemlen nbarryla esas faaliyer kar
martji 2021 yilinda %6,01, 2022 wvilinda %1,16, 2023 yilinda %3,77, 2023 yihmn ilk 6 ayhk
déneminde %5,535. 2024 yilinin ilk 6 ayhik doneminde ise %4.3R olarak gergeklesmistir. 2022
yilinda Sirket’in esas faaliyet kar marjinda mevdana gelen gerileme briit kar marjinda meydana

gelen perileme paralelinde gergeklesmistir.

Sirket'in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde yatinm faaliyetlerinden
gelirleri menkul kiymetler satig karlan, kira geliri ve duran varlik saus karindan olusmakta olup,
vaunm faalivetlerinden gelirlerin kimhinm asagidaki tabloda yer almaktadir:

01.01.- 01.01.- 01.401.- 01.01.- 01.01.-

30.06.2024 30062023 31.12.2023 31122022 31.12.2021

Menkul Kiymetler Sahs Karlan 1.329272 - e = i
Kira Gelini 5790014 3.724794  8.852.189 5354396 4161001
Thuiran Varhk Sans Kan 79.153 8429458 R429471 7965798 1.164.445
Toplam 7.198.439 12.154.252 17.281.660 23.320.194 5.325.446

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tabhlo donemleri itibanyla kira gelirleri Sirket’in agik
sahasmin iliskili taraflar Ekmar Denizcilik ve Gemi Acentahigi A.S. ve Ekintas insaat Sanayi ve

Ticaret A.§."ye kiralanmasi kapsaminda elde edilmektedir.

Sirket’in izahnamede yer alamasi gereken finansal tablo ddénemleri itibanyla finansman
gelirlerinin baslica unsuru faiz gelirleri olurken, finansman giderlerinin bashica unsurlari iliskili
taraf adat giderleri, banka ve akreditif komisyon giderleri ve faiz giderlerinden olugmakta olup,
finansman gelirleri ile finansman giderlerinin kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Finansman Gelivleri (T1L) .01~ 01.01.- i1.01.- .01.- 01.01.-
30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Faiz Gelirlenn 71317433 24.060.98% 47.837.519 35.063.750 49.590.723
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Kambiyo Karlar -~ 1.748.83% -- - 47.939.933

iliskili Taraflar Adat Gelirleri 84.680 1220468 4.999.590 68.009 40.107

Toplam 71.402.113 27.030.295 52.837.102 35.131.7592 57.570.763
Finansman Giderleri (TL) 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.06.2024  30.06.2022 31.12.2023 31.12.2022  31.12.2021
Faiz Giderleri (-) (26.320.019) (12.619.430) (29.938.121) (34.850.753) (4.671.780)
Kambiyn Zararlan (-) (237 460) - (70573000  (45.894.690) =
Teminat Mektubu MasraTan () {428.903) (356.138) (637.283) (2.375.180) (1.877.727)
Banka ve Akreditilf Komisyon Giderleri (-)  (34.874.167) (10.799.293) (86.184.925) (37.046.170) (15.084.915)
Higkili Taraflar Adat Giderlen (-) (114.575.217) (19.563.581) (92.755.1500 (27.018.046) (17.199.895)
Diger(-) (3.625.309) (421.352) (849.687)  (1.B19.788) (1.409.349)
Toplam (180.081.165) (43.759.814) (217.412.466) (149.004.627) (40.243.666)

Finansman giderleri arasinda yer alan iliskili taraflar adat giderleri Sicket’in ortag olan Ekinciler
Holding A.S."ye ve iliskili tarafi olan Ektrans Uluslararas: Nakliyat ve Ticaret A.§."ye olan difier
borglarindan kaynaklanmalktadir, iliskili taraflara olan dier borglara uygulanan faiz oram
30.06.2024 tarihi ittbariyla %454.03, 31.12.2023 tarihi itibariyla %54,03. 31.12.2022 tarihi
itibaniyla %14,02, 31.12.2021 tarihi itibaniyla %24,36 olarak gergeklegmistir.

Yukarida detayvlandirilan faaliyetler sonucunda, Sirket’in 2021 yilinda 126.378.926 TL olan net
donem kart 2022 yilinda 2021 yihina kivasla %34 artigla 169.232.491 TL olarak, 2023 yilinda
ise 2022 yihna kiyasla %272 artigla 628.836.438 TL olarak gergeklegmistir. 2024 yilmin ilk 6
ayhik déneminde ise Sirket’in net dénem kart 2023 yilinin aymi dénemine kiyasla %41 oraninda
azalarak 197.233.820 TL olarak gergeklesmistir. 2024 yilinn ilk 6 aylik doneminde 2023 yilimin
aym donemine kiyasla net donem kannda meydana gelen azalmanin baslica nedeni Sirket’in
artan finansman giderleri olmugtur.

Karhilik Analizi

Karhlik Oranlari: Sirketin kdrhligimin (rantabilitesinin) yeterli olup olmadi@mm gosteren
oranlardir.

a-) Briit Kar Marji: Sirketin satis ve iiretim performansini élgen bir orandir.

b-) Faaliyet Kar Marji: Sirketlerin verimlilifini gbsteren bir oran olup, benzer firmalarla
kivaslama amaciyla tercih edilmektedir.

¢-) Net Kar Marji: Sirketin net karinin net satiglar igindeki oranidir. Bu oranin yiiksek olmasi
sirketin verimli oldugunu gésterir.

Karhhk Oranlan

30.06.2024  30.06.2023 31.12.2023  31.12.2022 31.12.2021
Briit Kar Mam 7.48% 0.04% 6.83% 3,01% 6,97%
Faalivet Kar Marji 4,38% 3,35% 3,77 1,16% 5.54%
Net Kar Marji 2.61% 7.86% 5.69% 1.93% 2.32%
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10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu de@isikliklerin
nedenlerine iliskin agiklama:

Sirket’in 2021 yilmda 5.458.245.943 TL olan toplam hasilati 2022 yilinda %60 oraminda artarak
8.755.477.692 TL olarak, 2023 yilinda ise %26 oraninda artarak 11.050,924.280 TL olarak
gerceklesmistir, 2023 yilinda Sirket’in hasilatinda meydana gelen artisin 2022 vilinda hasilatta
meydana gelen artisa kivasla daha diisik olmasimin baghica nedeni 2023 wilinda Tirkiye'nin
demir-gelik sekidrinde, enerji ve isgilik maliyetlerindeki ariig ve zayiflayan rekabet giicii,
Rusya-Ukrayna savasuun scktére olumsuz etkileri, resesyon beklentileri ve AB pazarmin
daralmasi, yurt disi pazarlarda artan rekabet gibi unsurlar sonucunda meydana pelen daralma

paralelinde Sirket’in hasilatindaki artigin siirh kalmig olmasidir.

Sirket’in hasilati bashica ingaat demin satiglan, kditiik satislari, baca tozu satiglan, parca demir

satiglar, kalin hadde bozugu satislan ve difer gelirlerden olugmaktadir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibanyla satiglarnimn trtin

hazinda tutar cinsinden kirilimi asafidaki tabloda yer almaktadir:

{Triin Gruplarimn Pavi 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
(TL) 30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Ingaat Demiri Satiglars 5.572.692.746 |3.676.898.787 | 8.752.764.714 |4.635.971.322 | 3.345.004.731
Kiitik Satslan | .8R7.213.250 | 456.202.481 | 2.100.464.997 |3.9600.756.370 | 2.016.893.071
Baca Tozu Satisluri 14.562.697 37.071.5537 60.476.691 63,564,856 37.260.162
Parca Demir Sanslan 37.071.178 18.865.588 45.204.365 25.639.310 19.428.658
Kalin Hadde Bozugu Satiglan]  11.012.018 4992014 24.124.657 23.717.826 10.833.312
Diger Gelirler 27.568.432 24.726.346 67.888.856 4].521.282 28.870.789
Satistan lade ve Indirimler ()|  -1.068.502 o S -693.280 A4 810
Net satislar 7.549.051.819 | 4.218.759.753 | 11.050.924.280 | 8.755.477.692 | 5.458.245.943

fzahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sitket'in hasilatinda en
viiksek paya sahip iiriin gruplan insaat demin sanglan ile kiitiik sauslan olup, bu iki iiriiniin
satiglarnin toplam hasilat igindeki pay: sirasiyla 2021 yilinda %6128 ve %36,95, 2022 vilinda
%452,95 ve %435,24, 2023 vilinda ise %79.20 ve %19.,01 olarak gerceklesmistir. Ingaat demiri ve
kiitilk satislannin toplam hasilat igindeki payr 2023 wilmin ilk 6 ayhk doneminde sirasivla
%%87.16 ve %10.81 olarak gergeklegirken, 2024 yilimn ilk 6 aylik doneminde sirasiyla % 73,82
ve %2500 olarak gerceklesmistir. Her bir Griin grubunun izahnamede yer almasi gercken
finansal tablo donemleri itibariyla Sirket hasilat igindeki pay1 asagidaki tabloda yer almaktadir:

Uriin Gruplarimn Payi 01.01.- 01.01.- 01.11.- 01.01.- 01.01.-
(%a) 30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
ingaat Demiri Satiglan 73,82%, 87,16% 79,20% 52.95% 61,28%
Kiitiik Satislan 25.00% 108 1% 19.01%: 45.24% 36,959
Baca Tozu Satislar 0, 19% [,88% 0.55% 0. 78% 0,68%
PMarga Denur Satislan 0,490 0.45% 041% 0,29%, 0,36%
Kalm Hadde Bozugu Satiglar 0,15% 0.12% 0,22% 0.27% 0.20%
Maer Gelirler 0,37% 0.59% 0.61% (L47%% 0.33%%
Sanstan Iade ve Indirimier (-) = E = = 5

Net satislar 104, ()% 1OHR 00 % 100,00% 100,00% 100,00 %
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Sirket’in 1izahnamede ver almasi gereken [inansal tablo dénemleri itibanyla satiglarimin yaklasik
1098-%99"unu olusturan insaat demiri ve kiitilk demir satislarmin miktar cinsinden kirilim
asagidaki tabloda yer almaktadir:

{Uriin Satis Miktarlan | 01.01.- | 01.01.- | 01.01.- | 01.01.- | 01.01.
30.06.2024 | 30.06.2023 | 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021
Ingaat Demiri Satslan 281.845 268.487 572.493 399.142 567.736
Kiititk Satslan 103.576 36.837 157.692 335.749 392.713
Toplam 385422 305.324 730.185 734.891 960.449

Sirleet’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla satislan agirlikh
olarak yurtigi satislardan olugmakia olup, s6z konusu dénemler arasmdan yurti¢i satislarin
toplam hasilat igindeki pay1 %60-%97 arasinda deZiskenlik gdsterirken. yurtdis: satislar %42-
%39 arasinda degiskenlik gostermistir,

Sirket'in toplam hasilatimn yurtici-yurtdist satuslar bazinda kinhmi asagidaki tablolarda yer
almaktadir:

01.01.- 01.01.- 01.01.-
SATIS GELIRLERI
31.12.2023 % 31.12.2022 Yo 322021 %%
Yurtigi Sanslar 1 162.776.912 91 .96% 532 103 740 6,8 1% 1415 BE4.648 62.58%
Yurtdist Sanslar RR0.747.721 T.97% 3425041 634 30,12% 2.037.92] 000 37.34%
Diger Satis ve Gelirder 7.399.647 0.07% 6.965 508 LO8% 4,485.102 (8%
Tade ve Indirimler (-) - -- 693 281 - -4 80T -
Net satislar 11.050.924.280  100,00% 8.755477.692  100,00% 5.458.245.943  100,00%,
01.01.~ 01.01L.-
SATIS GELIRLERI
30.06.2024 Yo 30.06.2023 Y
Yurtiyi Satslar 7378472023 97.T4% 1930951414 93,18%
Yortdes: Sateslar 168,248,094 2.23% 285.071.828 £.76%
Diger Saus ve Gelider 3,400,200 0.05% 2.736.511 0,06%
Tade ve Indirimler (<) -1.068.502
Net satislar 7.549.051.819 100,00% 4.218.759.753 100,00%

10.2.3. ihraccinin, izahnamede yver almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle
mevdana gelen faalivetlerini dofrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Doviz kuru ve faiz oranlarinda meydana gelebilecek degigiklikler, ithalat ve ihracat yapilan
iilkelerin dig ticaret rejimi ile Tirkiyenin makro ekonomik ve siyasi kosullannda meydana
gelebilecek degisiklikler gibi unsurlar sonucunda Sirket’in faaliyetleri dogrudan veya dolayl
olarak dnemli derecede etkilenebilir,



10.3. ihrm;clmn bor¢luluk durumu

Borcluluk Durumu (30.06.2024) Tutar (TL)
Kisa Vadeli Viikiimliiliikler 3.264.334.624
Crarantili 970.325.698
Teminatl 494 568.356
Garantisiz / Teminatsiz 1.799.440.370
[Tallnl\-’mluli Yi.iltiil‘[‘ill-.ili:'llill'.l" (Uzun vadeli borclarim kisa 67.192.802
vadeh kisitmlary harig

Garantili -
Teminath =
Garantisiz / Teminatsiz 67.192.802

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplanm

3.331.527.426

Ozkavnaklar 11.407.977.511
TOPLAM KAVYNAKLAR 14.739.504.937
Net Borgluluk Durumu (30.06.2024) Tutar (TL)
A, Nakit 21.632

B, Nakit Denzerleri

1.240.171.341

C. Alim Satum Amacl Finansal Varliklar

D. Likadite (A+B+C)

1.240.192,973

E. Kisa Vadel Finansal Alacaklar

F_EKisa Vadeli Banka Kredileri

494 568 556

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadel: Kasmm

H, Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar

1. Kiza Vadeli Finansal Borglar (F+G+1H)

494,568,556

J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk ([-E-D)

-745.624.417

K. Uzun Vadelh Banka Kredilen

L. Tahwiller

M. Diger Uzun Vadeli Krediler

N. Uznn Vadeli Finansal Boreluluk (K+L+M)

(). Net Finansal Borgluluk (J+N)

-745.624.417

izahnamenin imza tarihi itibaniyla Sirket’in son finansal tablo tarihine (30.06.2024) gore

borgluluk durumunda énemli bir degisim olmamistir.

11. iIHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. ihraccimn Kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

izahnamede ver almasi gereken son finansal tablo dénemi olan 01.01.2024-30.06.2024 itibarivla

Sirket’in kaynaklarimin dagilim agagida gosterilmigtir.




KAYNAKLAR (TL) J0.06.2024
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 3.264.334.624
Kisa Vadeli Borglanmalar

- Banka Kredileri 494.568.556
Ticari Borclar

- lliskili Taraflara Ticari Borglar 555.859.339
- Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Barglar 687.572.136
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar OR3. 145

Diger Borglar

- Tliskili Taraflara Diger Borglar
Enelenmis Gelirler

Diénem Karnn Verg Y OkiimlGlogi
Kisa Vadeli Karsiliklars

238,282,628
296.331.200

- Cahisanlara Saglunan Faydalam [liskin 14.786.069
Kasa Vadel Karsihikdar

- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 5.625.853
Diger Kasa Vadell Y ukiimlulilder 970,325.698
LUzun Vadeli Yiikiimliilikler 67.192.802
Uzun vadeli kargihiklar

- Cahisanlary Saglanan Faydalara Hiskin 67.192.802
Uzun Vadeli Kargihklar

Ertelenmis Vergi YiikimlilGgi -
OZKAYNAKLAR 11.407.977.511
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 11.407.977.511
Odenmis Sermaye 280,000,000

Kar veva Zararda Yeniden Smuflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler
- Yeniden Degerleme ve Olefim Koazang/Kayiplan
- Tammlanmis Fayda Planlan

Yeniden Olgiim Kazanclan ¢ Koyiplan

Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacak
Birlkmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Yabanc: Para Cevirim Farklart

Kardan Awnlan Kisitlanms Yedekler

Gegmis Yaillar Kar/Zararlan

Net Dimem Kan/Zaran

Kontrol Giicii Olmavan Paviar

3.149.489.524
{115.657.207)

7.341.582.318
17.885,7593
537.443.263
197.233.820

TOPLAM KAYNAKLAR

14.739.504.937

30.06.2024 tarihi itibanyla Sirket’in toplam yikimlilikleri; 3.264.334.624 TL kisa vadeli,
67.192 802 TL uzun vadeh olmak iizere toplam 3.331.527.426 1L dir. Sirket’in fon kaynaklar
agirhikll olarak kisa vadeli yiikiimliliikler ve ozkaynaklardan olugmaktadir. Kisa vadeli
yiikiimliiliikler icerisinde en 6nemli unsurlar ticari borglar, kisa vadeli banka kredileri ve
odenecek vergi ve fonlardan olusmaktadir. Uzun vadeli yukumlalikler igerisinde en onemli
unsur ise ¢aliganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklardan olugmalktadir.

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almasi gercken finansal tablo donemleri itibariyle nakit akis tablolan

asagida yer almaktadir.
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= 01.01.2024- 01.01.2023-
NAKIT AKIS TABLOSU 10.06.2024 30.06.2023 2023 2022 2021
Isietme faalivetlerinden ; ;

: 32 1 2.627.54 71.005.6 232
biiynaklanen nakit akigian 79.835.325 (68.828.101) (892.627.543) S71.005.64% (138.522.228)
Yaurun falivetlerinden

* 5 2 3 LT 2 2 7 7
Yavnakianin nakitskiglan (108 B19.536) 279938 465 254 012205 (232.396.972) | (56695917
Finansman faalivetlerinden i . .

: 51776 129,47
kavnakianin milit sloglen 215177640 (329.473.974) {341.376.098) {29.380.950) I6468.413
Yabanes Para Cevrim Farklanmn
Wakit ve Nakil Benzerlenn 60,880,376 (318,856,581 ) 1.112.612.069 98,700,971 453.134.061
Ulzerindeki Fikisi
Nakdl ve nukit benzederindeld | o5 004 005 | 437.220195) | 133520633 | 407937665 | 294.384.331
net artigyazahis)

Donem bagi nakit ve nakit 984118068 | §50507335 | 850507335 | 442.650.670 | 148275339
benzerlen
HiChcm skt vecnokl 1240192973 | 413377040 | 984118968 | 850597335 | 442.699.670
benzerieri

Sirket’in 2021 yili dGnem sonu itibanyla 442.6539.670 TL olan nakit ve nakit benzerleri 2022
yilinda "692 oranmda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 850.597.335 TL olarak, 2023 yilinda
ise %16 oramnda artarak 31.12.2023 tarihi itibanyla 984.118.968 TL olarak gergeklegmigtir.
2022 yilinda nakit ve nakit benzelerindeki artisin bashea unsurlan igletme faahivetlerinden nakit
girigleri ile yabanci para ¢evrim farklarimn nakit ve nakit benzerleri Gzerindeki pozitif etkisi
olurken, 2023 yilinda nakit ve nakit benzelerindeki artisin baghica unsurlart maddi duran varhik
satigt kaynakly yatinm faaliyetlerinden nakit ginigleri ile yabane: para ¢gevrim farklarinm nakit ve
nakit benzerleri fizerindeki pozitif etkisi olmustur. 2024 yilimin 1lk 6 ayhk déneminde ise
Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 2023 yil sonuna kivasla %26 oraninda artarak 30.06.2024
tarihi itibariyvla 1.240.192.973 TL olarak gergeklesmis olup. s6z konusu donemde meydana gelen
artigm baslica unsurlan kredilerden kaynakl finansman faaliyetlerinden nakit girigleri, isletme
faaliyetlerinden nakit girigleri ve vabanci para ¢evrim farklarmmn nakit ve nakit benzerleri
tizerindeki pozitif etkisi olmustur.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtivac hakkinda degerlendirme:

Sirket"in 1zahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlen itibariyla borgluluk durumu

ile 807 konusu borglanin 6zsermaye ve net borg toplamindan olusan kullamlan sermayeye oram
asagidaki tabloda gosterilmektedir.

30.06.2024 31.12.2023  31.12.2022  31.12.2021
Iinansal borglar 494.568.556 138.300923  437.862.597  270.331.590
Elesi: Nakit ve Nakit Benzeri (-) (1.240.192.973) (9B4.118.968) (850.597.335) (442.659.670)
Net borg (745.624.417)  (B45.758.045) (412.734.738) (172.328.080)
Toplam Gzsermaye 11.407.977.511  9.994.019.357 5.178863.324 3.772.691.699
Kullanlan sermaye 10.662.353.094  9.148.261.312 4.766.128.586 3.600.363.0159
Net Finansal Borg/Toplam Sermaye Oram -T% 9% 9% -5%




[zahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemlerinin tamaminda Sirkel’in nakit ve nakit
benzerlerinin finansal borcundan daha yiiksek olmasi sonucunda sbz konusu dénemler itibariyla
Sirket net nakit pozisyondadar.

11.4. Isletme sermayesi beyan:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan itibariyla net isletme sermayesi,
dinen varhklardan kisa vadeli yikimliltiklerin ¢ikanlmas: suretiyle hesaplanmaktadir.

(TL) 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Dinen Varl klar 2782 246.047 | 2.326.804.457 | 1.796.683.350 | 1.830.384.452
Kisa Vadeli Yikiimlilikler 3.264.334.624 | 2.783.046.215 | 2.069.167.042 | 1.548.356.335
Net Isletme Sermayesi -482.087.677 -456.241.758 | -272.483.683 | 282.028.117

Sirket’in net isletme sermayesi 31.12.2021 tarihi itbariyla 282.028.117 TL, 31.12.2022 tarihi
itibarivla -272.483.683 TL, 31.12.2023 tarihi itibanyla -456.241.758 TL, 30.06.2024 tarihi
itibariyla -482 087.677 TL olarak gergeklesmis olup, 30,06.2024 tarihi itibanyla Sirket’in net
isletme sermayesi aqig bulunmaktadir, Bu kapsamda, izahname tarthini tekip eden 12 ayhk

diéinem 1cin Sirket’in igletme sermayesi ihtivact bulunmaktadir.

Swrket'in 30,06 2024 tarithi itibaniyla net isletme sermayesinin negatif olmasmin bashca
nedenlerinden biri Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri arasinda yer alan ve nerviirlii demir ve
kiitiik demir siparigleri i¢in miisterilerden alinan avanslari igeren 296.331.200 TL tutarinda
ertelenmis  gelirlern  bulunmasidir.  S6z  konusu  avanslar  kapsamundaki  siparislerin
tamamlanmasiyla Sirket gelir olusturmakta ve ertelenmig gelirlerde bu ger¢gevede azalma
meydana gelmektedir. Ertelenmis gelirlerdeki azalma ise Sirket’in kisa vadeli yikiimliiliiklerini
azaltarak net igletme sermayesini olumlu etkilemektedir.

Bunun yamsira, demir-gelik sektbrimde faalivet gosteren Sirket’in faaliyetlerimn dogas: geref
her zaman énemli miktarda stok bulundurmasi gerekmektedir. Sirket’in stoklarinin dénen
varhiklar igerisindeki pay1 izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibanyla 31.12.2021
tarihinde %72,07, 31.12.2022 tarihinde %51.46, 31.12.2023 tarihinde %356.15, 30.06.2024
tarthinde %50,80 olarak ger¢eklesmistir. Sirket'in faalivetleni geredi dnemb miktarda stok
bulundurmas: yiiksck isletme sermayesi ihtiyacim dogurmaktadir,

Bu kapsamda, Sirket 1sletme sermayesi thtiyacimin karsilanmasim teminen halka arzdan elde
cdilecek net fonun %30'unun igletme sermayesi ihtivaciun finansmamnda kullamlmasim

planlamaktadir.
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11.5. Faalivetlerini dogrudan veva dolayh olarak dnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kayvnaklarinin kullammina iliskin ssmrlamalar hakkinda bilgi:
Sirket tarafindan izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar itibarnyla verilen teminat, rehin

ve ipotekler asagidaki tabloda yer almaktadar.

Cinsi 30.06.2024 31122023 31.12.2022 31122021
A) Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIKTer 2.675.729.660 578.607.676 1.300.771.039 979.651.238
Teminat (1) 97.984.190 573.607.676 103732163 180.733.73R
-Rehin 608.173.469 - 631089876 467.457.500
Ipotek = 448,759,200 311.460.000

-Eefalet 1.969.572.000 5.000.000 [17.189.800 20.000.000
B} Grup firmalar lehine vermig oldugu TRI'ler toplann -- -- .-

') Olafan ticari faaliyvetlerin yiiriiilmesi amaciyla difer 3.

kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin - - = ==
toplam futan

D) Diger verilen TRI'ler toplam tutan

Toplam 2.675.729.660 578.607.676 1.300.771.039 979.651.238

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal kiralama
yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak Gzere mevcut ve edinilmesi planlanan dnemli
maddi duran varhklar icin ongoriilen fon kaynaklan hakkinda bilgi:

Sirket'in isbu izahnameye konu halka arzdan elde edecefi net gelirin vaklasik %4701 ile
vapilmasi planlanan yatinmlara iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Yenilenebilir Enerji Yatirumlar:

Sirket’in iliretimini gerceklestirdidi demir celik sektbriinlin enerji yoZun bir sektdr olmas:
scbebiyle, Sirket'in tiretim siirecindeki en biiylik gider kalemi olan enerji maliyetlerinin
diistiriilmesi amaciyla Sirket yenilenebilir enerji alaminda yatinm vapmay: planlamaktadir.
Sirket 2022 wilinda firetim faalivetleri igin toplam 787,9 Milyon TL, 2023 yilinda 911,4 Milyon
TL , 2024 ilk 6 ayda ise 427 4 Milyon TL enerji giderine katlanmustir,

Meveut durumda Sirket’in Eskisehir ve Sanhurta illerinde sirasiyla 27,5 mw ve 60 mw baglant
giicline sahip giines enerjisi santraller ¢agn mektuplan bulunmakta olup, Sirket bu bilgelerdeki
giines enerjisi santralleri yatinmlarina baslanns durumdacir, Bu kapsamda santrallerin

kurulacag: araziler satin alinmg ve baglanti anlasmalan tamamlanma siirecindedir.

Eskigehir bélgesinde kurulmasi planlanan giines takip sistemli giines enerjisi santralinin panel
giiciiniin 35 mw, ve wilhik elektrik tiretiminin yaklagik 61.500 mw olmas: beklenmekiedir.
Sanlurfa bélgesinde ise ilk ctapta 15 mw bilyiikliigiindeki 4 adet ¢agri mektubu kapsaminda
toplam 60 mw baglant giicii ve her biri 21 mw panel giictine sahip toplam 84 mw hityiikligiinde
inga edilmesi planlanan santralin yillik yaklasik 170.000 mw elektrik tiretmesi beklenmektedir.

Eskisehir'de yer alan projenin kurulum malivetinin vaklasik 30,5 Milvon Amerikan Dolar,
Sanhurfa’da yer alan projenin kurulum maliyetinin ise yaklasik 72 milyon Amerikan Dolan
olmasi beklenmektedir.
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Soz konusu gines enerjisi tretim santrali vatinmlarmm tamamlanarak devreve alinmasivla,
Sirket ¢elikhane ve haddehane tesislerinde ihtivag duyduu enerji ihtiyacnun bir béliimiinii
yenilenebilir encrjiden karsilamayi, boylece hem daha distik maliyetli ve gevrect bir enerji
yonetum politikas: olusturmayr hem de {iretimde siirdiiriilebilirlidi saglamayr amaglamaktadir.
Sirket, sdz konusu yenilenebilir enerji vatrrmmimin finansmant igin halka aredan elde edecegi net
fonun %60 m kuilanmayt planlamaktadir.

Hurda Isleme ve Hazirlama Tesisi Yairimi

Sirket, elektrik ark ocakli ¢elik Gretiminde disardan temini saglapan ve hammadde olarak
kullamlan degirmen hurdamm, kurulmas: planlanan hurda isleme tesisinde dretilerek, firetim
stirecinde kendi dretimi olan degirmen hurdayi kullanmay: planlamaktadir. Hurda isleme ve
hazirlama tesisinin devreyve alinmasiyla Sirket, tiretim sfirecindeki verimliligin artirilmasini, sarj
sayisimin azalillarak buna bagh siire ve 151 kavbimin dnlenerek enerji maliyetinin diigiiriilmesini,
daha iyi bir kirlilik kontroliiyle degirmen hurdadan gelen istenmeyen impiiritelerin (bakir, fosfat,
kursun gibi) azaltilmasim amaglamaktadir. Bu sayede $irket'in yilda ortalama 7 Milyon
Amerikan Dolan getiri saglamasi beklenmektedir. Yatinm i toplam malivetinin ise yaklagik
6.5 Milyon Amerikan Dolan olmas: beklenmektedir.

Sirket, s0z konusu hurda igleme ve hazirlama tesisi vatirmminin finansmani igin halka arzdan elde

edecegi net fonun %5%ini kullanmay: planlamaktadir.
Kutiik Kavnatma ve Kangal Sistemi Yatwm:

Kutuk kaynatma sistemi (Endless Bar Rolling System), haddeleme baglamadan hemen once,
kiitiklerin kaynatma sistemi tarafindan kaynatilarak birlestirilmesi sonucunda maksimum
uzunlukta kiitiiklerin elde edilmesidir. Bu sistem sayesinde fire oranlarinda diisme ve tretim
artist hedeflenmektedir.

Kangal sistemi ise (Spooler System), haddeleme siireci sirasinda iiredlen firinlerin soguima
platformu oncesi “kangal (spooler)” sistemi tarafindan sarilarak miisteriye sunulmasidir,

Sirket, yatinmina baslamay1 planladig kiitlik kaynatma sistemi (endless bar rolling) ve kangal
sistemi (spooler system) sayesinde kapasite ve verimlilik arlisi saglamayi, kar marji normal
tiriinlere gore daha fazla olan triinler {iretilmesi, fire oranlarini diisiirtilmesi ve tasarruf edilmesi

planlanmaktadir.

Bu iki yatirumin toplam yatirun bedelinin yalklagik 10 Milyon Amerikan Dolarn olmas: ve yillik

getirisinin 1se ortalama 3 milvon Amerikan Dolarn olmas: beklenmektedir.

Sirket, soz konusu kiititk kaynatma sistemi ve kangal sistemi yatimmlan i¢in halka arzdan elde

edecedi net tonun %5%in1 kullanmay: planlamaktadir.
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12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraggimin
arastirma ve gelistirme politikalan ile sponsorluk yaptifi arastirma ve gelistirme
etkinlikleri i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan
ddemeler hakkinda bilgi:

Yoktur,

13. EGILiM BiLGIiLERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fivatlarinda goriilen énemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Demir-gelik sektorii, gerek ulusal gerek kiiresel 6l¢ekte endiistriyel alanlara hammadde saglayvan
bir firetim alam olarak 6n plana gikmaktadir. Demir-gelik fabrikalannda iglenen firiimler, ana
sanayi kollarinda ihtiyag duyulan temel malzeme gorevini gérmektedir. Bu kapsamda, demir-
gelik sektdrii, kiiresel iktisadi gelismeler, jeopolitik olaylar ve diinya ¢apmda biiyiik tiretici
ilkelerin fiyatlama, satis ve stok tutma gibi ticann politikalannm yol aghg konjonktiir

dalgalanmalarma gerek kiiresel ve gerekse lokal bazda dnemli oranda duyarlihk gostermektedir.

Son donemde, Sirket’i ve Sirket’in faaliyvette bulundugu demir-gelik sektorinii etkileyen bashea

unsurlar agagida siralanmaktadur:

- Enerji ve Iscilik Malivetlerindeki Artis ve Zayiflavan Rekabet Giicii: Tiirk gelik {ireticilerinin
rekabet gicti 2022 ve 2022 willannda artan enerji fyatlar ve is¢ilik malivetler sonucunda
olduk¢a zayiflamistir. Asgari ficrete vapilan zamlar ile fireticilerin igcilik maliyetleri oldukga
artnugtir. Diger yandan, sanayide kullanilan elektrigin fivatina yapilan zamlar sonucunda, demir-
¢elik sanayisinde enerjinin toplam firettim maliyetlerindek: paymin gérece yiiksek oranlarda
olmasi nedeniyle, sektdr diger tiim sanayicilere kiyasla daha yiliksek oranda etkilenmistir.
Ayrica. kiiresel gelik fiyatlarinin 2022 nin Mart ayindan itibaren diigiis gdstermesi ve ABD dolar
kurunda maliyetlerdeki artisa kiyasla daha az oranda bir artiy olmasi sonucunda ihracat
fyatlarinda TL bazmnda yeterh iyilesme olmamis, artan enerji ve iggilik maliyetleri de piz
oniinde bulunduruldugunda Tirk demir-gelik sektori {reticilerinin  karliligi olumsuz
etkilemistir,

Bu durum, Tirk demir-gelik sektoriniin kiiresel pazarda rekabet giich zayiflaurken, sektorde
tiretim lasintisina ve kapasite dustikligine yol agmustir. Bu kapsamda, Tirkiye'de 2021 yilinda
40.4 milyon ton ham gelik iiretimi ger¢eklegirken, 2022 vilinda %13 dolayinda iiretim daralmas
yaganmus ve 2022 yih firetimi 35,1 milyon tona gerilemigtir. Benzer sekilde, 2023 yilinda toplam
iiretim 2022 yilina kiyasla yaklasik %4 oraminda gerileverek 2017 yilindan itibaren en diisiik

tiretim seviyesi olan 33,7 milvon ton seviyesinde gergeklesmistir,
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Sirket’in uretim miktan 2022 yilinda demir-gelik sektoriiniin genelinde oldugu gibi gerileme
gdsterirken, 2023 yilinda sektériin aksine Sirket'in iiretiminde artis meydana gelmistir. Bu
kapsamda, Sirket’in 2021 yilmda 1.016.342 ton olan kiitik demir tiretimi 2022 yilinda %30,44
oraninda gerileyerek 706.963 ton olarak gergeklesirken, 2023 yilinda %8 oramnda artarak
763.494 ton olarak gergeklegmistir. Diger taraftan, Sirket’in 2021 vilinda 583.363 ton olan insaat
demiri {iretimi, 2022 yilinda 935,56 oraninda gerileyerek 375.899 ton olarak gergeklesirken,
2023 yilinda %55,05 oraninda artarak 2021 yili iiretim seviyesine yakin bir seviyede 582.822
ton olarak gergeklesmisrir.

- Rusya-Ukrayvna Savayi: Rusya-Ukrayna savaginin baglamasimin ardindan Avrupa Birlif
iilkeleri Rusya’'va yaptinmlar uygulanus, AB yaptinnmlarna tepki olarak Rusya tarafindan dogal
gaz ihracatna smirlama getirilince, Avrupa’da artan enerji fiyatlan ve kiiresel resesyon
beklentileri ile Avrupa’da demir-gelik pazan oldukga gerilemistir, Tirkiye demir-gelik
ireticileri 2022 yilimn 1lk aylarinda AB’ye thracatlanmm arttirabildiyse de ABnin uyguladif
ambargolar nedeniyle satislan sekteye ugrayan Rusva, hammadde ve enerjide sahip oldugu
maliyet avaniajiyla diisiik fiyat stratejisi uygulayarak yaptinm uygulamayan Tiirkive ve diger
ulke pazarlarina yonelerek AB pazannda ugradigi kaybi telafi etmeye ¢aligmustir, Tirkive demir-
gelik sekiorii tiretim siiregleri gered gerek isgiicii ve gerekse enerji kullamm bakimindan yogun
bir alan oldufundan, enflasyon kaynakl iggilik maliyetlerindeki artis ve enerji fiyatlanndaki sert
yiikselis nedeni ile scktoriin rekabet giicii zayiflamus ve diisiik karhibk olanlan ile ¢alismak
durumunda kalmistir, Uretimde maliyet avantajina sahip Rusya ve Asya tilkelerinin uyguladig
dampingli fiyatlar hem yurt i¢inde hem de yuri disi pazarlarda rekabeti oldukga zorlu hale
getirmistir,

- Resesyon Bellentileri ile Daralan AB Pazari: Rusya’nin AB yaptinmlarnna tepki olarak dogal
paz akigim kesmesi, enerji fiyatlarnindaki artig ve artan faiz oranlan nedenivle olusan kiiresel
resesyon beklentileri sonucunda Avrupa pazarinda 2022 wilinda daralma yasannustir, Bu durum
Tiirkiye'nin demir-gelik ihracatim ciddi derecede olumsuz etkilemistir. Tirkiye nin 2021 yilinda
23,9 milyen ton olan gelik ithracati 2022 yilinda %18 oraninda gerileyerek 19,6 milyon ton olarak
gerceklesirken, 2023 yilinda 2022 yilina kiyasla %26 oranmmda gerileyerek 14,5 milyon ton
olarak ger¢eklesmis ve 2017 yilindan bu vana ilk defa Tiirkiye'nin ¢elik ihracati ithalatindan
dusik kalmistir. Turkive’de demir-¢elik sektoruntin ana ihracat pazari olan AB’ye yonelik ¢elik
iirfin thracatinda meydana gelen azalma paralelinde Tiirkive demir-gelik sekidrii 2022 yilinda
%13, 2023 vilinda ise %4 dolayinda tretim daralmas: yasamustr.,

- Yure Digt Pazariar ve Rekabet: Tiirkiye demir-celik sektoriiniin 2020 ve 2021 wvillarinda gii¢lu
oranlarda biiyliyebilmesinin ardindaki 6nemli faktbrlerden biri pandemi nedenivle Cin'den
bosalan yurt disi pazarlarda hizli bir sekilde yer edinebilmesi olmustur. Cin'in pandemi
dineminde kend: i¢ piyasasindan gelen talebe Oncelik vererek Uzak Dofu Asya pazannda
varligim  azaltmasy ile Tickive demir-gelik dreticileri bu  bolgede Onemli firsatlar
yakalayabilmistir. Ancak Urzak Dogn pazarinda Tiirk iireticilerin etkinhifi 2022 ve 2023

yillarinda maliyet artislan neticesinde zayiflayan rekabet giicii nedeni ile onemli dleiide
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gerilemistir. Cin basta olmak dzere o bolgedeki diger gugli treticiler Hindistan, Japonva,
Kore'nin ucuz hammadde ve enerji temin edebilme kabiliyetleri sayesinde uyguladiklan
dampingli fiyatlar karsisinda Tiick demir-gelik tireticilerinin rekabet guct diistinee 2022 ve 2023
yillarinda Ozellikle Uzakdogu Asya pazarndaki etkinlifi azalmistir, Bunun yaminda, 2022
yvilinda 125 milyon ton dretim ile Cin'in ardindan diinyamn 2. biiyiik gelik dreticisi olan
Hindistan’min gérece ucuz isgiicil ve ucuz hammaddeye erisim kabiliyerti ve tegvikler sonucunda

Cin ile birlikte kiiresel demir-gelik pazanna yon verecegi gozlenmektedir.

- Karbon Saltmimn Azaltdmasina Yénelik Gelismeler: 11 Aralik 2019 tarihinde agiklanan
Avrupa Yesil Mutabakati kapsamimda Avrupa Birligi, 2030 wvilina kadar sera gaz: emisyonlarim
%50-55 oraninda azaltmayir ve 2050 yilina kadar ise karbon nétr olmayr hedeflemektedir.
Mutabakatta belirtilen hedeflerin yerine getirilmesinin yaratacagn maliyet karsisinda AB’nin
rekabetgiligini koruyabilmesi ve tiretimin emisyon azaltimi hedefi digik tlkelere kaymasinin
omlenmesi amaciyla giindeme alman Simirda Karbon Diizenlemesi Mekanizmasi 16 Mayis 2023
tarihli ve L 130/52 AB Resmi Gazetesi'nde yayimlanmms olup 17 Mawis 2023 tarihi itibariyle
viiriirliife girmigtir. Simrda Karbon Diizenlemesi Mekanizmas: ile AB, sera gaz1 emisyonu
yiksek, enerji-yvogun sektorlerde iklim degisikligiyle miicadele ¢abasinin maliyet artiglarina
sebep olarak firmalann dretimlerim ikhim degisiklifiyle miicadele ¢abasi AB seviyesinde
olmayan lilkelere kaydirmasi riskini énlemeyi amaglamaktadir. Bunun yamsira, Tiirkiye, 2021
yilinda iklim degisiklidiyle miicadele yolunda 2053 'te net sifir emisyon hedefini aciklamis olup,
bu kapsamda gerck AB pazarnna ihracal yvapabilmek gerekse Turkive'min 2053°le net sifir
emisvon hedefine uyum saglayabilmek adina demir-gelik gibi wiiksek emisyonlu sanayi
sektdrlerinin tiretim siireclen ve yontemlerinde degisiklikler gerekebilecektir. Bu degisikliklerin
ise sektirde faaliyet gosteren sirketlere Gnemli miktarda yatirim maliyetler1 yaratmasi s6z
konusu olabilecektir.

Yukarida sayilan unsurlarin yanisira, Sirket 6 Subat 2023 tarihinde merkez Gissii Kahramanmaras

olan ve 10 ili etkileyen depremin etkilerine maruz kalmistir.

Sirket’in son hesap yilinin bitiminden izahname tarihine kadar olan siire igerisinde diretim ve
satiy miktarlannda gegmis dénemlere kivasla onemli bir degisiklik olmamisur. Sirket’in
venilenebilir enerjiye yinelik yeni yatinm planlarim tamamlamas: ile birlikte saus, iiretim ve
maliyet kalemlerinde olumlu yonde gelismeler olmasi ve karliifimn artmas1 beklenmektedir.
Ayrica, Sirket s6z konusu venilenebilir enerji yatirumlan ile karbon salimina yonelik olarak
karsilasacafm maliyetlerin etkisimi azaltmawyi hedeflemektedir.

13.2. ihraggmin beklentilerini dnemli élgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, tanhhiutler veya olaylar hakkmda bilgiler:

isbu izahnamenin 5. béliimiinde ortakhga ve iginde bulundugu sektore iliskin riskler ile ilgili
béltiimde belirtilen dogabilecek olasi riskler diginda, cari hesap yih iginde ortaklik faalivetlerin
onemli Slgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yiikiimliliikler veya olaylar

bulunmamalktadir,

141



14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Thracemin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap déinemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Thraggmmin kar tahminleri ve heklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bafgimsiz giivence raporu:

Yoltur.

14.4. Kar tahmini veya beklenfilerinin, gegmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hanirlandifina iliskin aciklama:

Yolktur.

14.5. I¥aha once yapilmus kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig hakkinda bilgi:

Y olctur.



15. IDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Ihrag¢min genel organizasyon semasi:

Yonetim Kunilu

Genel Midir

Enerji ve Bakim (iretim
G Muddr. Yed G, Wibddr. Yed.

|

ldari
Gn. Mudiir. Yrd.

—| Makanik Bak. Midurd |

—| Celikhans Midurd

—| ARGE-Yatunm Mudiry |

_|

Ihracan Mudind ]

*I Elektrih Bak Midird |

4|

Bllgh Tek, Midird |

[thalat Ml ]

—[ Yard. Tes. Mudurd |

—I Perzonel Mudiru |

STy

Elekrrik Uretim Middir |

—| 15G-Gevre Midilrd |

| wegimai Mo |

—| Satnabma MUdind

15.2. idari yapr:

15.2.1. thraggimin viinetim kuorulu iiveleri hakkinda hilgi:

—| Muhasebe Midlri

Sirket’in yonetim kurulu tiyeleri hakkinda bilgiler asagida yer almaktadir:

, g Giirev Siiresi
Si‘;" i ‘ I:lﬂa / Sermaye Pavi
Adi Soyadi Giirevi Is Adresi i | Kalan Girey
stlendigi G
Giirevler i -
STrey {IL] {ofn}
- Ayazafa Yolu -
Namik Kemal e | WorGizaooa | A2 avsa vl [ oo | eume
EKINCI M ) Plaza Kat.3 Maslak e 11 Ay RS bl
Baskam o Bagkam
Sariver [stanbul
Yinetim Ayazada Yol Yineom
; — Kurulu No.7 Giz 2000 Kurulu 3Y¥il/2Yal .
sl BTN 3 7o,
Faruk EKINCI Baskan | Plaza Kai.3 Maslak Baskan [l Ay 8 H LS SATH
Vekili Sanyer Istanbul Vekili
T Avazafa Yolu o
Yinetim z : Yiinetim
e No 7 Giz 2000 3 ¥al/ 2 vl 3 2
Haluk EKINCI Kl_umlj.l Plaza Kat3 Maslak K_urulu 11 Ay 18,111,521 | 6.47%
Uwyest £ Lyes
= Sarryer Istanbul .
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Tank EKINCI Ebulula Mardin
Yonetim | Cad, Park Maya St. |  Yonetm 3/ 2 Yil
Kuvruiu | Carlton 6 K:4 D:9 Kurulu 1 zﬁ: 18.111.321 | 6.47%
Uyesi Alcatlar-Besiktas- Uyesi Y
Istanbul
Kadri BAYTAN Yénetim Pertev Villalan Yinetim
3AN13 3I¥d/2 Yl
Kurulu y Kurulu - -
Uvesi Uskumrukdy- Cvesi 11 Ay
. Sariyer-Istanbul 4

Yonetim kurulu dyelerinin Thraggr disinda yarGittikleri gorevler asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Ad Geliraving Sermaye Sermave
irket Unyami Girevi Devam Edi ; ; ;
Sovad :; Etmedigi P Pay (TL) Payi (%)
EKINCILER HOLDING AR Y dnenm kurulu Bagkam Devam edivor. 22856795 14,29%%
A | VECARETAS Vinotim Kurulu Bagkan Vekili | Devam sdiyor 1.686 0.48%
KEMAL TRAN! ]
EkiNCI Ef_l{LlY A%I'I{‘LE T‘?{Cﬁ? ’f; Yanctim Kurulu Dagkan Devam ediyor, 10.786 0,20%
EKCFLIk E:E'EE‘JN'TH_ VE Y Onetim Kurulu Baskam Devam edivor, 2078 1.04%
! 5
ERINCILER HOLDING AS Yonetim Kurulu Bagkan Yekih Devam edivor. 20856205 14,29%
EKIHJ]‘??F;SE‘AA;— E‘;NAYI Yonetim Kuralu Bagkan Devam edivor. 1.686 0.48%
FARUK o s :
EKINCI ;s&mﬁh[l\::?&ﬁqiﬂ?‘:; Yonetim Kurila Uyesi Dlevamn ediyvor. L0786 0.20%
HRCRLIK Em‘k?]h'ﬂc'\ : Yonctim Kurulu Baskan Vckih Devam edivor, 2078 1.04%%
HA;-TTE FKINCILER HOLDING AS Yiénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor, 22.856.295 14.29%
EKINCI 3 T ;
Em&ﬁjﬁig‘;ﬁ‘féﬂﬁﬁq Yinetim Kurulo Uyesi Devam ediyor. 1.686 0.48%
CTREAN TLUSLAR ARAS
5.}:]{“? -'?r[;.-!JEL"?i(' ARET A 51 Yinetim Kurulu Baskan Vekail Devam ediyor 100, TG 0.20%
EKCELIK Efﬁ.il;u&-’.']'lf_'.‘r'f Yanerim Kurulu Uyesi Devam edivor. 2.078 1.04%
;E;ﬁ,?] E‘éﬂﬂ?:ggﬁ%ifdgﬁfg Yonelim Kurulu Baskam Devam edivor, 1 428,562 [4,29%
EKINCILER DIS TICARET AS Y onetim Kurulu Bagkam Devam ediyor, 17.989 14, 28%
AR %ﬁéﬁ_ﬁ?iﬁx}i&? AS Y Onetim Kurulu Bagkan Devam ediyor. 14.286 14.29%
15.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Son 5 Yilda Sermaye
Adi Soyad Girevi is Adresi ihracgida Ustlendigi Payi
Girevler (TL) | (%)
Fatih KESEROGLU | Genel Miidiir Sariseki Mah. Genel Miduor -
i ROAR Genel Mudir | 1Skenderut O5.B. 1™ Ganel Miidar .
i Y ardimeisi Bul al IJ\J “;} : Yardimeisi
o Genel Mildiir | 5 Vart MO Genel Miidiir
Kadir KARA C At : - -
Vawfini Iskenderun/Hatay W ivdipisii
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15.2.3. ihract;l son 5 vil icerisinde kurulmuy ise ihraggimin kurucular: hakkinda bilgi:
Sirket son 5 yil igerisinde kurulmamistir,

15.2.4. Thraggimin meveut ydnetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi alan personel ile
ihrager son 5 wil igerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalk iliskileri
hakkimnda bilgi:

Sirket son 5 yil icerisinde kurulmamstir. Sirket vonetim kurulu fiyelenn Namik Kemal Ekinci,
Faruk Ekinci ve Haluk Ekinci kardestirler.
15.3. Thracgimin yénetim kurulu iiyeleri ile yinetimde soz sahibi olan personelin yinetim
ve uzmanhk denevimleri hakkinda bilgi:

Namitk Kemal EKINCI

1950 yilinda Adana’nin Ceyhan ilgesinde dogan Nanuk Kemal Ekinci, Istanbul Devlet Giizel
Sanatlar Akademisi'nin Mimarhk Yiiksek Okulu’ndan mezun oldu. I hayatina 1974 yihnda,
Karabiik'te bulunan Ekinciler Demir ve Celik San. A.S. tesislerinde baslayan Ekinci, 1980
yilindan itibaren uluslararas: ticarete atildi.

1990”1 willarda ¢esitli insaat projelerini Ustlenen ve Tiirkmenistan Devlet Baskam Saparmurat
Niyazov'un bagdamsman olarak Tirkmenistan da gérev yapan Ekinei, 1996 yilinda. daha once
de vurtittiai Ekineiler Holding A5, Yonctim Kurulu Baskanlig gérevine geri dondii.

2010 yilinn Nisan ayinda, Celik lhracatgilan Birligi Yonetim Kurulu Baskam olarak segilen
Namik Kemal Ekinci, sekiz vl siiresince bu gbrevi yiiriitmiigtiir. Onceki dénemlerde Tiirkiye
Celik Ureticileri Dernegi Baskanligy yapan Ekinci, halen Ekinciler Holding A.S. Yonetim
Kurulu Es Bagkanligi ve Celik Dig Ticaret Dernegi Yonetim Kurulu Bagkanhg ile Celik
Federasvonu (CELFED) Yonetim Kurulu Baskanhg grevlerini yiiratmektedir.

Faruk EKINCI
Faruk Ekinci 1949 yilhinda Ceyhan, Adana'da dogdu. llkokul, ortaokul Sgrenimini Ceyhan’da,

lise Ggrenimini Adana Kolgji'nde, vitksek lisans ogrenimini Yildiz Teknik Universitesi Insaat
Miihendislii Baliimiinde tamamladi_ is hayatina 1972 yilinda Karabiik'teki fabrikada haddehane
miidiirii olarak basladi. 1980-1983 willan arasinda yaurimi tamamlanan iskenderun’daki
Ekinciler Demir ve Celik San. A.§ de Genel Miidiir oldu ve 1985 yilinda Holding Yatirim ve
Planlama Koordinatorii olarak iy hayatina devam etti. 1986-1991 yillan arasinda Newyork'ta
Holding’e ait Ckco Ind. Inc. Sirketin de Genel Midiirlik yapt. Tirkiye've 1991 wilinda
dindiikien sonra Ekinciler Holding Yonetim Kurulu Baskam oldu, Halen Ekinciler Holding
A.S."de Yonetim Kurulu Es Baskam olarak calismasina devam etmektedir. Tiirkonfed Baskan
Yardimeis1 ve Dogiu Akdeniz Sanayi ve Is Diinyasi Federasyonu (DASIFED) Yonetim Kurulu
Baskani, aym1 zaman da TCUD, TUSIAD, TESEY ve BNGV gibi sivil toplum kuruluslarna
iiyedir. Faruk Ekinei, Ingilizee bilmekte olup evli ve li¢ gocuk babasidir, Yiizme, golf, dalgichk,
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dageihk sporlan yapmaktadir. Lahidkaya, Hasan dagi, Agn (5136m). Everest Base Camp
(5350m), Kilemanjero (5900m) zirvelerine ¢ikmistir,

Haluk EKINCI

1959 yihinda Ceyhan’da dogdu.

[k ve Orta dgrenimini Ceyhan’da, Liseyi TED Karabiik Kolejinde bitirdi. Universite egitimini
ise ABD’de Isletme & Ekonomi konularmda yapt.

Ekinciler’'in demir-¢elik sektorime adim atmasi ile egitimini tamamlavana dek. Ekinciler Dig
Ticaret A.S, [hracat Departmaninda gesitli gorevlerde bulundu. Bu dénemde, sirketin EKDIS
olarak {ilkenin en biiyiik ihracat¢r kuruluglarmdan biri olmasima katky saglads

Egitimini tamamlamasimmn ardindan Ekinciler Holding'de Finansman Koordinatorii olarak
gdreve basladi.

1990 yihnda Ekinciler Yatinm ve Menkul Degerler A.S.'nin kuruluguna dneiiliik etti ve
kurulusundan itibaren Yonetim Kurulu Baskanligi gbrevini tstlendi.

2009 yilhindan bu yana ise demir ¢elik sektdriinlin yam sira; ingaat, liman isletmeciligi, yatinm
ve menkul degerler, gemi acenteligi alanlarmda faaliyet gosteren Ekinciler Holding’in Tera
Kurulu Baskanh@ gorevini yiiriitmektedir.

Tartk EKINCH

1964 yilinda Ceyhan’da dogdu.

flk ve Orta dgrenimini Ceyhan’da tamamlamisur, Universite egilimini ise ABD de Ekonomi
lizerine vapmustir,

Karyerine 1991 yilinda Amerika’da baglamig olup, 1995-1997 yillan arasmda Ekinciler Dag
Ticaret'te Dis Ticaret Dircktorliigii, 1997-2000 yillan arasinda Ekintas Insaat'ta Sauis Pazarlama
Dircktorlign gorevlerinde yer almistir,

2000 yihndan bu yana ise, Denizcilik ve Liman isletmeciligi, Sigorta aracilik hizmetleri ve Dig
Ticaret firmalarinda faaliyet gosteren Ekinciler grup sirketlerinde Yonetim Kurulu baskanligi
eirevlerini yiritmektedir. Halen Ekinciler Demir ve Celik San. AS.'nde yonetim Kurulu
tiyeligi gérevi yiirtitmektedir,

Kadri BAYTAN

1953 vilinda Istanbul'da dogdu. Ikokulu Fatih Tlkokulunda bitirdikten sonra, orta ve lise
Ggrenimini Bilir Kolejinde tamamladi. Universite eitimini Amerika'da Computer Science
konusunda aldi. Turkive'ye dondiikten sonra, Ekinciler grup sirketlerine 1986 yilinda katilds.

Bilgisayar sistemlerinin kurulmasinda vardimer oldu. Sirasivla Ekdata A S, Ekiel Civi ve Tel
San. Tic. A.§. ve Ektrans Uluslararas: Nak, Ve Tic, A.§."nde Genel Miidir olarak gorev yaph.

Ekinciler Holding vinetim kurulunda Genel Sckreterlik gbrevini icra etti.
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Halen Ekineiler Demir ve Celik Sanayi A.S.'nde yonetim kurulu tiveligi gorevi viirtitmektedir.

15.4. Yonetim Kurulu ayeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag oldugu
biitiin girketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yonetim ve denetim

kurullarindaki iiyeliinin veya ortakhifinin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Adh Glgving Sermaye Sermave
J Sirket Unvam Gorevi Devam Edip - ik G
Sovadi Etnsetigh Pay1 (TL) Payvi (%)
EKINCILER HOLDING AS ¥ dnetim Kurilu RBaskani Devam edivor, 22,456,205 14,29%
EKINTAS INSAAT SAMAYI T = ; i
EE_:;E VI Tif,?bRET AS. Yonetinn Kurulu Bagkan Vekili Devam ediyor. 1.686 0.48%
F_KLEN{‘I hEi:flLLtY -!LS'}L'}l:UTSILLin{I:"I AS; Yanetim Korulu Bagkan Devam edivor. 10.786 0.20%
R e Ergji{?‘k]ﬁ.ﬂi'.vﬁ Yonetim Kurulu Baglkar Devam ediyor. 2.078 1.04%5
EKINCILER HOLDING AS Yonetim Kuralu Baskan Velkili Bevam edivor, 22850295 [ 4,295%
F EP‘NJE‘%';:QE‘]T :';_“’"‘“ Yonetim Kurulu Bagkan Devam adiyor. 1.686 0.48%
Srayeal EKTRANS ULUSLAR ARASI —_— e e " . "y
EKINCI NAKLIYAT VE TICARET A S. Yinetim Kurulu Uyesi Devam edivor. 10,786 0,20%
EKCELIR gND'[R‘Uh'TlE\'E Yonenm Korulu Bagkan Vekali Pevam edivor. 2074 1.04%4
SAN.AS.
H»‘-ltT-l"? EKINCILER HOLDING AS Yimetim Kurula Uyesi Devam edivor. 22.856.205 14.20%
EKINC : = =
FIKINTAS INSAAT SANAYI] o 2 el _ . i —
VE ﬁ'it'ARE [ AS. Yonetim Kunilo Uyesi Devam edivor. 1.680 0.48%
;’I‘K‘é:‘”ﬁh&k}ﬁ?ﬁ.ﬁ BT ;Slo Yinelim Kurulu Baskan Velali Devam edivor. 10786 0.20%
ERCELIK ENDURUISTIC.VE Yénetim Kurln Dyesi Devam edivor. 3078 1.04%
SAN.AS.
EK}NCI Eﬂmxil:]‘]}f?l['ﬁ][gﬁ\‘f; Yonetim Kurulu Baskam Devam edivor. | 428.562 14,295
EKINCILER D5 TICARET AS Yonelim Kurulu Baskar Devam ediyor. 17.980 14.25%
EKINCILER SIGORTA N .
e : a5 7 o4
ARACTLIGI HIZMETLERI AS Y anetim Kuralu Bagkan Prevam edivor 14.28R 14, 29%

15.5. Son 5 yilda, ihraccimn yvonetim Kurulu tiyeleri ile vonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyvasasi mevzuaty, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten islenen hir sugtan dolay: bes vil veya daha fazla siirevle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikip, riisvet, hwsizhk, dolandirnicihik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya defistirme, banka veya kredi kartlarinin
kitiiye kullamlmasi. kacakgihk, vergi kacak¢ihg@n veya haksiz mal edinme suglarindan
dolay1 alinnms cezai kovusturma ve/veyva hiikiimliliigiiniin ve ortakhik isleri ile ilgili olarak
taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadiZina dair bilgi:

Yolktur,
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15.6. Son 5 yilda, ihrageimin meveut yonetim kurulu iyeleri ile yinetimde sz sahibi olan
personele iliskin yargt makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinea
kamuya duyurulmus davalar/sug duyurular ve yaptinmlar hakkinda bilgi:

Yoltur.

15.7. Son 5 wilda, ortakh@m mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi olan
personelin, yinetim ve denetim Kurulu iiyeleri ile yiinetimde siiz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri haklanda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 vilda, ortakhgin meveut yinetim kurulu iiyeleri ile yinetimde sz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki vonetim ve denetim kurulu iiveligine veya ihraggidaki
diger yvonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Y oktur.

15.9. Yonetim kurulu iiveleri, yinetimde stz sahibi personel ile ihraccl son 5 yil icerisinde
kurulmus ise Kurucularin ihraggiya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlar arasindaki ¢ikar

catismalarina iliskin bilgi:
Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde siz sahibi personel ile ihrager son S vil icerisinde
kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gérev almalari icin, ana
hissedarlar., misteriler. tedarikciler veya baska Kisilerle vapilan anlasmalar hakkinda
hilgi:

Yoktur.

15.9.2. ihrageinin ¢ikardifiy ve vinetim kurulu iiveleri, yinetimde sbz sahibi personel ile
ihrager son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldufu sermaye piyasasi
araclarinmin satisi konusunda belirli bir sire icin bu Kisilere getirilmis simrlamalar
hakkmda ayrimtili bilgi:

Yolktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilhik hesap donemi itibariyle ihraggmnin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personelinin; ihrac¢ ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin soz
konusu kisilere ddenen ucretler (saria bagh veya ertelenmis odemeler dahil) ve saglanan

benzeri menfaatler:

Son willik hesap dénemi olan 01.01.2023-31.12.2023 donemi itibariyle Thraggi'nin yénetim
kumlu tiyelerine saglanan faydalar, ticret, huzur hakki ve benzeri menfaatler bulunmamaktadir.
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Bunun vaminda s6z konusu donem itibarivle vonetimde soz sahibi olan personele saglanan
favdalar, licret, huzur hakk: ve benzeri menfaatler toplanu 3.030.681,19 TL dir.

16.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde sz
sahibi personeline emeklilik ayligy, kadem tazminati veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek
icin ihraccinin veya bagh ortakhiklarinin avirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

Son willik hesap dénemi olan 01.01.2023-31.12.2023 dénemi itibariyle ihraggi'nin yénetim
kurulu tyelen ile yonetimde s6z sahibi olan personele emeklilik ayhg), kidem tazminat veya
benzeri mentfaatleri ddeyebilmek igin ayirmus oldugu karsilik bulunmamaktadir.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI
17.1. ihra¢emm yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde soz sahibi olan personelin girev
siiresi ile bu gorevde bulundugu dioneme iliskin bilgiler:

Som 5 Yilda Gorev Siiresi
Adi Soyadh Gorevi Ortakhkta Ustlendigi | / Kalan Gérey
Giirevler Siiresi
N, T T IYil/2Yd 11
Namuk Kemal EKINCI | Yénetim Kumlu Baskami | Ydnetim Kumlu Bagkani iy
Faruk EKINCI Ydnetim K:urflllu Baskan Yonetim Kuruiu Baskan | 3Yil/2Yil 1l
Vekih Velal Ay
o » 4z 3 /2
Haluk EKINCI Yénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi 3 AL ‘{y“l H
. ’ . . IY4l/2
Tarik EKINCI Voot iralaOyel. | VénttimKanukiOyesi: | 5 00 ‘g;” &
. - 2
Kadri BAYTAN Y ometim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi S 'AVYH .

17.2, Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihra¢g1 ve bagh ortakhiklan
tarafindan, yinetim kurulu iivelerine ve vinetimde séz sahibi personele, iy iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak Gdemelere/saglanacak faydalara iliskin sizlesmeler hakkinda
hilgi veva bulunmadifina dair ifade:

Yonetim kurulu Gyelerine is iliskisi sona erdiginde yapilacak bir ddeme/saglanacak layda
bulunmamaktadir. Sirker ile yénetimde s6z sahibi personel arasinda yapilan is sézlesmeleri
kapsamuinda ve Is Kanunu uyarinca yonetimde soz sahibi personcle Is Kanunu ve sair mevzuat

kapsaminda diizenlene kidem, ihbar vb. alacak kalemleri tdenacektir.

17.3. ihraccinin denetimden sorumlu komite iiyveleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi
ve bu komitelerin gorev tammmlar:

Sirket’in izahname tarithi itibariyla meveut yonetim kurnlu tiyelerine ihigkin bilgiler yukarida
sunulmaktadir. Sirket tarafindan denetimden sorumlu komite, riskin erken saptanmas) komitesi
ve kurumsal yonetim komitesi kurulacaktir. S6z konusu komitelerin kurulmasina iligkin olarak
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hentiz Yonetim Kurulu Karar almmarmstir. Dolayisivla ilgili komitelerin Sirket paylarmin halka
arzm takiben SPK'mn [I-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Teblii'ne uvum gercevesinde ve bu
Teblig’de belirtilen siirelere uyularak ve her halikarda en ge¢ halka arzdan sonra
gerceklestirilecek ilk genel kurul toplantisina kadar faaliyete gegmesi planlanmaktadir. SPK nin
[1-17.1 sayilh Kurumsal Yonetim Tebligi'nin 5 inci maddesinin dordiined Tirkast uyarinca,
paylarinin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gdérmeye baslamasi i¢in Kurula
bagvuran/basvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar tglineti grupta
yer alan ortakliklarin yiikiimHliliiklerine tabi olacak olup, paylarinin borsada islem girmeye
baglamas1 sonrasinda vapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli wyumu saglamak
zorundadir.

17.4. ihracemm Kurnlon kurumsal yénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Sirket esas sdzlesmesinin 19'uncu maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kuorulu tarafindan
uygulanmas1 zorunlu kilinan kurumsal yonetim ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin
yapilan islemler ve aliman yonetim kurulu kararlan gegersiz olup. esas sozlesmeye aykir sayilir.

SPK'nm II-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi'nin 5%inci maddesinin dérdiincii fikras:
uyarinca, “Pavlarimin ilk defa halka arz edilmesi ve/veva borsada iglem gormeve baslamasi igin
Kurnia bagvuran/bagvurulan ovtakiklar, ikinei fikvada beliviilen liste ilan edilene kadar tigiineti
grupta ver alan ortakhklarmn viikiimiilikierine tabi olacak olup, pavlarmmmn borsada islem
edrmeve baslamast sonrasmda yaptlacak il genel hwrul tarihi itibarovla gerelkdi wyumu
saglamak zorundadr”. Dolayisiyla Sirket, SPK tarafindan yeni liste ilan edilinceye kadar
tiglincii grupta yer alan ortakliklarin yiikiimliiliiklerine tabi olacaktir. Kurumsal Y énetim Tebligi
uyarineca, 50z konusu yiikimliliklere Sirket'in paylanmin Borsada islem gonmeye baglamas:
sonrasinda yamlacak ilk genel kurul tarihi itibariyle gerekli uyumu saglamasi gerekmektedir. Bu
baglamda, Sirket paylarinin borsada islem gormeye baslamasindan sonra yapilacak ilk olagan

genel kurul itibariyle Kurumsal Yénetim Tebligine uyum siirecini tamamlanug olacaktir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinea kurulmasi zorunlu olan ihrageinmin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:

Yatirimar iliskileri Bgliimii tiim calismalarinda elektronik haberlesme ortamlarimi ve Sirket’in
internet sitesini kullanmaya 6zen gostererck genel hatlariyla agamdaki temel faaliyetleri yerine
getirmeyi amaglamaktadir.

- Yatinimeilara iligkin kayitlarin saglikh, giivenli ve giincel olarak tutulmasimi saglamak,
- Yaurmmeilarin Sirket ile ilgili vazily bilgi taleplerini mevzuoat ¢ergevesinde kargilamak,

- Genel kurul toplantilaninda pay sahiplerine sunulacak bilgilendirme dokiimanlarim

hazirlamak,

- Toplanti tutanaklarimin usuliine uygun tutulmas: amaciyla gerekli dnlemlert almak,
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- Kamuyu aydimlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde ve kapsamda
gerceklesmesini gizetmek ve izlemek.

Sirketin, II-17.1 sayith Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda paylanmin ilk defa halka arz
edilmesi ve borsada islem gérmeve baslamas: icin Kurula basvuran ortaklik olarak, yatinme:
iliskileri béliimii olusturarak, bu kapsamdaki vyikiimliiliiklerini, paylannin borsada islem
gormeye baglamasindan itibaren alli ay wgenisinde verine getirmes: gerckmektedir. Sirket bu
dogrultuda paylarin borsada islem gormeye baslamasindan itibaren alty ay1 gegmeyecek sekilde

en kisa siirede mevzuatta yer alan sartlan saglayan personel atamasim gergeklestirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. Izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya dénem
sonlar itibariyle personel sayisi, bu sayida giriilen dnemli degisiklikler ile miimkiin ve
dnemli ise belli bash faaliyet alanlari ve cograli bilge itibariyle personelin dagilinm
hakkmda aciklama:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibanyla personel sayilanna

iliskin hilgiler agsagidaki tablolarda yer almaktadir:

Personel Sayisi/Boliim 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.06.2024
Y dnetim 11 13 15 15
Fabrika/Urctim 522 424 471 485
Insan Kaynaklan 95 90 101 101
Arge-Proje Yatirim 43 28 33 34
Tedarik Zincin 0 25 28 29
Muhasebe 7 7 7 7
Satis Pazarlama 24 4 4 4
Diger 7 7 7 13
TOPLAM 709 598 666 GB8
Personel  Sayisi/Cografi | 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.06.2024
Biilge

Halay 700 387 653 676
Istanbul 9 11 13 12
TOPLAM 709 598 666 688

18.2. Pay sahipligi ve pay opsivonlar:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihraggimin paylarina vinelik sahip olduklar opsivonlar
hakkmda bilgi:

Yoktur.
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18.2.2. Yiinetimde siz sahibi olan personelin ihra¢ginin paylarina yinelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoltur.

18.2.3. Personelin ihraceiya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirli anlasma hakkinda
bilgi:

Yolktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thraggimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durnom itibariyle
sermavedeki veya toplam oy hakla icindeki pavlan dogrudan veya dolayh olarak %3 ve
fazlasi olan ger¢ek ve tiizel Kisiler ayr olarak gisterilmek Kaydiyla ortakhk yapisi veya
hoyle Kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in meveut 280.000.000 TL ¢ikarlmig sermayesinin son genel kurul tarthi ve 1zahname

tarihi itibariyle ortaklan arasindaki dagilinu asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Sermaye Payr / Oy Hakk:
Adi Soyadh / Ticaret Son Genel Kurul itibariyla Izahname Tarihi itibaryla
Unvam
Serm:n;ye Payi | Sermaye HEERI Sermaye | Sermaye Hgii;ﬂ
(TL) Pay1 (%) (%) Pay1 (TL) |Pawi (%) (%)
Ekinciler Holding A.S. 153.195.460 34,71 3471 153195460 34,71 73,635
Faruk Ekinc: 18.111.521 6,47 6.47 18.111.521 6,47 348
Namik Kemal Ekinci 18.111.521 0,47 6,47 18.111.521 6,47 348
Haluk Ekinci 18.111.521 6,47 6.47 18.111.521 6,47 3,48
Tank Ekingi 18.111.521 6,47 6,47 18.111.521 6,47 3,48
Sidika Baytan 18.111.521 6,47 6,47 18.111.521 647 348
Neziha Ekinci 4.580.065 1.64 1,64 4_580.065 1.64 0.8%
Ihsan Tanju Hosikoglu 563.835 0,20 0,20 363.833 0.20 0.11
Sabri Orhan Hisiikoglu 845.733 0,30 0,30 545,753 0,30 0,16
Zeynep Elgin Zar B45.753 0,30 0,30 845.753 0.30 0.16
Giil Ekinci 2.255.342 0,81 0.81 2255342 0.81 0,43
Miike Ekinci 2.255.342 .81 0,81 2.255.342 (.51 0,43
Ismet Sertepe 2.255342 0,81 0,81 2.255.342 (.81 0.43
Adeviye Yazicioglu 2.255342 .81 (181 2255342 (.81 043
Aysin Yalgin 2.255.342 0,81 0.81 2.255342 0.81 0,43
[lker Eker 6.037.174 2,16 2,16 6.037.174 2,16 .16
[lkay Eker 6.037.174 216 216 6.037.174 2.16 L16
Soner Eker 6.037.174 2,16 2.16 6.037.174 2,16 1.16
Recep Ekinci 23.301 0.01 0,01 23.301 0,01 0,004
TOPLAM 280,000,000 100,00 100,00 | 280,000,000 | 100,00 104, (0




Sirket sermavesinde % 54,71 oraminda pay sahibi olan Ekinciler Holding A.S. nin ortakhik vapisi
ise asafdaki tabloda yer almaktadir:

Ekinciler Holding A.S.'nin Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Sermaye Payi/ Ov Hakki
AdiShvad Son Genel Kurul Itibariyla Izahname Tarihi itibarivla
Sermaye Sermaye "0}1 \ Sermaye | Sermaye I;[Eg]u
Pay1 (TL) | Pan (%) (%) Payi (TL) | Pay1 (%) (%)
Faruk Ekinci 22.856.294 50 1429 1429 |22 856.294.50| 14,29 14,29
Namik Kemal Ekine 22.856.294.50 14,29 1429 |22.856.294,50| 14,29 14,29
Haluk Ekinci 22.856.294.50 14,29 1429 |22.856.29450| 1429 14.29
Tank Ekinci 22.856.294.50 14,29 14,29 |22.856.294,50| 14.29 14,29
Sidika Baytan 22.856.294,50 14.29 14,29 |22.856.294,50| 14,29 14,29
Neziha Ekinci 5.714.105.50 3,57 3.57 | 5.714.105,50 3,57 3,37
fhsan Tanju Hosiikoglu 714.257.50 045 .45 714.257.50 (.45 0.45
Sabri Orhan Hésitkoglu | 1.071.387.00 0,67 0.67 | 1.071 387,00 0,67 0.67
Zeynep Elgin Zar 1.071.387.00 0,67 0.67 | L.O71.387.00 0,67 0.67
(il Ckinci 2.857.031.50 1,79 1.79 | 2.857.031.50 1,79 1,79
Miike Bkinc: 2.857.031.50 1,79 1.79 | 2.857.031.50 1,79 1,79
Ismet Sertepe 2.857.031,50 1,79 1.79 | 2.857.031.50 1.79 1,79
Adeviye Yazicioglu 2.857.031,50 1,79 .79 | 2.857.031.50 | 1,79 1,79
Avsin Yalgm 2.857.031,50 1,79 1,79 | 2.857.031,50 1,79 1,79
Nker Fker 7.618.765.50 476 4. 76 7.618.765.50 476 476
[kay Eker 7.618.764.50 4,76 4,76 | 7.618.764.50 4,76 4,76
Soner Eker 7.618.764,50 476 4,76 | 7.618.764.50 4.76 476
Recep Ekinci 5.938.50 0,003 0,003 5.938.50 0,003 0,003
TOPLAM 160.000.000 100,00 | 100,00 | 160.000.000 | 100,00 | 100,00

19.2. Sermayedeki veva toplam oy hakk: icindeki dogrudan paylari %5 ve fazlasi olan
gergek ve tiuzel kisi ortaklarm sahip olduklan farklhi oy haklarina iliskin bilgi veya
bulunmadifina dair ifade:

Sirket sermayesinde ve toplam oy haklannda %5 ten fazla paya sahip olan Ekinciler Holding
A8, Sirket sermayesinde 60.200.000 TL nominal degerli (A) grubu imtiyazh paylarn tamamina
sahiptir.

Sirket esas sozlesmesinin 7'nei maddesi uyannca, Sirket’in igleri ve idaresi genel kurul
tarafindan Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuati hiikiimleri gergevesinde
secilecek en az 5 en fazla 7 diyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan yurutihir. (A) Grubu
paylar, Yonetim Kurulo divelerinin se¢iminde aday gdsterme imuiyazi sahibidir, 5 (bes) fiyeden
olugan Yonetim Kurulu'nun 2 (iki) fyesi, 6 (alu) veya 7 (yedi) iiyeden olusan Yd&netum
Kurulu’nun 3 (iig) tivesi, (A) Grubu pay sahipleri veya gbsterecekleri adaylar arasindan segilir.

Ayrica, Sirket esas stzlesmesinin 10’ uncu maddesi uyarinea, olagan ve olajaniistii genel kurul
toplantilarinda (A) grubu her bir payin bes oy hakki, (B) grubu her bir payin ise bir oy hakki
vardir.



Sirket esas sozlesmesinde (B) grubu paylara tamnmis herhangi bir imtivaz bulunmamaktadir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Toplam :
Grubn Nu{w’ imtiyazlarin Tiirii le:liml] Toplam (TL) Sermuve
Hamiline Des ; Oram ()
eger (TL)
- Yonetim kuruluna aday
giisterme imtiyaz
A Nama -Genel korul 1,00 60.200.000 21,50
toplantismda 5 oy hakk
imtiyaz
B Nama Yoklur 1,00 219 .800.000 78.50
TOPLAM 280.000.000 100,00

Sirket esas sozlesmesinin 7'nei maddesi uyarinca, Sirket’in isleri ve idaresi gemel kurul
tarafindan Turk Ticaret Kanunu ve Sermave Piyasasi Mevzuati hikimleri ¢ergevesinde
secilecek en az 5 en fazla 7 lyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan yiritalir. (A) Grubu
paylar, Yonetim Kurulu diyelerinin seciminde aday gisterme imtiyazi sahibidir. 5 (beg) iiyeden
olusan Yonetim Kurulu'nun 2 (iki) lyesi, 6 (altu) veya 7 (vedi) iliyeden olusan Yonetim
Kurulu nun 3 (lig) tyesi, (A) Grubu pay sahipleri veya gosterecckleri adaylar arasindan segilir,

Ayrica, Sirket esas sozlesmesinin 10°uncu maddesi uyarinea, olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilaninda (A) grubu her bir paymn bes oy hakk:, (B) grubu her bir payin ise bir oy hakk
vardir.

Sirket esas sOzlesmesinde (B) grubu paylara taninmis herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket esas sézlesmesinin 217inci maddesi uyarinca, (B) Grubu paylar herhangi bir sinirlamaya
tabi olmaksizin serbestge devrolunabilir. (A) grubu paylar ve bu paylara ail yeni pay alma haklan
ise ancak Sirket'in onay ile devredilebilir, (A) grubu pay sahipleri kendi paylarim, aym grup
pavlara sahip diger pay sahiplerine, dogrudan veya dolayh istiraklerine ve bagh istiraklering,
Sirket’in (A) grubu pay sahiplerinin birinci derece yakmlarina serbestge devredebilirler ya da
onlar lehine paylan tizerinde intifa hakk tesis edebilirler. Bunlarin digindaki figiinei kisi ahiciya
(“Potansiyel Alici™), Potansiyel Alici’nin piyasa kosullarina uygun olarak teklif ettigi fiyat ve
diger satig kosullan (“Teklif Fiyan ve Sartlan™) ile devretmek isteyen bir pay sahibi
(*Devreden™) olmas: halinde TTK 'nin 493 iincii maddesi uyarinca Sirket, dnemli sebeplerden
birini (“Onemli Sebep™) ileri siirerek veva Devreden'e, paylarm bagvurma anmindaki gercek
degerivle saun almay: Snererek pay devirleri ve intifa hakk tesisleri hakkindaki onay istemlerini
reddedebilir. Asagidaki hususlar onemli sebep kabul edilir:

A, Sirket'in, isbu madde hilkmiiniin kabul edildigi genel kurul toplantisindaki ortaklik yapisi
dikkate alinarak, ortaklarin kisisel mahivetleri ve birbirleri ile olan iliskileri Sirket’'in
konusunu gergeklestirmesi agisindan énemli sebep arz ettiginden. bu kisilerin disindaki
ticlineii kisilerin pay veya intifa hakk: iktisap etmek 1stemesi;
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B. Sirket’le ayni faaliyet konularinda istigal eden ve rekabet i¢inde olan baska sirkel veya
isletme (“Rakip™) ile, Rakip'lerin sahibi, igleteni, pay sahibi veya sifati ne olursa olsun
yoneticisi veya galisann konumunda olan kisilerin veya bu kisilerin eglen ile alt ve
iistsoyunun veya anilanlann dogrudan veya dolayl olarak hakimiyetine sahip olduklan
sirketlerin pay iktisap etmek istemesi;

C. Suket'in, ekonomik bagunsizligmin ve Lcari menfaatlerinin korunmas: ve TTK'da
ongoriilen sekilde Sirket’in pay sahipleri bilesiminin korunmasi, Sirket yénetiminin
devaminin saglanmasi amaglarn dogrultusunda; $irket’in sermayesinin toplamda %5 ini
bulan ya da bu oram asan miktarda payin dogrudan veya dolavh olarak herhangi bir kisi

veva hirlikte hareket eden kisiler tarafindan iktisap edilmek istenmesi.

Sirket sermayesindeki 60.200.000 TL nominal degerli imtivazli (A) grmbu paylarin tamanu
Ekineiler Holding A.S.'ye ait olup. imiiyazlar hakkinda detayh bilgi izahnamenin 21.15.
numarah bdliimiinde yer almaktadir.

19.4. ihraggmmn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraggimin yiénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragcivi kontrol edenlerin ady, soyady, ticaret unvani,
yinetim hakimivetinin kaynag ve bu giiciin kitiiye kullamlmasim engellemek i¢in alman
tedbirler:

Sirket’in SPKn’nun 26'nc1 maddesi gergevesinde yonetim kontroli, sahip oldugu (A) ve (B)
erubu paylar ile $irket"in oy haklarnin yansindan fazlasina sahip olan Ekineiler Holding A.S." ve
aittir. Ekinciler Holding A §. Sirket sermayesindeki 60.200.000 TL nominal degerli (A) grubu
imtivazh paylarm tamamina ve 92.995.460 TL nominal degerli (B) grubu imtiyazsiz paylara
sahiptir.

Sirket’in yOnetim hakimiyetinden kaynaklanan giiciin kotiive kullanilmasini engellemek igin

TTK, SPK dizenlemeleri ve Kurumsal Yonetim Tlkeleri disinda alinan tedbirler

bulunmamaktadir,
19.5. ihracginin yvinetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakla icindeki dogrudan paylarn %5 ve fazlasi olan
gergek kisi ortaklarim birbiriyle akrabahk iliskileri:

Sirket sermayesinde dogrudan paylan %5"in Gzerinde olan Faruk Ekinci, Namik Ekinei, Haluk
Ekinel, Tamk Ekiner ve Sidika Baytan kardesurler.



20. ILISKILIi TARAFLAR VE ILISKILIi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dinemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
vapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢er¢evesinde ayrintili aciklama:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle iliskili taraflarla
vapilan islemleri asagdaki tablolarda gosterilmis olup: islemlere iliskin detaylar ayrica
izahnamede yer almas: gereken finansal tablolara iliskin 6zel bagimsiz denetim raporunun 33

nolu dipnotunda yer almakladir.

Mliskili Taraflardan Diger Alacaklar 30.006.2024  31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Ekgelik Endiistri Urfinleri Ticarel Sanayi A.S. - - 545.328 326429
Sahis Oraklar = = s 10.849 995

== 548.328  11.186.424

- Sirket'in 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihleri itibariyla iliskili taraflanindan alacag
bulunmamalktadir.

iliskili Tarafara Ticari Borclar 30.06.2024 31.12.2023 31122022 31.122021
[lkintas Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. = 44.586.634  4.130.073
Elmar Denizeilik ve Germi Acenteligi A S, 18R 745471 266.572.905 151.101.644 B2.78] 978
Metahnt SA 353.470.613 253.848.704 337,426,727 223.487.534
Ekinciler Sigorta Aracihik Hizmetleri A.S. 13.016.319 3,606,700 2418493 1.044.412
Fkinciler Ihs Ticaret AS, £26.936 = 462.060 424030

Zen Demir Celik Sanayi Ticaret Lid. Sti. 448 12.909

555.859.339 514.028.309 535.996.006 311.880.938

- Sirket'in iliskili tarafi Ekmar Denizcilik ve Gemi Acenteligi A.S."ve olan ticari borglan,
Sirket'in Ekmar Denizecilik ve Gemi Acenteligit A.§.°den aldigi liman hizmetleri
kapsaminda olusan bor¢lardir.

- Sirket'in iliskili tarafi Metalint SA'ye olan ticari borclannin kaynadi Metalint SA
tzerinden yapilan hurda ithalati sonucunda olusmaktadir. S6z konusu borg diizenli olarak
kapatilmakta, yeni yamlan hurda ithali sonucunda yeniden olugmaktadir.

- Sirket’in iligkili tarafi Ekinciler Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. ve olan ticari borg¢lar
Sirket’n faalivetleri kapsaminda Ckinciler Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. ve yaptirmg
oldugu sigorta poligeleri kapsaminda olusmustur.

fliskili Taraflara Digier Borclar 30.06.2024 31122023 31.12.2022 31.12.2021
Ekinciler Holding A.S. 182.163.575 91.690.617 25513603 27.113.843
Ektrans Uluslararas: Naklivat ve Ticaret A.5. 56.119.053 34015472 13174171 6.634.198

138.281.628  115.706.089 3B.6BT.774 33.74R.041




- Sirket'in ortagi olan Ekinciler Holding A.S."ve olan diger borglan Sirket'in Ekinciler
Holding A.S. genel miidiirliik hizmet birimlerinden aldigi destek hizmetleri sonucunda
olusan borglar ile bu borglara isletilen adattan olugmaktadar.

- Sirket’in iliskili tarafi Ektrans Ulnslararasi Naklivat ve Ticaret A8 ye olan diger
borglan Sirket’in Ektrans Uluslararas) Naklivat ve Ticarct A.S."den aldi@ damismanhk
hizmetleri sonucunda olugan borglar ile bu borglara isletilen adartan olusmaktadir.

Satislar-30.06.2024 v*::ﬂf;; Dijier Togiliin
Elantag Ingaal Sanavi ve Tiearet A.S. 1.282.849 641 511 1.924.6060
Ektrans Uluslarams: Nakliyal ve Ticaret AS. 71797 - 11797
Ekmar Denizcilik ve Gemi Acentelifn A5, 26,684,986 9215660 35913646
Ekeelik Endistri [riinleri Ticarst Sanayi A.S. = 11.495 11.495
Ekineiler [hs Ticarst AS. - 1.37¢ | 379

28.039.632 9883345 37912977

Hizmet

5 = 3006, i | I
Satiglar-30.06.2023 Vbt bt Diger Loplam
Ekintas Insaat Sanayi ve Ticarel ALS. 514,725 2519632 5.034.377
Ektrans Uluslararmsa Nakliyat ve Ticaret A S. 2E030 HOLRO3 I8 833
Ekmar Denizeilik ve Gemi Acenteligi ACS. 2.639.255 9239014 11885 264

Ekeelik Endiistri Uritnler Ticaret Sanayi A8, 44.019 44919

3202010 TLEMIBE 15006398

Hizmet /

Sanglar-31.12.2023 - Digier Toplam
Ekintag Ingaat Sanawi ve ‘[icarer A5, 2207229 4,776,085 6.983.314
Ektrans Ulluslararasy Naklryat ve Ticaret A.S 04212 — 94212
Ekmar Drenizeilik ve Gemi Acenteligi A.S. 19.137.247 -- 19137247
Ekgelik Endistn Uriinlen Ticarst Sanayi A5, - 2234493 223,493

21.438.688 4.999.578 26.438.266

Hizmet /

Satshar-31.12,2022 R Diger Toplam
Ekintag lnsaat Sanavi ve Ticaret A.S5, 1.092.487 -- 1.092 487
Elctrans Uluslararas: Waklivat ve Ticaret A.S. 19862 - 19.862
Ekmar Denizcilik ve Gemi Acentelign AS. 11.863.995 - 11.863.995
Ekeelik Endiistri Uriinleri Ticaret Sanayi A S, - 68011 68.011
12.076.344 G011 13.044.355
’ Hizmet / ez
Sanslar-31.12.2021 Yamsitmn Dviger l'oplam
Ekintas Ingaat Sanav ve Ticaret A5, 603429 - 603,429
Elarans Ulnslarams: Nakliyal ve Ticaret A S, 16.603 - 16.603
Elomar Demecilik vie Gemi Acentelign AS. 10.068.783 - 10068783
Ekgelik Endiistri Uriinleri Ticaret Sanayi A.5. 40,106 = 10,106
10.730.911 - 10.730.921

- Sirket’in iligkili tarafi Ekintas insaat Sanayi ve Ticaret A.S."den olan hizmet/yansitma

gelirleri Sirket’in yemekhanesinde dretilen vemeklerin bir kismumin Ekintas Insaat
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Sanayi ve Ticaret A.S. ve saulmasi ve Sirkel’in agik sahasimn Ekintay Ingaat Sanayi ve
Ticaret A.S."ye kiralanmasi kapsaminda elde edilmektedir.

- Sirket'in iliskili tarafi Ektrans Uluslararasi Nakliyat ve Ticaret A.S.'den olan
hizmet/yansitma gelirler1 Sirket’in yemekhanesinde firetilen yemeklerin bir kismimn
Ektrans Uluslararas: Naklivat ve Ticaret A.S. ve satilmasi kapsaminda clde edilmektedir.

iligkili

hizmet/yansitma gelirleri Sirket'in yemekhanesinde iiretilen yemeklerin bir kisminin

- Sirket'in tarafi Ekmar Denizcilik ve Gemi Acentelifi A 5.'den olan

Ekmar Demzcilik ve Gemi Acentelifi A 5. ye satilmasi ve Sirket’in agik sahasinin

Ekmar Denizeilik ve Gemi Acenteligin A.S.’ye kiralanmasi kapsaminda elde
edilmektedir.
Hizmet /
3
Ahslar-30.06.2024 T.Mal/ Ve Difker Toplam
Ekinciler Holding A8, 2007900 34959614 I6.967.514
Ekintag Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. - 536880 2.285.739 2,822,619
Eldrans Uluslararas: Noklival ve Ticarst A5, - 24933247 12778483 31711710
Ekmar Denizeihk ve Gemi Acentelifn ALS. - 20050697 64557036  O0.617.634
Metalint SA 3447 086,952 - - J.447.086.982
ERinetler g Tearel ALY, - - 96.507 048,507
3.447.086.982  53.537.724 114678259 3.615.301.965
; Hizmet o
Ahslar-30.06.2024 T.Mal/ Vignariins Difer Toplam
Fkinctler Holding A S - 13642200 5.558.038 6.922.258
[kintas Inszat Sanayi ve Ticarat ALS, - 135.900 TI10.838 H70.738
Eldrans Uluslorsras: Nakdiyat ve Ticarst A5, 15221970  1.127352 16,346,331
Ekmar Denizeilik ve Gemi Acenteligi A5, -- 11712774 12.132.401 23.845.175
Metalint SA 1.732.088.395 - - 1.732.088.395
Elineiler Dig Tiesret ALS, - - 34.0950 34,050
1.732.088.395 2R458.873 19.563.579 1.7ROL1T0.848
Hizmet /
Alislar-31.12,.2023 T.Mal / VAREESIA Digier Toplam
Ekinciler Holding A.S. - 2,749.230  26.350.549  29.099.779
Ekintas insaat Sanayi ve Ticaret A.S. - 807.835 710,838 1.518.673
Ektrans [Tluslararas: Nakhyat ve Ticaret A5, - 35:113.608  7.196.901 42 310,509
Lkmar Demizeilik ve Gemu Acemelidi A5, - 29.764.753 58.357.768 8R.122.521
Metalint 5A 3.188.500.201 -- — 3.188.500.301
Lkinciler Dis Ticarel ALS, - - 139.081 139.081

3.188.500.301 68.435426 92.755.137 1.349.690.864
= Mizmet / . -

Ahslar-31.12.2022 I.Mal / Varigstonn Difer T'oplam
LCkineiler Holding A.5. o L743.060  4.232.933 3.976,013
Ekintas Ingaat Sanay ve Ticaret A S, - 916360 3534248 4.470.608
Eldrans Uluslararas: Nakhyat ve Ticaret ALS. 14079 608 1523119 15602727
Elanar Demizeilik ve Gemu Acenieligs A3, = 31099785 1T.038.3B8 4B T3R173
Metalint SA 2.264.276.305 = — 2.264.276.305
Ekineiler Sigorta Aracihik Hizmetleri A5, - 2418493 -- 2.418.493
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Ekineiler Dig Ticarer AS.

=+ 69.338 60.338

2.264.276.305

50.257.306 17.018.046 2.341.551.657
Abslar-31.12.2021 T.Mal/ oot iiiee Toplam
Yansitma

Ekinciler Holding A5, - L.637.739  4.082.800 5.720.548
Ekintag Ingaat Sanayi ve Ticarst A.S. e 322839 44245 765.293
Ektrans Uluslararas: Nakiiyat ve Ticaret A8, - B.036.872 1982282 10.619.154
Ekmar Denizeilik ve Gemi Acentelisi AS. = 23858720 10628.076 34486796
Metalint SA 1:487.781.449 i 3 1487 781 449
Ekinciler Ing Ticare! ALS. -- - 64.274 64.274

1.487. 781449  34.456.170 17.199.895 1.539.437.514

20.2.
hilgi:

Sirket'in  iliskili tarafi Metalilt SA'den olan abslan yurtdisi hurda  alimindan
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in iligkili tarafi Ekinciler Holding A8, den olan alislan Ekinciler Holding ALS.
genel miidiirlitk hizmet birtmlerinden aldif destek hizmetler: kapsaminda olugmaktadir.
Sirket'in iliskili tarafi Ekintas insaat Sanayi ve Ticaret A.S.'den olan alislan hazir beton
alimindan kaynaklanmaktadir.

Sirket'in iligkili tarafi Ektrans Uluslararasi Nakliyat ve Ticaret A.§.'den olan ahglan
personel hizmeti temininden kaynaklanmaktadir.

Sirket'in iligkili tarafi Ekmar Denizcilik ve Gemi Acenteligi A.S.'den olan alislan
Sirket’in hurda ithaline iliskin olarak gelen hurda gemileri icin aliman tahliye-liman
hizmetinden kaynaklanmaktadir,

Miskili taraflarla yapilan iglerin ihragginin net satis hasilati igindeki payr haklkinda

[zahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla iliskili taraflara satislarin net
satiy hasilatina oranina 1hiskin bilgiler asagdaki tabloda yer almaktadir:

i‘fﬁi‘r arallars | 3p090077 | 15006398 | 26438266 | 13.044355 | 10730921
Hasilat 7.540.051.819 | 4.218.759.753 | 11.050.924.280 | 8.755.477.692 | 5.458.245.943
Digdli =~ taradlery 0.50% 0.36% 0.24% 0,15% 0.20%
satiglar / Hastlat

lzahmamede yer almas: gercken finansal tablo dénemleri itibanyla iliskili taraflara yapilan
satiglarin toplam hasilata oram 2021 yilinda %0,20, 2022 yilinda %0.15, 2023 yihinda %50.24,
2023 yihimin ilk 6 ayhk doneminde %0,30, 2024 yilimn ilk 6 aylik déneminde %0,50 olarak
gergeklesmigtir,
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21. DIGER BIiLGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket'in ¢ikanlmis sermavesi toplam 280.000.000 TL olup, muvazaadan ari bir sekilde
tamamen odenmistir. Bu sermaye her biri | (bir) TL degerinde 280.000.000 adet paya ayrlmg
olup, bunlardan 60.200.000 adedi nama yazih (A) Grubu, 219.800.000 adedi nama vazili (B)
Grubu paylardir.

21.2. Kayith Sermaye Tavan:

Sirket’in kayith sermaye tavam 1.400.000.000 TL olup, bu sermaye miktar: her biri 1 TL
deferinde 1.400.000.000 adet paya boliinmiistiir. Sermaye Piyasast Kurulunca verilen kawvith
sermaye tavan izni, 2024-2028 yillar: (5 yil) igin gegerlidir.

21.3. Dénem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakati ve
izahnamede ver almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak ddenmisse konu hakkinda bilgi:

Sirket'in fiili dolasimda olan pay: bulunmamaktadir, izahnamede ver almasi gereken finansal
tablo dénemlen itibanyle sermayenin % 10’undan fazlasy ayni olarak 6denmemistir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurueu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. Thraccumn paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhiklarimin sahip elduklan ihraggr pavlarnmn adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araglar, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye pivasasi araclarimin miktar: ve doniistirme, degisim veya
talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur,

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veva kosullu yva da kosulsuz bir anlasma ile
opsivona konu olmas: kararlastirilmis sermaye pivasasi araclar: ve siz konusu opsivon
hakKkinda iliskili Kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibarivle yapilan sermaye
artirimlar: ve kaynaklari ile sermaye azaltimlary, yaratilan/iptal edilen pay gruplar: ve pay
sayisinda degisiklige yol agan diger islemlere iliskin bilgi:
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Sirket’in 1zahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermave artirim
veva azaltnu bulunmamakta olup, Sirket'in halka a¢ilma amach esas sGzlesme degisiklidi
kapsamuinda, 280.000.000 TL tutarindaki sermayesi 60.200.000 TL nominal degerli (A) grubu
nama paylar ile 219.800.000 TL nominal degerli (B) grubu nama paylara aynimistir.

21.9. ihraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatrimciya satis
suretivle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarmn tutari ve niteliklerine iliskin agiklamalar:

Yoktur,

21.10. Thracgimin meveut durum itibariyle paylarimin borsada islem giormesi durumunda
hangi pavlarin borsada islem girdiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig yil ve bir onceki yilda eger ihracci halihazirda halka agik
hir ortakhk ise ihraccinin paviar iizerinde lictiineii Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas siizlesme ve i¢ yinergeye iliskin énemli bilgiler:

Esas Sozlesme'nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi™ baglikh 7°nei maddesi dogrultusunda A Grubu
paylarin ¥ dnetim Kurulu tiyelerinin se¢iminde aday gosterme imtiyaz vardir. $irket in isler: ve
idaresi Genel Kurul tarafindan TTK ve sermaye pivasasi mevzuatt hikiimleri ¢ergevesinde
secilecek en az 5 en fazla 7 iiveden olusan bir Yénetim Kurulu tarafindan yiiritiiliir. 5 (beg)
iyeden olugsan Yonetim Kurulu™nun 2 (iki) Giyesi, 6 (alti) veya 7 (yedi) iiyeden olusan Yonetim

Kurulu’nun 3 (li¢) iivesi, A Grubu pay sahiplert veya gdstereceklert adaylar arasindan se¢ilir.

Esas Sozlegme nin “Sirket™in Yonetimm ve Temsili” baslikhi 8’inei maddesi uvarinca Sirket’in
yonetimi ve disaniya karsi temsili Yénetim Kurulu'na aittir. Yonetim Kurulu, TTK, sermaye
pivasast mevzuati ve ilgili diger mevzuat ile bu Esas Sozlesme uyarimca Genel Kurul'un
yetkisinde bulunanlar haricinde, Sirket’in isletme konusunun gergeklestirilmesi igin gerekli olan
her gesit is ve 1slemler hakkinda karar almava vetkilidir.

Yonetim Kurulu, TTK'min 367 nci maddesi uyannca duzenleyecegi bir i¢ yonergeye gore,
yonetimi, kismen veya tamamen bir veya birkag Yonetim Kurulu {iyesine veya iigiineil kigiye
devretmeyve vetkilidir.

Yonetim Kurulu, TTK 'nin 370/2°nci maddesi uyarmca temsil vetkisini bir veva daha fazla
murahhas iiyeye veya miidiir olarak figlincii kisilere devredebilir. En az bir Ydénetim Kurulu
iyesinin temsil vetkisini haiz olmas: sarttir,

Esas stzlesmenin “Genel Kurul™ baghkli 10"uncu maddesi uyarnnca A Grubu paylann Genel
Kurul'da oy hakkr imtivazi bulunmaktadir. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarnda, hazir
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bulunan pav sahiplerinin veya vekillerinin her bir A Grubu pay igin 3 (bes) oy hakk, her bir B
Grubu pay ig¢in 1 (bir) oy hakks bulunmaktadir.

Esas Sozlegsme'nin “Pay Devri” baghkl 21" mnei maddesi uyarnea, (B) Grubu paylar herhangi bir
siirlamaya tabi olmaksizin serbest¢e devrolunabilir, (A) grubu paylar ve bu paylara ait yeni pay
alma haklan ise ancak Sirket’in onay ile devredilebilir. (A) grubu pay sahipleri kendi paylarin,
aym grup paylara sahip diger pay sahiplerine, dogrudan veya dolayl istiraklerine ve bagh
istiraklerine, Sirket’in (A) grubu pay sahiplerinin birinci derece yakinlanna serbesige
devredebilirler ya da onlar lchine paylan tzerinde intifa hakks tesis edebilirler. Bunlarn
digindaki tigiincii kigi aliciva (“Potansiyel Aliei™), Potansiyel Alei"min pivasa kogullarina uygun
olarak teklif ettigi fiyat ve diger satig kosullar: (*Teklif Fivat1 ve Sartlan™) ile devretmek isteyen
bir pay sahibi (“Devreden™) olmasi halinde TTK 'min 493 “iineii maddesi uyarnca Sirket, nemh
sebeplerden birini (“Onemli Sebep™) ileri siirerek veya Devreden’e. paylarim bagvurma amindaki
gercek dederivle satin almay Gnererek pay devirleri ve intifa hakk: tesisleri hakkindaki onay
istemlerini reddedebilir. Asagidaki hususlar onemli sebep kabul edilir:

A. Sirket’in, 1sbu madde hikmiiniin kabul edildigi genel kurul toplantisindaki ortaklik yapisi
dikkate alinarak, ortaklarin kisisel mahiyetleri ve birbirleri ile olan iligkileri Sirket’in
konusunu ger¢eklestirmesi agisindan énemli sebep arz ettiginden, bu kisilerin disindaki
ugtinct kisilerin pay veya intifa hakki iktisap etmek istemesi;

B. Sirket'le aynu faaliyet konularinda istigal eden ve rekabet iginde olan bagka sirket veya
isletme (“Rakip™) ile, Rakip’lerin sahibi, isleteni, pay sahibi veya sifati ne olursa olsun
yoneticist veya ¢alisam konumunda olan kisilerin veya bu kisilerin eglen ile alt ve
iistsoyunun veya anilanlann dogrudan veyva dolayh olarak halamiyetine sahip olduklan

sirketlerin pay iklisap etmek istemesi:

C. Sirket'in, ekonomik bagimsizhiZmin ve ticari menfaatlerinin korunmas: ve TTK'da
ongdriilen sckilde Sirket’in pay sahipleri bilesiminin korunmasi, Sirket ydnetiminin
devammnin saglanmasi amaglan dogrultusunda; Sirket’in sermayesinin toplamda %5 ini
bulan ya da bu oram asan miktarda payin dogrudan veya dolayh olarak herhangi bir kisi
veya birlikte hareket eden kisiler tarafindan iktisap edilmek istenmesi.

Sirket esas sGzlesmesi ve i¢ ydnergesine izahname ekinde yer verilmektedir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢c¢imin amag ve
faalivetleri:

Sirket Esas Sézlegmesi'nin “Amac ve Konu™ baghklh 3 %incii maddesi uyarinea Sirket’in baslica
faaliyer konular;

- Her ¢egit demir, gelik tesisler: kurmak ve isletmelc,

- Kuracag tesisler igm gerekli hammadde, yardimer madde ve 1sletme malzemelerini ithal etmek,

bunlarin dahili ticaretini yapmak,
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- Uretecegi mamullerin ve asagida gosterilen maddelerin ithalat, ihracat, hazirlama, dahili ve
transit ticaret ile komisyonculugunu yapmak,

¢ Demir, ¢elik. bakir, alimiinyum nikelaj, kalay., mangenczyum, kursun, ¢inko, kémiir, pik,
ferro alyaj, maddelerden gelmis dokiintii ve hurdalar, i1¢i bos ve dolu gubuklar, saglar,
teller profiller, levhalar vapraklar, seritler tozlar, pullar, borular ¢imento ve insaatta
kullanilmaya mahsus mamuller ve difer esyalar.

o Kazanlar, mekanik cihazlar, muhtelif jeneratorler, mayiler ve hava i¢in tulumbalar,
motomplar, turbutoplar, bralirler, kalenderler ve hadde makineleri, gida maddelerini
degderlendirmeye yarayan makinalar, ambalaj makinalar, yonga levha tesislert, kimyevi
tesisler, vazi ve hesap makinalari, otomaltik satig cihazlan, madeni dokim kasalar, her
nevi rulmanlar, klima cihazlan, buzdolaplar, tart aletleri, zirai mamulleri

degerlendirmeye yarayan makinalar.

o Elekirikli nuknatislar, akiimitilatérler, her nevi elektro mekanik cihazlar makinah aletler,
elektronik iglere varayan makinalar ve bunlarin yedek parcalan ile aksamm, elektrik
firmlar, telefon ve telgraf igin elektrikhi cihazlar, amplifikatdrier, lambalar, kablolar.

¢ Canl hayvanlar, taze ve dondurulmus meyve, sebze, deniz mahsiilleri, hayvani ve nebai
yvaglar, kuru baklivat, zeylin, zeytin yadi, incir, Gziim, lindik. Antep fistdi, hububat, seker
ve mamulleri, kakao, tiflin pamuk, madem miistahzarlar, mademi yaglar, yakitlar,
giibreler, kimyevi maddeler, suni plastik maddeler, tabi ve sentetik kauguk. deri ve
kiseleler, agac ve agagtan mamul esyalar, kagit imalinde kullanilan maddeler, ipek yiin,
sentetik dokumaya elverisli maddeler ve bunlardan mamul egya, hah ve kilimler,
ayakkabi, érme esya, konfeksiyon. dier givim esyasi. seramik mamuller, cam ve
camdan mamul esya, ¢imento, amyant ile bunlarm vedek mamiilleri, motorlu ve
motorsuz nakil vasitalar, traktdrler, bisikletler, ve silindirler, bunlarin yedek pargalan,
folograf ve sinema malzemeleri, optik alet ve cihazlan, saatler, radyo ve televizyon
oyuncaklar, oyun ve spor malzemeleri.

- Siati oksijen, tibbi oksijen, sivi argon, sivi azot ve diger smai ve tibbi gazlarm tiretimi, dolumu,
depolamasi, satsl, pazarlama ve dagiiimini vapmak, bu amacla bayilikler agmak ve almak, diger
gercek veya tiizel kisilere bayilikler vermek.

21.14, Yinetim Kuruluna ve komitelere iliskin énemli hiikiimlerin dzetleri:

Esas Sozlesme™nin “Yonetim Kurulu ve Siresi™ bashikli 7'nei maddesi uyarinca Sirket’in igleri
ve idaresi Genel Kurul tarafindan TTK ve sermaye piyasast mevzuan hiikiimleri cercevesinde
sevilecek en az 5 en fazla 7 dyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan ytritalir.

A Grubu paylar, Ydnetim Kurulu Giyelerinin segiminde aday gosterme imtiyazi sahibidir. 5 (beg)
iiyeden olugan Yonetim Kurulu'nun 2 (iki) dyesi, 6 (alt)) veya 7 (yedi) tiyeden olugan Y énetim
Kurulu’nun 3 (iig) dvesi, A Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segihir. A
Grubu pay sahiplerinin belirleyerek Genel Kurul'un segimine sunacad adaylar, (imtivazh Pay
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Sahipleri Ozel Kurulu toplanmasma gerek olmaksizm) A Grubu pay sahiplerinin kendi
aralarinda vapacaklan bir toplant: ile veya alacaklan yazili bir karar ile belirlenir.

Yonetim kurulunda gorev alacak bafimsiz iyelerin sayist ve mitelikleri SPK'nin kurumsal
yonetime iliskin diizenlemeler: basta olmak iizere sermave piyasasi mevzuatina gore tespit edilir.
A Grubu pay sahiplerinin gosterccedi adaylar arasindan segilecek Yonetim Kurulu iiyveleri, séz

konusu bagumnsiz tiyeler haricindeki tiyelerden olusacaktir.

Yonetim Kurulu tiyeliklerinden birinin bosalmas: halinde yonetim kurulu. bosalan iiyelik igin,
vamlacak bir sonraki Genel Kurul toplantsimin onayina sunulmak ve bu toplantiya kadar gorev
yapmak lizere, TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinda belirtilen sartlan haiz bir kigiyi gegici
olarak atayacakur. A Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilerek secilmig Yonetim Kurulu
ityesi yerine, yine A Grubu pay sahiplerinin aday géstermesi suretiyle se¢ilen Yonetim Kuruha
iiyelerinden gireve devam edenlerin gogunlugunun dnerdif adaylar Yonetim Kurulu’nun onay
ile atamir.  Atamasi Genel Kurul tarafindan onaylanan iiye selefinin gdrev siiresini
tamamlayacaktir. Yonetim Kurulu dyeleri giindemde ilgili bir maddenin bulunmasi veya
giindemde madde bulunmasa bile hakli bir sebebin varhigi halinde. Genel Kurul karanyla her
zaman gorevden aliabilirler. Bir tiizel kigi Yonetim Kurulu'na dive seg¢ildigi takdirde, tizel
kigiyle birlikte, tiizel kisi adina, tiizel kisi tarafindan belirlenen, sadece bir gercek kisi de tescil
ve ilan olunur. Yonetim Kurulu liyesi olan tiizel kisi, kendi adina tescil edilmis bulunan kisiyi

her an degistirebilir.

TTK ve sermaye piyasasi mevzuati uyarinea, yonetim kurulunun gérev ve sorumluluklarini sagh
bir bigimde yerine getirmesini teminen denetimden sorumlu komite, riskin erken saptanmasi
komitesi, kurumsal ybnetim komitesi, aday gdsterme komitesi ve ficret komites: olugturulur.
Ancak yonetim kurulu yapilanmas: geregi ayn bir aday gosterme komitesi ve teret komitesi
olusmrulamamasi durumunda, kurumsal yonetim komitesi bu komitelerin gérevilerini verine
getirmekte olupyonetim kurulunun kurmakla yikimli oldugu bu komitelerin olusumu, gorev ve
gahgma esaslart TTK, SPKn, SPK’min kurumsal yénetime iligkin diizenlemelert ve ilgili diger
mevzuat hitkiimlerine gore gergeklestirilir, Yonetim kurulu, TTK ve sermaye piyasasi
mevzuatina uygun olarak, gerekh gorecefi konularda komiteler ve alt komiteler olusturur.

Esas Sozlesme nin “Sirket’in Yonetimi ve Temsili™ baslikh 8"inci maddesi uvarinca Sirket’in
yonetimi ve disariya karst temsili Yonetim Kurulu'na aittir. Yonetim Kurulu, TTK, sermaye
pivasasi mevzuan ve ilgih diger mevzuat ile bu Esas Sizlegme uyarimca Genel Kurul’un
yetkisinde bulunanlar haricinde, Sirket’in isletme konusunun gergeklestirilmesi igin gerekli olan
her gesit is ve islemler hakkinda karar almaya yetkilidir. Yonetim Kurulu, TTK 'nin 370/2nci
maddesi uyarinca temsil yetkisini bir veya daha fazla murahhas liveyve veya miidiir olarak liglincu
kigilere devredebilir. En az bir Yénetim Kurulu fiyesinin temsil yetkisini haiz olmasi garttir.

Esas Sozlesme'nin “Yonetim Kurulu Toplantilan™ baghkli 9’uncu maddesi nyarmea, Yonetim
Kurulu, Sirket islerinin ve mevzuatin gerektirdigi zamanlarda toplaniwr. Ydnetim Kurulu’nun
toplant sekli, giindemi, toplantiya davet, oy kullammlari, toplant ve karar yeter sayilar gibi
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hususlar hakkinda TTK ve sermaye piyasasi mevzuatimn ilgili hitkiimleri uygulanir. Yonetim
Kurulu toplantilan Sirket merkezinde veva Tlirkiye'de Y6netim Kurulu baskaninin belirleyecegi
uygun bir yer ve saatle yapilir. Yonetim Kurulu tyelert Yonetim Kurulu toplantilarna fiziken
katilabilecegi gibi. bu toplantilara, TTK 'min 1527 ne1 maddesi uyannca elektronik ortamda da
katilabilir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtivazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bhilgi:

Esas Sozlesme nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi™ baghkh 7' nei maddesi dogrultusunda A Grubu
paylarin Yénetim Kurulu fiyelerinin seciminde aday gdsterme imtiyaz: vardir. Sirket™in isleri ve
idaresi Genel Kurul tarafindan TTK ve sermaye piyasast mevzuati hitkiimleri gercevesinde
secilecek en az 5 en fazla 7 fiyeden olugan bir Yonetim Kurulu tarafindan yiiritiliir. 5 (bes)
iiyeden olugan Yénetim Kurulu’nun 2 (iki) iiyesi, 6 (altr) veya 7 (yedi) fiyeden olugan Y&netim
Kurulu™nun 3 (ig) tivesi, A Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir.

Esas siizlesmenin “Genel Kuml™ baghkh 10%unen maddesi uyarinea A Grubu paylann Genel
Kurul’da oy hakk: imtiyaz) bulunmaktadir. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, hazir
bulunan pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir A Grubu pay icin 5 (bes) oy hakk:, her bir B
Grubu pay igin | (bir) oy hakki bulunmaktadr.

Esas Sozlesme'nin “Pay Devri” baghkli 21%inci maddesi uyarinca, (B) Grubu paylar herhangi bir
siirlamaya tab1 olmaksizin serhestge devrolunabilir. (A) grubu paylar ve bu paylara ait yeni pay
alma haklar ise ancak Sirket’in onav: ile devredilebilir. (A) grubu pay sahipleri kendi paylarmi,
aym grup paylara sahip diger pay sahiplerine, dogrudan veya dolayh istiraklerine ve bagh
istiraklerine, Sirket'in (A) grubu pay sahiplerinin birinci derece yakinlanna serbestce
devredebilirler ya da onlar lehine paylan Gzerinde intifa hakkr tesis cdebilirler. Bunlarnn
dhgindaki iigiincii kisi aliciya (“Potansiyel Alici™), Potansiyel Alici min pivasa kogullarna uygun
olarak tcklif cttigi fiyat ve diger sans kosullar (“Teklif Fiyat ve Sartlan™) ile devretmek isteven
bir pay sahibi (*Devreden™) olmasi halinde TTK "nin 493 iincii maddesi uyarinca Sirket, dnemli
sebeplerden birini (“Onemli Sebep™) ileri siirerek veya Devreden’e. paylarini bagvarma anindaki
gereek degerivle satin almay Gnererek pay devirleri ve intifa hakk: tesisleri hakkindaki onay
istemlerini reddedebilir. Asagidaki hususlar dnemli sebep kabul edilir:

A. Sirket'in, isbu madde hitkkmiiniin kabul edildigi genel kurul toplantisindaki ortaklik yapisi
dikkate alinarak, ortaklarin kigisel mahiyetleri ve hirbirleri ile olan iliskileri Sirket'in
konusunu gergeklestirmesi agisindan onemli sebep arz ettiginden, bu kisilerin disindaki
figlineii kisilerin pay veya intifa hakk: iktisap ermek istemest:

B. Sirket’le aym faaliyet konularinda istigal eden ve rekabet iginde olan bagka sirket veya
isletme (“Rakip™) ile. Rakip’lerin sahibi, isleteni, pay sahibi veya sifau ne olursa olsun
yoneticisi veya galisamt konumunda olan kisilerin veva bu kisilerin esleri ile alt ve
ustsoyunun veya anilanlarin dogrudan veya dolayh olarak hakimiyetine sahip olduklan
sirketlerin pay 1ktisap etmek 1stemesi;
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C. Sirket'in, ekonomik bagimsizhgmin ve ticari menfaatlerinin korunmas1 ve TTK da
Ongoriilen sekilde Sirket'in pay sahipleri bilesiminin korunmasi, Sirket yonetiminin
devamunn saglanmast amaglan dogrultusunda; Sirket’in sermayesinin toplamda %35 ini
bulan va da bu orani asan miktarda payin dofrudan veya dolayh olarak herhangi bir kisi
veva birlikte harcket eden kisiler taralindan iktisap edilmek istenmesi.

Paylanm (*Devre Konu Paylar™) Potansiyel Ahci’ya, Potansiyel Alici'nin piyasa kosullanna
uygun olarak teklif ettigi fivat ve diger satis kosullan (“Teklil Fiyat ve Sartlan™) ile devretmek
isteven bir pay sahibi asagidaki usullere tabidir:

1. Devreden, Devre Konu Paylar'im devretme niyetini, Potansivel Ahci'min kimhgr ve
niteliklerine iliskin detayh agiklama ile birlikte Teklif Fiyvat ve Sartlan’m Sirket'e ve
diger A grubu pay sahiplerine yazih olarak (bir kopya da taahhiitlii posta ile yollayarak)
bildirir.

2.Devre Konu Paylar’in, Sirket tarafindan, gergek degerivle (Sirket’e basvurma amindaki
gergek deger, Sirket tarafindan tayin edilir. TTK nin 493. maddesinin besinci fikrasi
hiikmii sakhidir.) satin alinmak istenmesi halinde, Devreden’e yukanda 1’inci maddede
belirtilen bildirimi takip eden on bes giin igerisinde satm alma istegini bildirir ve bu
bildirimi takip eden on bes giin igerisinde 6demeyi yapar.

3. Sirket tarafindan Devre Konu Paylar’in tamam gergek dederiyle satin alinmaz ise Devre
Konu Paylar’m tamam, bir kism satin alimir ise Sirket tarafindan satin almmayan kism
Devreden tarafindan diger A grubu pay sahiplerine tekhif edilir. A Grubu diger pay
sahiplerine teklif asagidaki usulle yapilacakur:

1. Devreden, diger A Grubu pay sahiplerine ivedilikle bildirim yaparak, Devre
Konu Paylar’1, Teklif Fivat ve Sartlan lzerinden satm almak isteyip
istemediklerini bildirmeleri igin on bes giin stre (“Bildirim Siresi™) verir.

ii. Devre Konu Paylar'in, diger A Grubu pay sahiplerinin tamam tarafindan satn
alinmak istenmesi durumunda diger A Grubu pay sahiplerinden her biri, Devre
Konu Paylar’y, Sirket’te sahip olduklan A Grubu paylar: nispetinde satin alabilir.

. Devre Konu Paylar’i, diger A Grubu pay sahiplerinden sadece birinin satin almak
istemesi durumunda ise, Devre Konu Paylar’in ancak tamamu s6z konusu diger

A Grubu pay sahibine satilir.

Yukanda ongoriilen vsule uyulmas: ve siirecm tamamlanmasindan sonra, Devre Konu Paylar
Sirket ve/veya Teklif Edilen Pay Sahipleri tarafindan satin alinmaz ve Sirket taratindan yukanda
belirtilen “Onemli Scbep™ ileri siiriilerck pay devri reddedilmez ise; Devreden, Devre Konu
Paylarim, Tekhf Fiyati ve Sartlar ile Potansiyel Alici’ya serbestge devredebilecek ve devir pay
defterine iglenecektir.
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Ayrica. devralan paylan kendi adina ve hesabina aldigim acikga beyan etmez ise Sirket, devrin
pay defterine kaydimi reddedebilir.

Veraseten mtikaller ile tiizel kigiliZin sona ermesi veya cebri icra yoluyla gergeklesen devirlerde

isbu hiikiim uygulanmaz.

21.16. Pay sahiplerinin haklarimin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme'min “Sermaye” bashklh 6'nci maddes: uyarmca Yometim Kurulu, SPKn
hiikimlerine uygun olarak, gerekli gordiigi zamanlarda, kayith sermaye tavanina kadar yeni pay
thrag cderck ¢ikanlmis sermayeyl arirma, imtivazh pay ¢ikarma, imtiyazh pay sahiplerinin
haklanim kisitlama, ve pay sahiplerinin yemi pay alma hakki siurlanduma ve nominal
deferinin fizerinde veya altinda pay thraci konularinda karar almaya yetkilidir, Yem pay alma
hakkin: kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlife yol acacak sekilde kullamlamaz.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimn yapidmasma iliskin vsuller ile
toplantilara katihm kosullari hakkinda bilgi:

Sirket esas stzlesmesinin “Genel Kurul” bashkh 107uncu maddesi uvarinca, Genel Kurul
toplantilarinda asafidaki esaslar uygulanir:

A. Davet Sekh

Genel kurul toplantilanna davet hakkinda TTK wve sermaye piyvasast mevzuatimn ilgili
hiikiimlerinde yer alan davet usul ve sekli ile ilan stirelerine iliskin diizenlemelere uyulur, Bu
davet ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere, toplant tarihinden en az {ic hafta 6nce yapilir.
TTK ile sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili hitkiimlerinde 6ngdnilen bilgi ve belgeler ilan ve
toplanti giinleri hari¢ olmak tizere, toplanti tarthinden en az ii¢ hafia 6nce ilan edilir ve pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Sirket’in internet sitesinde, Genel Kurul toplann
ilam ile birlikte, Sirket’in ilgili mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim ve agiklamalarn yam
sira, Sermaye Piyasast Kuorulu'nun kurumsal yonetim ilkelerine iliskin diizenlemeleri ile

belirlenen hususlar dikkat cekecek sekilde pay sahiplerine duyurulur. Genel kurul toplantilarnna
¢agr1 konusunda SPKn'nun 29/1 hitkmii saklidir,

B. Toplant1 Yeri ve Zamam

Genel Kurullar, olagan ve olaganiistil toplamirlar. Olagan toplanti her faaliyet donemi sonundan
itibaren li¢ ay iginde yapihir; olaganiistii toplanti ise. Sirket iglerinin gercktirdigi hallerde ve
zamanlarda toplamr, Genel kurul, sirketin merkez adresinde veya vonetim bulundugu schrin
elverigli bir yerinde toplanur.

C. Oy Verme ve Vekil Tayini

Olagan ve olaganiistii genel kurul rtoplantilarinda, hazir bulunan pay sahiplerinin veya
vekillerinin her bir A Grubu pay i¢in 5 (bes) oy hakki, her bir B Grubu pay igin 1 (bir) oy hakk:
bulunmaktadir. TTK hiikiimler uyarmca Esas Stzlesme degisikliklerinde ve ibra ve sorumluluk
davast agimasina iliskin oylamalarda imtivaz kullamlamaz.  Genel kurula katilma ve oy
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kullanma hakki. pay sahibinin pay sahibi oldugunu kamitlayan belgeleri veya pay senetlerini
Sirket’e, bir kredi kurulusuna veya baska bir yere depo edilmesi sartina baglanamaz.

Pay sahibi genel kurul toplantilarma kendisi katilabilecef gibi pay sahibi olan ve olmayan
vekaletname ile vetkilendirilmis bir temsilci de yollayabilir. Vekaletnameler ve vekaleten oy
kullanma usul ve csaslanma TTK, sermayve pivasast mevzuat ve ilgili mevzuat hiikiimleri
uygulanir. Sermaye pivasast mevzuatimn vekaleten oy kullanmaya ve onemli niteliktek:
islemlerin miizakeresine iliskin diizenlemelerine uyulur. TTK min oyda imtiyazh paylara iligkin

hilkdimlerinde yer alan istisnalar saklidir.
D. Miizakerelerin Yapilmas: ve Toplanti Nisabi

Sirket genel kurul toplantilarinda, TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinda yazili hususlar
miizakere edilerck gerekli kararlar alinir, SPK'nin genel kurul toplanusinda giindeme baghlik
ilkesine uyulmaksizin goriisiilmesini veya ortaklara duyurulmasim istedigi hususlarin genel
kurul giindemine alinmasi zorunludur. Genel kurul toplantilan ve bu toplantilardaki karar nisaba,
TTK ve sermaye pivasas: mevzuat hiikiimlerine ve SPK’nin knrumsal yénetim ilkelen ve sair
diizenlemelerine tabidir. Onemli nitelikteki islemlere taraf olanlarm iliskili taraf olmasi
durumunda, genel kurul toplantilarinda iligkili taraflar oy kullanamazlar.

E. Toplanu Yeri

Genel Kurul, Sirket’in merkez adresinde veya yénetim merkezinin bulundupu sehrin elverigli bir
yerinde ya da toplannya ait davette belirtilecek baska bir adreste toplanir.

F. Toplantilarm isleyisi ve i¢ Yinerge

Genel kurul toplantilaninin igleyis sekli, bir i¢ yonerge ile diizenlenir. Genel kurul toplantilaninda,
TTK. sermaye piyasast mevzuat hiikiimleri ile igbu esas sézlesme ve Sirket'in Genel Kurul
Caligma Esas ve Usulleri Hakkinda Tg Yénergesi diizenlemeleri uygulanir.

G. Bakanlik Temsilcisi

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilannda bakanhk temsilcisi bulunmasi ve gérevleri
konusunda TTK ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uyulur.

H. Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Kaulim

Sirket’in genel kurul toplantilarma katilma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara, TTK nin
1527 nc1 maddesi uyarinca elektronik ortamda da kanlabilir. §irket, Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara ligkin Yénetmelik Hiikiimleri uyarmca hak
sahiplerinin genel kurul toplantilarma elektronik ortamda kanlmalarna, goriis agiklamalarna-
oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarma imkan tamvacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecedi gibi bu amag igin olusturulmus sistemlerden de hizmet saun alabilir. Yapilacak tiim
genel kurul toplanularinda esas sozlesmenin bu hikkmi uyarinca, kurulmus olan sistem
izerinden hak sahiplerimn ve temsilcilermin, amlan Yénetmelik hiikiimlerinde belirulen
haklarim kullanabilmesi saglanir.
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21.18. ihraccimin yionetim hakimivetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme kapsaminda vonetim kurulu diyvelerinin se¢iminde aday gisterme imtivan ve
genel kurul toplantilarinda oy hakk: imtiyazina sahip olan A grubu paylarm devri gesitli
sinirlamalara tabidir. A grubu paylar ve bu paylara ait yeni pay alma haklan ancak Sirket’in
onayi ile devredilebilir. A grubu paylann devrine iliskin esaslar Sirket esas sdozlegmesinin “Pay
Devri™ bashikh 217 et maddesi ile diizenlenmstir.

21.19. Pavlarin devrine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme ' nin “Pay Devn™ baghikli 21 inci maddesi uyannca, (B) Grubu paylar herhangi bir
sinirlamaya tabi olmaksizin serbestge devrolunabilir. (A) grubu paylar ve bu paylara ait yeni pay
alma haklar ise ancak Sirket’in onay1 ile devredilebilir, (A) grubu pay sahipleri kendi paylarini,
aym grup paylara sahip diger pay sahiplerine, dogrudan veya dolaylh istiraklerine ve bagh
istiraklerine, Sirket’in (A) grubu pay sahiplerinin birinci derece yakinlanna serbestge
devredebilirler ya da onlar lehine paylan iizerinde intifa hakka tesis edebilirler. Bunlarin
digimdaki tigiincii kigi abeiya (“Potansiyel Alici™), Potansiyel Alici nin piyasa kogullanna uygun
olarak teklif ettigi fiyat ve diger sans kosullar (“Teklif Fivan ve Sartlan™) ile devretmek isteven
bir pay sahibi (“Devreden”) olmasi halinde TTK nin 493 "iincii maddesi uyarinca Sirket, tnemli
sebeplerden birini (“Onemli Sebep™) ileri siirerek veya Devreden’e. paylarm bagvurma anmdaki
gergek degerivle satin almay: Gnererek pay devirleri ve intifa hakki tesisleri hakkindaki onay
istemlerini reddedebilir. Agagdaki hususlar 6nemli sebep kabul edilir:

D. Sirket'in, isbu madde hiikmiiniin kabul edildigi genel kurul toplantisindaki ortakhik yapis:
dikkate almarak, ortaklarin kisisel mahiyetleri ve birbirleri ile olan iligkileri Sirket’in
konusunu gergeklestinmesi agisindan énemli sebep arz ettiginden, bu Kisilerin disindaki
Gictincii kisilerin pay veya intifa hakka iktisap etmek istemesi;

E. Sirket’le ayni faaliyet konularinda 1stigal eden ve rekabet wiginde olan bagka sirket veya
isletme (“Rakip™) ile, Rakip’lerin sahibi, isleteni, pay sahibi veya sifau ne olursa olsun
yoneticisi veya galisam konumunda olan kisilerin veya bu kigilerin esleri ile alt ve
ustsoyunun veya anilanlarin dogrudan veya dolayh olarak hakimiyetine sahip olduklar

sirketlerin pay ikiisap etmek 1stemesi:

F. Sirket'in, ekonomik bagimsizhifgmin ve ticari menfaatlerinin korunmasi1 ve TTK da
ongoriilen sekilde Sirket’in pay sahipleri bilesiminin korunmasi, Sirket yOnetiminin
devaminin saglanmasi amaglar dogrultusunda: Sirket’in sermayvesinin toplamda %5 1n1
bulan ya da bu oram asan miktarda payin dogrudan veya dolayh olarak herhangi bir kisi
veya birlikte hareket eden kisiler tarafindan iktisap edilmek istenmesi.
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Paylarim (*Devre Konu Pavlar”™) Potansiyel Alici’ya, Potansivel Alier’'min pivasa kosullarina
uygun olarak teklif ettigi fivat ve diger satis kosullar (“Teklif Fiyat ve Sartlan™) ile devretmek
isteven bir pay sahibi asagidaki usullere tabidir:
4.Devreden, Devre Konu Paylar'im devretme niyetini, Potansiyel Aher'mn kimligi ve
nitcliklerine iliskin detayh agiklama ile birlikte Tekhif Fivat ve Sartlan’ni Sirket'c ve
diger A grubu pay sahiplerine yazil olarak (bir kopya da taahhiitli posta ile yollayarak)
bildirir.

5. Devre Konu Paylar’in, Sirket taralindan, gergek degeriyle (Sirket’e basvurma anindaki
gercek deger, Sirket tarafindan tayin edilir. TTK 'nin 493, maddesinin besinci fikras:
hitkmii saklidir.) satin alimak istenmesi halinde, Devreden’e yukanda 1'inci maddede
belirtilen bildirimi takip eden on bes giin igerisinde satin alma istegim bildirir ve bu
bildirimi takip eden on bes giin igerisinde ddemey1 yapar.

6. Sirket tarafindan Devre Konu Paylar’in tamam gergek degeriyvle satin alinmaz ise Devre
Konu Paylar’m tamami, bir kismi satim alinir 1se Sirket tarafindan satin alinmayan kisn
Devreden tarafindan diger A grubu pay sahiplerine teklif edilir. A Grubu diger pay
sahiplerine teklif asagidaki usulle yapilacakuir:

iv.  Devreden, diger A Grubu pay sahiplerine ivedilikle bildirim yaparak, Devre
Konu Paylar’i, Teklif Fiyat ve Sartlan {izerinden satin almak isteyip
istemediklerini bildirmeleri i¢gin on bes giin siire (“Bildirim Siires1”) verir.

v.  Devre Konu Paylar’in, diger A Grubu pay sahiplerinin tamam tarafindan satin
alinmak istenmesi durumunda diger A Grubu pay sahiplerinden her biri, Devre
Konu Paylar’i, Sirket te sahip olduklan A Grubu paylar nispetinde saun alabilir.

vi.  Devre Konu Paylar’y, diger A Grubu pay sahiplerinden sadece birinin satin almak
istemesi durumunda ise, Devre Konu Paylar’m ancak tamami 86z konusu diger

A Grubu pay sahibine satilir.

Yukarnda Ongoriilen usule uyulmas: ve siirecin tamamlanmasindan sonra, Devre Konu Paylar
Sirket ve/veya Teklif Edilen Pay Sahipleri tarafindan satin alimmaz ve Sirket tarafindan yukanda
belirtilen “Onemli Sebep™ ileri siiriilerek pay devri reddedilmez ise; Devreden, Devre Konu
Paylarimi, Teklil Fiyat ve Sartlari ile Potansivel Alict” va serbestee devredebilecek ve devir pay
defterine iglenecektir,

Ayrica, devralan paylan kendi adina ve hesabima aldifim acikea beyan etmez ise Sirket, devrin

pay defterine kaydim reddedebilir.

Veraseten intikaller ile tiizel kisiligin sona ermesi veya cebri icra yoluyla gerceklesen devirlerde
isbu hiikiim uygulanmaz.

170



21.20. Sermayenin arfirnlmasina ve azaltilmasina iligkin esas sézlesmede Gngiriilen
kosullarin vasanin gerektirdifinden daha afir olmasi halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoltur.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Terieven asamalarda eklenecektir.,

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Thra¢inin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinea hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iligkin bagimsiz denetim
raporlari:

Sirket'in TFRS'ye gore hazrlanan ve Kurul'un bagimsiz denetime iliskin dazenlemeleri
gergevesinde denetime tabi tutulan 2021, 2022 ve 2023 wllan ile 01.01.2024-30.06.2024
donemine iligkin finansal raporlan ve bunlara iliskin 6zel bagimsiz denetim raporlarma Sirket’in
Kurumsal internet adresinden (www.ekinciler.com) ulasilabilir. Ayrica s6z konusu finansal
raporlar ile 6zel bagimsiz denetim raporlari, izahname ekinde yer almaktadir.

23.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal table dénemlerinde bagimsiz denetimi
gergeklestiren  kuruluslarin unvanlary, bafgimsiz  denetim  goriisiik ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
hilgi:

Sirket'in 2021, 2022 ve 2023 willan ile 01.01.2024-30.06.2024 dénemine iligkin finansal
raporlan Akademik Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz

denctim raporu hazirlanmistir.

Bagimsiz Denetim

Finansal Bagimsiz Denetim Bagmsiz Denetim Kurulusunun
Tahblo Kurulusunun Ticaret Kurulusunun Sornmln Oriak Bas Caoirils | Sonug
Dinemi Unvam Adresi Denetrilerinin Adi
Soyadi
{101 2024
30.06.2024 _
01.01.2023- Lsentepe Mal.
31.12.2023 cadamit Bifimsrs, | DoYoRdcre Cad,
o Akademik Bagmsz | g0 o 6ic Rlok Ahmet AKER Olumlu
01.01.2022- Denetim ALS. = i .
31.12.2022 Uz:aczqn s Merkem
Sigh-ISTANBLIL

01.01.2021- FRl-EAtANRE)
31.12.2021
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Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolannza ihiskin Ozel bagimsiz denetim
raporunda olumlu gériis verilmistir.

23.3. Son finansal table tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢eimin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu tuzerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satig, stoklar, siparisler. maliyet ve satiy fivatlann hakkindali gelismeleri de
icermelidir) veva sioz konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yokiur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bafimsiz giivence raporu:
Yoltur.

23.6. Thracginin esas sizlesmesi ile kamuya acikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
payr dagiim esaslari ile izahname'de ver almasi gereken finansal tablo dinemleri
itibartyla kar dagittnm konusunda almms oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin “Kann Tespiti ve Dagtinu™ baghikh 147 {incti maddes: uyarmnca, kar
pay1 dagitimi esaslan asagidaki sekilde belirlenmistir.

Sirket kar tespiti ve dagitum konusunda TTK ve sermaye pivasas: mevzuati hiikiimlerine uygun
hareket eder.

Sirket'in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderlen ile
mubhtelif amortisman gibi Sirket’¢e 6denmesi veya ayrilmast zorunlu olan miktarlar ile Sirket
tuzel kisiligi tarafindan odenmesi zorunlu vergiler dusuldikten sonra gerive kalan ve yilhik
bilangoda goriilen domem kan. varsa gegmis y1l zararlannin diisiilmesinden sonra kalan miktar,
sirasiyla asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) Sermayenin viizde yirmisine ulagincaya kadar, ylizde besi kanuni yedek akceye ayrilir.
Birinci Kar payvi:

b) Kalandan, varsa vil i¢inde vapilan bafg tutarimn ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket'in kar dagiium politikas: gergevesinde TTK ve sermaye piyasast mevzuatina uygun olarak
birinei kar payr aynlir,

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kir payimn, Yonetim Kurulu tivelerine,

ortakhk ¢alisanlanna, pay sahibi disindaki kigilere dagitilmasina karar verme haklkina sahiptir.

ikinci Kir pay:



Nel donem kiarindan, (a), (b) ve (¢) bentlerinde belirtilen meblaglar distiikien sonra kalan kisrm,
genel kurul, kismen veya tamamen ikinei kir pay: olarak dafitmaya veya TTK 'nin 521"inci
maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir,

Genel Kanuni Yedek Akge:

Pay sahipleriyle kdra istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlastinlmis olan kisimdan,
sermayenin %5'1 orammnda kar payr distildiikten sonra bulunan tutarm yizde onu, TTK'nin
519"uncu maddesinin 1kinci fikras: uyaninca genel kanuni yedek akceye eklenir.

TTK ya gore aynlmasi gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesme'de veya kar dagitnm
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kir payi ayrilmadikga; bagka yedek akge ayrilmasina,
ertes1 yila kr aktarlmasina, Yonetim Kurulu fiyelenne, ortakhk galiganlarna ve pay sahib
disindaki kisilere kirdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kir payi nakden ddenmedikge bu kisilere kirdan pay dagitilamaz.

Kar payi. dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine, bunlarin thrag ve ikusap tarihlen
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagimlmasina karar verilen kinn dagitim sekli ve zamam, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki

teklifi izerine genel kurulca kararlastirilir.

Esas Sézlegme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitun karan geri alinamaz.
Esas Sdzlegme’nin “Kar Pay1 Avansi™ baglikh 15%inci maddesi uyarinca, Genel Kurul, SPKn ve
ilgili diger mevzuat hiikiimleri gergevesinde pay sahiplerine kir payi avans: dagitilmasina karar
verebilir. Kar pay avansi tutarinin hesaplanmasinda ve dagitiminda sermaye piyasas: mevzuati

hitkiimlerine uyulur. Kir payi avansi dafiilabilmesi i¢in genel kurul karan ile, ilgili hesap
dénemi ile simirh olmak tizere. Yénetim Kurulu'na vetki verilmesi zorunludur.

izahname’de yer alan finansal tablo dénemlert itibariyla nakit kar dafmmu yapilmamugtir,

23.7. Son 12 ayda ihra¢emmin ve/veyva grubun finansal durumu veya karhh@ iizerinde
dnemli etkisi olmus veya izleven ddonemlerde etkili olabilecck davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya sz konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Son 12 ay i¢inde, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirketin faaliyet sonuglarinda,
finansal durumunda veya karlilif1 lizerinde tek bagina veva hep birlikte 6nemli derecede olumsuz
etkisi alahilecek herhangi bir dava, hukuki takibat veya tahkim islemleri bulunmamaktadr.

Sirket'in faaliyetlerinin olagan akis: gergevesinde taraf oldugu davalar ve takiplere iliskin detayh
bilgiler izahname ekinde vyer verilen Bagimsiz Hukukgu Raporu'nda detayh sekilde
listelenmistir.

23.8. izahnamede ver verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoltur,
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24. iIHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BiLGILER

24.1. Thrae edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarm ISIN (uluslararast menkul
kiymet tammlama numarasi) veya baska benzer tamimlama kodu bilgisi dahil tir ve

gruplarina iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri 52.000.000 TL olup: bu paylarm 40.000.000
TL nominal degerli kisrm sermaye artinm suretiyle thrag edilecek (B) grubu Sirket paylarindan,
12.000.000 TL nominal degerli kist ortak satisi kapsaminda halka arz edilecek (B) grubu Sirket
paylanindan olusmaktadir. Halka arzda meveul ortaklardan Faruk EKINCI, Namik Kemal
EKINCI, Haluk EKINCI, Tank EKINCI, Sidika BAYTAN ve Neziha EKINCI'nin her biri
1,713.972 TL nominal degerli (B) grubu Sirket paylarim; ilker EKER, ilkay EKER ve Soner
EKERin her birt 571.324 TL nominal degerli (B) grubu Sirket paylarini; Recep EKINCI ise
2.196 TL nominal degerli (B) grubu Sirket paylanim satiga sunmakta olup, bu ¢ergevede ortak
satigi kapsaminda toplam 12.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket pavlar halka arz
edilecektir.

Bu kapsamda, halka arz edilecek toplam 52.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket
paylarima iliskin bilgiler asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Si"“ﬁ’ Bir Payin Moveqt | Halka Arz

Nama/Hamiline i ‘3 Nominal Toplam Sonrasi

Grubu _ Imtiyazlar | Pay Sayist | Grup Pay ey Sermayeve
Oldugu Degeri (1L) Sermayeye
Saywsun Oram
0 {TL) Oram
rani
B Nama Yoltur | 32.000.000 | %:20,02 1.00 32,000,000 Usl8.57 Yul6,25
TOPLAM | 52.000.000 | %520.02 1,00 52.000.000 % 18,57 %16,25

Halka arz edilecek 52.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarm halka arz sonrasi olusacak
259.800.000 TL nominal degerli (B) grubu paylar igindeki orani 920,02 olurken, halka arz
sonrast olusacak 320.000.000 TL tutarindaki Sirket sermayesine oram % 16,25 olacaktir.

Paylarin ISTN kodu SPK onayim takiben Takasbank’tan temin edilecek olup, paylar MKK

nezdinde kaydilestimlecektir,

Sirket'in halka arz éncesinde meveut gikarilmis sermayesi 280.000.000 TL olup. bu sermaye her
biri 1 TL nominal degerde 60.200.000 adet (A) grubu nama ve 219.800.000 adet (B) grubu nama
olmak lzere woplam 280.000.000 adet paydan olugmaktadir,

Sirket esas sozlesmesinin 7'nci maddesi uyarnnca, Sirket’in isleri ve idaresi genel kurul
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuan hiikiimleri gergevesinde
secilecek en az 5 en fazla 7 dyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan yuritalar. (A) Grubu
paylar, ¥ onetim Kurulu iyvelerinin se¢iminde aday gbsterme imtiyazi sahibidir. 5 (bes) iiveden
olugan YOnetim Kuorulu'nun 2 (iki) {yesi, 6 (alt) veya 7 (vedi) {iveden olusan YOnetim
Kurulu'nun 3 (ii¢) tivesi, (A) Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir.
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Avyrica, Sirket esas sozlesmesinin 10"uncu maddesi uyvannea, olagan ve olaganistii genel kurul
toplantilarinda (A) grubu her bir payin bes oy hakky, (B) grubu her bir payin ise bir oy hakk
vardir,

Sirket esas sozlesmesinde (B) grubu paylara tanimmmus herhangi bir imtivaz bulunmamaktadar.
I¢ kaynaklardan sermaye artirnm yapilmayacaktir,
24.2. Paylarm hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tirkive'de bulunmaktadir ve Sirket T.C. Kanunlanna tabidir. Sirket’in paylan
sermaye piyasast mevzuail kapsaminda olusturulmusgtur.

24.3. Paylarmm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakhigmmiz payvlarn  kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK nezdinde kavdi olarak
tutulmaktadr.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar kullanma
prosediiri hakkinda bilgi:

[hrac edilecek paylar. ilgili mevzuat hitkiimleri uyvarinca pay sahiplerine agagidaki haklan
saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn md. 19 ve TTK md. 507): Pay sahipleri, Sirket genel kurulu
tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

a) Hak kazamlan tarih: Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitum tarihi itibariyla mevcut
paylarm tumune, bunlann thrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitihr. Kar
elde edilmesi ve kar dafilumina Genel Kurulca karar verilmis olmasi halinde. dagitim tarthi
itibariyla paylarin timii kar pay: alma hakk: elde eder.

b) Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeven temettil avansi bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Zaman agimina ugrayan temelttii kar payr ve temetti

avans: Sirket tarafindan serbestge 6z varhiffa dontigtiirileblir.

¢) Hakkin Kullammina iliskin simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda verlesik pay sahipleri
tarafindan kullammm prosediirii: Hak kullamummna iliskin - herhangi  bir  simrlama
bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii. yurt disinda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri igin
aymdir.

Paylan, MKK nezdinde ve yatrim kuruluslant alundaki yatinmer hesaplaninda kayden
saklamada bulunan pay sahiplerinin kar payr odemelert MKK aracihign ile yatinmeilann
hesaplarina aktarilmaktadar.
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Tam ve dar miikellefl tuzel kisiler, kar payi almak tizere yapacaklan miracaatta mikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yilikiimliidiirler, Kar dagitiminda Sermaye Piyasasi Mevzuan ile
belirlenen siirelere uyulur. Kurul'un 11-19.1 sayil Kar Payi Tebligi uyarinca, kar payr dagitum
islemlerine en ge¢ dagitim karan verilen Genel Kurul toplantisimin yapildigi hesap donemi sonu
itibarivla baslanmasi gerekmektedir.

d) Kar payi oram veva hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve Kimilatif mahivette
olup olmadifii: Kar payi orani, hesaplama ydéntemi ve ddemelere iliskin prosediirlerde Sermaye
Piyasast Mevzuati, Sermaye Pivasasi Kurulu'nun yavimlamis oldugu ilke kararlari, tebligler ile
ilgili diger kanun ve sair mevzuat ile Sirket Esas Sozlesmesine uyulur. Dagitilmasina karar
verilen karin dagitim sekli ve zamam, Yonetim Kurulu'nun bu konudaki teklifi Gizerine Genel

Kurulea karvarlastirhir.
Sirket Esas Siozlesmesi'nin 14. maddesi uyarinea;

Sirket kar tespiti ve dagitimi konusunda TTK ve sermaye pivasas: mevzuatt hitkiimlerine uygun
hareket eder.

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden. Sirket’in genel giderlen ile
mubhtelif amortisman gibi Sirket’¢e ddenmesi veya ayrilmas: zorunlu olan miktarlar ile Sirket
tizel kisiligi tarafindan ddenmesi zorunlu vergiler digiildiikten sonra gerive kalan ve wilhik
bilangoda goriilen dénem kar, varsa gegmisg y1l zararlarimin distilmesinden sonra kalan miktar,
sirastyla asajda gosterilen sekilde tevzi olunur:

Gienel Kanuni Yedek Akge:
a) Sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar, yiizde besi kanuni yedek akgeye ayrihr.
Birinei Kar payi:

h) Kalandan, varsa vil iginde yapilan bafis tutarimin tlaves: tle bulunacak meblag lizerinden,
Sirket™in kdr dagitim politikasi gergevesinde TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak
birinci kar payr ayrilir.

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kir paymmin, Yénetim Kurulu iiyelerine,
ortaklik ¢alisanlarina, pay sahibi disindaki kigilere dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

[kinci Kar pay::

Net ddnem kirindan. (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diigtiikten sonra kalan kismi,
genel kurul, kismen veya tamamen ikinei kar pay: olarak dagitmaya veya TTK 'nin 521 inci
maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdifn vedek akge olarak ayirmaya vetkalidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

Pay sahipleriyle kéra istirak eden diger kimselere dafitilmas: kararlastinlns olan kisimdan,
sermayenin %31 oraminda kir pavi diisiildiikten sonra bulunan tutarin viizde onu. TTK nin
519uncu maddesinin ikinci fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.
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TTK'ya gore ayrilmasi gercken yedek akgeler ile Esas Sozlesme'de veya kiar dagiiim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kiir payi ayrilmadikea; bagka vedek akge ayvrilmasina,
ertesi yila kar aktanlmasina, Yonetim Kurulu tyelerine, ortaklik gabisanlarina ve pay sahibi
digindaki kigilere kardan pay dagitilmasma karar verilemeyecedi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kir payi nakden Gdenmedikge bu kisilere kirdan pay dagiilamaz.

Kar pay:, dagilun tarihi itibaniyla meveut paylarin timine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dafitihr.

Dagitlmasina karar verilen kinn dagiim sekli ve zamam, Yonetim Kurulu'nun bu konudaki
teklifi fizerine genel kurulca kararlastirihir,

Esas Sézlesme hiikiimlerine gore genel kurul taratindan verilen kir dagitim karan geri alinamaz.

Esas SOzlesme nin “Kar Payi Avanst” baglikh 157 inci maddesi uyarmea, Genel Kurul, SPKn ve
ilgili diger mevzyat hilkkiimleri gergevesinde pay sahiplerine kir payr avans: daSitillmasima karar
verebilir. Kar pay: avansi tutarinin hesaplanmasinda ve dagitiminda sermaye piyasas: mevzuat
hiikiimlerine uyulur. Xér pay1 avans: dagitilabilmesi igin genel kurul karar ile, ilgili hesap
dénemi ile simrh olmak tizere, Yonetim Kurulu®na yetki verilmesi zorunludur.

Esas Sozlesme’nin “Kar Pay1 Avanst” baglikli 15%inci maddesi uyarinca, Genel Kurul, SPKn ve
ilgili difer mevzuart hiikiimler: gergevesinde pay sahiplerine kiir payi avansi dagitilmasma karar
verebilir. Kar pay1 avans: tutarimn hesaplanmasinda ve dafitimunda sermaye piyasas: mevzuati
hitkimlerine uyulur. Kir payv1 avansi dagitilabilmesi igin genel kurul karan ile, ilgili hesap
dinemi ile simirh olmak Gzere, Yonetim Kurulu'na yetki verilmesi zorunludur.

Yeni Pay Alma Hakk: (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar i¢in SPKn
md. 18, I1-18.1 sayih Kayith Sermayve Sistemi Tebligi, VII-128.1 savili Pay Teblidi):

TTK md. 461 uyarinca, her pay sahibi, mevcut paylarinin sermayeye oramina gire, yeni gikarilan
paylar alma hakkim haizdir. Ancak, Esas Sozlegme nin 6’nc1 maddesi uyarinca Yonetim Kurulu
sermaye artinmi kararida yeni pay haklanm smirlandirmaya yetkilidir.

Yeni pay almaya iliskin haklanin kullanim iglemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

SPKn mmd. 18 uyarinca, kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
ddenmedikce veya satilamayan paylar iptal edilmedikge vem pay ¢ikanlamaz.

Bedelsiz Pay Edinme (1TTK md. 462, SPKn md. 19):

TTK md. 462 uyarinca, esas sozlesme veva genel kurul karariyla ayrilmus ve belirli bir amaca
ozgiilenmemis vedek akgeler ile kanum yedek akgelerin serbestge kullamlabilen kisimlan ve
mevzuatin bilangova konulmasina ve sermayeve eklenmesine izin verdig fonlar sermaveye
dénugriiriilersk sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir. Arinnun tescili ile o anda meveut pay
sahipleri mevcut paylaninin sermayeye oramna gore bedelsiz paylani kendiliginden iktisap
ederler.
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SPKn md. 19 uyarinca, halka agik ortakhiklarn sermaye artirnmlaninda, bedelsiz paylar artinm
tarihindeki meveut paylara dagitilir,

Tasfiveden Pay Alma Hakk: (TTK md. 507):

TTK md. 507 uyarinca, $Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas Sozlesme’'de sona
eren Sirket’in mal varhfimn kullamlmasma iliskin baska bir hiikiim bulunmadidi takdirde,
tasfiye sonucunda kalan tutara payi oranminda katihr.

Genel Kurula Davet ve Katllma Hakk: (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 419, 425,
1527):

TTK md. 425 uyaninca, pay sahibi, paylarindan doan haklarm kullanmak i¢in, genel kurula
kendisi katilabilecegi gibi. pay sahibi olan veva olmayan bir kisivi de temsilcisi olarak genel
kurula yollayabilir.

TTK md. 1527 uyaninca, anonim gitketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma, éneride
bulunma, goriis agiklama ve oy verme, fiziki katilmanim ve oy vermenin biitin hukuki

sonuglarm dogurur.

SPKn md. 29 uyaninca, halka agik ortakliklar genel korullanni, toplantiya, esas sozlesmede
gisterilen sekilde, ortakhfm internet sitesi ve KAP ile Kurulca belirlenen difer yerlerde
yayimlanan ilanla ¢agirmak zorundadirlar, Bu ¢agri, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak tizere,

toplanti tarthinden en az ti¢ hafia énce yaplir.

SPKn md. 30 uyannca, genel kurula kaulma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylan kayden izlenen halka agik
ortakhklann genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay
sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri
katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katihirlar. Paylar
kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katilim, MKK tarafindan
saglanan elekironik ortam iizerinden gergeklestirilir.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakk: (TTK md. 407, 409, 417):

TTK md. 407 uyarinca, pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarim genel kurulda kullanirlar.
Kanuni istisnalar sakhdir.

TTK md. 409 uyarinca, genel kurullar olagan ve olaganustii toplanir. Olagan toplanti her faalivet
dénem: sonundan itibaren ii¢ ay iginde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin segimine, finansal
tablolara, yonetim kurulunun yvillik raporuna, kinn kullanim sekline, dagiulacak kir ve kazang
paylarimin oranlannin belirlenmesine, yénetim kurulu iivelerinin ibralan ile faaliyet dénemini
ilgilendiren ve gerekli gorilen diger konulara iliskin muzakere yapilir, karar alimr. Gerektigi
takdirde genel kurul olagantistii toplantiya gagnlir.
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ITK md. 417 uyarnneca, yonetim kurulu, SPKn’nin 13 tincii maddesi uyvarinca genel kurula
kaulabilecek kayden izlenen pavlarin sahiplerine iliskin listeyi, MKK'dan saglavacag “pay

sahipleri cizelgesi”ne gore diizenler.
Oy Hakki (SPKn md. 30 ve TTK md. 432, 433, 434, 435, 436):

TTK md. 434 uyarmca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy haklam haizdir.
Pay sahipleri, oy haklarim genel kurulda, paylanmin toplam itibari degerivle oranuh olarak
kullanir.

TTK md. 432 uyarinca, bir pay. birden ¢ok kisinin ortak miilkivetindeyse. bunlar i¢lerinden
birimi veya ugtnci bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarim kullanmasi igin temsilei
olarak atayabilirler. Bir payin tizerinde mtifa hakk: bulunmas: halinde, aksi kararlastinimamissa,
oy hakki, intifa hakk: sahibi tarafindan kullamilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin
menfaatlerini hakkaniyete uypun bir sekilde goz oniinde mutarak hareket etmemis olmasi
dolayisiyla pay sahibine karsi sorumludur.

TTK md. 433 uvarinca, oy hakkinin kullanilmasina iligkin sinirlamalari dolanmak veya herhangi
hir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylann veya pay senetlerinin devni ya da pay senetlerinin
bagkasina verilmesi gegersizdir,

T'TK md. 435 uvarinca, oy hakki, paymn, kanunen veya esas stzlesmeyle belirlenmis bulunan en
az miktarinin ddenmesiyle dogar.

TTK md. 436 uyarinca, pay sahibi kendisi, esi, alt ve {istsoyu veya bunlarn ortag olduklan sahis
sirketler: ya da hikimiyetleri altindaki sermaye girketleri ile girket arasindaki kisisel nitelikte bir
ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan
mizakerelerde oy kullanamaz. Sirket yonetim kurulu iveleriyle yonetimde pdrevli imza
yetkisini haiz kisiler, ydnetim kurulu iiyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine

ail paylardan dogan ov haklarin kullanamaz.

SPKn md. 30 uyarmea, halka agik ortakhk genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakk, pay
sahibinin paylarm herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437):

SPKnmd. 14 uyannea, Sirket, kamuya agiklanacak veya gerektifinde Kurulca istenecek finansal
tablo ve raporlari, sekil ve igerik bakimindan TMS ¢er¢evesinde Kurulca belirlenen
diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek
zorundadir.

TTK md. 437 uyarmca, finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun willik
faaliyet raporu, denetleme raporlan ve vonetim kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurulun
toplantisindan en az {i¢ hatta oOnce., Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire
ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine acik tutulur. Her pay sahibi, gideri
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Sirket’e ait olmak iizere gelir tablosuyla bilanconun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel
kurulda, yonetim kurulundan, $irket’in isleri; denet¢ilerden denetimin yapilma sekli ve sonuclan
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimi, Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeler: bakimindan 6zenh ve gercege uvgun olmalidir.

iptal Davasi Agma Hakki (TTK md. 445451, SPKn md. 18/6, 20/2):

SPKn md. 18/6 uyarnca, yonmetim kurulunun kawith sermaye sistemine iliskin esaslar
gergevesinde aldi@ kararlar aleyhine, genel kurul kararlanmin iptaline ihiskin hitkiimler
gergevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, karann ilamndan
itibaren otuz giin iginde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas:
acabilirler.

SPKn md. 20/2 uyarinca, kusurlarna ve durumun gercklerine gbre zararlar sahsen kendilerine
yiikletilebildigi élgiide yonetim kurulu tiveleri ve hazirladiklar raporlaria sinirh olarak bagimsiz
denetimi yapanlar, ara donem finansal tablolaninin gergeg diirist bir sekilde yansitmamasindan
veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarma uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle
dagitilan kéar payr avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakhga, pay sahiplerine,
ortakhk alacakiilarma ve ayrnca dogrudan dogruya olmak iizere kar payi avansinin
kararlagtimldigr veva odendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmig bulunan kigilere karsi
sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin varhZ hilinde, pay sahiplert ve yinetim
kurulu iiyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davasi agilabilir.

TTK md. 445 ve 446 uyannca, genel kurul toplanusmda hazir bulunup da karara olumsuz oy
veren ve bu muhalefetin tutanaga gegirten. toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz
oy kullanmis olsun ya da olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigim, giindemin geredi gibi
ilan edilmedigini, genel kurula katlma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin
toplantiya katihp oy kullandiklarim, genel kurula katlmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak
izin verilmedigini ve yukanda sayilan aykinbklarn genel kurul karanmin alinmasinda etkili
aldogunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme hitkiimlerine ve 6zellikle diiristliik
kurahina aykiri olan penel kurul kararlar aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay iginde iptal
davasi acabilirler.

TTK md. 447 uyarinca, genel kurulun, dzellikle, pay sahibimin, genel kurula katilma, asgari oy,
dava ve kanundan kaynaklanan vazgecilemez nitelikieki haklanm smrlandiran veva ortadan
kaldiran: pay sahibinin bilgi alma. inceleme ve denetleme haklarini. kanunen izin verilen dlgii
dhiginda simirlandiran veya anonim Sirket’in temel yapisini bozan veya sermayenin korunmasi
hiitktimlerine aykin olan kararlart batildir.

TTK md. 448 uyarmca, Yonetim kurulu iptal veya butlan davasinin agildigmi ve durusma
giiniinii usuliine uygun olarak ilan eder ve Sirket’in internet sitesine koyar. Iptal davasinda iig
aylik hak diisiiren siirenin sona ermesinden dnce durugmaya baglanamaz.
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Birden fazla iptal davas) agildigi takdirde davalar birlestirilerek goralir. Mahkeme, Sirket’in
istemi {izerine muhtemel zararlarina karsi davacilann teminat gdstermesine karar verebilir.
Teminatin nitelik ve miktanim mahkeme belirler.

TTK md. 449 uyannca, genel kurul karar aleyhine iptal veva butlan davas: agildig: takdirde
mahkeme, yonetim kurulu {yelerinin goriisiinii aldiktan sonra, dava konusu karann
viiritilmesmin geri burakilmasina karar verebilir.

TTK md. 450 uyarinca, genel kurul kararmin iptaline veya butlanina iliskin mahkeme karan,

kesinlestikien sonra biittin pay sahipleri hakkinda hitkiim ifade eder. Y Onetim kurulu bu karann
bir suretini derhal ticaret siciline tescil ettirmek ve internet sitesine koymak zorundadur.

TTK md. 451 uyarinea, genel kurulun kararnna karsa. kétiiniyetle iptal veya butlan davasi agildif
takdirde, davacilar bu sebeple Sirket’in ugradi@ zararlardan miiteselsilen sorumludurlar,

Azinhik Haklar (TTK md. 411, 412, 420, 439, 531, 559):

TTK md. 411 uyarinca, sermayenin en az virmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim
Kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya
gagirmasim veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konularn

gundeme koymasumn isteyebilirler.

TTK md. 412 uyannca. pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasma iligkin
istemlert yénetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢inde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu {izerine, genel kurulun toplantiya

cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki aslive ticaret mahkemesi karar verebilir.

TTK md. 420 uyarinca, finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagh konular, sermayenin en az
yvirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi iizerine, genel kurulun bir karar almasina gerek
olmaksizin, toplanti bagkammin karariyla bir ay sonraya birakihir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en
az yirmide birini olusturan pay sahipleri veva paylarmin itibari degeri toplami en az bir milyon
Tiurk Lirasi olan pay sahipleri {ig ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret

mahkemesinden 6zel denetgl atamasim isteyebilir.

TTK md. 531 uyarmea. hakh sebeplerin varh&mda. sermayenin en az onda birin1 ve halka agik
sirketlerde yirmide birini temsil eden paylann sahipleri, §irket’in merkezinin bulundugu yerdeki
aslive ticaret mahkemesinden Sirket'in feshine karar verilmesini isteyebilirler.

TTK md. 359 uyarmca, kurucularnn, yOnetim kurulu divelerinin, denetgilerin, Sirket'in
kurulusundan ve sermaye artinmindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarthinden itibaren
dort yil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirlamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve
ibra ancak genel kurulun onayiyla gecerlilik kazamir. Bununla beraber, esas sermayenin onda
birini, halka a¢ik sirketlerde yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin
onaylanmasina karsi iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.
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Ozel Denetim isteme Hakk: (TTK md. 438, 439):

TTK md. 438 uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklanmn kullanilabilmesi igin gerekli
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha 6nee kullamimigsa, belirli olaylarin 6zel
bir denetimle agikliga kavusturulmasim, giindemde ver almasa bile genel kuruldan isteyebilir.
Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin

bulundugu verdeki asliye ticarel mahkemesimden bir 6zel denetgi atanmasin isteyebilir,

TTK md. 439 uyannca. genel kurulun 6zel denetim 1stemini reddetmesi halinde, sermayenin en
az yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylannn itibari degeri toplam en az birmilyon
Tiirk Lirasy olan pay sahipleri {i¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 6zel deneigi atamasini isteyebilir, Dilekce sahiplerinin, kurucularin veya sirket
arganlarmin, kanunu veya esas sozlesmeyi ihlal ederek, Sirket's veya pay sahiplerini zarara

ugratiiklanni, tkna edier bir sekilde ortaya koymalar hilinde dzel denetgi atanir.
Ortakhktan Ayrilma Hakk: (SPKn md. 24):

SPKn. md. 24 uyarinca, nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katulip da
olumsuz oy kullanan ve muhalefei serhim toplanti tutanagina igleten pay sahipler, pavlarim
sirkete satarak ayrilma hakkimna sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn md. 27):

SPKn md. 27 uyarinca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikie hareket etmek de dahil olmak
iizere baska bir gekilde sahip olunan paylarin Sirket'in oy haklannin Kurulea belirlenen orana
veya daha fazlasina ulagmasi durumunda. paya sahip olan bu kigiler a¢isindan azimhkta kalan
pay sahiplerini sirketten cikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire iginde,
azmhkta kalan ortaklarin paylarnm iptalimi ve bunlar karsihf ¢ikanlacak veni paylarin
kendilerine satilmasim sirketten talep edebilirler. Cikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azmlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakkl dogar. Bu pay sahiplen Kurulea belirlenen
siire i¢inde, paylarimin adil bir bedel karsiliginda sauin alinmasim, oy haklannin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
harekel edenlerden talep edebilirler.

Itta/Geri Satma Hakka: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki stz konusu degildir.
Dioniistiirme Haklka: Pay sahiplerinin déniistiimme hakki sdz konusu degildir.

24.6. Paylarm ihracina iliskin yetkili organ kararlarn:

Sirket’in 28/08/2024 tarihli Yonetm Kurulu toplantisinda:

1) Sirket’in 1.400.000.000 TL kayith sermaye tavam icerisinde kalmak tizere, 280.000.000 TL
tutarmdaki ¢ikarlmis sermavesinin, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklanmn tamamen
kasitlanmasi suretivle, 40.000.000 TL tutarmda artirilarak 320.000.000 TL ye ¢ikartillmasina,

2) Arturilmasina karar verilen her biri 1 TL nominal deZerli toplam 40.000.000 TL nominal
degerli paylarm tamaminm (B) Grubu pay olarak ihrag edilmesine.,
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3) Thrag edilecek 40.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylann, sermaye piyasasi
mevzuati ve ilgili mevzuat hilklimleri ¢ercevesinde halka arz edilmesine,

4) Sirketimiz ortaklanndan Faruk EKINCI, Namik Kemal EKINCI, Haluk EKINCI, Tank
EKINCI, Sidika BAYTAN ve Neziha EKINCI'nin her birinin 1.713,972 TL nominal degerli (B)
grubu Sirket paylar; Ilker EKER, ilkay EKER ve Soner EKER’in her birinin 571.324 TL
nominal degerli (B) grubu Sirket paylan ve Recep EKINCI'nin 2.196 TL nominal degerli (B)
grubu Sirket pavlan olmak iizere ortak satisi kapsaminda toplam 12.000.000 TL nominal degerh
(B) Grubu paylarin da sermaye piyasas: mevzuati ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde halka

arz, edilmesine,

5) Halka arza aracihik ve konsorsiyum liderligi icin Al Capital Yaurim Menkul Degerler

A.S."'nin yetkilendirilmesine ve gerekli sdzlesmelerin imzalanmasina,

f) Halka arzin, sermaye piyasast mevzuanmn ilgili hitkiimleri ¢ergevesinde Al Capital Yatirim
Menkul Degerler A.S. liderliginde olusturulacak konsorsiyvum araciligivla — Sabit Fiyatla Talep
Toplama Yéntemiyle Satig - yontermyle yapilmasina,

7y Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporunda
bulunacak fivatin halka arz fiyati olarak kabul edilmesine, stz konusu halka arz satis fiyatinin
tasarruf sahiplerine sats duyurusu ile kamuya duyurulmasina,

8) Sirketimiz paylarimn Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye basladif tarihten itibaren 1
(bir) vil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirinu yapilmayacaf ve
dolasimdaki pay miktarimin bu suretle artinlmayacagi, bu sire boyunca veni bir satis veya halka
arz yapilmayacad ve dolasimdali pay miktarimin artmasi neticesini doguracak herhangi bagka
bir karar alinmavacag, bu siire boyunca yeni bir salis veva halka arz vapilacagina dair va da
dolasimdaki pay miktannin artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir basvuru veya
a¢iklamada bulunulmayacag hususlarinda gerekli taahhitlerin verilmesine,

9) Yukandaki maddeler kapsaminda, toplam 52.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu
paylarin halka arzi igin Sermaye Piyasas: Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayvit Kurulusu
A.S., Istanbyl Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli

bagvurularnn yapilmasina
karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kasitlayier veya pay
sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoltur.

24.8. Ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:
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Halka agik ortakliklarda yonetim kontrolini saglayan paylarm veva oy haklanmn iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylann veya oy haklarin iktisabinm kamuya aciklandid: tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarnn paylaruu satin almak tzere teklif yapilmast zorunlu olup, halka
a¢ik anonim ortakhklann pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un
pay alum teklifine iligkin dizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alun teklifi sonucunda veya birlikte harekel etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarn halka agik ortakhifin oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmas: durumunda, séz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan
pay sahiplerini ortakliktan gikarma hakk: dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire iginde,
azinhkta kalan ortaklarin paylanmn iptalini ve bunlar karsiligi ¢ikanlacak weni paylarn
kendilerine satilmasimi ortakhktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 iineli maddesi
gergevesinde belirlenir.

Yukanda wer alan sartlar cergcevesinde ortakhktan ¢ikarma hakkmin dogdugu durumlarda,
azinhkta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siure icinde, paylannm adil bir bedel karsiliginda satin alinmasmi oy haklarmin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veva tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK'nin 208 inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn'nun 23 iincli maddesinde ver alan onemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri,
paylarim halka agik ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptic. Kurul, halka agik ortakhigin
nitelifine gore, ayrilma hakkim, ayrlma hakkina konu 6nemli miteliktek: 1slemin kamuya
agiklandigy tarihte sahip olunan paylar igin kullamlabilmesine iliskin esaslan belirlemeye
vetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel iizerinden satm almakla wyilkdimladir. Halka acik anonim
ortakhklarda pay sahiplerinin aynlma hakkmna iliskin esaslar Korul'un 6nemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn"nun 23 {incii maddesinde belirtilen Snemli nitelikteki islemlere iliskin genel
kurul toplanusina kanlmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
gagrinin usuline gore yapilmamasi veya glindemin geregi gibi ilan edilmemesi hillerinde. genel
kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin
bir énceki paragraftaki hitkiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir tnccki yilda ihrac¢mn paylan iizerinde iigiincii kigiler tarafindan
gerceklestirilen ele gegirme teklifleri ile stz konusu tekliflerin fiyat ve sonug¢lar hakkinda
hilgi:

Yokmr.

184



25. HALKA ARZA ILISKiN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullary, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin vapilmas: gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
Sirket pavlanmn halka arz edilebilmesi ig¢in SPK tarafindan ihrag edilecek paylara iligkin

izahnameye onay verilmesi gerekmekiedir.

Sirket paylarimin BIAS ta islem gorebilmesi igin, BIAS Yonetim Kurulu’nun ilgili mevzuat
hiikimleri gergevesinde paylanm Borsa’da islem gormesine olumlu karar vermesi
gerekmektedir. BIAS i halka arza iliskin gérilgiine izahnamenin “1. Borsa Goriisii” biliimiinde
yer verilmigtir.

Halka arz ve Borsa'da islem gérmeye iliskin olarak belirtilen iki kurum disinda baska

kurumlardan onay alinmasi gerckmemektedir.
25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilmesi planlanan beher paym nominal deferi 1 TL olup, Sitket’in ¢ikanlmg
sermayenin 280.000.000 TL den 320.000.000 TL  ve artirnm suretivle ihrag edilecek 40.000.000
T'L nominal degerli (B) Grubu paylar sahsa sunulacaktir. Ayrica, halka arzda meveut ortaklardan
Faruk EKINCI, Namik Kemal EKINCI, Haluk EKINCI, Tark EKINCI, Sidika BAYTAN ve
Neziha EKINCI'nin her biri 1.713.972 TL nominal degerli (B) grubu Sirket paylanny; ilker
EKER, ilkay EKER ve Sener EKER"in her biri 571.324 TL nominal degerli (B) grubu Sirket
paylarim; Recep EKINCI ise 2.196 TL nominal degerli (B) grubu Sirket paylanni satisa
sunmakta olup. bu gergevede ortak satisi kapsaminda toplam 12.000.000 TL nominal degerh (B)
grubu Sirket paylan halka arz edileceltir.

Bu kapsamda, sermaye artirimi ve ortak sanisi suretiyle toplam 52.000.000 TL nominal degerh
(B) grubu paym halka arz edilmesi planlanmaktadir. Halka arz edilmesi planlanan paylarn
Sirker'in halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine oranimin % 16,25 olmasi planlanmaktadir.

Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye artimm ile
olusturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, boyle
bir durumun gerceklesmesi halinde ¢ikanlmig sermaye tutan ve aram defisebilecektir. Nihai
tutar ve oran yénetim kurulu karan ile belirlenecek olup, SPK nin onaymi miiteakip tescil ve
ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar igin 3 (iig) 15 glinii boyunca talep toplanacaktir. Kesin satis baglangig
ve bitig tarihleri SPK ve BIAS onaylannin ardmdan Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile
KAPta, Sirket’in kurumsal intemet adresinde (www.ekinciler.com) ve halka arza aracilik eden
Al Capital’in kurumsal internet adresinde (www.alcapital.com.tr) kamuya duyurulacaktir.,
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25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satig yintemi ve bayvuru sekli:
Satiy Yiintemi:

Halka arzda satig, A1 Capital liderliginde olugturulacak konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyat ile
Talep Toplama™ ve “En lyi Gayret Aracih:” yontemi ile gergeklestirilecektir.

Basvuru Sekli:

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunabilecek yatinmeilar Yurt Tgi Bireysel Yatinmeilar
ve Yurt I¢i Kurumsal Yaunmeilardir,

Sirket pavlarmun  halka arzinda talepte bulunacak yatinmeillar asafidaki  sekilde
gruplandinlmistir;

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar

Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari, yurt disinda isgi, serbest meslek ve miistakil is
sahipleri dihil Turkive'de ikametgah sahibi gergek ve tuzel kisiler, verlesmek nivetiyle bir
takvim y1hi iginde Tiirkiye'de devaml olarak 6 aydan fazla oturanlan da kapsamak {izere asafnda
tanimlanan Yurt f¢i Kurumsal Yatunmeilar tammlan disinda kalan ve merkezi Tiirkive'de
bulunan tiim tiize! kisilerdir. (Anonim ve limited sirketler bu kategoriden bagvurabilir.)

Yurt i¢i Kurumsal Yanrimeilar

Merkezi Tirkiye'de bulunan a) Araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektil
vaurmm kuruluglar, emeklilik vatiim fonlan, sigorta girketleri, ipotek finansman kuruluglar,
varhik vonetim sirketleri, b) Emekhi ve yardim sandiklan, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal
Sigortalar Kanununun gegici 20 nei maddesi uyanneca kurulmus olan sandiklar, ¢) Kamu kurum
ve kurulusltan, TCMB ¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurul'ca kabul
edilebilecek diger kuruluslardir. Yurt I¢i Kurumsal Yatnmeilar kategorisinde yalmzea Sermaye
Piyasast Kurulu'nun i-SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayili Ilke Kararina uygun
talep sahiplerinin taleplen dikkate alinacaktir.

Basvuru Sekli:

Sirket paylarinin halka arzina katilmak isteyen Yurt ici Bireysel Yatunmeilarin, halka arz siiresi
iginde bagvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin merkez, sube ve acentelerine
bagvurmalan gerekmektedir. Yurt I¢i Kurumsal Yatimmeilann ise Al Capital’in merkez, sube
ve acentelerine miiracat ederek talep formunu doldurmalan gerekmektedir. Yatinmeilar talep
formunda talep ettikleri pay adetini ve pay fivatim belirteceklerdir.

Yurt I¢1 Kurumsal Yaunmeilar sadece A1 Capital’e basvuruda bulunabileceklerdir,
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Talepte bulunacak yatimmeilar, asagida belirtilen belgeleri, lalep formlarna ekleyeceklerdir:

1. Ger¢ek Kisi Yatinnmedar: Kimlik (niifus clizdam veya siirficli belgesi veya pasaport)
fotokopist

2. Tiizel Kisi Yatrimeilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 6megi, kurulus pazetesi, vergi

levhasi ve ticaret sicili kayil belgesi folokopisi.

Talep sshiplerinin edinmeye hak kazandiklarn sermaye piyasasi araglarmmn kendileri adina

acilmg hesaplara aktarilmasi zormunludur. Bu konudaki soramluluk talebi toplayan kuruma aittir,

Yatinmci bazinda talepte bulunulabilecek pay tutari. sz konusu vaurimeinin dahil oldugu gruba
tahsis edilen toplam pay tutarimin dortte birini gegemeyecektir.
intemet, telefon bankacilifn veya ATM ler vasitas: ile talepte bulunacak yatinmeilarn internet

subesi, telefon bankacihii subesi veyva ATM de islem yapmava vetkili olma sartn aranacakur,

- Yurt Igi Bireysel Yaunmecilar'm talep formunu doldurmalan gerekmektedir, Talep
miktarmuin 1 (bir) lot ve katlan seklinde olmasi sarttir. Her bir Yurt Igi Bireysel
Yaurimeilar icin talep edilebilecek azami pay miktari, bu gruba tahsis edilen toplam pay
tutarimin dértte birini pegemeyecektir. Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda
almak istedikleri miktara iliskin alt suur belirleyebilirler. En az talep miktarnt 1 lot
olacaknir. 1 TL nominal deerdeki bir paymn Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen satig
fiyatunn, talep edilen pay adedi ile carpumi sonucu bulunan pay bedelini, aract kurumlarin
belirtecekleri hesaplara nakden veva hesaben veya teminat yontemiyle yatiracaklardir.

- Yurt fgi Kurumsal Yatrmeilar'm talep formunu doldurmalan gerekmektedir. Talep
miktarmmn 1 (bir) lor ve katlar1 seklinde olmasi garttir. Her bir Yurt ici Kurumsal
Yaturimeilar igin talep edilebilecek azami pay miktan, ilgili tahsisat grubuna tahsis edilen
toplam pay tutarimmn dortte birini gegemeyecektir. Yurt I¢i Kurumsal Yatrmeilar
istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt smr
belirleyebilirler. En az talep miktan 1 lot olacaktir. Yurt Igi Kurumsal Yatirmeilar pay
bedelini nakden veya hesaben 6deyeceklerdir, Yurt Igi Kurumsal Yatmmelar 6denmeme
riskinin araci kuruluslarca iistlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasas: araci bedellerimi talep

toplama siiresinin bitimini takiben édeyebilirler.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayrn ayn bir araya getirildikten sonra, 11-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araclanmin Satisi Tebligi'nin ekinde yer alan ralep formuna gére igermesi
gereken asgari bilgileri icermeyen ve Kuzeyv Kibns Turk Cumhuriyeti vatandaglan ile
Tiirkiye'de yerlesik vabanecr uyruklular (Vergi kimlik numaras: yazilacak) disinda kalan bireyzel
yatimmeilanin T.C. kimlik numarasi icermeyen kawitlan iptal edilerek dagitima dahil
edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kavitlar talep listesinden ¢ikanldiktan ve talepler
her bir tahsis grubu bazinda aynldiktan sonra oncelikle agagidaki sekilde nihai halka arz fiyatina
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gire nihai talep adedi belirlenecektir, Tzahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmas)
durumunda miikerrer taleplerin dagiuma dahil edilmeme durumu saklidir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi i¢inde ayn ayn yapilacaktir:

- Yurt i¢i Bireysel Yatirnmeilara Dagitim: Fsit Dagium Yontemine gore yapilacaktr.
T.C. kimlik numarasi veya wvergi kimlik numarasi kullamilarak yatinmer bazinda
teklestirme esasma gore aym ve/veya farkh araci kurumlardan iletilen ancak aym T.C.
kimlik numarasi veya vergs kimik numarasina sahip olan yatirnmer emirlerinden en yiiksek
tutarli emir dikkate alinacaktir. Bilgi eksikligi nedenivle iptal edilen kawitlar talep
listelerinden gikanldiktan sonra Yurt Igi Bireysel Yaurimcilar bagvuranlarin nihai talep
adedi belirlenerek izahnamenin 25.2.3.f maddesinde yer alan esaslar gergevesinde
miikerrer taramaya tabi tutulacaktir. Aym T.C. kamhk numarasi veya vergi kimlik
numarasing sahip mikerrer girilen diger emirler dagmma konu edilmeveceklir.
Hesaplamalarda kiisiirat ortaya ¢ikmasindan dolayi dagitilamayan paylar en yiiksek wtarh
talepten baslanarak yeniden dagitima konu edilecektir. Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar
olarak basvuranlann dikkate alinacak en yilksek talep miktart belirlemirken, farkh
Konsorsivum Uyeleri'nden esit miktarda mikerrer talep yapilmissa veva vetersiz bilgi
girisinden dolay1 kararsiz kalimiyorsa, Al Capital’in uygun gordiigii sekilde yalmzca bir
talebi dikkate alinacaktir,

Yurt igi Bireysel Yatirimeilara tahsis edilen toplam lot miktari talepte bulunan yatirime:
sayising bdliinecek ve bu suretle bulunan tutar ve alundaki alim talepleri karsilanacaktir.
Kalan tutarlar, talebi tamamen karsilanamayan yatirmei sayisina holiinerek aymi sekilde
dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim iglemine bu grup igin tahsis edilerek satiga sunulan
sermaye piyasasi araglarnin tamam dafmlincaya kadar devam edilecekrir. Dagitim
sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar miktar konusunda bir alt smir koyan yaurimelar
agisindan gbzden gegirilecektir. Miktarm bu alt simrin altinda kalmasi halinde yatimme:
istegine uygun olarak ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

Esit dagitim yéntemine gire dafitim yapilacak “Yurt I¢i Bireysel Yatimmeilar” grubu
igerisinde yer alan vatinmeilanin misterck hesaplardan girdikleri talepler iptal edilerck
dagitima dahil edilmeyecektir. Halka arzda toplam talep miktarinin, halka arz edilen pay
miktarmdan az olmasi durumunda, musterek hesaplardan talepte bulunan s6z konusu
vanrmecilarin talepleri de dikkate alinacaktir.

- Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmeilara Dagitim: Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatinmerya
verilecek pay miktanna Sermave Piyasasi Kumlu'nun i-SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli
ve 20/412 s.k.) sayili Tlke Karanna uygun olacak sekilde Thrager ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri birlikte karar vereceklerdir.

Sermaye Pivasast Kurulu'nun i-SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s k.) sayih flke Karar
UYETTNCH:
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- Yeterh talep olmas: halinde, vurt igi kurumsal vaunmer grubunda her bir yatinme:
bazinda dagitilacak pay tutarmn, halka arz edilen paylarin toplam tutarmm %1 ini
agmayacak sckilde belirlenmesi esastir. Bir portfoy yonetim sirketinin kurucusu ve/veya
yoneticisi oldugu fonlar acisindan soz konusu simirlama portfoy yonetim sirket: bazinda
ve %3 olarak uyeulanr,

- Portféy yonetim sirketleri, araci kurumlar ve vatinm ve kalkinma bankalar tarafindan
birecysel portféy yoneticiligi sozlesmesi imzalamis oldugu mausterileri adina iletilen
talepler ile gayrimenkul yatirim fonlar, girisim sermayes! yatinm fonlari, unvaninda
serbest ve/veya oOzel ibaresi yer alan yatinmm fonlan ve IIT-39.1 sawyih Yatinm
Kuruluslarinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar Hakkinda Teblig md. 31/1-d kapsamindaki
kuruluglarm  ilettigi  talepler  kurumsal  yatmmer  grubu  kapsaminda
degerlendinlmeyecekiir.

- Kurumsal Yatunmeilar i¢in talep edilebilecek azami pay tutarl. Kurumsal Yaurmeilar
grubuna tahsis edilen toplam pay tutarimin dirtie birini ge¢emeyecektir.

- Kurumsal yatinmeilann kendi portfoyleri igin aldiklan paylar higbir suretle bireysel
yaunmel hesaplanna aktanlamaz. Araci kurumlar, yatinm ve kalkinma bankalan ile
portfoy vionetim sirketlerinin miisterilerinin portfGyi i¢in talepte bulunmas: durumunda,
talebin miisterinin ait oldugu yatinmer grubundan vapilmas: ve 11-5.2 sayvili Sermaye
Piyasast Araglarmin Satisi Tebligi'nin md. 18/3 uyarmca musterinin ilgili yatirnmae
grubuna ihigkin aranan niteliklen tasidifina 1higkin gerekli belgelerin talep formuna

eklenmesi gerckmektedir.

Tiim yatinmer gruplarina dagitim yapihrken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt simr
koyan yaririmcilar agisindan gdzden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarmm bu alt simirn altinda
kalmas: halinde yatirimer istegine uygun olarak listeden ¢ikanlacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir,

Yatmmer gruplarina belirtilen yontemlere gore dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya cikmasindan dolayr dagimilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan
yatinmeilar arasinda Ihraggr ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin uygun gordigi sckilde
dagitilacaktir.

Al Capital, talep toplama siiresinin bitimin izleyen en geg 2 (iki) 15 giini igerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu igin ayri ayr kesinlestirerek Halka Arz Edenler’e verecelktir.
Halka Arz Edenler, dagitim listelerini en geg kendisine teslim edilen ginii takip eden is giinii
igerisinde onaylayacak ve onayladigimi Al Capital’e bildirecektir.

Halka arzda oncelikli olarak sermaye artimmm yolu ile ihrag edilecek paylarn satim
gerceklestirilecek, sermaye artirimm yoluyla satisa sunulan paylarn tamamimin satilmasmin
ardindan ortak satigi yoluyla satisa sunulan paylarin satigi gergeklestirilecektir. Sermaye artinm
yoluyla ihrag edilecek paylann tamammin satilamamas: durumunda, halka arz sonrasinda

alinacak bir yonetim kurulu kararyla satlamayan pavlar iptal edilecektir.
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h) Pay bedellerinin 6denme veri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar

Yurt igi Bireysel Yatrmeilar'm isbu izahname’nin 25.1.3.2.¢ (Bagvuru yerleri) maddesinde
belirtilen Konsorsiyum Uyeleri'nin ilgili basvuru verlerine talepte bulunmak igin basvurarak
talep formu doldurmalan gerckmektedir.

Yurt I¢i Bireysel Yatrmmetlar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli'ni kismen veya
tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatinm hesaplarinda meveut olan
ve asagidaki tabloda belirtilen daha énce farkh bir igleme teminat olarak gdsterilmemis ve
iizerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin vesveya dévizlerin bir veya birkagin teminat
postermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Talep Bedeli, talep edilen pay adedi ile Fiyat
Tespit Raporu’nda belirtilen halka arz satig fiyatinim carpinu sonucu ortaya ¢ikan tutardir.

Yurt Igi Bireysel Yaturimeilar asagidaki 6deme secencklerinden bir veya birden fazlasini segerek

talepte bulunabilirler.
Nakden Odeme:

Yurt [¢i Bireysel Yaunmeilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli’ni nakden ve/veya

hesaben vaurabileceklerdir,

Blokaj Yontemivle Talepte Bulunma:

Yurt [¢i Bireysel Yatirimeilar'm Talep Bedeli karsiifinda teminata alinacak kiymetler ve/veya

dévizler, tcminat oranlart vc teminata ahsta ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagda

gosterilmekledir;
Teminat Tutari = Talep Bedeli / Teminat katsayis: (ilgali kiymet igin tabloda belirtilen teminat
katsayisi)
Teminata Teminal Teminata Ahmda Teminal Bnaumundn
Alinacak Kiymet | Katsayis Uveulanacak Fival Uvgulanacak Fiyat
P B Tt 9794 Fomfn o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
tarafindan agiklanan alis fiyat1 | tarafindan agiklanan ahs fivati
Kisa Vadeh : G , G
. Fonun o giin 1¢in fon kurucusu | Fonun o giin wein fon kurucusu
Bor¢lanma Araclan 9% . : . 2
Fonu tarafindan aciklanan alhis fivan | tarafindan agiklanan alis fivan
Bor¢lanma Araclan 90% Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
i A0
Fonu tarafindan aciklanan abis fivati | tarafindan agiklanan ahs fivan
; : i Fonun o giin i¢in fon kurucusu | Fonun o gim igin fon kurucusu
Hisse Senedi Fonu 90%, ,] i c . e
tarafimdan agiklanan ahs fivan | tarafindan agiklanan ahs fyan
Degiisken Fon S0 Fuuu.n o giin i¢in fon kuru::usu Fu|1|_[11 o giin i¢in fon kuru::usu
= tarafindan a¢iklanan alis livab | tarafindan agiklanan alis fiyat
. B Bloombere elektronik alim Bloomberg elektronik alim
Eurabond ('1.C. * ; 5
_ 2 satim ckraninda her bir satim ekraminda fivat
Hazine ve Maliye ) — N s
Rakanlis® i Q504 konsorsiyum iiyesi, bankamn saglayicilann verdigi islem
e :i‘_:;n T aordiifil en az fig iglem yvapilabilir cari piyasa tiyah
S, yapilabilir fiyat saglayicisinin kullanilacaktr.
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ortalama hyah dikkate

alimacaktir,

Her bir konsorsiyum ityesinin
calistgl bankanmin ilgili giinde

Her bir konsorsiyum tiyesinin

TL DIBS 950 calis ba ilgli giinde
! 5 i ilk agiklacifn ghsterge alis "fa st ¢ nka_mn |_g1h gfm ’
: islem amindaki can alis fivat
fiyan
Ozel Sektor
Borglanma Araglan . “
Dzel Sektor Borglanma = &
{Her Araci Kurum : Ozel Sektar Borglanma
i Araglannda Borsa Istanbul -
sadece ihracina " Araglarinda Borsa Istanbul
e a Borglanma Araglan Piyvasasi
aracilik ettigi ve 23% : p Borglanma Araglan
; 5 Kesin Alim Satim Pazani’nda : . 4
Borsa |stanbul'da e T Piyasasi nda olusan cari
. i olugan son is giind agirhikh .
islem goren A B piyasa fiyau
OSBA'lan teminata y
konu edebilir.)
; BIST Pay Piyasasi'nda ol
Pay (BIST 30)'da . . 3}? ‘_Iyiiqas’l A BIST Pay Pivasasi 'nda olusan
S0%% son is giinii agirhkh ortalama o :
ver alan paylar) 5 cari pivasa fivan
fiyan
TCMB tarafindan agiklanan
bir giin dnecesimni sk
Diiviz (ABD , H". gun lm_‘_h lx,mm atig ey Her bir konsorsiyum tiyesinin
Dolart. Avro) Q0% (Kiisurath ddwviz tutarlan bir ve shstih Venkninn o ki
( ; ( < 150 C
katlan seklinde yukarn VS
yvuvarlanacakur.)
Vadeli Mevduat
adeli .ew ua 100% ) )
Blokesi (TL)
Diviz cinsinden vadeli
mevduatlarin TL ye
TCMB tarafindan aciklanan doniistiiritlmesinde, tahsilatin
Vadeli Mevduat bir giin éncesinin ahs kuru yapildign andaki her bar
Blokesi (ABD 0% (Kiisurath ddviz tutarlan bir ve | komsorsiyum tyesimin gahsti
Dolari, Avro) katlar geklinde yukari hankanin siz konusu diviz
yuvarlanacaknr.) alig kuru (Kiisurath déviz
tutarlari bir ve katlan seklinde
vukari yuvarlanacaktir.)
Kira Sertifikalarinda, Borsa
Kira Sertifikalarinda, Borsa Istanbul Borglanma Araglart
[stanbul Borglanma Araglan Pivasasi Kesin Alim Satim
Kira Sertifikas 85% Piyasas Kesin Alim Satim Pazan "nda olugan o glinkii
Pazan 'nda olusan son i5 ganii ortalama, fivat/islem
agirlikl ortalama fivat gegmeniisse son is gini
agirlikl ortalama fyal
Kira Sertifikalar 0% Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
Fd' ]

Katilim Fonlar:

tarafindan agiklanan ahs fiyati

tarafindan agiklanan ahs fiyati
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Teminat tutarlarmin hesaplanmasinda, kullamlan menkul kiyvmetin asgari adel, adet katlan ve
birim tutarlan dikkate alimarak, teminat gbsterilen menkul kivmet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli vesveya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarnin diginda bir adet
olugsmayacak sekilde asafi/yvukan yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kivmetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt Igi Bireysel
Yatirimeilar:

- Dagitun listelerinin aciklandigi giin saat 12:00°a kadar dagitim listesine gore almayi hak
etiiklert payin bedelini nakden Gdeyebilirler. Bn durumda, teminata alinan kiymetler
ve/veva dovizler tizerindeki bloke aym giin kaldirihr.

- Da@gitim listelerinin aciklandif giin saat 12:00°a kadar daginm listesine gore almaw hak
ettikleri payin bedelini kismen nakden odeyebilirler. Bu durumunda, bedeli 6denmeyen
kismin tahsil edilebilmesi igin teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir.

Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle. Konsorsivam Uvesi aract kurumlar ve
acentelerin teminata alman kiymetleri kendi belirlevecekleri sira ile resen paraya ¢evirme ve
bedeller: tahsil yetkisi suklidir.

Yurt i1 Bireysel Yatinmeilann teminatlarinin nakde diniisiimii ile ilgili riskler talebi giren araci
kuruma aittir, Konsorsivum Uyeleri ile acenteleri birbirlerinden farkl kivimetleri teminata kabul
edebilirler teminatlan farkh sekilde nakde donfistiirebilirler.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarm bedelinin teminatim
teskil etmek iizere. meveut kiymetlerimi teminat gostererek talepte bulunan Yurt ici Hireysel
Yatnmetlar, talep formunu imzaladiklan anda, taleplerini ger¢eklestirebilmeleri i¢in teminata
alinan kiymetler iizerinde, hesabin bulundugu Konsorsiyum Uyesi arac1 kurum lehine rehin tesis
edilir. Hak kazamlan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten Gdenmemesi halinde,
teminat nitelifindeki kiymetler ve/veya ddvizler, hicbir yazil ya da sdzlii ihbar veya ihtara gerek
olmaksizin ve bagka bir isleme gerek kalmaksizin, arac1 kurum tarafindan, yukandaki tabloda
belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fivat™ tizerinden re’sen paraya cevirerek, almaya
hak kazamlan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatinmeilar, talepte
bulunulan araci kurumu vetkilendirdiklerim ve bu yetkinin ifasindan dog@abilecek her tiirlii
zararlardan ilgili aract kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagim gayrikabili riicu kabul,
beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir Konsorsivum Uyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iligkin diizenlemeleri ve
Kural Karar Organi’'nin 1-SPK 454 (24/03/2022 rtarihli ve 14/461 sk.) ve 1-SPK.455
(16/06/2022 tarihli ve 32/917 s.k.) sayih Ilke Kararlan ile uyumlu olacak sekilde kendilerine
kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimeilarim, kredi limitleri dahilinde
kalmak kaydiyla kredili bagvurulanm kabul edebilir ve tahsis edilen krediye iliskin faiz
hesaplamasi hususunda hangi tarih aralifmm esas ahnaca@. taraflar arasinda akdedilecek
gergeve sozlesme hiikiimleri uyarinca serbestge tayin edilebilir.,

Yurt ici Kurumsal Yatirimcilar
Yurt I¢i Kurumsal Yaunmeilar sadece Al Capital’e bagvuruda bulunabileceklerdir.
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Yurt f¢i Kurumsal Yatirmerlar'in isbu [zahname’nin 25.1.3.2.¢ maddesinde belirlilen Al
Capital'in basvuru verlerine talepte bulunmak icin basvurarak talep formu doldurmalart
gerckmekiedir,

Yurt igi Kurumsal Yatmmcilar daginm listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklar paylarin bedellerini Al Capital’e 6demekien imtina edemezler.

Yurt Igi Kurumsal Yatinmelar pay bedellerini talep aninda édemeyebileceklerdir. Yurt Ici
Kurumsal Yatinmeilar, almaya hak kazandiklari pay miktarinin belirlenen nihai satis fiyati ile
garpilmasi sonucu olugacak pay bedelini dagitim histelerinin bildiriimesini takip eden ikmer 15
giinii saat 12:00°a kadar Al Capital’e ddeyeceklerdir. Yurt Igi Kurumsal Yatinmeilar'in bu
sekilde yapacaklar 6demeler nakden yapilacaktir.

Halka arza katilan yatinmeilann odeyecekleri pay bedelleri. tahsilat yapan yatinm kurulusu
tarafindan A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S."ve ait 1lgili banka hesabmna aktanilacaktir.
Halks arz edilen pay bedellerinin tahsilat tamamlanimea halka arza aracilik eden vetkili kurulus
olan Al Capital tarafindan tahsil edilen pay bedelleri halka arz i¢in agilms olan agafnda bilgileri
ver alan banka hesaplarma yatinlacaktir,

Hesap Sahibi Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.

Banka
IBAN Numarast

Ortak Satisi Suretiyle Halka Arz Edilen Paylarin Bedellerinin Yatirilacag Hesap Bilgileri:
Hesap Sahibi Faruk EKINCI
Banka

IBAN Numarasi

Hesap Sahibi Namik Kemal EKINCI
Banka
IBAN Numarasi

Hesap Sahibi Haluk EKINCI
Banka

TIBAN Numarasi

Hesap Sahibi Tank EKINCI
Banka




IBAN Numarasi

Hesap Sahibi

Sidika BAYTAN

Banka

IBAN Numarasi

Hesap Sahibi

Neziha EKINCI

Bunka

IBAN Numarasi

Hesap Sahibi

Uker EKER

Banka

IBAN Numarasi

Hesap Sahibi

[lkay EKER

Banka

IBAN Numarasi

Hesap Sahibi

Soner EKER

Banka

IBAN Numarasi

Hesap Sahibi

Recep EKINCI

Banka

IBAN Numarasi

¢) Basvuru verleri:

Sirket paylarimin halka arzina Yurl Ici Bireysel Yatnmaelar kategorisinden katlmak isteyen
vatinmeilar, asagidaki tiim yetkili araci kurumlarin merkez ve subelerni ile satisa yetkili emir
iletimine araci olan bankalarn ilgili subelerine talepte bulunmak i¢in bagvurabilirler.

Yurt l¢i Bireysel Yatiimeilar kategorisindeki yatirimetlar, agagidaki yetkili araci kurumlarin
merkez ve subeleri e satisa yetkili emir iletimine araci kurum olan bankalarin ilgili subelerinin
yam sird, bu kurumlarnn, ATM, intermet veya telefon bankaciliga subelerine. taleplerini iletmek

igin_ bagvurabilirler. Internet subesi, telefon bankacih@ subesi veya ATM vasiasiyla talep
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bagvurusunda bulunmak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatimmeilann, internet subesi, telefon
bankacilif1 subesi veya ATM de islem yapmaya yetkili olmalari (internet ve telefon bankaeilif
hesaplarimin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalan ve/veya ATM de
kullanilan manyetik kartlarinin olmasi) gerekmektedir.

Yurt f¢i Kurumsal Yatinmeilann talepleri sadece A1 Capital tarafindan toplanacaktir.

Talepleri kabul edecek Konsorsiyum Uyeleri ve bagvuru yerleri asafida yer almaktadir.

llerleven agamalarda eklenecekiir.

d) Pavlarmn dagithim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatimmeilann sbz konusu paylan Sermaye Piyasast Mevzuab
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeyve baslanacaktir.

Paylar, Sirket ve Halka Arz Eden Pav Sahiplen tarafindan dagum listesinin onaylanmasim
takiben ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatinmeilarin
MEKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi karsilanan yatimmeilarin paylar. kaydi sistem esaslar gergevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri'ne iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) ig giinii igerisinde ve pay
bedellerinin ddenmesi gartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veva
ertelenebilecegi ile satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair agiklama:

Asagidaki durumlardan birinin olugmasi halinde halka arz iptal edilebilecektir:

- Yasama. yiiritme veya sermaye piyasalan veya bankalar ile ilgili karar almava yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Ihraggimin ve aract kurumun bu
siizlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya

onemli olgiide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

- Halka arz1 esash olarak olumsuz etkilevecek 6lglide savas hali, yangin, deprem, pandemi,
su baskim, ayaklanma, vaygin teror eylemleri, enerji kathgi, hitkiimet darbesi ve/veya
halka arza etki edebilecek dogal afet veya uluslararas: ihtilatlarin meydana gelmesi.

- Halka Arz Edenler veya Al Capital tarafindan, ekonomik. sivasi, jeopolitik, pandemik
vb. diger gelismeler ile para ve senmaye piyasalanndaki gelismelerin halka arz edilen
paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecck durumda olmasi nedeniyle yeterh talebin
olusmayacagimn ve piyasalarn durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydann elde

edilemeyeceginin dngdrilmesi,

- Ulke ckonomisini, ulusal veya uluslararasi sermayc ve finans pivasalarim, Thraggi ™y,
lhrager'nin faaliyel gisterdigi sektori ya da lhraggr’mn mali biinyesini ciddi etkileyerek
halka arzin bagsansim engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya gitkmasi,
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- Thrager, varsa Thragg’nmm pay sahibi oldugu ortakliklan, Thraggi'nin vinetici ve/veya
ortaklan aleyhine paylarm halka arzim, halka arz fivatini veya paylarin pazarlanmasim
¢tkileyebilecek Olgtide dava, cezai veya idari sorusturma, icra takibi veya benzeri hukuki

thtilaflarnin ortaya ¢ilkkmasa,

- Talep toplama siiresinin baslangicindan dnce Halka Arz Edenler ve/veya Al Capital
tarafindan halka arzdan vazgecilmesi.
izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
SPK’min 11-5.1 sayihi [zahname ve fhrag Belgesi Tebliginin 24’ineli maddesi hiikiimleri
saklidir,

Talep toplama siirecinin baglamasindan dafitim listesinin Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri tarafindan onaylanmasmna kadar gegen siirecte Snemli bir sebebin ortaya gikmasi
halinde halka arz iptal edilebilir. “Onemli Sebep” diinyamin baslica finans piyasalar veya
Tirkiye'de ciddi olumsuz ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismelerin olusmasi halini de

icermektedir.

Halka arza yonelik toplam talebin satisa sunulan paylardan az olmasi durumunda, halka arz
ertelenebilir veya halka arz bovutu kiigiiltillebilir. Bu iki alternatiften birisi, talep toplama
déneminin sonunda Thraggr ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan karara baglanir. Halka
arza yeterli talep gelmemesi durumunda sermaye artigina konu olan paylarin halka arz: dncelikli
olacaktir. Bu kapsamda yeterli gelmeven talep ortak satisina konu edilen pay adedinden
diisiilecektir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatmmmeilar tarafindan sans fiyvanmn
iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli dagitim listesinin Konsorsiyum Uyeleri’ne
teslim edilmesini takiben derhal, satis1 ger¢eklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan bagvuru
verlerinde pay bedellerini nakden édeven yatunmcilara iade edilecektir ve kiymet blokesi
yontemiyle bagvuran yatimmeilarin da kiymetlerindeki blokajlar Isbu Izahname’nin *“Halka arz
bagvuru siireci” bashkl 25.1.3.2, npumarali béliimiinlin “b) Pay bedellerinin ddenme yeri ve
sckline iligkin bilgi™ bashkl: kisminda anlatildif sekilde kaldinlacakur.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:
Talep edilebilecek adetler 1 (bir) pay ve katlan seklindedir. Yatinmer bazmda talepte

bulunulabilecek pay tutar:, s6z konusu yatinmmeimin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutarinin dortte binni gegemeyecektir.
Yatimmeilar istedikleri taktirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt simr

belirleyebileceklerdir. izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmas: durumunda
miikerrer taleplenin dagitima dahil edilmeme duruomu sakhdir,
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25.1.7. Yatiimeilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iliskin bilgi:

SPKn'nun 8 inci maddesi uyarinca, [zahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satisa baslamadan
dnee veya sans siiresi iginde yatimmeilarn vatinm kararnm etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihraggr veya halka arz eden taratindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir,

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarn ortaya ¢ikmas: hilinde, saus siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veva veni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren vedi is ginil i¢inde
Sermaye Pivasasi Kanunu'nda ver alan csaslar ¢ergevesinde Kurulea onaylanir ve izahname nin
degisen veva yeni eklenen hususlara iliskin kisnn yayunlamr,

Degisiklik veya yeni hususlarmn yayimlanmasindan Once pay satin almak igin talepte bulunmus
alan yatinmeilar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yavimlanmasindan itibaren iki is
eiint icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatmmeilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistinme veya geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim vontemi ve siiresi:

ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan cergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, pavlann [ziki teslimi yapilmavacaktr. Kaydi paylar azami dagtim
listesinin kesinlegtigi glind takip eden iki is giind igerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: halkknda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye piyasasi araclarinin satisina iligkin ditzenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi glindl takip eden iki i giinii igerisinde
Kurul'un &zel durumlarim kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarninca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Meveut ortaklarnin yem: pay alma hakki, halka arzin sermaye artinmi voluyla gergeklegtiriimesi

icin tamamen kisitlanmastir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veva tiizel Kigilerin adu, is adresleri ve
bir pavin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracc ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur,
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Y oktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihip nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslar:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirlmayacaktir.
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25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgive ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Ad-Soyad Kurum Unvam

Namuk Kemal Ekinci Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.
Faruk Ekinc Ekinciler Demir ve {elik Sanayi A.S.
Haluk Ekinci Ckinciler Demir ve Celik Sanayvi A S.
Tarik Ekinci Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.
Kadri Baytan Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.
Fatih Keseroglu Ekineiler Demir ve Celik Sanayi A.S.
Mete Kocak Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S,
Kadir Kara Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A_S,
Abdullah Dodak Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.
Rana Yaman Ekinciler Demir ve Celik Sanayi ALS,
Omiir Siitkan Ekinciler Holding A.S.

Cem Osman Zoraloglu Ekinciler Holding A.S.

Hiiseyin Saban Soykan Ekmar Denizeilik ve Gemi Acenteligi A.S,
(Celikhan Ekinei Ekmar Denizcilik ve Gemi Acentelifi ALS,
Mustata Mentegoglu Ekmar Denizeilik ve (Genu Acentelifi A.S.
Batohan Ekinci Ekmar Denizeilik ve Gemi Acenteligi A.S.
Ahmet Hulusi Konuk Al Capital Yatinm Menlul Degerler A.S.
Mehmet Murat Donmez Al Capital Yatirm Menkul Degerler A.S.
Sertan Karmn Al Capital Yatinm Menkul Deperler A.S.
Ahmet Aker Akademik Bagimsiz Denetim A.S.
Denizhan Budak Akol Avukathk Biirosu

25.2. Dagitim ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildigi durnmlarda, bu iilkelerden
hirine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Y oktur.

25.2.2, ihraccinn bildigi élciide, ihraceinin ana hissedarlar: veva yinetim kurulu iiveleri
ile vonetimde siz sahibi kisilerin vapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadifn veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarm yiizde
hesinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslar:
a) Yatinmmer grubu bazinda tahsisat oranlar:

[1-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarimn Satist Tebligi'nm 18" ine1 maddesinin dordiineii fikras:
hiikmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal deferinin, en az yiizde
onunun yurt i¢i bireysel yaunmeilara ve yiizde onunun yurt i¢i kurumsal yaurimeilara tahsis
edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye pivasasi araglarimn piyasa degerini,
pivasa kosullarim ve benzeri gerekgeler ile thraggimin ve/veya halka arz edenin talebini de
dikkate alarak bu fikrada ver alan asgari tahsisat oranlarini sifira kadar indirmeye veya bir kat
daha artirmavya vetkili kilinmisgtir.
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SPK’'nimn ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde tahsisat oranlan asagmdaki sekilde belirlenmistir.
Halka arz edilecek toplam 52.000.000 TL nominal degerli paylarin;

« #%% TL nominal degerdeki kism (***%) Yurt I¢ci Bireysel Yatirimeilara,

« ®%% TL nominal degerdeki kismu (***%) Yurt Igi Kurumsal Yatinmeilara,
gerceklestirlecek sanslar igin tahsis edilmigtir.

h) Tahsisat degisiklifinin vapilabilecegi sartlar. biiviikligii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler icin uygulanabilir ylizdeler:

11-5.2 sayilh Sermaye Piyasasi1 Araclarmmin Satis1 Teblizi md. 18/5 hitkmii kapsaminda, talep
toplama siiresi sonunda bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutarn karsilayacak tutarda talep
gelmesi durumunda, anilan grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma yapilamayacaktir.
Yeterli talep gelmeyen vatirimer grubu olmas: durumunda ise o gruba ait tahsisatin
kargilanamayan kism dneelikle varsa karsilanamayan taleplerin kargilanmas: amaciyla yurt igi
bireysel yatirumer grubuna aktarilacaktir. Bu aktarim sonrasinda veya yurt i¢i bireysel yatinmei
grubuna tahsis edilen kadar talep gelmemes: durumunda kalan kisim serbestge diger gruplara
aktarlabilecektir,

¢) Bireysel yatirnmecilar ve ihra¢¢inin ¢calisanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal deferden daha farla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

“Yurt igi Bireysel Yatinmeilar” tahsisat grubunda. tahsis edilen nominal degerden fazla talep
gelmesi durumunda tahsisat durumunda uyvgulanacak farkh bir vontem bulunmamakiadir.

“Yurt I¢i Bireysel Yaunmeilar™a paylarn dagitum Esit Dagitim Ydntemine gire yapilacaktir,
T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik numaras: kullamlarak yatiruner bazinda teklestirme
esasina gore ayni ve/veya farkl aract kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numaras: veya
vergi kimik numarasina sahip olan yatinmer emirlerinden en yiiksek tutarh emir dikkate
ahnacakur. Aym T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik numarasina sahip miikerrer girilen
diger emirler damitima konu edilmeyecektir. Hesaplamalarda kiistirat ortaya ¢ikmasindan dolayr
dagitilamayan paylar en yiksek tutarl talepten baslanarak yeniden dagitima konu edilecektir.
Yurt i¢i Bireysel Yatmmailar olarak basvuranlarn dikkate alinacak en yiiksek talep miktan
belirlenirken. farkli Konsorsiyum Uyeleri'nden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya
vetersiz bilgi girisinden dolayr kararsiz kalimyorsa, Al Capital’in uvgun gordiugd sekilde
yalmzca bir talebi dikkate alinacaktir. Halka arzda toplam talep miktarinin, halka arz edilen pay
miktarmdan az olmas: durumunda, miikerrer talepte bulunan séz konusu yatirmmmeilanm diger
talepleri de dikkate alinacaktir,

Yurt Igi Bireysel Yatirimeilara tahsis edilen toplam lot miktan talepte bulunan yatirime: sayisina
boéliinecek ve bu suretle bulunan tutar ve alundaki alim talepleri karsilanacakur, Kalan wutarlar,
talebi tamamen karsilanamayan yatirimer savisina béliinerek aymi sekilde dagitilacaktir. Bu

199



sekilde dagitim islemine bu grup i¢in lahsis edilerek satisa sunulan sermaye pivasas araglarmin
tamam daftihincava kadar devam edilecektir. DaZitin sonucunda ortava ¢ikan miktarlar miktar
konusunda bir alt siur koyan yatinmenlar agisindan gbzden gegirilecektir. Miktarnn bu alt sininn
altinda kalmas:1 halinde yatinmoer istegine uygun olarak cikarnlacak ve bu miktarlar tekrar

daditima tabi olacakur.

Yatmmeilara yapilacak dagitunlar swrasinda dagitillacak adetler kisuratlan atilarak asagiya
yuvarlanacaktir. Dafitim hesaplamasinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, daginlamayan
paylar, pay talebi tamamen kargilanamayan yatirimeilar arasinda [hraggi'nin uygun gérdiigii

sekilde dagitilacaktir,
ihragct’nin galisanlarina iliskin bir tahsisat grubu bulunmamaltadir.

d) Tahsisatta belirli yatirnmci gruplarma veya belirli diger gruplara tammnabilecek
ayricahiklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirnmei grubuna ayricalik yvoktur.
¢) Tek bir bireysel vatirnmerva dagitilmasi dngiiriilen asgari pay tutarn:

Yurt Igi Bireysel Yatirmmer grubu igin toplam yatrumer savisinin bu yatrume: srubuna dagilacak
toplam pay adedinden az veya esit oldugu durumlarda taleb: bilgi eksikhinden iptal edilmig ve
alt sinir belirtmesi sebebiyle talebi karsilanamayanlar hari¢ o gruptaki tiim yatirimeilara en az 1
(bir) lot dagitilacaktir.

Yurt i¢i Bireysel Yaurimer grubu igin toplam yatinmet sayisinin bu yatunmer grubuna dagilacak
toplam lot adedinden fazla oldugu dummlarda ise hangi yatirimeilara birer adet lot dagitilacagina
Konsorsiyum Lideri’nin dnerileri de dikkate alimarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahiplen
tarafindan Kurulun [I-5.2 savili Sermaye Piyasasi Araclarmm Sansi Tebliginin 19 uncu
maddesinde yer alan egit ve adil davramlmas: esasi gozetilerck karar verilecektir.

f) Miikerrer talep elmas: halinde uygulanacak esaslar:

“Yurt I¢ci Bireysel Yatinmerlar’a paylarmn dagitumi Esit Dagitim Yéntemine gre vapilacaktir,
T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numaras1 kullamlarak yatimmo bazinda teklestirme
esasina gore aym ve/veya farkli araci kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numaras: veya
vergl kimik numarasina sahip olan yaimmer emirlerinden en yiiksek tutarhh emir dikkate
ahnacakur, Aym T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasina sahip miikerrer girilen
diger emirler dagiima konu edilmeyecektir. Hesaplamalarda kistrat ortaya ¢ikmasindan dolay
dagitilamayan paylar en yiiksek tutarh talepten baslanarak yeniden dagitima konu edilecektir.
Yurt Igi Bireysel Yatmmelar olarak bagvuranlanm dikkate alinacak en yilksek talep miktan
belirlenirken, farkli Konsorsiyum Uyeleri'nden esit miktarda miikerrer talep yapilmissa veya
yetersiz bilgi girisinden dolayr kararsiz kalmyorsa, Al Capital’in uygun gordiigii sckilde
yalmzea bir talebi dikkate alinacaktir. Halka arzda toplam talep muktaruun, halka arz edilen pay
miktarindan az olmasi durumunda, miikerrer talepte bulunan séz konusu yatimmeilann diger
talepleri de dikkate alinacaktir,
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Yurt f¢i Bireysel Yatinmeilara tahsis edilen toplam lot miktan talepte bulunan yatirimer sayisina
béliinecek ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacakur, Kalan tutarlar,
talebi tamamen karsilanamayan yalirnmer sayisina boliinerck aym sekilde dagiulacaktr. Bu
sekilde dagitim islemine bu grup icin tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasas: araglanmn
tamam dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar miktar
konusunda bir alt sinir koyan yatirnmeilar agisindan gdzden gegirilecektir. Miktarin bu alt sinirin
altinda kalmas: halinde yatinmer istegine uygun olarak g¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar

dagitima tabi olacaktir.

Her bir Yurt igi Kurumsal Yatinmciya verilecek pay miktarina Sermaye Piyasast Kurulu nun i-
SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayili iTke Kararina uygun olacak sekilde ihrage
ve Halka Arz Eden Pay Sahipler: tarafindan karar verileceldtir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandiriima kosullari ve erken sonlandirilabilecek tarihier:
Yolctur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yénelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina arac olan vetKili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadifn haklanda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, ilenilen taleplerin
islemi vapan veya yapilmasma aract olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi mimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yvatinmeilara, halka arzdan aldiklar Kesinlesmis pay miktannimn
hildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmeilar, dagitim listelerinin onaylandig giinii takip eden is giinii
talepte bulunduklar Konsorsiyum Uyesi'ne basvurarak halka arzdan aldiklar kesinlegmis pay
miktarimi 6grenebilirler.

25.2.5. Ek saus islemlerine iliskin bilgi:
Ek pay satisi yvapilmas: planlanmamaktadir.

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde mevcut
ortaklara ait pavlarin, ek satigsa konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Yolctur.

b) Ek satiya konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlarn ile satiy yontemi ve

siiresi:

Yoletur.

¢) Yatirumedarn karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yolktur.

25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi
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25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin sats fiyah ile talepte bulunan yatirimcinin
katlanacaf maliyetler hakkinda bilgi

Ilerieven asamalarda eklenecektir,

25.3.2. Halka arz fiyatmn tespitinde kullanilan vintemler ile satis fivahhmin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimmm kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fivatimin veva fivat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

[lerieven asamalarda eklenecektir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk: kisitlanmassa veni pay alma hakkimin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Mevecut ortaklarin yeni pay alma haklan ilk halka arz gerceklestirilmesi amaciyla tamamen

kisitlanmstir,

Yeni pay alma haklarinim kisitlanmasindan Sirket’in dogrudan, mevcut ortaklarin ise dolayli
olarak menfaat saglayacag degerlendirilmektedir. Sermaye artirinu suretiyle halka arz edilen
paylar karsihiginda Sirket fon elde edecektir. Meveut orlaklarin ise dolayh yoldan menfaat elde
edebilecefi defierlendinlmektedir. Zira Sirket’in elde et fonu kullanmasi sonucunda
faaliyetlerinde meydana gelebilecek karliliktan dolayr meveut ortaklar hem kar payr hem de
mevcut pavlaninin deger kazanmasi yoluyla sermaye kazanci saglayabilir. Ayrica, halka arz
edilen paylann ikincil piyvasadaki borsa fiyati meveut paylanmn degerinin belirlenmesi agisindan

bir dlgiit olmasi da dolayh bir menfaat sayilabilir.

25.3.4. Thracgimin yimetim kurulu iiyeleri ile vénetimde séz sahibi kisilerin veya iligkili
kisilerin (bunlarn esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar:) ge¢mis yil ile icerisinde
bhulunulan yil igerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklarn ihragg
paylar: i¢in ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fivatimin karsilastirilmasa:

Yolktur.
25.4. Aracihik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler Izahnamenin 25.1 3 .2.c maddesinde
yer almaktadir.

25.4.2. Halka arzin vapilacad iilkelerde ver alan saklama ve Gdeme kuruluslarinin
isimleri:
Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti'nde gerceklestirilecefinden dolayr paylarin saklama,

takas ve 6deme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gerceklestirilecektir.
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25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum lideri ve konsorsiyum iiyeleri “En Iyi Gayret Araciig” yoluyla satisa aracilik
edecektir. Satsta yiklenimde bulunan herhangi bir kigi va da kurum bulunmamakiadir.

25.4.4. Aracilik siizlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri ile paylarin halka arzini gergeklestirecek yetkili kurulus
olan Al Capital Yaunm Menkul Degerler A.S. arasinda “Halka Arza Aracihk Sozleymesi”
imzalanmustir. Stz konusu szlesme, araciligin tird ve kapsama, Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipler1 ile Yetkili Kurulus'un hak, wiikiimliilik ve taahhiitlen, aracilik komisyonu ve
masraflar, satiy ve dagiima iligkin hitkiimler ile izahnamenin 25.1.4. numarali béliiminde
belirtilen aracihk faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kosullarma ihiskin hiikiimlen

iermektedir.

Halks Arza Aracilik SOzlesmesi’nin konusu, Sirket tarafindan sermaye artinmu suretiyle ihrag
ve halka arz edilecck toplam 40.000.000 TL nominal degerh (B) grubu Sirket paylan ile ortak
satigt kapsamuinda halka arz edilecek 12.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket paylarinin
“En lyi Gayret” aracihifityla halka arz ve satigina aracilik edilmesidir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirimi yoluyla Halka Arz Edilen Paylar'in satis: suretiyle halka arz geliri elde
edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahipleri ise halka arz edilen paylar tizerinden pay satis gelini

elde edeceldir.

Hallka arz sirasinda, halka arza aracilik eden kamumun halka arza aracilik komisyonu, hulouki
damsmanhk biirosunun damsmanhik ticreti, bagimsiz denetim kurulusunun denetim iereti elde
etmesi 56z konusu olacaktir. S8z konusu maliyetler. bu izahname’nin 28.1 numarah “Halka Arz
Geliri ve Maliyetleri” bolimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmaktadir.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve halka arza aracilik eden Al Capital arasinda herhangi
bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. A1 Capital’in halka arz islemi nedeniyle elde
edecegi komisyon harig, dogrudan veya dolayh olarak halka arzin basanisina baglanmmsg bir
ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. Al Capital’in, Sirket'in %35 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda halka arza aracilik s6zlesmesi diginda, herhangi bir anlagma voktur.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve bagimsiz hukukqu gorisiinii olusturan Akol Avukathk
Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismast bulunmamaktadir. Akol Avukathk
Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur, Akol Avukathik Biirosu'nun
dogrudan ya da dolayllh olarak halka arem bagansina baflanmig bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. Akol Avukathk Biirosu'nun Sirket'in %5 ve daha fazlasma sahip pay
sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin bagimsiz hukukgu goriisii hazirlama hizmeti haricinde,
herhangi bir anlagma yoktur. Akol Avukatlik Biirosu bagunsiz hukukgu gortist ¢ damgmanlik
iiereti elde etmekiedir.
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Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve [inansal tablolann bagimsiz denetimini vyapan
Akademik Bagimsiz Denetim A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismasi
bulunmamaktadir. Akademik Bagimsiz Denctim A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iliskist yoktur. Akademik Bagimsiz Denetim A §. 'nin dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin
bagarisina baglanmuis bir ckonomik cikan bulunmamaktadir. Akademik Bafimsiz Denetim
A.S.nin, Sirket’in %35 ve daha fazlasina sahip pay sahiplerivle arasinda herhangi bir anlasma
yvoktur, Akademik Bagimsiz Denctim A.S. Sirket’e sundugu bagimsiz denctim hizmetleri

kapsaminda {icret elde etmektedir.
Bunlarin disinda halka arzdan Gnemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadir.
26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem giormesi icin basvuru vapihip yapiimadig: ve bilinivorsa en
erken islem girme tarihleri:

Sirket paylarinin halka arzina iliskin 1zahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi bu paylann
Borsa'da islem gérecedi anlamima gelmemekte olup, halka arz edilen paylarin Borsa'da islem
garebilmesi BIAS mevzuatinin ilgili hitkiimleri gergevesinde BIAS Yonetim Kuorulu’nun
verecedi olumlu karara baghdir, Paylann Borsa'da islem gérme tarihi BiAS Yénetim
Kurulu'nun yapacag duyuru ile belirlenecektir.

Sirket paylarinmn BIST Yildiz Pazar’da islem girmes! igin BIAS a basvuruda bulunulmustur,
26.2. ihral;:cmm aym grup paylarmn borsaya kote olup olmadigina/beorsada islem giriip
giéirmedifine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadifina iligkin
bilgi:

Yolctur.

26.3. Borsada islem girmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak:

- Sz konusu paylarla aym grupta yver alanlarin tahsisli/nitelikli yatinmeilara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihraceimin baska bir grup payinm veya sermaye pivasasi araclarmmn tahsisli/nitelikli
yatirimeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiveti ve bu islemlerin ait oldufu sermaye pivasasi araclarimin sayisi,
nominal deferi ve 6zellikleri hakkinda ayrimth bilgi:

Yolktur.
26.4. Piyasa vapici ve pivasa yapicihgm esaslar:
Yoktur.

26.5, Fiyat istikrari islemlerinin planlanip planlanmadig:

Y oltur.

204



27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLISKIiN BILGILER iLE TAAHHUTLER

27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar haklonda bilgi:

Sirket icinde

Pay Sahipligi Disinda

Sitesi, Akasya 4, Kat.5
Daire.9 Eyiip \ Istanbul

Baskan Vekili

Halka Arz Eden Adres = Onemli Mahiyette
Aldidn Giarevier fliski Bilgisi
Gokliirk Merkes
Malallesi, Bora Sokak., i g
Faruk EKINCI Niega Vairige Bvfert Yonetim Kuruly | Sirket Ydnetim Kurulu

Baslkan Vekih

Namik Kemal EKINCI

Goktirk Merkez
Mahallesi, Bora Sokak,
Mesa Yamag Evleri Sitesi

Yonetim Kuruln

Sirket Ydnetim Kurulu

E-1 Blok No: 1E1 Ig Bagkam Bagkam
Kapi No, & Eyiip/
Istanbul
Istinye Park Evleri, Pinar
Mahallesi, Kilic Sokak, Yonetim Kurulu | Sirket Ydnetim Kuruly
Haluk EKINCI Manolgs A, Daire. 12 Giyes Oyess
Sanyer \ Istanbul
Akadlar Mahallesi, Ekinciler Holding grup
Ebulula Mardin Caddesi, sirketi Ekmar Denizeilik
Tarik EKINCI Park Maya Sitesi, Carlton | Sirket Hissedan | ve Germ Acenteligi A.S.
6 Blok, Kat 4, Daire 9 Yénetim Kurulu
Besiktas \ Istanbul Baskam

Sihka BAYTAN

Uskumrukay Mahallesi,
Pertev Villalar (3cd) Sk
Pertey Villalarn Sitesi,
No.41h Saryer ' Istanbul

Sirket Hissedan

Neziha EKINCI

Camlik Mevki Nispetiye
Cad. Biyikh Mehmet Pasa
Sok. No:20 Miige Apt.
12:58-9 Etiler Besikuas \
istanibul

Sirket Hissedan

ilker EKER

Saletkir Caddest, Nol77
Tarabya Konaklan, C
Blok, Daire.3 Sarver '

istanbul

Sirkel Hissedan

ilkay EKER

Kiigiikbakkalkiyy Yolu,
Ziibeyde Hanmim Sokak,
No:l Sekerevler Sitesi C
Blok, Daire:47 lgerenkiiy-
Atagehir / Istanbul

Sirket Hissedan

Soner EKER

Kiigitkbakkalkoy Yolu,
Ziibeyde Hanim Sokak,
No:l Sekerevler Sitesi C
Blok, Daire:47 Icerenkdy-
Atagehir / Istanbul

Sirket Hissedan

Ekinciler Holding grup

sirketi Ekmar Denizeililk

ve Gemi Acenteligi A.S.

Yinetim Kurulu Bagkan
Vekili

Recep EKINCI

Yasar Dogu Cad. Saadet
Apt. B Blok K:4 No: 10
Iskenderun

Sirket Hissedan
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27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin sanisa sundugu paylarin nominal deeri

Halka arzda meveut ortaklardan Faruk EKINCI, Nank Kemal EKINCI, Haluk EKINCI, Tarik
EKINCI, Sidika BAYTAN ve Neziha EKINCI'nin her biri 1.713.972 TL nominal degerli (B)
grubu Sirket paylarm; llker EKER, ilkay EKER ve Soner EKER in her biri 571.324 TL nominal
degerli (B) grubu Sirket paylarini; Recep EKINCI ise 2.196 TL nominal degerli (B) grubu Sirket
paylarim satisa sunmakta olup, bu gergevede ortak satigi kapsamunda toplam 12.000.000 TL

nominal degerli (B) grubu $irket payvlar halka arz edilecektir. Ortak saiis1 kapsaminda halka arz

edilecck olan paylar asagidaki tabloda g&sterilmistir.

Nama/Hamilin S":‘:E;““ g:r P?Tll Toplam | S
' P omin oplam | Sermayeye
Grubu Oldugu Imtivazlar | Pay Sayisi l;;rnp Pay Deget (TL) Orant (%)
aylsina (T1)
Oram (%)
B Nama Yoktur | 12.000.000 904,62 1.00 12.000.000 | %3.75
TOPLAM | 12.000.000

Ortak satisi voluyla halka arz edilecek toplam 12.000.000 TL nominal degerli (B) grubu nama
yazili paylarin halka arz sonrasi olusacak 259.800.000 TL'lik (B) grubu paylar icindeki pay
%462 olurken, halka arz sonrasi olusacak 320.000.000 TL Sirkel scrmayesine oram %3.75

olacaktir.

Sirketin halka arz Oncesinde ve halka arz sonrasinda ortakhik yapisi asagidaki tabloda

sunulmaktadir.

Halka Arz Oneesi

Halka Arz Sonrasi

Tutan

Oram

Tutar:

Ortagmm Adi Soyad:/ Ticaret Unvam (TL) (%) (TL) Oram (%)
Ekinciler Holding A.S. 153.195.460 54.71% 153.195.460  47.87%
Faruk EKINCI 18.111.521 6,47% 16.397.549 5,12%
Namik Kemal EKINCI 18.111.521 6.47% 16.397.549 5,12%
Haluk EKINCI 18.111.521 6.47% 16.397.549 5.12%
Tarik EKINCI 18.111.521 6.47% 16.397.549 5.12%
Sidika BAYTAN 18.111.521 6,47% 16.397.549 5,12%
Neziha EKINCI 4.580.065 1,64% 2.866.093 0.90%
thsan Tanju HOSUKOGLU 563.835 0.20% 363 835 0,18%
Sabri Orhan HOSUKOGLU 845.753 0,30% 845.753 0.26%
Zevnep Elgin ZAR 845.753 0.30% 845,753 0,26%
Giil EKINCI 2955342 0.81% 2.255.342 0,70%
Miike EKINCI 2.255.342 0.81% 2.255.342 0.70%
ismet SERTEPE 2.255342 0.81% 2.255.342 0,70%
Adeviye YAZICIOGLU 2.255.342 0.81% 2.255342 0.70%
Aysin YALCIN 2.255.342 0,81% 2.255.342 0,70%
ilker EKER 6.037.174 2.16% 5.465.850 1,71%
ilkay EKER 6.037.174 2,16% 5.465.850 1.71%



Soner EKER 6.037.174 2,16% 5.465.850 1,71%

Recep EKINCI 23,301 0,01% 21.105 0,01%
Halka Agik s 8 52.000.000 16,25%
Toplam 280.000.000 100,00 320.000.000 100,00

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay mikrarimin artimlmamasina iliskin taahhiitler:
a) Ihrager tarafindan verilen taahhiit:

Sirket 20/08/2024 tarihli tashhiidii ile, Sirket paylannin Borsa Istanbul A_S.’de islem gérmeye
bagladif tarihten iribaren 1 (bir) yil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 yapilmayacagi ve dolasimdaki pay miktaninin bu suretle artirilmayacagini, bu siire
boyunca yeni bir sans veya halka arz yapilmayacagim ve dolasimdaki pay miktarinin artmas
neticesini doguracak herhangi baska bir karar alinmayacagim, bu siire boyunca yeni bir satis
veya halka arz yapilacagina dair va da dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini dofuracak
herhangi baska bir basvuru veva agiklamada bulunulmayacagim kabul, beyan ve taahhut
etmistir.

h) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket ortaklan Ekinciler Holding A.S., Faruk EKINCT, Namik Kemal EKTNCT, Haluk EKINCT,
Tartk EKINCI, Sidika BAYTAN, Neziha EKINCI, Ihsan Tanju HOSUKOGLU. Sabri Orhan
HOSUKOGLU, Zeynep Elgin ZAR, Giil EKINCI, Miike EKINCI, Ismet SERTEPE, Adeviye
YAZICIOGLU, Aysin YALCIN, llker EKER. llkay EKER, Soner EKER ve Recep EKINCI
29/08/2024 tarihli taahhiitleri ile, Sirket paylarmn Borsa Istanbul’da islem gormeye bagladig
tarithten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip oldugu Sirket paylarnmi, dolasimdaki pay muiktarmmn
artmasina yol agacak sckilde satisa veya halka arza konu etmeyecegini ve/veya Borsa [stanbul’a
veya Sermaye Pivasast Kurulu'na veya yurt digindaki herhangi hir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyict kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunmayacagini ve bu siire
boyunca ileride yem bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapmayacagim ve
aynica Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da iglem gormeye basladig tarihten itibaren | (bir) yil
boyunca sahip oldugu Sirket paylarim, paylarn halka arz fiyatimdan badimsiz olarak, Borsa
fstanbul’da veya Borsa [Istanbul disinda satmayacagimi, bagska yatinmer hesaplarina
virmanlanmayacagimi veva Borsa Istanbul da &zel emir ile ve/veva toptan satis islemlerine konu
etmeyecegini kabul, bevan ve taahhiit etmistir,

c) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Sirket 29/08/2024 tarihli taahhiidii ile. Sirket paylaninin Borsa Istanbul A.S. de islem gérmeye

bagladifn tarthten itibaren 1 (bir) yil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye

artinm yapilmayacagini ve dolagimdaki pay miktanmin bu suretle artirlmayacagini, bu siire

boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilmayacagim ve dolasimdaki pay miktannin artmas

neticesini doguracak herhangi baska bir karar alinmayacagini, bu sire boyunca yeni bir satis
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veva halka arz yapilacagina dair va da dolasimdaki pay miktarimin artmas: neticesini doguracak
herhangi bagka bir basvuru veva agiklamada bulunulmavacagmm kabul, beyan ve taahhiit
ctmistir.

Sirket ortaklan Ekinciler Holding A.S., Faruk EKINCIL Nanuk Kemal EKINCI, Haluk EKINCI,
Tark EKINCI, Sidika BAYTAN, Neziha EKINCI, Ihsan Tanju HOSUKOQGLU, Sabri Orhan
HOSUKOGLU, Zeynep Elgin ZAR, Giill EKINCI, Miike EKINCI, Ismet SERTEPE, Adeviye
YAZICIOGLU, Aysin YALCIN, ilker EKER, ilkay EKER, Soner EKER ve Recep EKINCI
29/08/2024 tarihli taahhiitleri ile, Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig
tarihten itiharen 1 (bir) yil boyunca sahip oldugu Sirket paylarini, dolasimdaki pay miktarimin
artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu etmeyecedini ve/veya Borsa istanbul'a
veya Sermaye Pivasas1 Kurulu™na veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum. borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunmayacagimi ve bu siire
boyunca ileride yem bir satis veya halka arz yamilacagina dair bir agiklama yapmayacafim ve
ayrica Sirket paylannin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye basladig tarihten itibaren | (bir) yil
boyunca sahip oldugu Sirket paylarnim, paylarn halka arz fiyatmdan bagimuiz olarak, Borsa
[stanbul’da veva Borsa Istanbul disinda satmayacagim, bagka vatnimer hesaplanna
virmanlanmayaca@im veya Borsa Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu
etmeyecedini kabul, beyan ve taahhiit etmistir,

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Taahhiitlerde ver alan diger tnemli husular:

Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRiI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihraccimin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina maliyei:

Merieven asamalarda eklenecektir.
28.2. Halka arzm gerekc¢esi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Sirket paylarinin halka arz yoluyla satisi ve sermaye artinmuyla, Sirket’in yenilenebilir eneri
yatinmlarinin, hurda isleme ve hazirlama tesisi yatirnmmnin, kiitilk kaynatma ve spooler finitesi
yatinmimin finansmammin saglanmasii, ayrica Sirket’in isletme sermayesi thtivacimin finanse
edilmesi planlanmaktadir. Tim bu yatinmlar ve isletme sermayesine kaynak saglanmasiyla,
Sirket’m fiiretim kapasitesinin artirtlmasi ve karhhfnn artinlmas: planlanmaktadir. Bunun
yaminda, Sirket'in adil piyasa degerinin belirlenmesi, Sirket’in marka bilinirliginin artinlmasi
ve Sirket"n kurumsal kimhiginin giiclendirilmesi hedeflenmekiedir.
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Sirket’in halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz giderleri disuldikten sonra kalan kKismina
iliskin planlanan kullanim verleri agagidaki gibidir:

Yenilenebilir Enerji Yattnimlar

Sirket'in tretimini gergeklestirdigi demir g¢elik sektorinun enerji yogun bir sektor olmas
sebebiyle, Sirket’in firetim siirecindeki en biiylik gider kalemi olan enerji malivetlerinin
distrtlmesi amaciyla Sirket venilenebilir enerji alaminda yatnm vapmayr planlamaktadir.
Sirket 2022 wilinda iiretim faaliyetlen i¢in toplam 787.9 Milyon TL, 2023 yilinda 911.4 Milyon
TL , 2024 ilk 6 ayda ise 427.4 Milvon TL enerji giderine katlanmstir,

Meveut durumda Sidket’in Eskisehir ve Sanlurfa illerinde sirasivla 27,5 mw ve 60 mw baglant
giiciine sahip giines enerjist santrallen: ¢ain mektuplan bulunmakta olup, Sirket bu bélzelerdek:
giines enerjisi santralleri yatinmlanna baglanus duremdadir. Bu kapsamda santrallerin
kurulacag araziler satin alinmiig ve baglanti anlagmalar tamamlanma siirecindedir.

Eskischir bolgesinde kurulmasi planlanan giines takip sistemli giines encrjisi santralinin pancl
giiciiniin 35 mw, ve willik elektrik tiretiminin yaklagik 61.500 mw olmas: beklenmektedir.
Sanhurfa balgesinde ise ilk etapta 15 mw biiyiikliigiindeki 4 adet ¢agn mekiubu kapsaminda
toplam 60 mw baglant: giicti ve her biri 21 mw panel giicline sahip toplam 84 mw biiyilikliigiinde
inga edilmesi planlanan santralin yrilhk vaklagik 170,000 mw elektrik tiretmesi beklenmektedir.

Eskischir’de yer alan projenin kurulum malivetinin yaklagik 30.5 Milvon Amerikan Dolari,
Sanhwrfa’da yer alan projenin kurulum maliyetinin ise yaklasik 72 milyon Amerikan Dolar
olmasi beklenmektedir.

Soz konusu giines enerjisi tiretim santrali yatirimlarimim tamamlanarak devreve alinmasiyla,
Sirket gelikhane ve haddehane tesislerinde thityag duvdufu enerji thtivacimn bir béliimiinii
yenilenebilir enerjiden karsilamayi, boylece hem daha distik maliyetli ve ¢evreci bir enerji
yonetim politikas: olugturmayr hem de Gretimde sirdiiriilebilirhifn saglamayr amaglamaktadir.
Sirket, soz konusu yenilenebilir enerji yatiruminin finansmani icin halka arzdan elde edecegi net
fonun %6071 kullanmayi planlamaktadir.

Hammadde Tedariki ve Islerme Sermavest Thtivacumn Finansmant

Sirket'in satig hacimleri ve ticari isletme sermayesi ihtiyaci wyallar itibariyla siirekli olarak
artmaktadir. Yapilan projeksiyonlarda gerek tiretim mikiarinin artmasi gerekse iiretim siirecinde
kullanilan girdilerin fiyatlanmin artmasma bagh olarak Sirket’in 1sletme sermayesi ihtiyacinim
ilerleyen donemlerde artacaf ongdoriilmektedir. Sirket meveut 18 model gergevesinde siirekh
olarak stoklu galismakta ve stok birim maliyetinin  uluslararasi  piyasalardaka  fiyat
dalgalanmalarmdan dogrudan etkilenmektedir.

Bu kapsamda halka arzdan cdilecek net tonun %307unun hammadde tedariki ve isletme

sermayesi thtiyaciun finansmaminda kullanmilmas) planlanmaktadir.

Hurda Isleme ve Hazirlama Tesisi Yatirimi
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Sirket, elekirik ark ocakh gelik dretiminde disardan temini saglanan ve hammadde olarak
kullanilan degirmen hurdanm, kurulmas: planlanan hurda igleme tesisinde iiretilerek, {iretim
strecinde kendi tretimi olan deginmen hurday: kullanmay: planlamaktadir. Hurda isleme ve
hazirlama tesisinin devreve alinmasiyla Sirket, tiretim siirecindek: verimliligin artmlmasim, sar
sayisinin azaltilarak buna bagh stre ve 151 kaybimin onlenerek enerji maliyetinin disiiriilmesini,
daha iyi bir kirlilik kontroliiyle defirmen hurdadan gelen istenmeyen impfiritelerin (bakir, fosfat,
kursun gibi) azaltilmasim amaclamaktadir. Bu sayede Sirket'in wilda ortalama 7 Milyon
Amerikan Dolan getiri saglamas: beklenmektedir. Yatinm’m toplam malivetinin ise yaklagik

6,5 Milyon Amerikan Dolan olmas: beklenmektedir.

Sirket, s0z konusu hurda igleme ve hazirlama tesisi yatiriminin finansmani igin halka arzdan elde

edecefi net fonun %57 ni1 kullanmayi planlamaktadir.
Kiitiik Kavnatma ve Kangal Sistemi Yatirim

Kituk kaynatma sistemi (Endless Bar Rolling System), haddeleme baglamadan hemen once,
kiitiiklerin kaynatma sistemn tarafindan kaynatilarak birlegtirilmes: sonucunda maksimum
uzunlukta kitiiklerin elde edilmesidir. Bu sistem sayesinde fire oranlarinda diisme ve tiretim
artist hedeflenmektedir.

Kangal sistemi ise (Spooler System), haddeleme siireci sirasinda iiretilen triinlerin sogutma
platformu dncesi “kangal (spooler)” sistemi tarafindan sarilarak misteriye sunulmasidir.

Sirket, yatirnmima baslamay planladi kiitiik kaynatma sistemi (endless bar rolling) ve kangal
sistemi (spooler system) sayesinde kapasite ve verimlilik artisi saglamayi, kar marji normal
tirlinlere gore daha fazla olan tiriinler {iretilmesi, fire oranlanm digtiriilmesi ve tasarruf edilmesi
planlanmaktadir.

Bu iki yatirumin toplam vatinm bedelinin yaklasik 10 Milyon Amerikan Dolan olmasi ve yillik

getirisinin ise ortalama 3 milyon Amerikan Dolan olmagi beklenmektedir.

Sirket, s6z konusu kiitiik kaynatma sistemi ve kangal sistemi yatirmmlarn igin halka arzdan elde
edecegi net fonun %5"ini kullanmayi planlamaktadir.

Tiim bu hususlara ek olarak, yukanda belirtilen fon kullamm oranlan Sirket menfaatleni ve
pivasa kosullari dogrultusunda degiskenlik gosterebilir. Sirket, halka arzdan elde edilecek net
geliri yukanda izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyact olmadigi ve/veya kullanamadiz tlgiide,
Sirket mentaatlerini gozeterek kategoriler arasinda geciy yapabilecektir. Ancak fonun kullanim
alanlan arasinda vapilacak gecis islemi her bir kullamm alam igin %100 gegmeyecektir. Sirket,
halka arzdan elde edilen net gelirleri, yukanda yer alan alanlarda kullanmaya baglayana kadar
kur korumali mevduat. Turk Liras: cinsinden vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatirnm

fonlar gibi menkul kiymet ve kiymetli maden alimlan suretivle nemalandinlabilecektir.
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29. SULANMA ETKIiSi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yuzdesi:

llerieyen asamalarda eklenecektir.

29.2. Mevcut hissedarlarim halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma

haklarini kullanmamalan durumunda) sulanma etkisinin tutan ve ylizdesi:

[lerieven asamalarda eklenecektir,

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ithraceiya damsmanhk vapanlar hakkimda bilgiler:

Halka arz siirecinde Thragei’ya ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne damsmanlik hizmeti verenler

asagidaki tabloda yer almaktadir:

Kurum Damsmanhk Hizmeti

Al Capital Yatirim Menkul Degerler ALS. Finansal Danismanhk ve Aracilik Hizmeti

Akol Avukatlik Biirosu Rammsiz Hukukcu Gériisii Danismanlik Hizmeti
Akademik Bagimsiz Denetim A_S. Bagunsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile figiincii kigilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen bagimsiz denetim ve hukukgu gorusi raporlarim hazirlayan taraflardan
saglanan bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin
yayimladii bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla yanhs veya yamluc olmayacak sekilde
isbu izahnamede ver almaktadir. Bu raporlarin yayimlanmasinda ilgili raporlan hazirlayan
kigilerin rizas1 bulunmaktadir.

Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket’in finansal tablolarini denetleyen bagimsiz denetim kurulugunun:

Ticaret Unvam Akademik Bagimsiz Denetim A.S.

Adresi Esentepe Mah. Biiyitkdere Cad. No:126/C Blok Ozsezen Is Merkezi Sisli-
ISTANBUL

Telefon +90 212 3472272

ilgili Déneme Iligkin | Ahmet Aker
Sorumliu Bas Denetgi
Giriis Olumlu




Hukuk¢u Raporu

Bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan hukuk biirosunun:

Ticaret Unyvam Akol Avukatlik Biirosu
Adresi Levent Mahallesi, Kanyon Ofis Binasi

Biiyiikdere Cad. No: 185 Kat:18, 34394 Sisli/Istanbul
Telefon (0212) 264 60 00

Yukanda bahsi gegen ve Sirket’e aracihk hizmetleri, hukuki damgmanhik hizmetleri ve bagimsiz
denetim hizmetleri sunan higbir tarat, Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul
kiymetlerini elde etme hakks veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Ayni taraflann
Sirket ile herhangi bir istihdam, yonetim, denetim ya da sermaye baglantisi1 bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gecen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahname'nin genelinde
muhtelif sektor raporlanndan, pazar arastirmalarnindan ve halka agik olan veya olmayan ¢esitli
kaynaklardan elde edilen hilgilere yer verilmigtir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
ahindigim, Sirket'in bildigi veya ilgili iglincii sahsin yayinladigi bilgilerden kanaat getirebildigi
kadarryla, agiklanan bilgiler1 yanlis wveya yamiltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigini beyan ederiz. Usiincii kisilerden alinan sz konusu bilgilerin kaynaklan ilgili
bélimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan. tiim iigiincii
kigilerden ahnan bilgilerin giivenilir oldugu dasiinilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gegirilmemistir.

Sirket, bildigi ve ilgili Getineil sahsin vayimladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadarnyla,
agiklanan bilgileri yanlis ve yvaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve soz
konusu bilgilenn aynen ahndigim beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihracoimin finansal yatirmmlan
hakkmnda hilgi:

Sirket, Teknopark Hatay A.S. sermayesindeki paylarin %1 "ine sahip olup, sz konusu paylar
Sirket'in finansal tablolarmda uzun vadeli finansal vatirimlar altinda maliyet degeri ile
izlenmektedir. Teknopark Hatay A.5.nin sermayesi 1.213.000 TL olup, Sirket’in Teknopark
Hatay A.S. sermayesinde sahip oldugu %! oraninda paylarin kayith degeri 174.734 TL dir.

32. PAYLAR ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI
32.1. Turkive'de Vergilendirme Hakkinda Genel Bilgi

Asagida Gzetlenmekte olan hususlar Borsada islem gorecek pavlarn elde tutulmasi ve elden
crkariimasi sirasmda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
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vermek amacivla ishu Izahname tarihi iibarivla viviirliikte bulunan vergi mevzuan dikkate
almarak hazwlanmustr. Ozellikli durumlarda vanrimeilarm vergi damsmanlarma danismas
gerektigi onemle hatirlatilr, fybu ahname tarthi itibarivla viiriirlikte olan vergi mevzuat ve
vergi mevzuaimin yorumlamma bicimi kapsamuinda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin
hatta mevzuatnn gerive vonelik olarak da degivebileceginin gz didinde  bulundurulmast
gerelmektedir.

321 Genel Balas
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarmca, Tirk hukukunda vergi mikelleflerinin yiiktimliliklerini
belirleyen 1k1 gesit vergl miikellefivet statiisii meveuttur. Tirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef™) kisiler ve kurumlar Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamanu
izerinden vergilendirilirler. Tiirkive'de werlesik bulunmayan ("Dar Miikellef) kisiler ve

kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettiklen kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

193 sayihi Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyarinca, bir gergek kisinin Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (1) yverlesim yerinin Tiirk Medem Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tiirkiye'de olmas: veya (i) bir takvim wih icerisinde Tiirkive'de devamli olarak alti aydan fazla
oturmast gerekmektedir, Buna ek olarak, (i) resmi dairelere, (ii) resmi muesseselere veya (iii)
merkezi Turkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi gegen daire, miiessese,
tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabaner iilkelerde oturan Tiirk vatandaslan da Tam
Miikellef” vani simrsiz vergi vilkiimlileri olarak deferlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam
Miikellef olarak degerlendirilen s62 konusu Kisiler Tirkive iginde ve disinda elde ettikleri kazang
ve iratlarin tamam tizerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuat cercevesinde belirtilen bu

sartlar saglamayan bir gergek kisi Dar Mikellefl olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, soz konusu Paylar’in BIST 'te elden ¢ikarnlmasindan kaynaklanan
defer artig kazanglan ve Paylar ile ilgihi dagihlan kar paylarimdan elde ettiklert menkul sermaye
iratlan, Tirkiye'de elde ¢dilmis olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2024 yilinda elde ettikleri ticret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde

asafida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifest uygulanir.

Gelir Arah@ - Gelir Vergisi Oram

1 10.000 TT 've kadar 15%
230,000 TL'nin 110,000 TL'si i¢in 16,500 TL, fazlas 20%
S80.000 TL'nin 230.000 TL'si icin 40,300 TL (dcret gelirlerinde 870.000 2705
T1L'nin 230.000 TL'si igin 40.500 TL), fazlas -
3.000.000 TL'min _'S'RII].II]I]O TL'si igin 135.000 TL (iicret gelirlerinde 3.000.000 1500
TL'nn 870.000 TL's1 1gin 213,300 TL), fazlas =5
3.000.000 TL'den fazlasinm 3.000.000 TL'si 1¢in 982000 TL (tcret

gelirlerinde 3.000.000 TL'den fazlasimm 3,000,000 TL'si igin 958,800 TL., 40%

fazlas:
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32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglar, dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, 13 ortakhklar, kurum kazanglan
tizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin karlan Vergi Usul Kanunu ve diger Tiick
Vergi Kanunlarma gore belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi Kanununun 32'nel maddesi
uyarmea kurum kazanct Gzerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi oram aym kanunun
gegici 13, maddesi uyarmea 2021 vergilendirme dénemine ait kazanglar igin %25, 2022
vergilendirme donemine ait kazanglar igin %23 uygulanmaktadir. 14/7/2023 tarihli ve 7456
sayili Kanunun 21 inci maddesiyle bu oran 2023 ve 2024 vergilendirme donemine ait kazanglar
igin %25 olarak uygulanacaktir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda tam ve dar miikellefiyet olmak tizere iki tiir vergi miikellefiyeti
tammmlanmighir. 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyarmea, bir kurumun Tam
Mikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (1) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veva (i1)
kanuni merkezinin Tirkiye diginda bulunmasina ragmen is bakmmindan islemlerin fiilen
toplandig! ve yonetildigi merkez olan ig merkezinin Tiirkiye'de bulunmas: gerekmektedir. Tirk
vergl mevzuatl ¢er¢evesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan bir kurum Dar Miikellel olarak
degerlendirilir,

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglanmn
tamam Gzerinden Tiirkive'de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tirkiye'de
elde ettikleri kazanglan iizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlannin Tirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatirilms olmasi gerekmektedir. Dar
miikellelivete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglanmn Tirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi icin stz konusu defer artis kazancim dofuran isin veya muamelenin
Tiirkiye'de ifa cdilmesi veya Tirkive'de degerlendirilmesi gerckmektedir. “Tiirkiye'de
degerlendirilmesi” ifadesinden ddemenin Tiirkiye'de yapilmas: veya ddeme yabanei bir iilkede
yvapilmig 1se Tiirkive'de ddeyenin veya nam ve hesabina yapilanin ddeme hesaplarma intikal
ettirilmesi veya karindan aynlmasi gercktigi seklinde anlagilmas: gerekir.

32.2 Paylarn elden ¢ikarilmas: karsihfinda saglanan kazanclarn vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem giren payvlarn vergilendirme esaslari:

2006 ve 2020 yillan arasinda Borsa Istanbul'da islem goren paylann elden gikarilmas sonucu
saglanan deger artis kazanglarnimin vergilendirilmes: GVK'nin gecict 67. maddes: gergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK'nin gegici 67. maddesi kapsaminda deger artig kazanglar iglemlere
aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayicr kuruluslar tarafindan yapilan tevkifat ile

vergilendirilmekte olup GVK'min gegici 67. maddesinin yuriirlik saresi 31.12.2025 tarihine
kadar uzatilmistir.
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Digerlerinin yam sira, BIST te islem goren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatinmeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden viikiimli olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluglardr.
Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat yiikiimliiliikleri tahtindaki
ilgili vergi beyanlarim, ticer avhik donemler itibariyla beyan edeceklerdir. istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A §. - Merkezi Kayit Kurulusu A S, disinda saklayic: kuruluslardan saklama
hizmeti alan yatinmeilann iglemlerinde vergi tevkifatinim yapilmas: esasen ilgili saklayic:

kurulugun sorumlulugundadir.

BIST'te iglem géren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve ahsg
tarthini naklin yapilacag kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir, S6z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina nakledilmesi
hilinde alg bedelimin ve ahg tarthimin T.C. Hazme ve Maliye Bakanh@i'na bildirilmesi
gerekmektedir.

Saklayier kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yamlacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmigtir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, araci kuruluglar ve
saklayicr kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler lizerinden uygulanir:

) bankalar ve aract kurumlann alm satimma aracibk etiklern menkul kiymetler ile diger

sermaye pivasast araglaninin alis ve satig bedelleri arasindaki fark;

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araclannin itfas: hilinde
ahg bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) bankalar ve aract kurumlarm aracibk ettikleri menkul kiymet veva diger sermaye piyasasl
ara¢larimin ddiing islemlerinden saglanan gelirler,

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglanmin 6diing iglemlerinden

saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karan (“BKK") uyarinca, kanunen %!15
olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri, BIST te islem goren araci kurulus, varantlar dahil olmak {izere paylar
(menkul kiymetler yatinm ortaklik paylan harig) ve pay voZun fonlarimm katilma belgelerinden
clde edilen kazanglar i¢in %0; (ii) KVK'mn 2/1 maddesi kapsamundaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye pivasasi araci gelirileri ile deger artis) kazanglan
elde etmek ve bunlara bagh haklan lullanmak amacivla faaliyette bulunan miikelleflerden
Sermaye Piyasast Kanunu'na gore kurulan yatimm fonlar ve yatimm ortakhklarivla benzer
nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgimnca belirlenenler icin %0: ve (ii1) (ii) numarali
alt kinhmda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak tizere, (1) numarah alt kinlimda

belirtilen disinda kalan kazanglar icin %10 olarak uygulanir.
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Yatirmmeilar yukanda belirtilen oranlarnin ileride degigiklige ugrayabilecegini gtz Oniinde
bulundurmalidir,

Paylar degigik tarihlerde almdiktan sonra bir kismimin elden ¢ikanlmas: hilinde tevkifat
matrahimn tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
¢sas alimacakur. Paylann alimindan oOnce eclden ¢ikanlmas) durumunda, clden ¢ikarlma
tarthinden sonra yapilan ilk alim slemi esas alinarak soz konusu tutar Gizennden tevkilat
yvapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla atim satim yapilmas: hilinde o giin
icindeki alig maliyetinin tespitinde agirhikh ortalama yontemi uygulanabilecck, ancak tevkifat
matrahi ilk giren ilk ¢ikan ydniemine gore belirlenecekiir. Alis ve satig islemleri dolayisiyla
ddenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleni Vergisi tevkifat matralhimn tespitinde

dikkate almir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Teblidi uyarineca menkul kiymet ve difer sermayve piyasasi
araglarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul krymetler: (ii) degisken getirili menkul kiymetler;
(ii1) diger sermaye pivasasi araglan ve (iv) yatimim fonlan katilma belgeleri ve yatinm
ortakhklan paylar1 olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak
yvapilan vadeli islem ve opsivon sozlesmeleri, menkul kiymetin dihil oldugu smf i¢inde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen arac
kurulug varantlann paylanmin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simfi

kapsaminda degerlendirileceklir.

Uger avhik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satim 1slemi yapilmas: hilinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir iglem
olarak dikkate alinur.

Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim
yil1 asiilmamak kaydivla izleyen ti¢ ayhik déneme devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir.

Takvim yilimn son ii¢ aylik doneminde olusan zarar tutarimin izleyen doneme aktarilmas:
mumkiin degildir.

Tam mikellef kurumlara ait olup, BIST te islem goren ve bir yildan fazla stireyle, Tam Miikellel
ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden gikanilmasinda tevkifat

uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST te islem gdren paylara iligkin alim satim kazanclan iQin gergek
kigilerce yilhik veya miinferit beyanname verilmez. 86z konusu bu gelirler, difer gelirler
dolayisiyla verilecek willik beyannameye déhil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, mikelleflerin her tirlu ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan seklinde
tammlanan ticari kazang hiikiimler cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alimir. Tican
kazancmn elde edilmesi sirasimda tevkif suretivle ddenmig olan vergiler, GVK™nin ilgili
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hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hitkiimler gergevesinde, tevkifata tabi
kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVEK’'nin Gegicl 67'nei maddesi kapsaminda tevikafata tibi tutulan kazanclar igin gercek
kigilerce yilik veya miinferit beyanname verilmez, Diger gelirler dolayisivla verilecek yilhik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Soz konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna gore
kurulan varhk kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen

menkul kiymetlerden saglanan kazanc ve iratlar icin miinferit veya ézel beyanname verilmez.

Menkul kiyvimet ve sermaye piyasas: araclarimin figer aylhik dénemler itibaryla tevkifata tabi
tutulacak alim saum kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
tizere) aym tirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanclar, bu tiirlere gore ayri ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’'nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi. vergi miikellefiyeri bulunup bulunmamas, vergiden muaf olup olmamasi
ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas yukarida ayrintilan verilen vergilendirme
uygulamasim etkilememektedir.

200610731 sayih BKK. 2010/926 sayvili BKK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Kararlan
uyarinca, halka arz tarihi itibanyla tevkifat orani Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle
birlikte stz konusu oramin artinlmas) durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme
sorunu giindeme gelecektir. GVK'min Gegici 67.maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu dlke ile vapilmis
ve yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri dnem arz etmektedir.

Soz konusu anlasma hitkiimlert Tirk Vergi Kanunlan ndan once uygulanacaktir,

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlann, GVK min Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendilenn veya yurt disindaki porttéy yonetim sirketlenn vasitasiyla yatinm
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir,

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin (1) Dar Miikellel gercek kisilerin pasaportlarnm noter
onayh bir rmedi ya da vergi daires: yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (11)
Dar Mikellef kurumlarin ise kendi tilkelerinde gegerli kurulus belgesimin Tirkive'nin o tlkede
bulunan temsilciliginee onayh Tiirkge bir Grnegini veya yabanci dilde onayl kurulug belgesinin
terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 6megini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumburiveti vatandaslar igin niifus ciizdanmmin tbraz yeterli
olacaktir,

Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklayic: kuruluslar kendilerine iglem yapmak igin
muracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci musterileri igin, toplu

olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.
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Cifte vergilendirmeyi Onleme anlagsmalan hiitkiimlerinden yararlamlabilmesi igin ise ilgili
iilkenin vetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin ashinm ve
terctme biirolannca terctime edilmiy Grneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dérdiinedi ayina kadar gecerli olup, stz konusu belgenin her yil venilenmesi
gerekmektedir.

Tevkifai wygulamasindan 6nee mukimlik belgesinin  ibraz  edilmemesi  hilinde Cifie
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmass hitkiimleri dikkate alimmadan %15 (héalihazirda 2012/3141
sayili BKK uyarinca %0 oraminda uygulanmaktadir) oram uypulanmak suretiyle tevkifat
yvapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan séz konusu mukimlik belgesinin ibraz ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri ve I¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretivle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir,

T.C. Hazine ve Malive Bakanlig1 gerekli gbrdiigii hallerde, cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalar hiitkiimlerinden vararlanacak kisi ve kurumlardan, ahm-satimim vaptiklan veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hitkiimlerine
gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarma dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazimi da
istevebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanhimin tayin edecedi siirede ibraz
ctmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi olmadig tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler icin vergi ziyar dogmus
sayvilacakir.

Tirkiye Cumhuriyeti'nin bugtine kadar akdettigi anlasmalar ve anlasmalann Tirkge metinleri

Gelir idaresi Bagkanliii'min www.gib_gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.
32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazan¢larnmn Vergilendirilmesi

GVEK’'nin Gegici 67. maddesinin (1) numarah fikrasina, 193 Sayih Gelir Vergisi Kanununun
Gegict 67 'ne1 Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranlan Hakkinda Karar’a ve 7256 sayili kanuna
egore; 31,12.20235 tarihine kadar uygulanmak {izere, sermaye pivasalarinda bankalar ve araci
kurumlar vasitasiyla yapilan pay alim-satim iglemlerinden dogan kazanclar tevkifata tabi
olmakla beraber tam ve dar mikellef gergek kisi ve kurumlar icin tevkifat oram halen %0
oraninda uygulanmaktadir. (2010/926 sayih Bakanlar Kurulu Karart ile defisik, 2006/10731
sayih Bakanlar Kurulu Karari, Md. 1/a).

32.2.2.1. Gerg¢ek Kisiler
32.2.2.1.1, Tam Miikellel Ger¢ek Kisiler

GVK'nin 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numarah bendinin (b) alt bendinde 4842 sayih Kanunla
vamlan degisiklikle, teviafat karin dagitilmasi asamasina birakilnugtir. Bu kapsamda GVK'nin
4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinea, tam miikellef kurumlarea; "tam miikellef
gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi mitkellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara,
dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan
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dar mukelleflere dagblan kér paylan tzerinden Bakanlar Kurulu'mea belirlenen oranlarda
tevkifat yapilacaktir, Halen bu oran %15'tir. Ancak, KVK'nin 5/1-d maddesinde kurumlar
vergisinden istisna edilmis olan ve aym kanunun 15/3 maddesi uyannca, dagiilsin veya
dafitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanclarin ortaklara dagitim halinde, kar
pavi dagitumina bagh tevkifat vapilmayacaktr (Kurumlar Vergisi 1 Numarah Genel Tebligi,
Bélim 15.3.9), GVK’'vya 4842 sayih Kanunla eklenen 22, Maddenin 2. fikrasina pre tam
miikellef kurumlardan elde edilen, GVK 'nin 75. maddesinin 2. fikrasimin (1), (2) ve (3) numarali
bentlerinde yazihi "kar paylarimin yansi™ gelir vergisinden miistesnadir. Vergive tabi kar
pavlarmn belli bir haddi asmis olmas halinde (2024 vili igin bu had 230.000 TL dir), bu kar
paylarinin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kir payimin tamamu fizerinden kesinti
yoluyla odenmis olan vergilerin beyanname tzerinden hesaplanan vergiye mahsubundan sonra
kalan tutann verg dairesine Gdenmesi gerekmektedir. Diger taraftan, kurum kazanglanmin
sermaveve eklenmesi nedenivle gercek kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi kér dagium
sayvilmadign icin tevkifata tabi olmadif gibi, bedelsiz hisse edinimi ger¢ek kisi ortaklar
yvonunden menkul sermaye iradi sayilmadigindan, bunlann beyan edilmesi s6z konusu degildir.

Temettii avanslan da kar paylan ile aym esaslarda vergilendirilmektedir.
32.2.2.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK madde (R6/2) ¢ergevesinde dar mikellefivette vergive tabi gelirin tamami, Turkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan ticretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar
miikellet gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendinlmemis gelirler: meveut ise, GVK madde
(101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklann elden gikarilmasindan dogan kazang ve iratlarim
mal ve haklarnin Tiirkiye'de elden gikarnldigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile
hildirmek zorundadir. Vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarinin ise miinferit
beyanname ile 15 giin iginde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir. (GVE. Md. 101/5)

32.2.2.2. Kurumlar

32.22.2.1, Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Tican faahyete bagh olarak 1sleime biinyesinde elde edilen alim sahim kazanglan ticari kazang

olarak bevan edilip vergilendirilecektir.
32.2.2.2.2, Tam Miikellef Kurumlar

Adi gegen kurmmlara, diger bir tam miikellef knmm tarafindan yapilan kir payr 6demeleri
tevkifata tabi de@ildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir
kurumdan aldiklar kar paylari, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatmm fon ve ortakliklanmdan alinan kar paylan
igin gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatinm fon ve ortakliklan dahil olmak lizere
yvatirmm fon ve ortaklarndan alman kir paylannm kurum kazancina dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmas: gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylan
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igin. dagitirm yapan yatinm fon ve ortaklhigi biinvesinde 6denmis olan vergi, alinan kér payma
isabet ettifi tutarda, villhik beyvannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVEK, Md. 34/2). Mahsup edilecck bu vergi, yatunm fon veya ortakligindan alinan net kar

paymn gegerli kesinti oram kullamlarak briitlestiriimesi suretiyle hesaplanmahdir.
32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tirkive'de bir isyeri agmak suretivle veya daimi temsilel vasitasiyla
devamh menkul kiymet alum satim 151 yapan kurum statiisiinde ise alm satim kazanclan ticari
kazang olarak vergiye labi olacak wvergileme Tam Mikellel kurumlarda oldugu sckilde
gercekleseccktir,. Yukanda belirtildigi Gizere, devamh olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastiklanindan %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar miimkiin degldir.

Tiirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilei vasuitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir.

Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkive'nin imzalamis oldugu viiriithikte
bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarimin hiikiimleri Gnem arz etmektedir. Séz
konusu anlagma hiiktimleri Tiirk Vergi Kanunlan’ndan énce uygulanacaktir,

Hisse senetlerimi Tirkiye'de bir isyeri veya daimi remsileist vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar payr 6demeleri, tam miikellef gercek kigilere
Odenen kir pavlarma iliskin vapilan agiklamalar ¢ercevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlan tzerinden tevkif suretiyle ahmnmug vergiler, dar mikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamig menkul
sermaye iratlarmm beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmekitedir.

32.2.2.3. Yabana Fon Kazanc¢larimn ve Buo Fonlarnn Portfoy YoneticiliZGini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

| Ocak 2006 tarthinden itibaren Sermaye Piyasas1 Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer vabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir, KVK'ya 6322 sayih Kanunun 35'inci maddesiyle. 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yiiriirliige girmek (izere, "Yabanci fon kazanclannin vergilendirilmesi” bashikli 5/A
maddesi eklenmistir. Bu maddede, vabanci fonlar ile bu [onlann aracilhik islemlerini yiriiten
portfoy yoneticiligl yetki belgesine sahip Tam Mitkellef porttoy yoneticisi sirketlerin vergisel
durumlan diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanct fonlarn, portfdy yonelicisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gormesin; (1) her tirlii menkul kiymet ve sermaye
pivasasi aract; (11) vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmesi; (i11) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayah
vadeli 1slem ve opsiyon sézlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vi1) kiymeth
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan igin KVK'nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin
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daimi temsilcisi savilmayacak ve bunlarin 15 yerleri de bu fonlarnn i veri veya is merkez olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, vyabanci fonlarm bu kapsamda elde edikleri kazanglarn igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanclar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamamn, vabanci fonlarin Tirkive kaynakh gelirleri tzerinden yapilacak wvergi
kesintisine etkisi yvoktur.

Tiirkiye'de bulunan, akuf biyiikliigiinin %51 " inden fazlas: tasinmazlardan olusan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylar: veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sozlesmelen, elde edilen
kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendinlmeyecektir.

32.3. Paylara Qliskin Kir Paylarinin Ve Kir Payi Avanslarimn Vergilendirilmesi

GVK'mn 94/1-6-b maddesinde 4842 sayilh Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat kann
dafitilmas: agamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK 'min 4842 sayili Kanunla defigik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellel kurumlarca; (i) Tam Miuikellel gergek kisilere; (i) gelir ve
kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (111) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara:
(iv) Dar Mikellef gergek kisilere; (v) Dar Mikellef kurumlara (Turkive de bir isyeri veya daimi
temsilei aracilifiyla kir payi elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan
Dar Miikelleflere dagitlan kir paylar: fizerinden 2009/14592 sayili BKK uyarinea %15 oraninda
tevkifat yvapilacaktir (girisim sermayesi vatirim fonlar1 ve ortakliklar igin bu oran %0 oraninda
uygulamr), Tam Mukellef kurumlarca; (1) Tam Mikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimm
temsilci vasitasiyla faalivette bulunan Dar Miikellet kurumlara dagitilan kar paylan tevikifaia
tabi degildir.

32.3.1. Gereek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'va 4842 sayih Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazih kir paylarinin yans:
selir vergisinden mistesnadir. Kurumlar kiir pay1 dagptirken, gelir vergisinden istisna edilen
kisim olan varist (%350°si) déhil olmak lizere dagitilan kir payinin tamanu (%100'{1) Gzerinden
4396 savih Cumhurbaskanlig karan uyarinca %10 oraninda gelir vergisi tevkifat yapmaktadir.
Kar payinm yillik vergi/beyannamesinde beyan edilmes: halinde, stz konusu verg: levkifat
yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK nin 86/1 -
¢ maddesi uyannca, GVK'nun (86/1-¢) maddesi uyannca, tevkil voluyla vergilendirilmis
bulunan ve gayrisafi tutarlan; 2024 yih gelirlen igin 230,000 TL’y1 asan ve tam miikellef

kurumlardan elde edilen kar paylari igin beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, kianm sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz,
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Beyan edilen tutar tizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kirin dagitimm
agamasinda yapilan %10 oranmndaki vergi kesintisinin tamamu (istisnava tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecck olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hitkiimler ¢ergevesinde red ve lade

edilecektir. Kar pavi avanslan da kar paylan ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.
32.3.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK'nin 94/6-b maddesi uyaninca, tam mikellef kurumlarca dar mukellef gergek kisilere
dagitilan kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugilin i¢in bu oran
Yul0’dur) tevkifal yapilacaktir. Tirkive'nin taral oldugu baz ¢ifie vergilendirmeyi dnleme
anlagmalarinda daha diisiik tevkitat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar miikellet” gercek kigiler agisindan kdr paylarnmin tevkaifat suretiyle vergilendirmes: nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek

bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK 'min 101, Maddesinin 5 nolu fikrasi gere@ince dar miikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretivle alinmamig menkul sermaye iratlarin, Tiirkiye'de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit bevanname ile beyan eimeler gerckmekiedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Mikellef Kurumlar

Ticar1 faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi hdlinde tevkifat
vapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazanc olarak beyan edilecektir. KVK 'min 6. maddesinde
kapsamundaki safi kurum kazanci, GVK'min tican kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore
belirlenecektir. Kurumlar vergisi, 2021 takvim yilina ait hesap dénemi iginde elde edilen safi
kurum kazanci iizerinden %25 oramnda uygulamir. Ancak 2021/1. Gegict vergi dénemi igin
uygulanacak kurumlar vergisi oram %20°dir. 2022 takvim wilina ait kurum kazanglarna
uygulanacak kurumlar vergisi oran1 %23 tir. Izahname tarihindeki yiriirliikte olan mevzuat
gerefince 2023 ve 2024 willarma ait kurumlar vergisi oram %257nr.

Ancak, KVK min 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kir paylan, yatinm fonlarmmin katthm belgeleri ile yatmm ortakhklanmn pay
senetlerinden elde edilen kir paylan hari¢. kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kuramlara dagiuilan
kir paylan tzerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %10 dur)
tevkifat vapilacaktir. Tiirkive'nin taral oldugu baz: ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlasmalarinda
daha dusuk tevkifat oranlan belirlenebilmekiedir.

Dar milkellef kurumlann, Tirkiye'de bir isyeri veva daimi temsilci araciligi olmaksizin elde
ettikleri kir paylan i¢in tevkifal suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin

bu gelirler igin Tiirkiye de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.
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33. iIHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILGI

33.1. ihraca veyva halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandi@ izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmayi kabul ettiklerine dair

beyanlari:

Yoktur.

33.2. Izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoltur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dinem hakkinda
bilgi:

Yokiur.

33.4. Paviarin yetkili kuruluslarea sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkmda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname Kullamim izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkmnda bilgi:

Yolktur.
33.6. Yetkili kuruloslarca paylarin sonradan tekrar sansinin  gerceklestirilmesi

durumunda, satisin kosullarma iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yanrimcilara sunulacagna dair koyu harflerle yazlmis uyar notu:

Yolktur.

33A IZAHNAME KULLANIM iZNININ BELIRLENEN BIiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

33A.1 izahname kullamim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlar ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 izahname, arz programn izahnamesi veya arz programm sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Yolktur.



33B iZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TUM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri
gerektifine dair Koyu harflerle yazilmus uyari:

Yoktur,

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagdaki belgeler Ayazaga Yolu No.7 Giz 2000 Plaza Kat.3 Maslak Sariyer istanbul
adresindeki ihraceinin merkezi ve basvuruy verleri ile ihracimin  internet sitesi
www.ekinciler.com ile KAP*ta (www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik

tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagum olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
deferleme ve goriisler (degerleme, uzman, faalivet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vh.)

2) Ihrageinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

35. EKLER
EK 1: Sirket Esas Sozlesmesi
EK 2: Sirket Yonetim Kurulu Ig Yénergesi

EK 3: Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihlerinde sona eren
dinemlere iliskin Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

EK 4: Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyani

EK 5: Gayrimenkul Degerleme Kurulusu Sorumluluk Beyam

EK 6: Fon Kullanim Yeri Raporu

EK 7: Akol Avukathik Biirosunun Hukukgu Raporu ve Hukukgu Bevam
EK 8: Fiyat Tespit Raporu

EK 9: Katithm Finans Ilkeleri Bilgi Formu
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