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22-24 Ekim tarihlerinde Kazan'da dizenlenecek olan 14. BRICS Zirvesi 6ncesinde Turkiye, kiresel etkisini
arttirmak ve geleneksel Batili miittefiklerinin 6tesinde yeni baglar kurmak amaciyla yiikselen piyasa
ulkelerinden olusan BRICS grubuna katilmayi resmen talep etti. Hatirlatmak isteriz ki Rusya Devlet Bagkani
Vladimir Putin tarafindan BRICS'e davet edilen Tirkiye zamaninda s6z konusu davete yesil 1sik yakmisti.
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Tirkiye'nin BRICS'e dahil edilmesi gerektigini yoniinde beyanatta
bulunmustu.

Diger taraftan, Tirkiye Haziran ayinda BRICS'e katilma istegini dile getirmis ; ancak Moskova ve Pekin,
ozellikle Tirkiye'nin Rusya ve Cin ile sik sik ters diisen NATO (yeligi géz online alindiginda, bu hedeflerin
erken oldugunu disindigi yorumlari Glke ajanslarinda yer almisti.

Turkiye'nin yeni diplomatik atilimi, Kuzey Atlantik Antlagmasi Orgiitii'niin kilit bir Gyesi olarak yukimlliklerini
yerine getirirken, cok kutuplu bir diinyada tum taraflarla iligkilerini gelistirme arzusunu yansitmasi olarak
algiland..

Ortadogu’nun BRICS agisindan bir ‘merkez’ haline gelmesi Tirkiye igin de gok 6nemli. Tirkiye’nin bu
olusumun disinda kalmasi Ortadogu'daki veya diinyadaki gelismelere uzak kalmasi firsatlari kagirmasi
anlamina gelir ki dolayisiyla Turkiye'nin resmen katiimayi talep etmesi zaruriyet haline de gelmis durumdadir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tlrla Bilgi, dederendirme, yorurm, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandid tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve gavenirigine inarlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A S tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmstic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatine kararlanna uygunlugu
sadlanmasina yénelik olarak wveriimemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
e bulunanlann kisisel garaglerine dayanmaktadir. Herhangi kir yatinm aracinin alime-satim enerisi ya da getiri vaadi

alarak yorumilanmamaldir. Bu gdrasler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayakilir. Sadece burada ver alan bilgilere dayvanarak vatinm karar verilmesi beklentilerinize - - -

uygun sonuglar dogurmayabilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin

kullzrilmasindan dogacak her turld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde alursa elsun Gelneu kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya delayl zararlardan dalay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, voneticiler ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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Gelismekte olan dlkelerin uluslararasi konularda daha gok s6z sahibi olmasini isteyen Brezilya, Rusya,
Hindistan ve Cin 2006'da, "BRIC" grubunu kurdu. Grup adini, bu Ulkelerin Ingilizce bas harflerinden aliyor.
2011'de Gliney Afrika'nin da katilmasiyla grubun adi "BRICS" oldu.

24 Adustos 2023'te Giliney Afrika Cumhuriyeti'nin Johannesburg kentinde BRICS (ilkeleri Arjantin, Misir,Iran,
BAE ve Suudi Arabistan’ liyelige davet etti. 1 Ocak'ta Birlesik Arap Emirlikleri, Etiyopya, Iran ve Misir 6rgiite
katild.

Simdiden dinya nifusunun yarisina yakinina sahip BRICS, 10 yil askin slredir Rénesans Baraji sorunu
sebebiyle aralarindaki gerilimi distremeyen Misir ve Etiyopya gibi Ulkeleri de ayni cati altinda toplamayi
basarmis durumda.

Yine Ortadogu’daki en sert gerilimlerde uzun yillar karsi karsiya gelen iran ve Suudi Arabistan’i da ayni grupta
resmen yer almaya baglad.

Grubun genigletilmis hali igin herhangi bir isim agiklanmadi ama grubun adinin "BRICS +" olacadi
dasundltyor.

Ustelik kapida da (yelik kabulii bekleyen onlarca olasi liye iilke de var. BRICS'e katiimak isteyen (lkeler
arasinda Bahreyn, Banglades, Beyaz Rusya, Cezayir, Endonezya, Fas, Honduras, Kuveyt, Kiiba, Meksika,
Nijerya, Suriye, Tacikistan, Tayland, Tunus, Vietnam ve Yunanistan gibi pek ¢ok (ilke var ve Beklemedeki
onlarca ulkeden birisi de Veneziella. Venezuela Disigleri Bakani Pinto, Baskan Maduro'nun Ekim ayinda
Rusya'nin Kazan kentinde yapilmasi planlanan BRICS zirvesine katilma daveti aldigini dogrulamisti.

Venezuela Devlet Baskani Nicolas Maduro, gegen ay basinda Caracas'ta diizenledigi basin toplantisinda,
tlkenin su anda Amerikan enerji sirketleri tarafindan isletilen genis petrol ve dogalgaz sahalarinin gelistirme
haklarini BRICS (lkelerindeki kuruluslara devredebilecegi uyarisinda bulunmustu.

Uluslararasi Enerji Ajansi'na (IEA) gore, Venezuela'nin tahmini 303 milyar varillik rezervi, kiiresel ham petrol
rezervlerinin yaklasik %17'sini olusturuyor. IEA, Venezuela'yl dinyanin en biydk kanitlanmis petrol
rezervlerine sahip Ulkesi olarak siraliyor. Venezuela'da hala faaliyet gdsteren tek Amerikan enerji devi olan
Chevron, yaptinm muafiyetinin uygulanmasindan bir ay sonra Kasim 2022'de llkede petrol pompalama
lisansina kavustu.

Bu, ABD yaptirmlari nedeniyle dondurulan Caracas'in petrol gelirlerinin bir kisminin blokesinin kaldiriimasi
karsiiginda gergeklesti. Chevron su anda Venezuela'da devlet kontroliindeki petrol devi Petroleos de
Venezuela (PDVSA) ile ortaklik yoluyla dort kara ve deniz projesinde yer aliyor. ABD sirketi bu yilin baslarinda
yeni kuyular devreye sokarak Uretimi yillik bazda %35 artirma hedefini duyurdu.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEY| OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tlrla Bilgi, dederendirme, yorurm, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandid tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve gavenirigine inarlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A S tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmstic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatine kararlanna uygunlugu

sadlanmasina yénelik olarak wveriimemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

g e bulunanlann kisisel garaglerine dayanmaktadir. Herhangi kir yatinm aracinin alime-satim enerisi ya da getiri vaadi _—
alarak yorumilanmamaldir. Bu gdrasler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayakilir. Sadece burada ver alan bilgilere dayvanarak vatinm karar verilmesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dogurmayabilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin

kullzrilmasindan dogacak her turld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde alursa elsun Gelneu kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya delayl zararlardan dalay Al Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, voneticiler ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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Azerbaycan da ekonomik bloga katilmak isteyen cok sayida tlkeden biri.

Rusya Baskani Vladimir Putin'in gegen ay Azerbaycan'a yaptidi resmi ziyaret hakl olarak tarihi olarak
tanimlanabilir. Bu, bir Rus baskaninin Giiney Kafkasya cumhuriyetine resmi bir devlet ziyareti yaptigi ilk
seferdir. Her iki Glkenin liderleri tarafindan 22 Subat 2022'de Mittefik Etkilesimi Beyannamesi'nin (Moskova
Beyannamesi) imzalanmig ve bu, basariyla uygulaniyor.

Azerbaycan, stratejik bir ortak olmaktan Rusya'nin stratejik bir miittefiki olmaya dogru gecis yapiyor. Bu
degisim, kismen her iki {ilkenin yeni bir cok kutuplu diinya kurma konusundaki ortak bagliligina atfedilebilir
ve bu da mevcut uluslararasi giindemdeki birgok konuda uyumlu pozisyonlarla sonuglanmistir.

Ozellikle Putin ve Ilham Aliyev arasindaki goriismede Azerbaycan'in BRICS ve SCO'ya katiima olasiliklari ele
alinmis ve Bakii'niin dis politika 6nceliklerini tanimlamaya hazir oldugunun sinyali verilmisti.

Bu, Azerbaycan'in Bati ile baglarini koparmaya hazir oldugu anlamina gelmiyor; ancak Avrupa baskentleri -
Ozellikle Paris, Briiksel ve Londra- Azerbaycan'a karsi kiskirtici davraniglariyla onu esit bir ortak olarak gérme
niyetinde olmadiklarini agikga ortaya koydular ve bu da Baki'ye cok az secenek birakti. Azerbaycan, Bati'nin
taleplerine boyun egmeden kendi gikarlarini korumak icin dis politikasini sekillendirdi.

Temmuz 2023'te Azerbaycan cumhurbaskani, Azerbaycan'in SCO igindeki statiistind artirmayi gériismek lizere
Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile bir araya gelmis (su anda Azerbaycan bir diyalog ortadidir) ve Pekin'in
Baki'niin isteklerini destekledigi agiklanmist.
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BRICS para birimi' dolarin yerini alabilir mi? Sorusu yillardir gindemi isgal eder, BRICS'in bir diger
amacinin  yerel paralarla ticaret yoluyla dolarin hakimiyetini azaltmak denir ama Ulkeler birbirleriyle
ticaretlerinde siklikla ABD dolari kullanir.

Ekonomileri birbirlerinden gok farkli ézelliklerde oldugu igin BRICS (lkelerinin ortak para birimi olusturmasinin
pratik olmayacadi genel kani.

Brezilya ve Rusya'dan 6nde gelen siyasetciler, "BRICS para birimi" olusturup, dolar hakimiyetine son vermeyi
Onermislerdi fakat bu konu 2023'teki BRICS Zirvesi'nde ele alinmamisti bile.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda ver alan her tOrl bilgi, dederendirme, yorum, istatistili sekil ve bilgiler hazirlandi@ tarih itibari ile meveut pivaza kesullan ve givenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerak
derlenrmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A S tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmstic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatine kararlanna uygunlugu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte clup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann kisisel garasglerine dayanmaktadir Herhangi kir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi _—
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorasler mall durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayvanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dodurmayabilin,. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin

kullzrilmasindan dogacak her torll maddiimanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kigilerin ugrayabilecedi her tirlU dogrudan velveya delayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler 4.5 ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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Diger taraftan gectigimiz ay Malezya Basbakani Enver Ibrahim, ikili iligkileri gdriismek ve tilkesinin BRICS'e
katihm bagsvurusuna destek aramak Ulizere Yeni Delhi'yi ziyaret etmis, Haziran ayinda BRICS'e katilim
basvurusunun Malezya'nin " daha fazla benzer diistinen ortadi dahil ederek" gok kutuplulugunu gesitlendirme
stratejisini vurguladigini ve ortakliklar cesitlendirmenin ve onlarla ticaret baglarini "dolarizasyondan
arindirmanin” (lke igin stratejik olarak yararl oldugunu belirtmisti.

BRICS'in dolarizasyondan kurtulma gadrisinin (yani, ticaret igin birincil para birimi olarak ABD dolarindan
ayriima) Afrika kitleleri ve hatta Kenya'nin bagkani da dahil olmak (zere Afrika liderlerinin bir kismi tarafindan
olumlu karsilanmasini agikliyor. Dolarizasyondan kurtulmanin gerekliligi konusunda agikga konusan Kenya
baskani da dahil .

Aslinda, gegen yilki zirveden bu yana, blogun yikici Bati mali giiciinii (6zellikle ticaret, para birimi ve 6deme
sistemlerindeki baskin ABD dolari roliinii) zayiflatacagi yoniinde beklentiler yiiksekti. ABD dolari, ABD'nin
kiresel egemenlik glindeminin merkezinde yer aliyor.

Bu nedenle BRICS, uyeleri BRICS ici ticaretlerinde dolar ortaklasa terk etmeyi kabul ederse dolarin etkisini
azaltma glicline sahip olan simdiye kadarki en iyi platformu sagliyor beklentisi hakimdi.

Afrika Ulkelerinin ticarette dolar ddviz kurlari nedeniyle her yil milyarlarca dolar kaybettigini acikland. Yerel
para birimlerinde veya alternatif bir para biriminde ticaretin benimsenmesinin Afrika Ulkelerine halkinin
gelisimi igin kullanilabilecek gok miktarda para kazandiracagina inaniyor.

Ancak abarti ve beklentilere ragmen Johannesburg zirvesi ABD dolarina rakip bir para biriminin dalgalanmasi
konusunda anlasmaya varamadi. Gercekten de, BRICS altin destekli veya merkez bankasi siber tabanh bir
para birimi veya Cin renminbisinin daha doénulstlrulebilir hale gelmesi 6nerilerinin hepsi zorlu bir gergeklik
kontrollyle karsiland.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEY| OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tlrla Bilgi, dederendirme, yorurm, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandid tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve gavenirigine inarlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A S tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmstic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatine kararlanna uygunlugu

sadlanmasina yénelik olarak wveriimemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

g e bulunanlann kisisel garaglerine dayanmaktadir. Herhangi kir yatinm aracinin alime-satim enerisi ya da getiri vaadi _—

alarak yorumilanmamaldir. Bu gdrasler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayakilir. Sadece burada ver alan bilgilere dayvanarak vatinm karar verilmesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dogurmayabilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin

kullzrilmasindan dogacak her turld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde alursa elsun Gelneu kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya delayl zararlardan dalay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, voneticiler ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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ABD dolarinin kiresel rezerv statiistine meydan okumak riskler tasir, ¢linkli dolar yalnizca piyasadaki en guigla
para birimi degil; kiiresel islemlerin cogunu da kontrol ediyor. Dolarla gergeklestirilen kiiresel islem payinin
son zamanlarda azalmamis , artmistir. Ayni zamanda, BRICS (ye devletlerinin hicbiri dolarin yerini alabilecek
kadar genis kabul gérmiis bir para birimine sahip degil.

Uluslararasi rezerv para birimi “mali politika ve borglarini kargilama konusunda esit derecede glcli bir gegmise
sahip; bircok yargi alaninda buiylik miktarlarda serbestge bulunabilen; ve her zaman tam doénustirilebilirlige
sahip bir devletin veya uluststi kurulusun para birimi" olmalidir.

Gergekte, bu 6zellikler kiimesi hizla varliga getirilemez ve ancak yillar iginde ortaya c¢ikabilir. Bankalar arasi
transferlerdeki likidite eksikliginin yani sira, BRICS Ulkeleri arasindaki ticaretin su anda ortak bir para birimini
surdirebilecek kadar kiglk olmasi da bir gergek.

Ulkeler arasindaki ticaret dengesi az cok esitse, ulusal para birimleriyle (serbestce cevrilebilir olmayan) ticaret
yapmak mantiklidir. Ornedin Rusya, yakin zamanda Hindistan'a rupi ile islem yaparak ¢ok miktarda petrol
satti. Ancak Hindistan, Rusya'va ithal ettiginden cok daha az ihracat yaptigi icin, Moskova artik
harcayamayacadi veya ceviremeyecegdi rupilerle oturuyor — Hindistan'dan mal satin almak disinda. Cin'in
renminbisi yeterince gevrilebilir degdil ve Batili bankalarin derin sermaye piyasalarindan, piyasa seffafligindan,
bagimsiz merkez bankalarindan ve destekleyici finans kurumlarindan yoksun.

Yeni beklenti ise “Gelecekte uluslararasi ticaret ddemelerini yapmak igin ortak bir para birimi ya da uluslararasi
ticaret icin bir kripto para olusturabilirler” seklinde olusmus durumda.

Bu arada Agustos ayinda Florida'dan ABD Senatorii Marco Rubio'nun Kongre'ye dolarsizlastirma yapan dlkeleri
cezalandirmak icin bir yasa tasarisi sundu. Yasa tasarisi, dolarsizlastirmayi kolaylastiran finansal kurumlari
kiiresel dolar sisteminden yasaklamay1 amagliyor. Rubio'nun, Yaptirim Kacakgiliginin Onlenmesi ve Azaltiimasi
Yasas! olarak adlandirilan yasa tasarisi, ABD baskanlarinin Cin'in CIPS 6édeme sistemini, Rusya'nin finansal
mesajlasma hizmeti SPFS'yi ve dolar merkezli SWIFT sistemine alternatif diger sistemleri kullanan finans
kuruluglarina yaptinm uygulamasini gerektirecek.

Rubio, dolarsizlastirmaya calisan llkeleri hedef alan tek kisi degil. Baskan adayi Donald Trump'in ekonomi
danismanlari, dolardan aktif olarak uzaklasan Ulkeleri cezalandirmanin yollarini tartisiyor. Trump ekibi, "dolar
digindaki para birimleriyle ikili ticarete aktif olarak girmenin yollarini arayan mittefiklere ve hasimlara yaptirm
uygulanmasini”" énerdi. Ihlal edenler ihracat kisitlamalarina, tarifelere ve "para manipiilasyonu cretlerine"
tabi tutulacak.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda wer alan her tdrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile m ¥ cut piyooa kos Llllar ve givenirigine inarilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme am e b e moane 0 vu i B l? [T } ranr watinem kararlarina uygunlugu
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Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, voneticiler ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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BRICS neden onemli? BRICS ilkeleri arasinda Cin ve Rusya gibi blylk dlnya glgcleri, ya da Brezilya ve
Guney Afrika gibi kendi kitalarindaki blyuk gugler var.

Genigleyen grubun biinyesindeki Ulkelerin toplam niifusu 3,5 milyar. Bir baska deyisle diinya niifusunun %
45'.

BRICS (ilkelerinin ekonomilerinin toplam blydkligi 28,5 trilyon dolar. Bu da, diinya ekonomisinin yaklasik %
28'ine tekabiil ediyor.

Cin bir taraftan Korfez Bolgesi'nde bolgesel baris diplomasisi yoluyla bir ‘Pax Gulfica” kurarken diger taraftan
basta Suudi Arabistan olmak lizere ekonomik iligkilerini derinlestiriyor

BRICS'teki bir diger biiyik gilic Rusya'nin ise grubu baska bir amacla kullandigini savunanlar var. Rusya, grubu
Bati'ya karsl savasinin parcasi olarak goériyor. Ukrayna'nin isgalinden sonra uygulanan ambargolari asmasina
yardimci oluyor.

Ayrica, Iran'in BRICS'e {iye olmasi, grubun Bati karsiti dzelligini artiracagi algisini da yaratmis durumda.

BRICS (lkeleri ayni zamanda diinyada ham petroliin % 44'Und uUretiyor.

2001 yihinda Goldman Sachs'in bir makalesindeki fikirden ortaya ¢ikan BRICS, uluslararasi sistemde daha fazla
esitlik icin cabalayan etkili bir Kiiresel Giiney (lkeleri bloguna donlistii. 22-24 AJustos 2023 tarihleri arasinda
Glney Afrika'nin Johannesburg kentinde diizenlenen 15. devlet ve hiikiimet baskanlari zirvesi, blogun Covid-
19 salginindan bu yana ilk ylz ytze toplantisiydi.

"BRICS ve Afrika: Karsilikli Hizlandinlmis Blytme, Sirdurilebilir Kalkinma ve Kapsayici Cok Taraflilik icin
Ortaklik" temasi, elestirmenlerin tarihsel olarak Afrika ulus devletlerine ve ekonomilerine haksizlik ettigini
savundudu kurallara dayal kiiresel ekonomik diizeni yeniden kalibre etme misyonunun merkezine Afrika'y
yerlestirmeyi amagliyordu.

BRICS ve yeni hedef Afrika ;

Afrika, diinya niifusunun yaklasik %17'sine denk gelen 1,3 milyar insana ev sahipligi yapmaktadir. Ayrica,
diinya ylzeyinin %20'sini temsil ederken , kiiresel ekilebilir arazi ve mineral rezervlerindeki pay! sirasiyla %60
ve %30'dur ve bu da kitanin muazzam zenginliklerine taniklik eder. Buna ragmen, Afrika kiiresel GSYIH'nin
yalnizca %3'Unl Uretirken uluslararasi ticarette benzer bir paya sahiptir.

Ayrica, Hindistan, Cin ve Rusya gibi diger BRICS (ye (lkeleri, ekonomik adirliklarina ve askeri giiglerine
ragmen diinya meselelerinde ve kiiresel ekonomide daha fazla s6z sahibi olmadiklarindan sikayet etmektedir.
Bu, blogun yeni Uyeler ekledigi 15. zirvenin ardindan BRICS'in artik diinyadaki manganezin %75'ini, kiiresel
grafitin %50'sini, dlinya nikelinin %28'ini, bakirin %10'unu ve kiiresel petrol arzinin %42'sini kontrol etmesine
ragmen boyledir . Birgok kisi, blokun kolektif giictinii kullanarak bu biiylik esitsizligin giderilmesine yardimci
olabilecegdini umuyor.

BRICS" bulnyesindeki ulkeler 2014'te, kalkinma projelerine destek vermek icin Yeni Kalkinma Bankasi'ni
kurdu. BRICS lUlkeleri 2022 sonu itibariyla kalkinmakta olan Ulkelere yeni yol, képri, demir yolu ve su tedariki
projeleri icin 32 milyar dolar kredi verdi. Bunun &zellikle Cin'in BRICS icin bictigi rol oldugu, Ozellikle Afrika'da
BRICS (izerinden giiciinii ve niifuzunu bliyitmeye calistidi ve Kiiresel Giiney'in baslica sesi olmak istiyor
disincesi hakim.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.
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Birkag Afrika lideri ve pan-Afrika savunucusu, BRICS'i, kitanin azgelismisliginin temeli olarak gordikleri
adaletsiz bir emperyalist diinya diizeninin ¢okiisiiniin baslangici olarak memnuniyetle karsiladilar. Ozellikle,
Afrika liderleri, BM tarafindan tanimlandigi sekliyle kiiresel cok tarafliliga, carpik temsiliyete ve BM Glivenlik
Konseyi'ndeki dengesiz veto gticline karsi kizginlar.

Kiiresel Kuzey'in Diinya Ticaret Orgiitii aracilidiyla ticareti kontrol etmesinden ve ABD ile para birimi dolarin
kiiresel degisimin para birimi olarak oynadigi bliyik rolden kizginlar. BRICS, gercek Afrika kimligini yeniden
tanimlamak, yeniden insa etmek, kurtarmak ve yeniden iddia etmek icin bir firsattir denmektedir. Bu kizginlik,
transatlantik kole ticaretinin sonrasindan, sémiirgeciligin mirasindan ve 20. ylzyllin sdémirge Kkarsiti
mucadelelerinden, Bati ve Orta Afrika'da tam bir sémirgecilikten kurtulma ve egemenlik arzusunu besleyen
ve bugilin de devam eden neo-sdmiirgecilige kadar uzanmaktadir.

Akademisyenler, eskiden somirgelestiriimis bir dizi Afrika lilkesinin 1960'larda bagimsiz olmasina ragmen
Afrika'nin heniiz 6zglr olmadigini savunuyorlar . Kitada hala yirirlikte olan yerlesik neo-sémiirgeci yapilara
isaret ediyorlar. Ornegin, 14 eski Fransiz kolonisi hala Afrika'nin son sémiirge para birimi olarak tanimlanan
CFA Frangi'ni kullaniyor . Euro'ya sabitlenmis ve Fransiz hazinesi tarafindan garanti altina alinmig, sémurge
varliginin diger énemli belirtileri arasinda stirekli varligi, Senegal'deki Frapp -France dégage ve Nijer'deki M62
gibi aktivistler ve gruplarin protestolarini tetikledi .

Ek olarak, Afrika'nin diinyanin geri kalaniyla olan ticaret iliskisi oldukca asimetrik olmaya devam ediyor.
Ornegin, AB'nin Afrika'dan ithalati temel olarak yakitlar, cevherler, metaller ve inciler, dederli taglar ve gida
maddeleri gibi diisiik katma dederli Griinlerden olusurken , buna karsilik, Afrika'nin AB'den ithalati biylk
Olglide Uretilmis mallar tarafindan domine ediliyor.

Bu kismen Afrika'nin disiik endistriyel temelini yansitirken, ayni zamanda analistlerin gelismekte olan tlkeleri
asadida ve Bati'yi zirvede tutan "herkese uyan tek bir beden" oldugunu séyledigi DTO himayesindeki haksiz
ticaret diizenlemelerinin de bir Grina .

Ornegin, Afrika'nin ihracati ithalata kapilarini ardina kadar acarken, gelismis tlkelere ihrac edilen mallara
onemli maliyetler ve kisitlamalar getiren sihhi ve bitki saghgi kurallari gibi ayrnma tarife digi ve teknik
engellerle micadele ediyor .

Benzer sekilde, DTO TRIPS Anlasmasi, gelismekte olan tlkelerin hayat kurtaric COVID-19 agilarina ve
tedavilerine erigsiminin 6niinde bir engel gbrevi gériyor .

Uluslararasi BRICS Belediye Orgiitii'niin (IMBRICS) Nijerya Biiyiikelcisi, verdigi 6zel réportajda, BRICS'in
bircok Afrika Ulkesi igin dnemli bir motivasyon kaynadi haline geldigini, bu tlkeleri bagimsizliklarini ilan etmeye
ve Bati etkisine meydan okumaya tegvik ettigini, Bati yaptinmlarina ragmen gelisebileceklerini gosterdigini
sOylemisti. Biyikelgi, Burkina Faso, Mali ve Nijer gibi Ulkeleri haklar igin ayada kalkan uluslarin érnekleri
olarak gdstermis "Onlar kendilerine ait olan sey icin ayada kalkiyorlar," diye eklemisti.

Etiyopya'daki IMBRICS elgisi de “biz Etiyopyalilar teknoloji transferi yapmak ve bu Ulkelerden farkli seyler
o6grenmek istiyoruz, ozellikle akilli sehir teknolojisinde, egitimde, trafik yonetiminde." Diyerek BRICS iginde
yer almalarinin dnemine atifda bulunmustu.

Afrikal aktivistler "BRICS'in daha iyi bir dlinya yaratmasinin tek yolu, emperyalizmi kiiresel kalkinma icin en
bliyiik tehdit olarak acgikca belirlemek ve BRICS (iyelerini ve diger Ulkeleri, 6zellikle kiiresel giineydeki lkeleri
ABD ve miittefiklerinin egemenliginden kurtarmayi amaglayan bir siyasi ve ekonomik strateji ve eylem plani
gelistirmektir.
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Simdiye kadar, 54 Afrlka ulkesinden sadece (cli, yani Gliney Afrika, Misir ve Etiyopya BRICS Uyesidir. “Bir
strateji meselesi olarak, her Afrika Uilkesi BRICS'te otomatik tiye olmakta israr etmeli ve diinyadaki tim uluslar
igin yeni iligkiler sartlari glindemini ilerletmek Uzere bir sonraki BRICS toplantisina gegmelidir. Zengin Afrika
kaynaklarinin sémdirilmesi durdurulmahdir. Egemenlik altindaki diinyanin geri kalaninin bariscil bir diinyanin
haklar konusunda israr etmesi gereken bir noktaya ulastik, aksi takdirde dinya diye bir sey kalmaz!”
demektedirler.

Yeni Kalkinma Bankasi.. Cezayir'in BRICS Yeni Kalkinma Bankasi'na (NDB) Uye olarak kabul edildigi,
kurumun Baskani Dilma Rousseff ve Kuzey Afrika lilkesinin Maliye Bakanligi tarafindan 2 Eyliil de aciklandi.
Karar, Guney Afrika'nin Cape Town kentinde diizenlenen NDB YoOnetim Kurulu'nun dokuzuncu vyillik
toplantisinda alind..

NDB, 2015 yilinda BRICS gelismekte olan Ulkeler grubu tarafindan -Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Gliney
Afrika- blokta ve diger gelismekte olan pazarlarda altyapi ve siirdirilebilir kalkinma projeleri icin kaynaklari
harekete gecirme amaciyla kuruldu.

Cok tarafli kalkinma bankasi, bir genisleme hamlesinin parcasi olarak 2021'de Banglades, Misir, Birlesik Arap
Emirlikleri ve Uruguay'l yeni Uyeler olarak kabul etti. Cezayir Maliye Bakanligi, yaptigi agiklamada, ilkenin
BRICS Ulusal Kalkinma Bankasi'na kabulliniin, eski Fransiz kolonisi {ilkenin son donemdeki "olaganisti
ekonomik performansi" sayesinde miimkiin oldugunu, Cezayir'in Yeni Kalkinma Bankasi'na katiimasi, tlkenin
orta ve uzun vadeli ekonomik blytumesini desteklemek ve tesvik etmek icin yeni ufuklar aciyor" denildi.

BRICS, G20'ye rakip mi?

Tirkiye'nin de dahil oldugu G20 grubu, gelismis ve gelismekte olan (ilkeler tarafindan, mali krizler ve iklim
degisikligi gibi kiiresel sorunlari ele almak icin kurulmustu.

Ancak BRICS grubunda G20 Uyesi (lkeler de var. Birlikte, gelismekte olan (lkelere iklim degisikligiyle
mucadelede daha fazla para verilmesi igin ya da dinyanin para birimi konumundaki ABD dolarinin gtictinin
azaltiimasi igin bastirabilirler.

BRICS fikri formiile edildiginde cok fazla ekonomik ve politik potansiyele sahipti ¢linkii bunu Amerika Birlesik
Devletleri tarafindan yonetilen tek kutuplu diinyaya bir meydan okuma olarak gorildi. Ancak, Brezilya'da
sagcli bir bagkanin iktidara gelmesi de dahil olmak (zere gesitli nedenlerden dolayi, son birkag yilda
organizasyonda ¢ok fazla ilerleme géremedik.

Ayrica, BRICS'in Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri ve digerleri gibi Ulkeleri kabul ettigi su anda ABD
hegemonyasina meydan okuyabileceginden de stiphe ediliyor.

Benzer sekilde, BRICS gibi koalisyonlarin genellikle cografya veya ortak bir ideoloji ile bagh olduguna inaniyor
ancak burada bdyle bir sey yirirlikte degil. "Mevcut - genisletilmis - BRICS'te Hindistan/Cin ve Suudi
Arabistan/Iran gibi gerginlik gecmisi olan Ulkeler var. Herkesi ayni sayfada bulusturmak zor olacak.

Biraz bu disinceyi kanistirinca karsima ¢ikan ise; Bu, BRICS'in ekonomik potansiyeli ile Bati merkezli cok
tarafliligi desteklemedeki politik rolleri arasindaki celiskiye isaret eden dider elestirmenlerin gorislerini
yansittigini gérdim.
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"Liderlerinin uluslararasi sistemde daha fazla esitlik talebine ragmen, BRICS'in ¢ok tarafliiga genel katkisi Bati
hegemonyasina uygundur. Ulusal seckinlerin ve ¢ok uluslu sirketlerinin bir projesi olarak BRICS, Cin'in su
anda dinyanin 6nde gelen savunucusu oldugu neoliberal kiiresellesmeye ideolojik bir alternatif formiile
etmedi.

Aksine, kapitalist diizen icinde calisiyorlar ve kiresel sermayenin genisletilmis yeniden Uretiminde giderek
daha 6nemli bir yer isgal ediyorlar," diyor konu hakkinda kapsamli yazilar yazmis iki yazar , Rio de Janeiro
Federal Kirsal Universitesi'nde Uluslararasi iliskiler Profesérii Ana Garcia ve Giiney Afrika Johannesburg
Universitesi, Sosyal Degisim Merkezi'nden Patrick Bond.

Ayni zamanda, BRICS'in ekonomik biyiimesi yiiksek emtia fiyatlari ve distk Ucretler de dahil olmak lizere
asin esitsizlikle isaretlenmistir. Ancak en endise verici olan, blogun lye devletlerinin karakteridir.

Ornegin, gecen sene zirveye ev sahipligi yapan Giiney Afrika, diinyanin en esitsiz (lkesi olarak
derecelendirilmistir ve Rusya'nin Ukrayna'yi isgali, blogun (ye devletlerinin acimasiz emperyalist takiplere
yabanci olmadigini gostermektedir.

Aynisi, otoriter i politikalari ve Glineydogu Asya'daki komsularina karsi hegemonik hirslari olan Cin igin de
gegerlidir.

Latin Amerika'nin ekonomik giicli olan Brezilya, su anda ekonomik bir yavaslama, yliksek enflasyon ve issizlik
rakamlari yasarken, dinyanin en hizl biylyen ekonomisi olarak bilinen Hindistan, asirn esitsizlik
sergilemektedir. 2022'de yapilan bir aile saghgi anketi, Hint hanelerinin %19'unun hala herhangi bir tiir tuvalet
imkani kullanmadigini ortaya koymustur.

BRICS'in basarisinin sirri ne oldugu degil, ne olmadigidir!

BRICS hareket halinde. Bu yilin basinda zaten genisledi ve en az 40 (ilke katilmakla ilgilendigini belirtti. Rusya
Federasyon Konseyi Baskani Matvienko yakin zamanda 24 (ilkenin gergekten lye olmak igin sirada oldugunu
iddia etti.

Ancak bu kadar gesitli uluslardan olusan basaril bloklar son derece nadirdir. Kiiltlirel, cografi ve politik olarak
bu kadar farkl Ulkeleri bir araya gelmeye zorlayan sey ne olabilir? Adina ¢ok az gercek basar katilmis bir
grupta bu kadar cekici olan sey nedir? Aslinda bircok muhalifin tiim girisimi reddederken tutundugu sey, bu
goreceli basari eksikligidir.

Bu bakis acisinin iyi bir 6rnegini bulmak icin, kisaltmayi ilk ortaya atan adamdan, eski Goldman Sachs analisti
Jim O'Neill'dan baskasina bakmayin. Grubun gegen yil Giiney Afrika'daki zirvesinden dénce, O'Neill Financial

Times'a BRICS'in "ilk toplantiya basladiklarindan beri higbir sey basaramadigini" ve "giicli sembolizm" in
Otesinde Uyelerinin neyi basarmayl umdugundan emin olmadidini sdyledi.

Ve gercekten de, grubun gticliniin genellikle yalnizca tyelerinin ham ekonomik veya insan potansiyeliyle ifade
edildigi fark edilecektir - kiiresel GSYIH'nin veya niifusun veya petrol iiretiminin veya (iye sayisinin su veya
bu yiizdesi (su anki tiyeler Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Giiney Afrika, Birlesik Arap Emirlikleri, Misir, Iran
ve Etiyopya'dir). Daha nadiren duyulan sey ise grubun gercekte ne yaptigidir.

Blogun somut basarilarindan belki de en dikkat gekeni, Diinya Bankasi'na rakip olmayi amaglayan bir kalkinma
bankasinin kurulmasidir. Yeni Kalkinma Bankasi (NDB), 2015 yilinda merkezi Sanghay'da olmak lizere
baslatildi ve altyapi ve strdirtlebilirlik projelerini finanse etmek icin 50 milyar dolar ile desteklendi.

Ayni zamanlarda, IMF'ye alternatif olan Contingent Reserve Arrangement (CRA) adli bir BRICS para fonu
olusturuldu. Bunlar,
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ABD'nin egemen oldugu muadillerini reform etmedeki basarisizliktan kaynaklanan yillardir siren hayal
kirkligindan dogan kurumlardir.

Ancak, bunlar tamamen abartildigi kadar iyi degil. 2007-2015 yillari arasinda Ulkesini IMF'de temsil eden ve
ardindan 2015-2017 yillan arasinda NDB'nin baskan yardimcisi olan Brezilyali ekonomist Paulo Nogueira
Batista, 2023'te Rusya'nin Soci kentinde yapilacak Valdai Kullibli toplantisi igin bir bildiri hazirladi ve bu
kurumlarin yarattigi etkiyi gergekgi bir sekilde resmetti.

“"CRA ve NDB ile basladigimizda, BRICS'in Washington, DC'de, IMF ve Diinya Bankasi'nda bu alanda
yaptiklariyla ilgili dnemli bir endise vardi. Bunu dogrulayabilirim ¢linki o zamanlar IMF yénetim kurulunda
Brezilya ve diger (lkeler icin yonetici direktér olarak orada yasiyordum. Ancak zaman gectikce
Washington'daki insanlar rahatladilar, belki de CRA ve NDB ile higbir yere varamayacagimizi hissettiler.”

NDB, tiim tarihi boyunca yalnizca 33 milyar dolar dederinde projeyi onayladi; Diinya Bankasi yalnizca 2023'te
128 milyar dolar taahhit etti. Reuters tarafindan alintilanan bir yatirmcr sunumuna gére, BRICS kredi
kurulusunun onayladig projelerin yaklasik {icte ikisi dolar cinsindendi .

BRICS'in Bati'ya aninda ve kistahga bir meydan okuma sunmasini bekleyen bazilar igin belki de sasirtici bir
sekilde, NDB, Bati'nin Rusya'ya uyguladigi yaptirimlara saygi géstererek Moskova ile yeni islemleri askiya aldi.
ABD liderligindeki kurumlarin koridorlarinda bu yeni rakip hakkindaki endiselerin azalmasi sasirtici degil.

BRICS'in elle tutulur bir sey sunmasinin beklendigi diger alan ise kendi para birimini piyasaya siirmektir. Ancak
burada, ne yazik ki, cok fazla gevsek konusma, grubu hayal kirikigina ugratti. Gegtigimiz yilin baslarinda,
hatta Batili kurulus kuruluslarinda bile , yakinda yaratilacak BRICS para biriminin "dolarin hakimiyetini sarsma"
potansiyeline sahip oldugunu 6ne stiren bir abarti dalgasi, siphecilige yol acti .

Bu gevsek bir konusma ¢iinkl glindemde para birimi baslh basina bir sey degil. BRICS (ilkeleri, Euro Bolgesi
benzeri bir deneyde ulusal para birimlerini - ve dolayisiyla egemenliklerinin cogunu - teslim etme niyetinde
degiller. Tiiketiciler markete bir tomar bric gétiirmeyecekler.

Ve bdyle bir diizenlemenin nasil calisacadi tam olarak belli degil, 6zellikle de neredeyse tiim BRICS (ilkelerinin
cari hesap fazlalari oldugu disiinildiigiinde. Bu, baska bir gline birakilacak karmasik bir konu, ancak bdyle
bir planin uygulanabilir olmasi igin BRICS ekonomilerinin belirli bir miktarda yeniden yapilandiriimasinin
gerekecegini sdylemek yeterli olacaktir. Her durumda, Hindistan BRICS para birimi fikrini agikca reddetti.

Cok daha muhtemel olan sey, merkez bankalari arasinda fazla ve acik veren llkeler arasindaki dengesizlikler
igin bir ¢c6ziim yolu gelistiriimesidir. Bu, John Maynard Keynes'in Bretton Woods'da 6nerdidi ancak Amerikalilar
tarafindan reddedilen bancor sistemine benzer bir tiir nétr rezerv varligi olacaktir. Bu arada, Bati SWIFT
finansal mesajlasma sistemine bir BRICS alternatifinin yakin gériindiigiinden kesinlikle bahsetmek gerekir.

Bu tur gelismeler elbette cok énemli olurdu ve gergek bir basari olarak kabul edilirdi, ancak bu bir gecede
gerceklesmeyecek. En azindan yeni bir para birimi s6z konusu oldugunda, bu kesinlikle asiri abarti ve dramatik
duyurularin ndiansh ve oldukga teknik bir konuyu golgeledigi bir alandir.

Son olarak, bir avug BRICS (ilkesinin birbirleriyle serbest ticaret anlasmalari olmasina ragmen, su anda dokuz
uluslu grubun tamamini kapsayan bdyle bir anlasma yoktur. Grup igi ticaret hizli bir sekilde biyiyor olsa da
- ve bunun giderek daha fazlasi yerel para birimleriyle ddeniyor - Cin'in blok icinde serbest ticaret anlasmasina
varmak icin ortaya attigi bir girisim diger Uyeler tarafindan desteklenmedi. BRICS'in kisa tarihi, Uyeler
arasindaki farklliklarin gergek oldugunu siiphesiz gdstermistir. Cikarlari her zaman ortlismez.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda wer alan her tdrld bilgi, degerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve glvenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerak !

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtic. Sunudlan bilgilerin dogrulugu ve bunlanin yatinm kararlarina uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir ngII’II’\ saglanmasina yonelik olarak werilmemekte clup alim satim karanm des t?kl=\.ﬂeh|lecek yeterli bilgiler burada
L yorum ve tavsiyede bulunanlann "kis isel garuglerine dayanmaktadir Herhangi kir yatinm aracinin alim-satim Gneris si ya da getiri vaadi [r——
WINUZ |Ier|sk se getiri tercibileriniz euygun olrr..:.3ab|l|r adEchJradayEralar bilgilere dayanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize

bulunmay ahbilir Burada yer alan yorum ve tavsiy:
_Iarakgorurrlanmamalldlr.Elugousler mali dur -
uygun sonuglar dogurmayabilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullzarilmasindan dogacak her turld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa elsun Uglneu kisilerin ugrayabilecedi her tirl 0 dogrudan ve/veya dalayh zararlardan dolay A1 Capital HISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, voneticiler ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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Peki BRICS ilginin ytikseligi neden ? Bu glivenli zemine kagisi tetikleyen sey, giderek daha saldirgan bir ABD
olmasidir. ABD, baskanlik ettigi finansal sistemi silahlandirmis, giderek daha sik tek tarafli yaptinmlara
bagvurmus, ikincil yaptinmlarin kapsamini genisletmis ve ayrica ekonomik ablukalar ve gesitli zorlama bigimleri
kullanmaktadir.

ABD daha 6nce gergek veya algilanan tehditlere tarihgi Immanuel Wallerstein'in "zirhli bir yumrugu gizleyen
kadife eldiven" dedigi seyi kullanarak yanit verdiyse, kadife eldiven artik bir kenara atildi ve zirhli yumruk
endiseli 6fke ndbetleriyle diinyay! dolasiyor.

Rusya'nin savunma sanayisini bogmak igin caresiz cabasinda, Hazine gegen yilin sonlarinda Moskova'nin
askeri sanayi Ussiine yardim ettigi gorilen herhangi bir finans kurulusuna yaptirim uygulama yetkisine sahipti.
NATO mittefiki Tirkiye, bankalarinin Rusya ile ikili kullanimh mal ticaretini kolaylastirdiklar icin hedef
alinabilecedi konusunda uyarildi. BAE de benzer sekilde. Cin, elbette, hedefte. ABD, meseleyi kendi eline
almadan once, sadik mittefiki Almanya'nin zayf itirazlarina ragmen istenmeyen Nord Stream boru hattina
yaptinmlar uyguladi.

Son 6nlemlerden bazilar, baskalarinin islerine asiri karismaktan baska bir sey olarak gériilemez. Uganda'nin
gecen yil kabul ettidi 'sodomi yasasi', ABD'yi Uilkeyle olan iliskisinin "tlim yonlerini" yeniden dederlendirmeye
zorladi . Yetkililer, Uganda'nin yizlerce mal icin ABD'ye glimriiksiz erisim hakkini bile gézden gegireceklerini
belirttiler; bu, Afrika Ulkesinin zaten yeni gelisen ekonomisini daha da kétllestirecek bir hareket.

Yurt disindan fonlanan STK'larin bu sekilde kayit yaptirmasini ve daha siki diizenlemelere tabi olmasini zorunlu
kilan Glrcistan yasasi, demokratik prosediire uygun olarak mesru bir yasama organi tarafindan kabul edildi.
Ancak ABD ve Avrupali mittefiklerinden sert bir tepki aldi (ve evet, yaptinmlar Uzerinde calisiliyor). AB,
Grcistan'in katihm sirecini askiya alacak kadar ileri gitti.

Yabanci Varliklar Kontrol Ofisi'nin cilgin tiraniigi altinda hayat bdyledir, bir zamanlar belirsiz bir Hazine
departmani olan bu departman simdi bir dev gibi diinyay! ele gegiriyor. Silahlandiriimis dolarin birgok
gelismekte olan Ulkenin {izerinde "Demokles'in kilici gibi" asili durdugu ve BRICS'in bir "kagis yolu" sundugunu
belirtiliyor ki bu grubun ana cazibesi olarak goériliyor.

Ekonomik gliclin Bati'dan uzaklasip Kiresel Giiney'in yiikselen giiglerine dogru kaymasinin, bu (lkelerin
kiresel meselelerde daha fazla etkiye sahip olmasina yol agmasi kaginiimazdi. Ve belki de ABD'nin onlarin
yukselisini sinirlamak gibi Sisifosvari bir géreve girismesi de kaginilmazdi. Kiglk bir rahatsizlik korkusu bile,
ABD'nin diinyaya karsi durusunun kalbindeki kirilganlik ve uzlasmazhdi agiklamaya yardimci oluyor. Cizgi her
yerde, ayni anda tutulmall. Bu durusun altinda derin bir kaygi, bir tuglanin (BRICS) yerinden oynamasi
durumunda tiim yapinin gokebilecegi 6nsezisi yatiyor.

BRICS, bu nedenle Italyan ekonomist ve tarihci Giovanni Arrighi “son patlama" olarak adlandirdigi, gerileyen
bir gliclin sistem diizeyinde ¢oziimler gerektiren sorunlari dikkate almadan ulusal cikarlarini takip ettigi
duruma diinyanin geri kalaninin verdigi yaniti temsil eder. Bu, ABD'nin paradoksal olarak, konumunun ima
ettigi sistem yonetimini uygulama cabasi gostermeden diinya lzerinde hakimiyet kurmaya calistigi bir
durumdur. Uygun yonetim, zaten gerceklesen degisiklikleri mimkin oldugunca sorunsuz bir sekilde
kargilamanin yollarini aramayi gerektirir. Sonsuza dek 1950'ler veya hatta 1990'lar olamaz.

Ve yine de ABD hem baskici hem de yok denecek kadar az bir etki uyguluyor. Hegemonyasiyla ilgili tim
konularda hassas ama gtiniin gercek énemli meselelerine tamamen duyarsiz. Bu, BRICS bayrad altinda farkli
uluslari bir araya getiren yiizeyin altindaki miknatis, bir kacis yolu. Grup, baska yerlerde aranmayan sistem
dizeyindeki sorunlara tam olarak sistem dlzeyinde ¢dzimler aramak icin yeni, ancak hala nispeten
kanitlanmamis bir platformu temsil ediyor.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda wer alan her tdrld bilgi, degerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve glvenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerak !

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtic. Sunudlan bilgilerin dogrulugu ve bunlanin yatinm kararlarina uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir ngII’II’\ saglanmasina yonelik olarak werilmemekte clup alim satim karanm des t?kl=\.ﬂeh|lecek yeterli bilgiler burada
L yorum ve tavsiyede bulunanlann "kis isel garuglerine dayanmaktadir Herhangi kir yatinm aracinin alim-satim Gneris si ya da getiri vaadi
WINUZ |Ier|sk se getiri tercibileriniz euygun olrr..:.3ab|l|r adEchJradayEralar bilgilere dayanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize

bulunmay ahbilir Burada yer alan yorum ve tavsiy: [r——
_Iarakgorurrlanmamalldlr.Elugousler mali dur -

uygun sonuglar dogurmayabilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin

kullzarilmasindan dogacak her turld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa elsun Uglneu kisilerin ugrayabilecedi her tirl 0 dogrudan ve/veya dalayh zararlardan dolay A1 Capital HISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, voneticiler ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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Ayrica, dogmakta olan parcalanmis diinyanin, savas sonrasi yillarda gelisen kati ve resmi kurum tiiriine uygun
olmadigi da belirtilmelidir. O donem gecti. BRICS, esnek olmayan bir politika glindemi ve kalici bir biirokrasi
aracihdiyla baglar kurumsallastirmaktan akillica kagindi. Heterojenligi ve gevsek badliliklariyla rahat
gorinyor.

Ve bu, tamamen 6znel olan son bir disilinceye yol acar: Sinirlamalari ve bugiine kadar elde ettigi basarilar
ne olursa olsun, BRICS'in ytikselisinde biyiik ve kapsamli bir degisimin ana hatlarini hissederiz. Bu, 6nemi bir
elektronik tablodaki sayilarla 6lgtilmeyecek, kendi momentumuna sahip bir cabadir.

BRICS'in ekonomik nifuzu, dinyadaki zengin, orta gelirli ve fakir Ulkeler arasindaki bariz ekonomik
dengesizliklerin bir kismini azaltmaya yardimci olabilir, blogun kiiresel enerji piyasasi ve iklim degisikligi
konusunda devam eden goriismeler Uzerinde bir etkiye sahip olabilir.

Fosil yakit Ureticisi olan yeni Giyeler, platformu G20 veya COP'a yesil donlisim konusunda alternatif bir anlatiyi
One surmek ve petrol ve gazdan daha yavas bir sekilde uzaklasmak icin savunabilir.

Birkac Afrika lideri ve pan-Afrika savunucusu, BRICS'i, kitanin azgelismisliginin temeli olarak gordikleri
adaletsiz bir emperyalist diinya dizeninin ¢dkistnln baslangici olarak memnuniyetle karsiladilar.

Ozellikle, Afrika liderleri, BM tarafindan tanimlandig sekliyle kiiresel cok taraflilia, carpik temsiliyete ve BM
Guvenlik Konseyi'ndeki dengesiz veto glictine karsi kizginlar.

Kiiresel Kuzey'in Diinya Ticaret Orgiitii araciligiyla ticareti kontrol etmesinden ve ABD ile para birimi dolarin
kiiresel degisimin para birimi olarak oynadigi blytk rolden kizginlar.

BRICS, gercek Afrika kimligini yeniden tanimlamak, yeniden insa etmek, kurtarmak ve yeniden iddia etmek
icin bir firsattir denmektedir.

Hindistan baskani Mondinin dedigi gibi; Dilinya, kiiresel zorluklarla kararl bir sekilde ylizlesmek icin bir araya
gelmelidir. Duzeltici eylem, kiiresel yonetisim kurumlarinin reformuyla baslamaldir. Bu, BRICS'in
baslangicindan bu yana glindeminde yer almaktadir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda ver alan her tOrl bilgi, dederendirme, yorum, istatistili sekil ve bilgiler hazirlandi@ tarih itibari ile meveut pivaza kesullan ve givenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerak
derlenrmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A S tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmstic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatine kararlanna uygunlugu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte clup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann kisisel garasglerine dayanmaktadir Herhangi kir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi _—
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorasler mall durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayvanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dodurmayabilin,. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin

kullzrilmasindan dogacak her torll maddiimanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kigilerin ugrayabilecedi her tirlU dogrudan velveya delayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KO(; U
Yatinm Menkul Degerler 4.5 ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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Baki Atilal Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi

Arastirmadan Sorumlu GMY

kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan

Bugra Tiimer kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Arastirma Uzman Yardimcisi
Sila Girgin

Arastirma Uzman Yardimcisi durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali

ﬁzge Beyhan burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize

Arastirma Uzman Yardimcisi o .
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degderler A.S.'nin

Arastirma Bolumi tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif

icermemektedir. Veriler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin

ticari amacli kullaniimasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Béliimii'ne

ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gériis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim gériis ve bilgiler

6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.

Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim bankaciligi ve/veya diger

is iliskileri igcinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tlrla Bilgi, dederendirme, yorurm, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandid tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve gavenirigine inarlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A S tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmstic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatine kararlanna uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sadlanmasina yé olarak werilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann kisisel garasglerine dayanmaktadir Herhangi kir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
alarak yorumilanmamaldir. Bu gdrasler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayakilir. Sadece burada ver alan bilgilere dayvanarak vatinm karar verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullzarilmasindan dogacak her turld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa elsun Uglneu kisilerin ugrayabilecedi her tirl 0 dogrudan ve/veya dalayh zararlardan dolay A1 Capital
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, voneticiler ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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