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Raporun Konusu: isbu Rapor’un konusu, Giiler Yatinm Holding A.S. (Giiler
Holding/Sirket) Yonetim Kurulu'nun 09.07.2024 tarihli toplantisinda alinan, Sirketin
1.500.000.000 TL tutarindaki kayith sermaye tavani iginde kalmak iizere, 120.000.000 TL
tutarindaki mevcut ¢ikarilmis sermayesinin, 240.000.000 TL’si sermaye diizeltmesi olumlu
farklar1 hesabindan bedelsiz olarak, 240.000.000 TL’si ise pay sahiplerinin yeni pay alma haklari
kisitlanmaksizin, pay basma 1 TL bedelle nakden karsilanmak tizere 600.000.000 TL’ye
cikartilmasi sebebiyle, nakit olarak artirilacak kisimdan elde edilecek fonun kullanimina iliskin
olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin (Teblig) 33 iinci
maddesinin birinci fikras1 kapsaminda, s6z konusu sermaye artirrmindan elde edilecek briit
480.000.000 TL tutarindaki fonun kullanim yerlerinin tespiti, raporlanmasi ve Sirket Yonetim
Kurulu tarafindan karara baglanmasidir.

Teblig’in ayn1 maddesinin devaminda yer alan hiikiimler cergevesinde, sermaye
artirnmindan elde edilen fonun belirtilen sekilde kullanilip kullanilmadigina iliskin olarak,
yapilacak sermaye artinmimin tamamlanmasindan itibaren kamuya agiklanacak ve yapilan
sermaye artirrminin sonuglarini igerecek ilk iki finansal tablolarin ilanini takip eden on is giinii
icinde bir rapor hazirlanacak ve s6z konusu rapor Sirketin internet sitesinde ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda ilan edilecektir. Bu konuda Teblig’in 33/2 hiikkmii saklidir.

Elde Edilecek Fon Tutar:

Sirket’in yapmay1 planladigi nakit sermaye artirimindan briit 240.000.000 TL, tahmini
halka arz giderleri olan 2.477.200 TL’nin disiilmesi sonucu ise net 237.522.800 TL fon elde
edilmesi planlanmaktadir. Halka arz maliyetlerine iliskin tahmini giderler agagidaki tabloda yer
almaktadir:

Kurul Ucreti (Ihra¢ Edilecek Paylarin Nominal Degeri Uzerinden %0,2) 960.000
Borsa Istanbul A.S. Kota Alma Ucreti (%0,03+BSMV) 151.200
Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 192.000
Ticaret Sicil Gazetesi Tescil, Ilan, Noter vb. Tescil Giderleri 50.000
Aracilik Komisyonu (BSMV Dabhil) 1.050.000
MKK ihrag¢1 Hizmet Bedeli (%0,005) 24.000
Diger Giderler 50.000
Genel Toplam 2.477.200
Halka Arz Edilecek Paylarin Nominal Tutari 480.000.000
1,00 TL Nominal Degerli Pay Basina Maliyet 0,0052

Fonun Kullanim Yerleri:

Giiler Holding, bir yatirim holding olmasinin da geregi olarak, esas s6zlesmesinde yer alan
amag ve faaliyet konusuna uygun olarak, basta sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren sirketler,
ancak bunlarla sinirli olmamak iizere, kar yaratma yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye
sitketlerinin sermayelerine yatirim yapmaktadir. Buna uygun olarak mevcut durumda Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan verilmis olan 26.01.2016 tarih ve 38 sayili yetki belgesiyle
“Genis Yetkili Aract Kurum” olarak faaliyet gosteren halka agik Al Capital Yatirnm Menkul
Degerler A.S., halka acik RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Uriinler ila¢ ve Makine Sanayi ve
Ticaret A.S., ICG Finansal Danigsmanlik A.S., A1 Egitim ve Filo Kiralama A.S., halka acgik
Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S., halka agik Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim
A.S. (Kartal Enerji), ve Yap1 Radar Bilgi Teknolojileri A.S. sermayelerine istirak etmistir.



Sirket Yonetim Kurulu’nun 09.07.2024 tarihli karariyla, Sirketin 120.000.000 TL
tutarindaki mevcut ¢ikarilmis sermayesinin, 240.000.000 TL’si sermaye diizeltmesi olumlu
farklar1 hesabindan bedelsiz olarak, 240.000.000 TL’si ise pay sahiplerinin yeni pay alma haklari
kisitlanmaksizin, pay basina 1 TL bedelle nakden karsilanmak iizere 600.000.000 TL’ye
cikartilmasi sebebiyle, nakit olarak artirilacak kisimdan elde edilecek briit 240.000.000 TL ve
halka arz maliyetleri diistildiikten sonra kalan net 237.522.800 TL tutarindaki fonun, Kartal
Enerji’nin portfoyiine yeni giines enerji santrallerinin eklenerek Kartal Enerji’nin sahip oldugu
yenilenebilir enerji liretim tesislerinin sayisinin ve kurulu gili¢ kapasitesinin artirilmasi ve
Sirket’in onlimiizdeki donemde dogrudan ve/veya dolayli olarak mevcut istirakleri iizerinden
yapmayi planladigi yeni yatirimlarin finansmaninda kullanilmasi planlanmaktadir.

Bu itibarla, sermaye artirimindan elde edilecek fonun kullanim alanlarina iliskin detaylar
asagida aciklandig gibidir:

1) Kartal Enerji’nin Yenilenebilir Enerji Yatirnmlarinin Finansmani

Sirket Kartal Enerji’nin 55.000.000 TL tutarindaki ¢ikartilmis sermayesi i¢erisinde 2.200.000
TL nominal degerli A Grubu paylara dogrudan sahiptir. Bunun yaninda Kartal Enerji
sermayesinde pay sahibi olan diger Giiler Holding Grup sirketleriyle birlikte, Kartal Enerji’nin
55.000.000 TL ¢ikarilmis sermayesi igerisinde 31.200.002 TL nominal degerli paylara ve %
75,97 oy hakki oranina sahiptir.

Sirket, Kartal Enerji’nin mevcut durumda sahip oldugu 53,414 mWp biiyiikliiglindeki kurulu
giiclinli onlimiizdeki donemde yaklasik 65 mWp biiytikliige ulagtirmay planlamaktadir. Sirket’in
hali hazirda tamami yurt i¢inde olan gilines enerji santrali portfdyiinii yurtdigt yatirimlar: da
icerecek sekilde gelistirmeyi planlamaktadir. Sirket yurt i¢i enerji yatirimlarini gelistirmek ve
bunun yaninda Ispanya ve Ingiltere basta olmak iizere, yurt dis1 giines enerjisi yatirimlarina
baslamay1 planlamaktadir.

Bu kapsamda, nakit sermaye artirnmindan elde edilecek net fonun %70-75 inin, Kartal
Enerji’nin sahip oldugu giines enerjisi santrallerinin, tamami yurti¢inde olmak iizere 5-10 mWp
artirllmasinda kullanilmasi planlanmaktadir. Yatirimin toplam biiyiikliigiiniin nakit sermaye
artirnmindan gelecek fonu asacak olan kismi Kartal Enerji’nin 6zkaynaklar1 ve dis kaynak
cesitlendirmesi (banka kredisi, leasing vb.) yoluyla karsilanacaktir.

Nakit Sermaye artirimindan elde edilecek fonun %70-75’1 Kartal Enerji’ye Sirket tarafindan
tahsisli sermaye artirimi yoluyla sermayeye eklenmek iizere, sermaye avansi olarak ddenecektir.

2) Yeni Istirak Yatirnmlarimn Finansmam
Sirket, esas sozlesmesinde yer alan amag¢ ve faaliyet konusuna uygun olarak, basta sermaye

piyasalarinda faaliyet gosteren sirketler, ancak bunlarla sinirli olmamak iizere, kar yaratma yetenegine
veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin sermayelerine yatirim yapmaktadir. Mevcut durumda
Sirket’in dolayli ve dogrudan, sermaye piyasalari, enerji, gida, iletisim, tani, filo kiralama ve yayincilik
sektoriinde yatirimlar: bulunmaktadir. Sirket onlimiizdeki donemde basta enerji, sermaye piyasalar1 ve
finans sektorii olmak {izere yeni yatirimlara istirak etmeyi hedeflemektedir. Bu yatirimlara dogrudan
Sirket tarafindan katilabilecegi gibi bir kismi veya tamamina Sirket’in bagli ortakliklari araciliiyla veya
bir kismina dogrudan ve bir kismina bagh ortakliklar1 araciligiyla birlikte yatirim yapmak suretiyle de
katilabilecektir. Bagl ortakliklariyla istirak edecegi yatirimlar igin ilgili bagl ortakliga sermaye avansi
O0demesi yapmasi ve akabinde ilgili bagli ortaklikta tahsisli sermaye artirimi gergeklestirilmesi
planlanmaktadir.



Nakit Sermaye artirimindan elde edilecek fonun %25-30’unun Sirket tarafindan dogrudan
veya bagli ortakliklar1 araciligiyla yapilmasi planlanan yeni yatirimlarin finansmaninda
kullanilmas1 planlanmaktadir.



