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A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 MART 2024 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Liras: ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 1.359.452.617 842.498.658
Finansal Yatirimlar 6 1.015.696.737 877.140.664
Ticari Alacaklar 3.495.096.345 3.255.781.773
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4-8 608.735 701.773
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 3.494.487.610 3.255.080.000
Diger Alacaklar 682.216.979 32.304.565
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4-9 639.041.954 11.386.675
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 43.175.025 20.917.890
Pesin Odenmis Giderler 10 22.741.962 8.141.673
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis
Giderler 22.741.962 8.141.673
Diger Ddnen Varliklar 2.142.565 2.884.651
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 6.577.347.205 5.018.751.984
Duran Varliklar
Finansal Yatirimlar 6 55.435.888 38.081.278
Diger Alacaklar 7.707.215 17.584.092
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 7.707.215 17.584.092
Yatirim Amagcl Gayrimenkuller 11 19.156.825 20.846.963
Maddi Duran Varliklar 12 116.190.548 122.079.173
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 6.343.790 7.224.040
Kullanim Hakki Varliklari 14 11.735.317 14.684.353
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 216.569.583 220.499.899
TOPLAM VARLIKLAR 6.793.916.788 5.239.251.883

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 MART 2024 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmis
Cari Dénem  Onceki Dénem
KAYNAKLAR Dipnot 31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 1.235.937.103 850.232.388
- Banka Kredileri 7 363.000.000 321.027.509
- Ihrag Edilmis Borglanma Araglari 7 869.308.493 525.154.654
- Kira Yikimliilikleri 7 3.624.932 4.043.170
-Diger Borglanmalar 7 3.678 7.055
Ticari Borclar 2.036.967.635 1.180.140.333
- lliskili Taraflara Ticari Borclar 4-8 13.900.056 435.303
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8 2.023.067.579 1.179.705.030
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 17 13.233.132 17.242.813
Diger Borglar 103.756.002 44.438.011
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 70.107.456 -
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 33.648.546 44.438.011
Ertelenmis Gelirler 10 7.968.355 1.721.210
Donem Kari Vergi Yukumlaligu 25 197.660.333 138.319.632
Kisa Vadeli Karsiliklar 90.642.426 33.736.172
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 18 4.320.134 5.149.373
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 18 86.322.292 28.586.799
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 3.686.164.986  2.265.830.559
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 12.236.856 15.179.051
- Kira Yikimliilikleri 7 12.236.856 15.179.051
Uzun Vadeli Karsiliklar 10.251.536 6.148.779
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 18 10.251.536 6.148.779
Ertelenmis Vergi YUkimliligu 25 33.876.117 5.789.179
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 56.364.509 27.117.009
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 19 135.000.000 135.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 509.672.993 509.672.993
Paylara lligkin Primler 19 1.330.055.034 1.330.055.034
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmig Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler 1.266.590 1.638.551
- Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgiim 19
Kazanglani/Kayiplari 1.266.590 1.638.551
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 19 20.071.680 72.766.400
Gecmis Yillar Kar / Zararlari 19 949.866.057 1.040.622.782
Net Donem Kari / Zarari 105.454.939 (143.451.445)
OZKAYNAKLAR 3.051.387.293 2.946.304.315
TOPLAM KAYNAKLAR 6.793.916.788 5.239.251.883

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

1 0CAK - 31 MART 2024 HESAP DONEMLERINE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOLARI
VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gecmemis
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Mart 2024 31 Mart 2023
Hasilat 20 12.329.071.192 7.113.645.809
Satiglarin Maliyeti (-) 20 (11.600.052.467) (6.844.949.711)
BRUT KAR / (ZARARI) 729.018.725 268.696.098
Genel Yonetim Giderleri (-) 21 (99.426.376) (58.349.909)
Pazarlama Giderleri (-) 21 (67.376.367) (44.250.077)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22 167.509.074 94.135.335
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 22 (33.865.352) (8.557.211)
ESAS FAALIYET KAR / (ZARARI) 695.859.704 251.674.236
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 23 1.146.762 117.766
FINANSMAN GELIR GIDERI ONCESI FAALIYET KAR / (ZARARI) 697.006.466 251.792.002
Finansman Gelirleri 24 45.376.059 14.654.993
Finansman Giderleri (-) 24 (242.759.268) (120.460.464)
Parasal Kazang/(Kayip) (245.651.605) (192.878.032)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KAR / (ZARARI) 253.971.652 (46.891.501)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (148.516.713) (48.917.009)
- Dénem Vergi Gelir/ (Gideri) 25 (124.315.967) (103.431.025)
- Ertelenmis Vergi Gelir/ (Gideri) 25 (24.200.746) 54.514.016
DONEM KARI / (ZARARI) 105.454.939 (95.808.510)
Pay Basina Kazang
Surdrilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/ (Kayip) 26 0,7811 (0,9581)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER (371.961) 37.995
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirnimayacaklar (371.961) 37.995
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglar (Kayiplari) 18 (531.373) 50.660
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Diger Kapsamli Gelire iligkin Vergiler 159.412 (12.665)
- Dénem Vergi Geliri/ (Gideri) - -
- Ertelenmis Veergi Geliri/ (Gideri) 25 159.412 (12.669)
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (371.961) 37.995
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 105.082.978 (95.770.515)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 31 MART 2024 ARA HESAP DONEMINE AT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmigtir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinimayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
Yeniden
Sermaye Tamimlanmig Fayda | Degerleme ve Kardan
Diizeltmesi Paylara Planlarinin Birikmig | Siniflandirma Ayrilan
Odenmis Olumlu iligkin Yeniden Olgiim Kazang/ Kisitlanmig | Gegmis Yillar | Net Dénem

Sermaye Farklari primler Kazanglari/Kayiplar Kayiplari Yedekler | Kar/ Zararlani | Kari/Zaran | Ozkaynaklar
Bakiye 1 Ocak 2023 100.000.000 | 498.286.952 395.300 (341.432) 24.940.612 | 19.834.825| 317.525.763 | 751.331.132 | 1.711.973.152
Onceki Dénem Karinin Transferi - - - - -| (2.207.254) | 753.538.386 | (751.331.132) -
Net Dénem Kari/(Zarari) - - - - - - | (95.808.512) | (95.808.512)
Diger Kapsamli Gelir - -- - 37.995 - - - 37.995
Bakiye 31 Mart 2023 100.000.000 | 498.286.952 395.300 (303.437) 24.940.612 | 17.627.571 | 1.071.064.149 | (95.808.512) | 1.616.202.635
Bakiye 1 Ocak 2024 135.000.000 | 509.672.993 | 1.330.055.034 1.638.551 - | 72.766.400 | 1.040.622.782 | (143.451.445) | 2.946.304.315
Onceki Dénem Karinin Transferi - - - - - | (52.694.720) | (90.756.725) | 143.451.445 -
Net Dénem Kari/(Zarari) - - - - - - | 105.454.939 | 105.454.939
Diger Kapsamli Gelir - - - (371.961) - - - - (371.961)
Bakiye 31 Mart 2024 135.000.000 | 509.672.993 | 1.330.055.034 1.266.590 - | 20.071.680 | 949.866.057 | 105.454.939 | 3.051.387.293

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.




A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 31 MART 2024 VE 2023 HESAP DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS$ TABLOSU
(Tutarfar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmemis Cari Donem Gegmemis Onceki Donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Mart 2024 31 Mart 2023
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 430.954.366 (463.087.195)
Siirdtirllen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) 105.454.939 (95.808.510)
Donem Net Kari (Zarari) Mutabakati lle ligili Diizeltmeler 1.517.782.648 214.879.754
Amortisman ve itfa Gideri Ile ilgili Diizeltmeler 12-13-14-21 10.369.467 3.689.637
Deger Diisiikligi (iptali) ile llgili Diizeltmeler (2.806.483) 132.780
- Alacaklarda Deger Diis(ikliigii (Iotali) ile ligili Diizeltmeler 8 (2.806.483) 132.780
Karsiliklar le ligili Diizeltmeler 55.507.969 66.418.925
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (ptali) ile ligili Diizeltmeler 18-19-21 (2.227.524) 2.323.594
- Dava ve/veya Ceza Karsiliklari (iptali) ile ligili Diizeltmeler (1.932.337) 1.932.337
- Diger Karsiliklar ([ptalleri) ile figili Diizeltmeler 18 59.667.830 62.162.994
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri lle Igili Diizeltmeler 197.383.209 105.805.470
- Faiz Gelirleri ile ligili Diizeltmeler 24 (45.376.059) (14.654.994)
- Faiz Giderleri ile ligili Diizeltmeler 24 242.759.268 120.460.464
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) lle ilgili Diizeltmeler (1.894.756) (17.043.627)
- Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglan) ile ligili Diger Diizeltmeler 19 (1.894.756) (17.043.627)
Vergi (Geliri) Gideri lle ilgili Diizeltmeler 25 124.315.967 103.431.025
Parasal Kazang/(Kayip) 1.134.907.275 (47.554.456)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (1.154.320.992) (465.904.543)
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) (270.817.398) 216.506.312
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile llgili Diizeltmeler (664.938.464) (391.064.151)
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (2.428.770) -
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis) (662.509.694) (391.064.151)
Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ligili Diizeltmeler (1.284.080.821) (405.708.257)
- lliskili Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (629.145.972) (14.707.690)
- //igki/i._OIma yan Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (654.934.849) (391.000.567)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (15.666.161) (3.534.344)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 1.011.326.083 108.772.288
- lliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 13.521.741 2.928.590
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 997.804.342 105.843.698
Calisanlara Sadlanan Faydalar Kapsaminda Borclardaki Artis (Azalis) (1.752.328) (269.358)
Faaliyetler ile lgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ligili Diizeltmeler 65.135.619 9.466.283
- lliskili Taraflara Faaliyetlerie ligili Diger Borglardaki Artis (Azalig) 70.107.456 -
- lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle llgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) (4.971.837) 9.466.283
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalig) 6.472.478 (73.316)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 468.916.595 (346.833.299)
Vergi ladeleri (Odemeleri) N 25 (36.888.328) (116.147.478)
Calisanlara ve Calisanlar Adina Yapilan Odemelerden Kaynaklanan Nakit Cikislari 18 (1.073.901) (106.418)
isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 430.954.366 (463.087.195)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 9.087.708 (12.067.997)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 9.877.918 7.063.132
- Maddi Duran Variiklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 12 9.877.918 7.063.132
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (790.210) (19.131.129)
- Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 12 (790.210) (19.131.129)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 187.208.103 722.199.077
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 1.053.205.104 230.986.549
- Kredilerden Nakit Girigleri 7 58.128.392 78.325.623
- Ihrag Edilen Borglanma Araglarindan Nakit Girigleri 7 995.076.712 152.660.926
isletmenin Kendi Paylarini ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarini Satmasindan
Kaynaklanan Nakit Girigleri - 1.329.711.485
Borg Odemelerine lliskin Nakit Gikislari (669.171.761) (771.296.993)
- Kredi Geri Odemelerine lliskin Nakit Cikiglari 7 (16.155.901) (10.402.218)
- Kiralama islemlerinden kaynakli Nakit Cikislari (2.089.610) 1.208.225
-_.I'hrag Edilen Borglanma Araglarindan Nakit Cikiglari 7 (650.926.250) (762.103.000)
Odenen Faiz (-) 24 (242.201.299) (81.856.957)
Alinan Faiz 45.376.059 14.654.993
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS 6 627.250.177 247.043.885
NAKITTEKI ENFLASYON ETKISI (110.296.218) (236.603.106)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 842.498.658 601.884.013
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.359.452.617 612.324.792

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM §IRKETI
31 MART 2024 TARIHI ITIBARIYLA ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

A1 Capital Yatiim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket veya A1 Capital”), 1990 yilinda Istanbul Ttirkiye'de Form
Menkul Degerler A.S. adiyla kurulmus olup Sirket'in unvani énce Credit Agricole Cheuvreux Menkul Degerler A.S.
olarak daha sonra ise A1 Capital Menkul Degerler A.S. olarak degismis son olarak A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A.$. olarak degistirilerek 27 Mayis 2015 tarih ve 8828 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan
edilmistir.

Sirket'in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket, .
Esentepe, Levent Plaza, Bliyikdere Cd. No:1 No:173 Kat: 5, 34394 Sisli/Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.

Sirket'in Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinmig Genis Yetkili Aract Kurum izin yetki belgesi bulunmakta olup, s6z

konusu belge kapsaminda yetki / izin belgeleri asagida sunulmaktadir:

Yetki Belgesi
- Islem Araciligi Faaliyeti

- Portfoy Araciligi Faaliyeti

- Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti
- Yatinm Danigmanligi Faaliyeti
- Halka Arza Aracilik Faaliyeti

- Sinirli Saklama Hizmeti

Belge Tarihi Belge No

26 Ocak 2016 G-038 (412)
26 Ocak 2016 G-038 (412)
26 Ocak 2016 G-038 (412)
26 Ocak 2016 G-038 (412)
26 Ocak 2016 G-038 (412)
26 Ocak 2016 G-038 (412)

31 Mart 2024 tarihi itibariyle Sirket'in 249 galisani bulunmaktadir (31 Aralik 2023: 226).

Sirket'in faaliyet gosterdigi subesi bulunmamakta olup, irtibat blirolarinin adresleri asagidaki gibidir:

irtibat Ofisi
izmir Irtibat Biirosu

Ankara irtibat Blirosu
Bursa Irtit_)at Birosu
Goztepe Irtibat Biirosu

Beylikdiizii irtibat Biirosu

Mersin rtibat Birosu
Atagehir Iritibat Blirosu
Kadikdy Irtibat Blrosu

Antalya irtibat Biirosu

Kayseri Irtibat Biirosu
Denizli Irtibat Burosu

Cankaya Irtibat Biirosu

Eskisehir irtibat Biirosu

Canakkale irtibat Birosu
Kirikkale Irtibat Biirosu
Zorlu Center irtibat Biirosu
Konya irtibat Biirosu

Dumlupinar Irtibat Biirosu

istanbul Merkez irtibat Biirosu
Tunali Hilmi Irtibat Biirosu

Konak irtibat Biirosu
Gukurambar irtibat Birosu

Nurol Tower irtibat Biirosu

Adres

Akdeniz Mahallesi Cumhuriyet Bulvari No:69 Anadolu Sigorta ishani 1/2 3. Kat 1/2 4. Kat Konak/
IZMIR

Tunus Cad.No: 14/4 Cankaya / ANKARA

Kiikirtlit Mah.Basaran Sok.No:6 Osmangazi / BURSA

Bagdat Cad.Pamir Apt.No:251/10 Caddebostan - Kadikdy - ISTANBUL

Barbaros Hayrettin Pasa Mah. 1997.Sok., Phuket Life Residance No:12 K:5 Daire No : 41
Esenyurt - Beylikdiizii / ISTANBUL

Cankaya Mah.4701 Sk.Adil Kanun is Hani No:13 D:17/18 Akdeniz / MERSIN

Barboros Mah.Gelincik Sk.Uphill Court C3 Blok No:2 D:1 Atagehir / istanbul

Osmanaga Mahallesi Osmancik Sokak Emin Han No:12/105 Kadikéy / istanbul

Sirinyali Mahallesi Lara Caddesi No:100 Ayseli Goksoy Apartmani Kat:1 Daire:4 Muratpasa /
ANTALYA

Nish Kayseri is Merkezi 10. Kat No.19 Tacettin Veli - Melikgazi / KAYSERI

SkyCity Kat:17 Bagimsizbolim 149-150 Merkezefendi / DENIZLI

Mustafa Kemal Mahallesi Dumlupinar Bulvari No:266 Tepe Prime is Merkezi B Blok No:62 06800
Cankaya / ANKARA

Hosnudiye Mahallesi ismet inénii 1 Caddesi No:13 Yalgin Kiligoglu Plaza K:5 D:508 Tepebasg! /
ESKISEHIR

Barbaros Mah. Atatiirk Cad. Kiyt AVM No: 25-32 Merkez / CANAKKALE

Yenidogan Mahallesi Istanbul Caddesi 608. Sokak No:7 D:1 Merkez / KIRIKKALE

Levazim Mahallesi Koru Sokagi Zorlu Center No:2 R3 Kule T242 Besiktas / ISTANBUL
Karacigan Mahallesi Ali Ulvi Kurucu Caddesi Enn Tepe Mall Office K:9 No:911 Karatay / KONYA
Mustafa Kemal Mahallesi Dumlupinar Bulvari No:266 Tepe Prime is Merkezi C Blok No:69 06800
Gankaya / ANKARA

Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No:1 Kat:2 Maslak Sariyer / ISTANBUL

Remzi Oguz Arik Mahallesi, Tunali Hilmi Caddesi No: 114 Daire:46 Cankaya / ANKARA
Halkapinar Mahallesi, 1203/11 Sokak Megapol Carsi Kule No: 5-7 Kat: 15 Daire: 153 Konak /
IZMIR

Eskisehir Yolu Dumlupinar Bulvari Uzeri Karakusunlar Mahallesi No:9 YDA Center is ve Yagam
Merkezi A Blok 7.Kat D:237 Cankaya / ANKARA

izzetpasa Mahallesi, Yeniyol Caddesi No.3 Nurol Tower Kat:31 Ofis No:3109 Ig Kapi No:243 Sisli /
ISTANBUL




2.a.

A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM §IRKETI
31 MART 2024 TARIHI ITIBARIYLA ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2024

Pay Pay Tutari

Grup  Oran (%) Adedi (TL)
Guler Yatirim Holding A.S. A Grubu 4,4978%  6.072.000 6.072.000
Guler Yatirim Holding A.S. B Grubu  28,0947% 37.927.900 37.927.900
RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler ilag ve Makine
San. Tic. A. $. A Grubu 4,2044%  5.676.000  5.676.000
RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler ilag ve Makine
San. Tic. A. $. BGrubu  27,6474% 37.324.000 37.324.000
Icg Finansal Danismanlik A.$. A Grubu 1,0756%  1.452.000  1.452.000
Icg Finansal Danismanlik A.$. B Grubu 6,3319%  8.548.000  8.548.000
Fatma Karagdzli B Grubu 2,2222%  3.000.000  3.000.000
Murat Giler B Grubu 0,0001% 100 100
Diger (Halka Acik Kisim) Halka Acilk  25,9259% 35.000.000 35.000.000
A Grubu Toplam 9,77% 13.200.000 13.200.000
B GrubuToplam 64,30% 86.800.000 86.800.000
Halka Agik Toplam 25,93% 35.000.000 35.000.000
Genel Toplam 100,00% 135.000.000 135.000.000
31 Aralik 2023
Pay Pay Tutar
Grup Oran (%) Adedi (TL)
Guler Yatirim Holding A.S. AGrubu 4,4978%  6.072.000 6.072.000
Giler Yatirim Holding A.S. B Grubu 28,0947% 37.927.900 37.927.900
RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler ilag ve Makine San.
Tic. A. $. AGrubu 4,2044%  5.676.000 5.676.000
RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler ilag ve Makine San.
Tic. A. $. B Grubu 27,6474% 37.324.000 37.324.000
Icg Finansal Danismanlik A.$. AGrubu 1,0756%  1.452.000 1.452.000
Icg Finansal Danismanlik A.$. BGrubu 6,3319%  8.548.000 8.548.000
Fatma Karagdzll B Grubu  2,2222%  3.000.000 3.000.000
Murat Giler B Grubu  0,0001% 100 100
Diger (Halka Acik Kisim) Halka Acik  25,9259%  35.000.000 35.000.000
A Grubu Toplam 9,77% 13.200.000  13.200.000
B GrubuToplam 64,30% 86.800.000 86.800.000
Halka Agik Toplam 25,93% 35.000.000 35.000.000
Genel Toplam 100,00% 135.000.000 135.000.000

Ana ortak olan Giiler Yatirim Holding A.S.'nin hakim ortagdi Murat Giilerdir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

Sunuma iligkin Temel Esaslar

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS) Uygunluk Beyani ve uygulanan muhasebe standardi

lligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Tebli§”)
hiiktimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK”) tarafindan ydrirlige
konulmus olan Turkiye Finansal Raporlama Standartlar’'na (“TFRS’lere) uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS, KGK
tarafindan Turkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”), Turkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve
TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari icermektedir.
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Finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi'nde belilenmis olan
formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi'ne uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degeriyle muhasebelestirilen gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar ve yatirim amacli gayrimenkuller haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir. Tarihi
maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gergede uygun degeri esas alinmaktadir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar yayimlanmak (izere 11 Haziran 2024 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
Boyle bir niyet olmamakla beraber, Sirket Yonetiminin ve bazi diizenleyici organlarin yasal mevzuata gore
duzenlenmis finansal tablolari yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal
tablo igin sunum para birimi olan TUrk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

llisikteki finansal tablolar, Sirket'in dniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda
elde edecedi ve ylkumldliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin sirekliliji esasina gore
hazirlanmigtir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yUkimlulikler, gerekli kanuni hak olmasi, soz konusu varlik ve yukimlulikleri net olarak
degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimlGluklerin yerine getiriimesinin birbirini takip ettigi
durumlarda net olarak gosterilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

SPK'nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Mart 2024 tarihi
itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak tizere TMS 29 hikuimlerini uygulamak
suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik bir agiklama yapmistir. Tlrkiye Finansal
Raporlama Standartlari uygulayan isletmelerin 31 Mart 2024 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
doénemine ait finansal tablolarinin TMS 29'da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gére
duzeltilerek sunulmasi gerektigini belirtmigtir.

Bu cercevede 31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29'a gdre enflasyon
dizeltmesi yapiimistir.

Finansal tablolar ve dnceki donemlere ait ilgili rakamlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma glctndeki
dedgisiklikler i¢in yeniden diizenlenmistir ve sonug olarak, finansal tablolar ve énceki dénemlere ait ilgili rakamlar TMS
29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi uyarinca raporlama dénemi sonunda gegerli olan
olctim birimi cinsinden ifade edilmistir.
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TMS 29, konsolide finansal tablolar da dahil olmak Uizere, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin
para birimi olan her isletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide ylksek enflasyonun mevcut olmasi
durumunda TMS 29 uyarinca, gegerli para birimi ylksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir igletmenin
finansal tablolarinin raporlama dénemi sonu itibariyla gegerli olan Glgiim birimi cinsinden ifade edilmesini
gerektirmektedir.

Raporlama tarihi itibariyla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") rakamina gére son (g yilin genel satin alma giiciindeki
kumdalatif degisim %100'Un tizerinde oldugu igin, Turkiye'de faaliyet gosteren isletmelerin 31 Mart 2024 tarihinde veya
bu tarihten sonra sona eren raporlama donemlerinde TMS 29 "Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama" standardini uygulamalari gerekmektedir.

Asagidaki tabloda Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yaymnlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri dikkate alinarak
hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlar yer almaktadir:

Tarih indeks Diizeltme Katsayisi Ug Yillik Bilesik Enflasyon Orani
31 Mart2024  2.139,47 1,0000 309%
31 Aralik 2023 1.859,38 1,1506 268%
31 Mart2023  1.269,75 1,6850 182%
31 Aralik 2022 1.128,45 1,8959 156%

TMS 29 endeksleme iglemlerinin ana hatlari agagidaki gibidir:

* Bilango tarihi itibariyle cari satin alma gticli ile gosterilenler digindaki tim kalemler ilgili fiyat endeksi katsayilari
kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da ayni sekilde endekslenmistir.

+ Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari olan satin alma glici ile ifade edildiklerinden endekslemeye
tabi tutulmamuslardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya 6denecek kalemlerdir.

« Sabit kiymetler ve benzeri akifler alim degerleri (izerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde
dizeltiimiglerdir. Ozkaynaklarin igerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin Sirket katildigi veya Sirket icerisinde olustugu
dénemlerdeki genel fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden diizeltilmistir.

* Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar digindaki gelir tablosunda yer alan tim
kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklari ddnemler (izerinden hesaplanan katsayilar
ile endekslenmiglerdir.

+ Net parasal pozisyon tizerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang veya kayip, parasal olmayan aktiflere,
dzkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan dlzeltmelerin farkidir. Net parasal pozisyon Uzerinden
hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

llisikteki finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi Yénetim
tarafindan hazirlanmis finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklari degerler, muhtemel
mukellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iligkin olarak bazi tahminler
yapilmasini gerektirmektedir. Gerceklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar icerebilir. Bu tahminler dizenli
araliklarla gozden gegirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyle kar veya zarar tablosunda raporlanmaktadir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§i dénemde hem de gelecek ddnemlerde, ileriye yonelik olarak
uygulanir. Sirket'in cari ddnem igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamistir.
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Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirket'in cari dénem finansal tablolari
onceki dénemler ile karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gortilduginde yeniden siniflandirilir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek ddnemlerde, ileriye yonelik olarak
uygulanir. Sirket'in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamustir.

Yeni ve Revize Edilmig Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar
Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

31 Mart 2024 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait 6zet ara ddnem finansal tablolarin hazifanmasinda
esas alinan muhasebe politikalari agagida 6zetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.

Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi (izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

a) 2024 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) YUkimldliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi
TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala islemindeki Kira Ytkimliligu

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sozlesmesi Sartlari iceren Uzun Vadeli Yikimlilikler

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarikgi Finansmani Anlagmalari

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ligili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iliskin Genel Gereklilikler
TSRS 2 iklimle llgili Agiklamalar

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve diger
yukamliltiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak siniflandiriimasi
gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme sUrecine yardimci olmak suretiyle standardin gerekliliklerinin tutarli olarak
uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1'de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala islemindeki Kira Yiikiimliligi

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satis olarak muhasebelestiriimek (zere TFRS 15'teki
gereklilikleri kargilayan satig ve geri kirala islemlerini sonradan nasil 6lgtiguni agiklamaktadir.

TFRS 16'da yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yilllk hesap dénemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin veriimektedir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.
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TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sézlesmesi Sartlari igeren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 1'deki dedisiklikler, bir isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay iginde saglamasi gereken
kosullarin bir yakimlGligun siniflandiriimasini nasil etkiledigini agiklamaktadir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin veriimektedir.

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarikgi Finansmani Anlagmalari

TMS 7 ve TFRS 7'de yapilan degisiklikler, isletmelerin tedarikgi finansmani anlagsmalari ve agiklama gereklilikleri
hakkinda mevcut agiklama gerekliliklerine niteliksel ve niceliksel bilgi saglamalarini isteyen yol isaretleri
eklemektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2024 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde gegerlidir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iligkin Genel Gereklilikler

TSRS 1, bir isletmenin surdtrdlebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlar hakkinda, genel amagli finansal raporlarin birincil
kullanicilarinin isletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak bilgileri agiklamasini zorunlu
kilmak amaciyla strdurilebilirlikle ilgili finansal agiklamalara iliskin genel gereklilikleri belirler. Bu standardin
uygulanmasi, KGK'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan igletmelerden ilgili kriterleri
saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar icin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde zorunludur. Diger isletmeler gonullilik esasina goére TSRS standartlarina uygun
raporlama yapabilirler.

Soz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TSRS 2 iklimle ilgili Agiklamalar

TSRS 2, genel amagl finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlarinda
faydali olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, dlglimesi ve agiklanmasi ile ilgili gereklilikleri ortaya
koymaktadir. Bu standardin uygulanmasi, KGK’'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan
isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakiimaksizin bankalar i¢in 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu
tarinten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler gonilliliik esasina gére TSRS
standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket henuiz yurirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlari hendiz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un llk Uygulamasi — Karsilagtirmali Bilgiler
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TFRS 17 - Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yukumluliklerinin mevcut bir karsilama degerinde olglimesini gerektirir ve tim sigorta
s6zlesmeleri icin daha dlizenli bir dlcim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak igin tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reasirans ile
emeklilik sirketleri icin 1 yil daha ertelenmis olup 1 Ocak 2025 itibariyla TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini
alacaktir.

Soz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi — Karsilastirmali
Bilgiler

TFRS 17'de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla
degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere finansal
varliklarina iliskin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha énce TFRS 9'un siniflandirma ve él¢iim
gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir.Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda
uygulanacaktir.

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirimektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilatin Taninmasi
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna yansitiimaktadir. Bununla
birlikte, fon ybnetim Ucreti komisyonlari ve portfdy yonetimi komisyonlari tahakkuk esasina gore
muhasebelestirimektedir. Hisse senedi islem komisyonlari komisyon iadeleri ile netlestirimek suretiyle
muhasebelestiriimektedir. Sirket, portfdéyindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini satis aninda gelir olarak
kaydetmektedir. Hizmet gelirleri, Sirketin aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu hizmetler alinan
komisyonlardan olusmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelegtirimektedir

Faiz gelir ve gideri ile temettii gelirleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri
sabit ve degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ verim
esasina gore degerlenmelerinden kaynaklanan gelirleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri icermektedir.

Aracilik faaliyeti kapsaminda musterilerden alinan faiz gelirleri ve temerrit faiz gelirlerlerinden olusmaktadir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettl gelirleri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alnir.

Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gergeklesmesi, risk ve faydalarin transferlerinin
yapiimis olmasi, gelir tutarinin givenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket'e
akmasinin muhtemel olmasi Uzerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri lizerinden tahakkuk esasina
gore kayitlara alnr.
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Ticari alacaklar ve borglar

Sirket tarafindan bir alictya Griin veya hizmet saglanmasi veya bir saticidan triin veya hizmet alinmasi sonucunda
olusan ticari alacaklar ve ficari borglar ertelenmis finansman gelirlerinden ve giderlerinden netlestiriimis olarak
gosterilirler. Ertelenmis finansman gelirlerinin ve giderlerinin netlestiriimesi sonrasi ticari alacaklar ve ticari borglar,
orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin ve borglarin izleyen dénemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin
faiz yontemi ile 1skonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin
faiz oraninin etkisinin cok buyuk olmamasi durumunda, fatura degerleri Uzerinden gésterilmistir.

Finansal Araglar

Finansal varlik ve borglar, Sirket'in bu finansal araclara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket'in finansal
durum tablosunda yer alir.

Sirket, finansal varliklarini “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’, “Gergege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar’, “itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar’ ve “Krediler”
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim
tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve kayitiardan gikariimaktadir. Finansal varliklarin siniflandiriimasi Sirket yonetimi
tarafindan belirlenmis “piyasa riski politikalar1” dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak,
elde edildikleri tarihlerde belilenmektedir.

Tum finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve ger¢ede uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa de@erinden varsa yatirmla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak tizere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket, “Gergege uygun degder farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kér saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa dénemde
kér saglamaya yonelik bir portfdylin parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagli finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergede uygun degerleri kullanilimakta ve kayda
alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin
belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir. Gergege uygun degere esas
teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde gergeklesmemesi durumunda gergege uygun degerin
guvenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “iskonto edilmis deger”
gergede uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar
hesaplarina dahil ediimektedir.

Alim satim amagli finansal varliklarin gergede uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya gikan kar veya zarar ve
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akislarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesi veya
finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.

S0z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir. Gergege
uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde gergeklesmemesi durumunda
gergede uygun degderin guvenilir bir sekilde belilenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yéntemine gére hesaplanan
“Iskonto edilmis deger” gergege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.
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Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varlida karsilik gelen degerin tahsili,
varligin satiimasi, elden gikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gerceklesmesine kadar donemin
gelir tablosuna yansitiimamakta ve dzkaynaklar igindeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler’ hesabinda izlenmektedir.

S0z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden gikarildiinda 6zkaynak iginde yansitilan birikmis
gercege uygun deder farklari gelir tablosuna yansitiimaktadir. Finansal varliklarin faiz veya kar paylari ilgili faiz
gelirleri ve temettli gelirleri hesabinda muhasebelestiriimektedir.

Kur farki kazang ve kayiplan

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gésterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle belirlenir ve her
raporlama déneminin sonunda gegerli kurdan gevrilir. Ozellikle,

e itfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma isleminin bir parcasi olmayan finansal
varliklar igin kur farklari kar veya zararda muhasebelestirilir;

e gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlgllen ve tanimlanmis bir riskten korunma
isleminin bir par¢asi olmayan borglanma araglarinin itfa edilmis maliyetleri tizerinden hesaplanan kur farklari,
dénem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger tim kur farklar, diger kapsamii gelirde
muhasebelegtirilir;

e gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak olgllen ve tanimlanmis bir riskten korunma isleminin pargasi
olmayan finansal varliklara iligkin kur farklari dénem kar veya zararda muhasebelestirilir; ve

o gercede uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak dlglilen 6zkaynak araglarina iliskin kur farklari diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar

Finansal varligin, sézlesmeye bagdli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varliga iliskin szlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile
6lgiilen finansal varlik olarak siniflandirimaktadir. itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ilk olarak gercege
uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve
kayda alinmalarini takiben “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile élglimektedir.
itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir. Sirket, 31 Mart
2024 tarihi itibariyla finansal tablolarinda nakit ve nakit benzerlerini ve ticari alacaklarini itfa edilmis maliyeti ile
olgtilen finansal varliklar olarak siniflandirmistir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varliin tam
olarak net bugiinkl degerine indirgeyen orandir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler, etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigiine iliskin agiklamalar

31.12.2023 tarihi itibariyla Sirket TFRS 9'un ilgili hikimleri uyarinca gercede uygun degeri ile dlgilen finansal
varliklari digindaki itfa edilmis maliyetinden 6lctlen finansal varliklari igin beklenen kredi zarar karsiligi yontemi ile
deger dusus karsiliklarini degerlendirmistir. Deger dists karsihgi yontemi ilgili finansal varliklarin kredi risklerinde
ilk muhasebelestiriimesinden sonra 6nemli bir degisiklik olup olmamasina dayanmaktadir. Beklenen kredi zararini
olcmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak icin bir karar alinmasi gereklidir.
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Bunlar:

- Kredi riskindeki dnemli artisa iligkin kriterlerin belilenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlgilmesi icin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- lliskili beklenen kredi zarari ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayisi ve olasiligi belileme
- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varlik gruplarinin belirlenmesi Bu kapsamda,
Sirket yonetimi 31 Mart 2024 tarihi itibariyla finansal tablolarinda tasimakta oldugu finansal varliklarin kredi
risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara iligkin tespit etmis oldugu deger disus karsihg
tutarinin 6nemsiz oldugunu varsaymistir. Bu druruma ilaveten Sirket yonetimi, 31 Mart 2024 tarihi itibaryla itfa
edilmis maliyet ile dlgtigi nakit ve nakit benzerleri igin 488.522 TL (31 Aralik 2023: 447.469 TL) tutarinda beklenen
kredi zarar tutarini finansal tablolarina yansitmigtir.

Finansal araglarin bilango disi birakilmasi

Finansal varliga ait nakit akislarina iliskin sdzlesmeden dogan haklarin siiresinin dolmasi veya ilgili finansal varlik
ve bu varligin milkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin bagka bir tarafa devredilmesi durumunda séz
konusu varlik bilango disi birakilir. Varligin milkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin bagka bir tarafa
devrediimedigi ve varligin kontrolliniin elde bulunduruldugu durumlarda, varlikta kalan pay ve bu varliktan
kaynaklanan ve ddenmesi gereken yukumltlUkler muhasebelestiriimeye devam edilir. Devredilen bir varligin
milkiyetinden dogan tlim risklerin ve kazanimlarin elde tutulmasi durumunda, finansal varli§in
muhasebelestiriimesine devam edilir ve elde edilen gelirler icin transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata
baglanan bir borg tutari da muhasebelestirilir.

Krediler (Ticari alacaklar)

Krediler, borgluya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satiima amaciyla elde
tutulanlar diginda kalan itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklardir. Krediler sabit veya belirlenebilir nitelikte
ddemelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tlirev olmayan finansal varliklardir. S6z konusu krediler
ilk olarak gergede uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda
alinmay! miteakiben, etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin
teminati olarak alinan varliklarla ilgili olarak 6denen harclar ve benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir parcasi
olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina yansitiimaktadir. Sirket, musterilerine hisse senedi alimlari igin kredi
kullandirmaktadir.

Geri satim sozlesmeleri

Geri satim taahhidu ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri bilangoda “Nakit ve nakit benzerleri” kalemi
altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlari arasindaki farkin
“Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi’ne gére doneme isabet eden kisminin kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle ters repo iglemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Yatirnm Amagh Gayrimenkuller

Yatinm amagl gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller
olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dlctilirler. Baslangi¢ muhasebelestirmesi
sonrasinda yatirim amagl gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyle piyasa kosullarini yansitan gercege uygun deger
ile degerlenirler.

Yatirim amagli gayrimenkuller, satiimalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satigindan gelecekte herhangi bir
ekonomik vyarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango disi birakilirlar. Yatinm amagl
gayrimenkulin kullanim stiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklari dénemde
gelir tablosuna dahil edilir.
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Gergege Uygun Deger Yontemi

Sirket, ilk muhasebelestirme igleminin ardindan, gergede uygun deger yontemini se¢mis ve tm yatirm amagli
gayrimenkullerini gercege uygun deger yontemi ile 6lgmustir (Dipnot 6).

Yatirim amagli gayrimenkuliin gercede uygun degerdeki degisiminden kaynaklanan kazang veya kayip olustugu
donemde kar veya zarara dahil edilmistir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri (izerinden, birikmis amortisman dusuldikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin kayitli degerleri Uzerinden faydali dmUrleri Uzerinden dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali émrleri agagida belirtilmistir:

Binalar 50 yil
Demirbaglar 4-15yil
Tagitlar 4-5 yil
Ozel maliyetler 4-5 yil

Tahmini faydali dmir ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek
amaclyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin bilangoda tasinan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerin Uzerinde olmas! durumunda
s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger distkIGgu karsiligi gider hesaplari
ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, dizeltiimis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydal 6mrii ile s6z konusu kiralama stresinden kisa olant ile sahip
olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir.
Bunlar, iktisap maliyeti Gizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3-5 yil olan tahmini faydali émdarleri
uzerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Tahmini faydali 6mir ve itfa yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler muhasebelestirilir. Deger disikliginin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith
degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Kullanim hakki varliklar

Sirket, kullanim hakki varliklarini finansal kiralama sdzlesmesinin bagladi§i tarihte muhasebelestirmektedir
(6rnegin, ilgili varhgin kullanim igin uygun oldudu tarih itibariyla). Kullanim hakki varliklari, maliyet bedelinden
birikmis amortisman ve deger dusuklugu zararlari disulerek hesaplanir. Finansal kiralama borclarinin yeniden
degderlenmesi durumunda bu rakam da duzeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira yakumlaligunan ilk 6lctim tutari,
(b) kiralamanin fillen basladigi tarihte veya dncesinde yapilan tim kira 6demelerinden, alinan tlim kiralama
tesviklerinin distimesiyle elde edilen tutar, ve
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(c) Sirket tarafindan katlanilan tim baslangictaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin mlkiyetinin kiralama suresi sonunda Sirket'e devri makul bir sekilde kesinlesmedidi strece, Sirket
kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladigi tarihten dayanak varligin yararli émriiniin sonuna kadar
amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakki varliklari deger dustkligu dederlendirmesine tabidir.

Kira Yukamlltkleri

Sirket kira yukimlGlGguna kiralamanin fiilen bagladigi tarinte ddenmemis olan kira 6demelerinin bugiinki degeri
uzerinden 6lgmektedir.

Kiralamanin fillen bagladigi tarihte, kira yukuimluliginun olgimune dahil edilen kira 6demeleri, dayanak varligin
kiralama siresi boyunca kullanim hakki icin yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladigi tarihte ddenmemis olan
asagidaki 6demelerden olusur;

(a) Sabit 6demeler,

(b) ilk élctimii kiralamanin fillen basladigi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya orana
bagli degisken kira ddemeleri,

(c) Kalinti deger taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan édenmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket'in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul élglide emin olmasi durumunda bu opsiyonun kullanim
fiyati ve

(e) Kiralama stresinin Sirket'in kiralamay! sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagini gostermesi durumunda,
kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza ddemeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 0demeleri, ddemeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gergeklestigi ddnemde gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama sUresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belilenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirketin yeniden
degderlendirmenin yapildig tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra, kira ylkimlGliguni asagidaki sekilde olger:

(a) Defter degerini, kira ylkimlGlugindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama suresinde bir degisiklik, 6zi itibariyla sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya dayanak
varligi satin alma opsiyonuna iligskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda, finansal kiralama
yukUmlultklerinin degeri yeniden 6lglimektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalar

Sirket, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama sdzlesmelerine
uygulamaktadir (yani, baslangig tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siresi olan ve bir satin alma
opsiyonu olmayan varliklar). Ayni zamanda, dlstk degerli varliklarin muhasebelegtiriimesi muafiyetini, kira
bedelinin disik degerli oldugu dusunllen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama s6zlesmeleri
ve duguk degerli varliklarin kiralama sozlesmeleri, kiralama suresi boyunca dogrusal yonteme gore gider olarak
kaydedilir.

Finansal yiikiimluliikler
isletme, finansal yikimliiligu ilk defa finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden 6lger. Gergege uygun

deder degisimleri kér veya zarara yansitilanlar digindaki yukumldliklerin ilk élgliminde, bunlarin edinimiyle veya
ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir.
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Sirket, herhangi bir finansal ylkimlaligi yeniden siniflandirmaz.
Geri alim s6zlesmeleri

Tekrar geri alimlarini dngoren anlagmalar cercevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo”) Sirket portfoytnde
tutulus amaglarina gore “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan®, “Satiimaya hazir” veya “Vadeye kadar
elde tutulacak” portfoylerde siniflandirimakta ve ait oldugu portfoyin esaslarina gore degerlemeye tabi

tutulmaktadir.

Repo sdzlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Finansal borglar” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili
repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin “etkin faiz orani yontemine” gére doneme
isabet eden kisminin repoya cikilan finansal varliklarin maliyetine eklenmek suretiyle ilgili finansal varlik
portféylinde muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yikimlUlkler baslangigta gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Sonraki dénemlerde ise
etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir.

Borglanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dlclide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iligki kurulabilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa
hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin hentiz harcanmamis
kisminin gegici sure ile finansal yatirmlarda degerlendiriimesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye
uygun borclanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tim borglanma maliyetleri, olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, ddnem sonu Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB”) ddviz alis kurundan Turk
lirasina cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili
yilin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Karsiliklar, kosullu yiikiimliilitkler ve varliklar

Karslliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yikimlaligin
bulunmasi, ylkimltligu yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve
yukumlulik tutari konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin
yeterince glvenilir olarak olgllemedigi veya yukimlUlugin yerine getirilmesi icin Sirket'ten kaynak ¢ikmasinin
muhtemel olmadigi durumlarda soz konusu yukumlulik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
aciklanmaktadir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Sirkete girisi olasiliini doguran, planlanmamis veya diger
beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda gésterilmeleri, higbir zaman elde
edilemeyecek bir gelirin muhasebelestiriimesi sonucunu dogurabileceginden, sézi edilen varliklar finansal
tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin Sirket'e girisleri olasi ise finansal tablo
dipnotlarinda agiklanmaktadir.
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Kosullu varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitiimalarini teminen sirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Sirket'e girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili
varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina yansitilir.

Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin
agirlikl ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur. Tlrkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil
karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina
kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, sdz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise donik etkileri de dikkate alinarak
bulunmustur.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aglklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangconun yayimi igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tlim olaylari kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

iligkili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varli§inda, taraf Sirket ile iliskili sayilir:

(a) Sdz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi
(ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar dahil olmak tzere);

(ii) Sirket tizerinde dnemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya

(iii) Grup Gzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmasi;

(c) Tarafin, Sirket'in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

(d) Tarafin, Sirket'in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bahsedilen herhangi
bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

(9) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

b
c
d
e

lligkili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da ytiktimliliiklerin bir bedel karsilig
olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Sirket, iliskili taraflariyla olagan faaliyetleri cergevesinde is iligkilerine
girmektedir (Dipnot 4).

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine g6re hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri faaliyet
giderleri icerisinde muhasebelestiriimektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi ytkimluliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu

varlik ve yikimltlUklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda mahsup
edilir.
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Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yikimlalik yontemi kullanilarak, varlik ve yikimldliklerin finansal tablolarda yer alan kayitli
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar (izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda
yurdrlukteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi oranlari kullanilir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminati ve izin karsiligi, finansal varliklarin gercede uygun degerleme farklarindan,
kaldiraglh alim satim islemleri agik pozisyonlarin gergege uygun dederlemesinden ve muhtelif gider karsiliklarindan
ortaya ¢ikmaktadir.

Ertelenmig vergi yukimlulugt vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Dogrudan ézkaynaklarda “Deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile iligkilendirilenler haricindeki
cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
izin Karsilign

Tiirkiye'de gegerli Is Kanununa goére is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde calisanlar
tarafindan hak edilen fakat kullaniimayan yillik izin siirelerine ait ticreti sézlesmenin sona erdigi tarihteki briit ticreti
ve s0zlesmeye bagli diger menfaatlerin toplami Gzerinden kendisine veya hak sahiplerine ddemekle yikimliddr.
Kullanilmayan izin karsih@i tim galisanlarin hak ettikleri ancak raporlama tarihi itibariyla hentiz kullanmadiklari izin
gunlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yikumlllik tutaridir. Kullaniimamis izin haklarindan dogan
yukamltlUkler hak kazanildiklari dénemlerde tahakkuk edilir.

Kidem Tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa
ve k6ti davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle
yukumladur. Bu ykimliltk caligilan her yil igin, 31 Mart Aralik 2024 tarihi itibariyle, azami 35.058 TL (31 Aralik
2023: 35.058 TL) olmak Uzere, 30 glnlik toplam briit icret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiigini “Projeksiyon Metodu’nu kullanarak ve
Sirket'in personel hizmet siresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda gegmis yillarda
kazandi§i deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde etkin faiz ve enflasyon oranlari sonucunda
ortaya ¢lkan iskonto orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tim kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yansitiimistir.
Bilango glinuinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar agagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Faiz orani %22,01 %27,05
Enflasyon orani %27,05 %22,01
Iskonto orani %0,043 %0,041

Emeklilik planlari

Emeklilik planlari galiganlara hizmetlerinin bitiminde veya bitiminden sonra (yillik maas veya defaten édeme seklinde)
saglanacak faydalari veya bu faydalarin saglanmasi icin isverenin katkilarini bir belgede yer alan sartlara veya
isletmenin uygulamalarina dayanarak emeklilik 6ncesinde belirlenebilen veya tahmin edilebilen planlari ifade
etmektedir. Sirket'in galisanlari icin belirlenmis herhangi bir emeklilik plani yoktur.
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Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara
gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek Uzere, nakit akis tablolarini
duzenlemektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari igletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar, Sirketin esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarini gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket'in yatirm
faaliyetlerinde (duran varlik yatinmlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.
Finansal faaliyetlere iliskin nakit akislari, Sirket'in finansal faaliyetierde kullandi§i kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
odemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli, yliksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandirimaktadir.
Dénem iginde yapilan islemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere
kaydedilmistir. Agik olan iglemlerin piyasa fiyatlari Uzerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan
degerleme farklari ve teminat tutarinin nemalandiriimasi sonucu olugan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit
benzerleri olarak gosterilmistir.

Kaldiragh Alim Satim islemleri

Sirket 27 Adustos 2012 tarih, 28038 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan, Seri V, No:125 sayili “Kaldiracli Alim
Satim islemleri ve Bu Islemleri Gerceklestirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi'ine uygun olarak
faaliyet gOstermektedir. Mlsteriler adina kaldiragli islemler ile ilgili tutulan nakit teminatlar finansal durum
tablosunda ticari alacaklar ve ticari borglar altinda sunulmaktadir. Sirket'in kaldiragl alim satim islemlerinden elde
ettigi komisyon, spread ve diger gelirler hasilat altinda siniflandiriimistir.

Hisse senedi ve ihraci

Sirket, sermaye artiglarinda ihrag ettii hisse senetlerinin nominal degerinin Ustiinde bir bedelle ihrag edilmesi halinde,
ihrag bedeli ile nominal degeri arasindaki olusan farki Hisse Senedi lhra¢ Primleri olarak Gzkaynaklarda
muhasebelestirmektedir. Sirket'in bilango tarihinden sonra ilan edilen kar payi dagitim karari bulunmamaktadir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak sinflandirilir. Adi hisseler (zerinden dagitilan temettler, temettli dagitim karari
alindigi ddnemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettl yakimlUlugu olarak siniflandirilir

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagli
varlik ve yukumluluklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine
dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar Uzerinde Onemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yukumluliklerin taginan
degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar: Finansal varliklarin vadesine kadar elde tutulan finansal varlik
olarak siniflandiriimasi yénetimin amaci ve kabiliyeti dahilinde yine yonetimin takdirindedir. Eger Sirket bu varliklari
belirli durumlar, 6rnedin vadeye yakin bir tarihte dnemsiz bir miktarin satilimasi, disinda vadesine kadar elde
tutmay| bagaramazsa, bitiin bu varliklari Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar olarak yeniden siniflandirmak zorunda kalacaktir. Bu durumda yatirimlar itfa edilmis maliyet yerine
gercege uygun degerleri Uzerinden olgullr.
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Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan hisse senedi
yatirimlarinin deger diisiikliigii: Sirket, uzun sire gergege uygun degeri maliyetinin kayda deger sekilde altina
dusen Gergege uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlik olarak siniflanan hisse senedi
yatirnmlarini deger dustikligiine ugramis olarak kabul etmektedir. Neyin kayda deger ya da uzun siireli bir deger
duskligu oldugu takdir gerektirir.

Deger disuklugu, yatinm yapilan sirket, endustri ve sektor performansi, teknolojideki degisiklikler ve operasyonel
veya finansman saglayan nakit akislarinda bozulmaya dair bir kanit oldugunda uygun olabilir. Sirket, gercege
uygun degerin maliyetin altina distigu bitin durumlar kayda deger ve uzun sireli olarak degerlendirildiginde,
gergede uygun degder rezervinin toplam borg bakiyesinin kar ya da zarara transferinin diginda, baska ek zarara
ugramaz.

Ertelenmis vergi varliginin taninmasi: Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu
derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin
miktari, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanrr. is plant,
Yonetim'in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

Dava karsiligi: Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak
olan sonuglar Sirket hukuk musavirlerinin gorGsleri dogrultusunda degerlendiriimektedir. Sirket YOnetiminin
elindeki verileri kullanarak yaptigi en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gérdigi karsiliga iliskin agiklamalar
yapllmaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali 6miirleri: Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin
tzerinden dipnot 2 de belirtilen faydali omiirleri dikkate alarak amortisman ayirmaktadir.

Kidem tazminati karsiligi: Kidem tazminati yukumluligl, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglari ve
calisanlarin ayrilma oranlarini igeren birtakim varsayimlara dayali aktieryal hesaplamalar ile belilenmektedir. Bu
planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler icerir.

Yatinm amach gayrimenkul deger diisiikligi: Sirket, yatinm amagcl gayrimenkullere iliskin deder kaybinin
olduguna dair herhangi bir gdsterge olup olmadigini degerlendirirken SPK nezdinde lisansli gayrimenkul
degerleme sirketi tarafindan gikartilan degerleme raporu ile karsilagtirma yapmaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur (31 Aralik 2023: Yoktur).

ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

Kisa vadeli ticari alacaklar icerisindeki ilikili taraflardan alacaklar

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

A1 Portféy Yonetimi A.S. 608.735 701.773
Toplam 608.735 701.773

Kisa vadeli ticari borglar igerisindeki iligkili taraflara borglar

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

A1 Egitim Filo Kiralama A.S. 13.900.056 -
Rta Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler ilag Ve Makine Sanayi A.S - 358.803
ICG Finansal Danigmanlik A.S - 76.500
Toplam 13.900.056 435.303
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Kisa vadeli diger alacaklar igerisindeki ortaklardan alacaklar

31 Mart 2024 31 Aralik 2023
RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler ilag ve Makine Sanayi Ticaret A.S. 70.033.007 -
Gdler Yatirim Holding A.S. 39.057.319 11.386.675
Asy Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 476.833 -
ICG Finansal Danismanlik A.S. 527.587.645
Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 1.887.150
Toplam 639.041.954 11.386.675
Kisa vadeli diger borglar igerisindeki ortaklara borglar
31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Murat Guler 70.107.456 -
Toplam 70.107.456
iligkili taraflardan elde edilen gelirlerin detay agagidaki gibidir;
1 Ocak-
31 Mart 2024
Komisyon  Adat Geliri  Kredi Faizi Diger
Guler Yatirim Holding A.S. 5.988 2.915.031 43.952 -
ICG Finansal Danismanlik A.S. 19.258  18.452.204 --
Rta Laboratuvarlari 1.865 1.523.328 39.906 -
Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 25.783 - 27.395 15.750
Murat Giler 6.337 - 18.009.881
Pardus Portfoy Yonetimi A.S. 80.937 - 360.938
A1 Egitim Filo Kiralama A.S. 16.025 - 3.938
ASY Yenilenebilir Enerji A.S. 8.366 398.954 - 548.625
Toplam 164.559  23.289.517  18.121.134  929.250
1 Ocak-
31 Mart 2023
Komisyon  Adat Geliri  Kredi Faizi Diger
Guler Yatirim Holding A.S. - 1.107 - -
ICG Finansal Danigmanlik A.S. 49.312 -
RTA Laboratuvarlar Biyolojik Uriinler ilag ve Makine
Sanayi Ticaret A.S. 33.054 - - -
Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 1.697 - 3.104 5.055
Murat Giler 84.901 - 2.109.038 -
Asiye Gller 3.075 - - -
A1 Portféy Yonetimi A.S. - - - 3.727.012
Toplam 172.039 1.107 2.112.142 3.732.067
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4.6 lliskili taraflara 6denen giderlerin detayi asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
31Mart2024 31 Mart2024 31 Mart 2023 31 Mart 2023
Adat Gideri Diger Adat Gideri Diger
RTA Laboratuvarlari Biyolojik Urtinler ilag
ve Makine Sanayi Ticaret A.$. 1.137.660 63.836 8.286.847
Guler Yatirim Holding A.S. - - 29.055
ICG Finansal Danismanlik A.S. 1.035.191 -
Toplam 2.172.851 63.836 8.315.902
4.7  Kilit yonetici personele saglanan faydalar
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Yoneticilere saglanan faydalar 6.078.844 3.117.687
Toplam 6.078.844 3.117.687

5 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2024 31 Aralk 2023

Kasa 215.300 42.120
Bankalar 1.359.725.839  842.904.007
- Vadeli mevduat (*) 266.149.099 343.342.333
- Vadesiz mevduat 1.093.576.740  499.561.674
Msteri adina tutulan vadeli mevduatlar 1.357.791.004 1.518.320.398
- Alacaklar 1.357.791.004  1.518.320.398
Miisteri Adina Satilan Borsa para piyasasi (1.357.791.004) (1.518.320.398)
- Miisteriye borglar (1.3567.791.004) (1.518.320.398)
Beklenen kredi zarar karsiligi (-) (488.522) (447.469)
Toplam 1.359.452.617  842.498.658

(*) 31 Mart 2024 tarihi itibariyle, vadeli mevduatlar tzerinde toplam 165.960.935 TL tutarinda, gesitli bankalardan
temin edilen kredi ve teminat mektuplarina teminat olarak blokaj bulunmaktadir. (31 Aralik 2023: 130.347.737 TL.)

24



A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 MART 2024 TARIHI ITIBARIYLA ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Mart 2024 ve 2023 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin detayi agagidaki gibidir;

Doviz Vadeli
31 Mart 2024 Etkin Faiz Orani Déviz cinsi Acilig Tarihi Vade Tarihi bakiyesi mevduat
Banka 1 42,00% TL 27.02.2024 1.04.2024 500.000 500.000
Banka 2 44,00% TL 4.03.2024 5.04.2024 750.000 750.000
Banka 3 46,00% TL 4.03.2024 5.04.2024  1.250.000  1.250.000
Banka 4 49,00% TL 19.03.2024 22.04.2024  2.500.000  2.500.000
Banka 5 48,00% TL 12.03.2024 15.04.2024  1.250.000  1.250.000
Banka 6 42,00% TL 27.02.2024 1.04.2024  1.250.000  1.250.000
Banka 7 46,50% TL 19.03.2024 22.04.2024  2.500.000  2.500.000
Banka 8 46,50% TL 5.03.2024 8.04.2024 10.875.016  10.875.016
Banka 9 2,00% usb 27.02.2024 1.04.2024 133.000  4.293.958
Banka 10 1,50% usb 8.03.2024 15.04.2024 210.000  6.779.934
Banka 11 1,50% usb 18.03.2024 19.04.2024 500.000 16.142.700
Banka 12 2,00% usb 19.03.2024 22.04.2024 129.834  4.191.727
Banka 13 1,90% usb 22.03.2024 24.04.2024 90.000  2.905.686
Banka 14 1,90% usb 29.02.2024 1.04.2024 185.000  5.972.799
Banka 15 1,50% usb 19.03.2024 22.04.2024 245.000  7.909.923
Banka 16 1,50% usb 18.03.2024 19.04.2024 351.000 11.332.175
Banka 17 0,85% usb 19.03.2024 22.04.2024 201.000  6.489.365
Banka 18 2,50% usb 25.03.2024 26.04.2024 325.000 10.492.755
Banka 19 2,00% usb 26.03.2024 29.04.2024 335.600 10.834.980
Banka 20 2,50% usb 12.03.2024 15.04.2024 352422  11.378.082
Banka 21 1,50% usb 11.03.2024 15.04.2024 510.000 16.465.554
Banka 22 2,00% usb 29.03.2024 30.04.2024 280.500  9.056.055
Banka 23 2,00% usb 29.03.2024 30.04.2024 372.000 12.010.169
Banka 24 2,00% usb 25.03.2024 26.04.2024 37.000  1.194.560
Banka 25 2,00% usb 19.03.2024 22.04.2024 216.500  6.989.789
Banka 26 3,00% usb 11.03.2024 15.04.2024 20.000 645.708
Banka 23 42,00% TL 31.03.2024 31.03.2024 100.188.163 100.188.164
Toplam 266.149.099
31 Aralik Doviz Vadeli
2023 Etkin Faiz Orani  Déviz cinsi Acilg Tarihi Vade Tarihi bakiyesi mevduat
Banka 1 1,50% usb 27.11.2023 2.01.2024 210.000  7.113.259
Banka 2 4,00% usb 7.12.2023 8.01.2024 350.000 11.855.431
Banka 3 2,00% usb 11.12.2023 12.01.2024 500.000 16.936.330
Banka 4 2,00% usb 12.12.2023 15.01.2024 245000  8.298.802
Banka 5 3,00% usb 12.12.2023 15.01.2024 129.834  4.397.807
Banka 6 3,00% usb 12.12.2023 15.01.2024 216.500  7.333.431
Banka 7 2,20% usb 12.12.2023 15.01.2024 122,942  4.164.380
Banka 8 1,25% usb 12.12.2023 15.01.2024 201.099  6.811.762
Banka 9 4,00% usb 18.12.2023 19.01.2024 37.000  1.253.288
Banka 10 4,00% usb 18.12.2023 19.01.2024 325.000 11.008.614
Banka 11 4,00% usb 19.12.2023 22.01.2024 335.600 11.367.665
Banka 12 4,00% usb 22.12.2023 23.01.2024 280.500  9.501.281
Banka 13 4,00% usb 22.12.2023 23.01.2024 372.000 12.600.629
Banka 14 2,00% usb 22.12.2023 23.01.2024 50.000  1.693.633
Banka 15 2,00% usb 25.12.2023 26.01.2024 133.000  4.505.064
Banka 16 40,00% TL 6.12.2023 8.01.2024 1.250.000  2.876.591
Banka 17 40,00% TL 12.12.2023 15.01.2024 2.500.000  2.876.591
Banka 18 40,00% TL 12.12.2023 15.01.2024 2.500.000 575.318
Banka 19 40,00% TL 25.12.2023 26.01.2024 500.000  1.438.295
Banka 20 40,00% TL 25.12.2023 26.01.2024 1.250.000  1.438.295
Banka 21 40,00% TL 29.12.2023 30.01.2024 1.250.000 862.976
Banka 22 40,00% TL 29.12.2023 30.01.2024 750.000  1.878.989
Banka 23 42,00% TL 31.12.2023 31.12.2023  184.727.280 212.553.902
Toplam 343.342.333
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FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal yatinmlar

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Hisse senedi 309.936.243 427.491.940
Ozel kesim tahvil, senet, bonolari 321.458.910 -
Yatirim fonu 384.301.584 449.648.724
Toplam 1.015.696.737 877.140.664

Sirket'in faaliyeti geregi finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler, gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar olup, gergege uygun degerleri ile degerlenmistir. Sirket 'in faaliyeti geregi elde tuttugu
finansal yatinmlar alim-satim amagli finansal yatirimlar olup, ger¢ege uygun degeri ile dlglimstir. Gergege uygun
deger'in tespitinde 31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla BIST'de gergeklesen en son islem fiyati dikkate
alinmaktadir.

31 Mart 2024 ve 2023 tarihleri itibariyle hisse senetlerinin detayi asagidaki gibidir;

Gergege Gergege Uygun

31 Mart 2024 Kayith deger  Uygun Deger Deger Farki
Hisse senedi 436.543.985  309.936.243 (126.607.742)
Ozel kesim tahvil, senet, bonolari 321.458.910 321.458.910 -
Yatirm Fonu 388.442.106  384.301.584 (4.140.522)
Toplam 1.146.445.001  1.015.696.737 (130.748.264)

Gergege Gergege Uygun
31 Aralik 2023 Kayith deger  Uygun Deger Deger Farki
Hisse senedi 502.303.327  427.491.940 (74.811.387)
Yatirim Fonu 456.516.037  449.648.724 (6.867.313)
Toplam 958.819.364  877.140.664 (81.678.700)

Uzun vadeli finansal yatirmlar
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelir/Gidere Yansitilan Finansal Varliklar

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Hisse senetleri

Borsa istanbul A.S. 37.389.460 37.389.460
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 116.395 116.395
Erham Enerji Uretim San. ve Tic. A.S. 17.430.033 105
A1 Filo Kiralama (*) 500.000 575.318
Toplam 55.435.888 38.081.278

(*) A1 Egitim ve Filo Kiralama A.$. 08.12.2023 tarihinde kurulmustur. Sirketin A1 Egitim ve Filo Kiralama A.S.
uzerinde %1 ortaklik payr bulunmaktadir. Sirket A1 Egitim ve Filo Kiralama A.S.'nin ortaklik yapisinda onemli bir
etkisi olmamasi sebebiyle finansal tablolarinda maliyet bedeliyle sunmustur.
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31 Mart 2024
Gergege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Gergege uygun degder farki finansal varliklar
- Hisse senetleri 6.585.265 55.435.888 55.435.888
Toplam 6.585.265 55.435.888 55.435.888
31 Aralik 2023
Maliyet Gercege uygun deger Kayith deger
Gergege uygun deger farki finansal varliklar
- Hisse senetleri 6.085.265 38.081.278 38.081.278
Toplam 6.085.265 38.081.278 38.081.278

Uzun vadeli gergede uygun deger finansal varliklar olarak siniflanan hisse senetlerinin detayi asagidaki gibidir;

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Istirak tutari  Ortaklik pay1 Istirak tutari  Ortaklik pay
Cinsi (TL) (%) (TL) (%)
Borsada islem gormeyen hisse senetleri
Borsa Istanbul A.S. 37.389.460 0,15%  37.389.460 0,15%
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 116.396 0,00% 116.396 0,00%
Asy Enerji Uretim San. ve Tic. A.S. 17.430.033 0,00% 105 0,00%
A1 Egitim ve Filo Kiralama A.S. 500.000 1,00% 575.318 1,00%
Toplam 55.435.888 38.081.278

Sirket'in, sahibi oldugu Borsa istanbul A.S.'ye ait 63.884.376 adet pay senetlerini, Borsa istanbul A.S.’nin
15.01.2018/6 no’lu duyurusundaki beheri 0,095 TL teklif fiyati ile degerlemistir.

Sirket'in, sahibi oldugu istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.ye ait 9.000 adet pay senetlerini, istanbul Takas
ve Saklama Bankasi'nin 2018/2824 no’lu duyurusundaki beheri 1,80 TL teklif fiyati ile degerlemistir.

FINANSAL BORGLAR

Kisa Vadeli Borglanmalar

31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Takasbank nakit kredisi 363.000.000  321.027.509
Finansman bonosundan borglar 869.308.493  525.154.654
Kiralama islemlerinden borglar 3.624.932 4.043.170
Diger Finansal Borglar 3.678 7.055
Toplam 1.235.937.103  850.232.388

Uzun Vadeli Finansal Borglar

31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Kiralama islemlerinden borglar 12.236.856 15.179.051
Toplam 12.236.856 15.179.051
Genel Toplam 1.248.173.959 865.411.439

Sirket'in kredilerine teminat olmasi amaciyla Sirket ortaklarinin ve iligkili taraflarinin, finans kuruluslarina sirket

lehine kefaletleri bulunmaktadir.
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31 Mart 2024 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal borglarin detay:

Kredinin Cinsi Faizorani  Doviz Cinsi  Acilig Tarihi Kapanig Tarihi Toplam Tutar
istanbul Takas ve

Saklama Bankasi A.S. 53,00% TL  25.03.2024 31.03.2024  363.000.000
Toplam 363.000.000

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal borglarin detay:

Kredinin Cinsi Faizorani  Doviz Cinsi  Acilig Tarihi Kapanig Tarihi Toplam Tutar
istanbul Takas ve

Saklama Bankasi A.S. 16,15% TL  29.09.2023 2.10.2023  321.027.509
Toplam 321.027.509

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyle, kiralama borglarin geri 6deme planlari asagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Vade Dagilimi Nakit Cikiglar Vade Dagiimi Nakit Cikiglar
3 aya kadar 858.949 1.387.327 954.289 1.596.309
3-12ay arasl 2.765.981 4.161.981 3.072.096 4.788.926
1-5yilarasl 12.236.858 14.656.682 15.195.836 18.460.818
Toplam 15.861.788 20.205.990 19.222.221 24.846.053

TICARi ALACAK VE BORGLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Musteriler 608.735 701.773
- lliskili taraflardan alacaklar 608.735 701.773
Kredili musteriler 3.100.087.021  2.901.352.082
- lliskili olmayan taraflardan alacaklar 3.100.087.021  2.901.352.082
VIOP takas merkezi miisteri alacaklari 372.167.252 330.801.926
KAS islemleri mlsteri takas borglari 7.012.474 7.869.994
KAS islemleri likidite saglayici kuruluglardan alacaklar 10.759.448 12.527.337
KAS islemleri teminat yedekleri 2.032.645 1.826.887
Komisyonlara iliskin gelir tahakkuklari 2.428.770 701.774
Supheli ticari alacaklar 18.464.174 21.270.657
Supheli ticari alacaklar karsihgi (-) (18.464.174) (21.270.657)
Toplam 3.495.096.345  3.255.781.773

Sirket hisse senedi islemlerinde kullaniimak Gzere musterilerine kredi tahsis etmektedir. Sirket'in 31 Mart 2024 tarihi
itibariyla mUsterilere tahsis ettigi kredi tutar 3.007.341.417 TL (31 Aralik 2023: 2.923.396.333TL) olup verdigi
kredilere karsi toplam piyasa degerleri 2.159.225.567 TL (31 Aralik 2023: 2.484.483.174 TL) tutarinda olan borsada
islem goren hisse senetlerini teminat olarak elde tutmaktadir.

31 Mart 2024 tarihi itibariyle Sirket'in misterilerine kullandirdigi kredilere uyguladidi efektif faiz orani%98'dir.
(31 Aralik 2023: %98).
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Kisa vadeli ticari borglar

_ 31 Mart 2024 31 Aralik 2023
lligkili taraflara ticari borglar (Dipnot 4) 13.900.056 435.303
Saticilara borglar 22.995.550 15.813.859
VOB takas merkezine borglar 1.993.059.555  1.156.021.177
Kaldiragli alim satim islemlerinden alacaklilar 7.012.474 7.869.994
Toplam 2.036.967.635  1.180.140.333
DIGER ALACAK VE BORGLAR
Kisa vadeli diger alacaklar
31 Mart 2024 31 Aralik 2023
lliskili taraflardan alacaklar 639.041.954 11.386.675
Verilen depozito ve teminatlar (*) 43.175.025 20.917.890
Toplam 682.216.979 32.304.565

(*) Verilen depozito ve teminatlar igerisinde bulunan 26.416.365 TL islem teminati amaciyla Borsa istanbul A.S.'ye

verilmistir (31 Aralik 2023: 14.436.8497TL).

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Verilen depozito ve teminatlar (**) 7.707.215 17.584.092
Toplam 7.707.215 17.584.092

(**) Verilen depozito ve teminatlar igerisinde bulunan 5.838.507 TL VIOP teminati amaciyla Borsa istanbul A.S.’ye

verilmistir (31 Aralik 2023: 15.498.100 TL)

Kisa vadeli diger borglar

31 Mart 2024 31 Aralik 2023
iligkili taraflara diger borglar 70.107.456 -
Odenecek vergi ve fonlar 33.531.506 44.303.341
Alinan depozito ve teminatlar 117.040 134.670
Toplam 103.756.002 44.438.011

PESIN ODENMIiS GIDERLER VE ERTELENMiS GELIRLER
Pesin 6denmis giderler

31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Gelecek aylara ait giderler 22.274.199 7.692.886
Verilen is avanslari 467.763 448.787
Toplam 22.741.962 8.141.673
Ertelenmis gelirler

31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Alinan avanslar 7.968.355 1.721.210
Toplam 7.968.355 1.721.210
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YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Maliyet degeri Binalar Toplam
1 Ocak 2023 bakiye 18.905.181 18.905.181
Satiglar - -
31 Mart 2023 bakiye 18.905.181 18.905.181
1 Ocak 2024 bakiye 21.271.742 21.271.742
Alimlar - -
Satiglar - -
31 Mart 2024 bakiye 21.271.742 21.271.742
Birikmig Amortismanlar Binalar Toplam
1 Ocak 2023 bakiye -

Dénem gideri -

Satiglar -

31 Mart 2023 bakiye -

1 Ocak 2024 bakiye (424.779) (424.779)
Donem gideri (1.690.138) (1.690.138)

31 Mart 2024 bakiye (2.114.917) (2.114.917)

31 Mart 2023 net deger 18.905.181 18.905.181

31 Mart 2024 net deger 19.156.825 19.156.825

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Sirket'in yatirnm amagl gayrimenkullerinin gergege uygun degeri, Sirket'en bagimsiz
bir degerleme sirketi olan Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan belirlenmistir. Lotus
Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S., SPK tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi mevzuati
uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir ve ilgili bolgelerdeki emlaklarin gergede uygun deger
olcimlemesinde yeterli tecribeye ve nitelige sahiptir. Sahip olunan binalarin gergede uygun degeri, benzer
emlaklar icin olan mevcut islem fiyatlarini yansitan piyasa karsilastirmali yaklagima gére belirlenmistir.

Degerleme

Gayrimenkul Degerleme Tarihi Net Defter Degeri Degerleme Tutari Farki

Torunlar GYO 5.Levent Daire 1 28 Aralik 2022 1.949.355 6.162.507  4.213.152
Torunlar GYO 5.Levent Daire 2 28 Aralik 2022 1.949.356 6.162.507  4.213.151
Torunlar GYO 5.Levent Daire 3 28 Aralik 2022 1.949.356 6.162.507  4.213.151
Toplam 5.848.067 18.487.521  12.639.454

Sirket, 399.887 TL tutarindaki (2023: 460.124 TL) kira gelirini faaliyet kiralamasi altinda kiralanan yatirnm amagli
gayrimenkullerinden elde etmektedir.

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Sirket'in yatirim amagli gayrimenkulleri ile s6z konusu varliklara
iliskin gercege uygun degder hiyerarsisi agagidaki tabloda gdsterilmigtir:

31 Mart 2024 Raporlama tarihi itibariyla gergege uygun deger seviyesi
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Torunlar GYO 5.Levent Daire 1 - 6.385.608 -

Torunlar GYO 5.Levent Daire 2 - 6.385.608

Torunlar GYO 5.Levent Daire 3 - 6.385.608
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31 Aralik 2023

Raporlama tarihi itibariyla gergege uygun deger seviyesi

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Torunlar GYO 5.Levent Daire 1 - 6.948.769 -

Torunlar GYO 5.Levent Daire 2 - 6.948.769 -

Torunlar GYO 5.Levent Daire 3 - 6.948.769 -
MADDI DURAN VARLIKLAR

) Yapilmakta
Ozel olan

Maliyet Bedeli Binalar Tasitlar Demirbaglar Maliyetler yatirnmlar Toplam
1 Ocak 2023 bakiye 82.856.598 9.353.528 39.309.088  10.875.616  10.118.239  152.513.069
Alimlar 9.519.343 - 9.611.786 - - 19.131.129
Satiglar - - - 3.055.107 (10.118.239) (7.063.132)
31 Mart 2023 bakiye 92.375.941 9.353.528 48.920.874  13.930.723 - 164.581.066
1 Ocak 2024 bakiye 87.375.939  16.922.460 53.341.234  13.781.490 - 171.421.123
Alimlar - - 499.893 270.570 - 770.463
Satilar - (9.877.918) - - - (9.877.918)
31 Mart 2024 bakiye 87.375.939 7.044.542 53.841.127  14.052.060 - 162.313.668
Birikmig Amortismanlar

1 Ocak 2023 bakiye (11.464.719)  (2.859.508) (16.329.134)  (6.520.523) -~ (37.173.884)
Dénem gideri (1.126.658) (375.988) (909.852) (312.389) (2.724.887)
Satiglar - - - - -
31 Mart 2023 bakiye (12.591.377)  (3.235.496) (17.238.986)  (6.832.912) - (39.898.771)
1 Ocak 2024 bakiye (4.192.363)  (4.708.118) (30.712.055)  (9.729.414) - (49.341.950)
Donem gideri (3.436.880) (794.381) (2.018.781) (409.046) - (6.659.088)
Satiglar - 9.877.918 - - - 9.877.918
31 Mart 2024 bakiye (7.629.243) 4.375.419 (32.730.836) (10.138.460) -~ (46.123.120)
31 Mart 2023 net deger 79.784.564 6.118.032 31.681.888 7.097.811 - 124.682.295
31 Mart 2024 net deger 79.746.696  11.419.961 21.110.291 3.913.600 - 116.190.548
MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Program ve Diger maddi olmayan

Maliyet degeri yazilimlar duran varliklar Toplam

1 Ocak 2023 bakiye 11.189.651 - 11.189.651
Alimlar - - -
Satiglar - - -
31 Mart 2023 bakiye 11.189.651 - 11.189.651

1 Ocak 2024 bakiye 15.123.108 15.123.108
Alimlar 19.747 - 19.747
Satiglar - - -
31 Mart 2024 bakiye 15.142.855 - 15.142.855
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Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2023 bakiye (5.699.068) - (5.699.068)
Dénem gideri (170.761) - (170.761)
Satiglar -- -- --
31 Mart 2023 bakiye (5.869.829) - (5.869.829)
1 Ocak 2024 bakiye (7.899.068) - (7.899.068)
Dénem gideri (899.997) - (899.997)
Satiglar - - -
31 Mart 2024 bakiye (8.799.065) - (8.799.065)
31 Mart 2023 net deger 5.319.822 - 5.319.822
31 Mart 2024 net deger 6.343.790 - 6.343.790
KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
Maliyet degeri Gayrimenkuller Araglar Toplam
1 Ocak 2023 bakiye 14.585.436 517.738 15.103.174
Girigler - - -
Cikislar - - -
31 Mart 2023 bakiye 14.585.436 517.738 15.103.174
1 Ocak 2024 bakiye 18.882.270 4.994.793 23.877.063
Girigler - - -
Cikislar - (3.125.880) (3.125.880)
31 Mart 2024 bakiye 18.882.270 1.868.913 20.751.183
Birikmig amortismanlar
1 Ocak 2023 bakiye (8.402.585) (258.868) (8.661.453)
Dénem gideri (729.272) (64.717) (793.989)
31 Mart 2023 bakiye (9.131.857) (323.585) (9.455.442)
1 Ocak 2024 bakiye (7.265.155) (1.927.555) (9.192.710)
Dénem gideri (948.053) (172.191) (1.120.244)
Cikislar - 1.297.088 1.297.088
31 Mart 2024 bakiye (8.213.208) (802.658) (9.015.866)
31 Mart 2023 net defter degeri 5.453.579 194.153 5.647.732
31 Mart 2024 net defter degeri 10.669.062 1.066.255 11.735.317
Amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Kullanim hakki varliklari (1.120.244) (793.989)
Yatirim amagl gayrimenkuller (1.690.138) -
Maddi duran varliklar (6.659.088) (2.724.887)
Maddi olmayan duran varliklar (899.997) (170.761)
Toplam (10.369.467) (3.689.637)

Amortisman giderleri ilisikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri hesabi igerisinde gdsterilmistir.

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Yoktur (31 Aralik 2023: Yoktur).
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KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Teminat, Rehin, ipotekler ve Kefaletler

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyle Sirket'in teminat / rehin / ipotek / Kefalet (TRIK) pozisyonuna iligkin
tablolar asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRIK'ler 31 Mart 2024 31 Aralik 2023

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari 1.141.210.935 898.934.557

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine

Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari -

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yurdtilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin

Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - -

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari 94.100.000 82.960.872
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - -
ii. B ve CMaddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari 94.100.000 82.960.872
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari -

Toplam 1.235.310.935 981.895.429

Sirket'in vermis oldugu diger TRiK'lerin Sirketiin 6zkaynaklarina orani 31 Mart 2024 tarihi itibariyle %40,48'dir. (31
Aralik 2023: %33,33).

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyle verilen teminat mektuplarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Kime Verildigi Teminat Tutari  Teminat Tutari
Takashank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 751.250.000 576.756.412
Toplam 751.250.000 576.756.412

Verilen ipoteklerin detayr agagidaki gibidir:

31 Mart 2024
Verilen ipotekler Yeri Derece Déviz Tutari  Doviz Kuru TL kargihgi
Banka 1 istanbul 110 239.332.337 1,000 239.332.337
Banka 2 istanbul 110 18.410.180 1,000 18.410.180
Toplam 257.742.516 257.742.516
31 Aralik 2023
Verilen ipotekler Yeri Derece Doviz Tutan  Déviz Kuru TL kargihgi
Banka 1 istanbul 110 208.000.000 1,000 208.000.000
Banka 2 istanbul 110 16.000.000 1,000 16.000.000
Toplam 224.000.000 224.000.000
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Verilen nakit blokajlarin detay asagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Banka 1 10.875.016 46.454.100
Banka 2 44.277.280 6.811.762
Banka 3 17.821.541 38.547.087
Banka 4 51.592.069 5.753.181
Banka 5 5.000.000 11.008.614
Banka 6 11.138.463 5.753.181
Banka 7 5.000.000 4.164.380
Banka 8 8.878.485 11.855.432
Banka 9 11.378.082 -
Toplam 165.960.935  130.347.737

31 Mart 2024 tarihi itibariyle diger grup sirketleri lehine vermis oldugu kefaletlerin detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Aralik 2023
RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler ilag ve Makine Sanayi Ticaret A.S. 82.300.000 69.383.365
ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 6.000.000 13.577.508
Sunfarming Eurasia A.S. 5.800.000 --
Toplam 94.100.000 82.960.873
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR
31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 11.870.545 17.064.750
Personele borglar 1.362.587 178.063
Toplam 13.233.132 17.242.813
KARSILIKLAR
Kisa vadeli kargiliklar
31 Mart 2024 31 Aralik 2023
SPK Ceza Karsihig 24.645.743 26.654.462
Personel izin karsilig 4.320.134 5.149.373
Dava karsiliklari - 1.932.337
Kredi Faiz lade Karsligi 61.676.549 -
Toplam 90.642.426 33.736.172
Uzun vadeli karsiliklar
31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Kidem tazminati karsiligi 10.251.536 6.148.779
Toplam 10.251.536 6.148.779
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Kidem tazminati karsiligina iliskin 31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 dénemlerine ait hareket tablosu asagidaki gibidir:

. ; 1 Ocak- 1 Ocak-
Kidem Tazminati Kargihg 31 Mart 2024 31 Mart 2023
Donem bas! 6.148.779 5.463.561
Ddnem karsihigi / konusu kalmayan (3.553.158) 1.069.310
Faiz maliyeti 2.154.873 169.459
Aktleryal kazang ve kayiplar (531.373) 37.995
Dénem igerisinde 6denen (1.073.901) (106.418)
Parasal Kayip / (Kazang) 7.106.316 (645.989)
Dénem sonu bakiyesi 10.251.536 5.987.918

Yirirliikteki s Kanunu hiikiimleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukumlaliga vardir.

OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

31 Mart 2024 tarihi itibariyle, Sirket'in sermayesi 135.000.000 TL olup, tamami 6denmis sermayeden olusmaktadir.
Sirket'in sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 135.000.000 adet nama yazili paya ayrilmistir. (31 Aralik 2023:

135.000.000 TL)

31 Mart 2024 ve 2023 tarihleri itibariyle Sirket'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2024

Grup Oran (%)

Pay Pay Tutari
Adedi (TL)

Guler Yatirim Holding A.S. A Grubu  4,4978%
Guler Yatinm Holding A.S. B Grubu 28,0947%

RTA Laboratuvarlar Biyolojik Uriinler ilag ve Makine San.

6.072.000 6.072.000
37.927.900 37.927.900

Tic. A. S. AGrubu 4,2044%  5.676.000 5.676.000
RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler ilag ve Makine San.

Tic. A. S. B Grubu 27,6474% 37.324.000 37.324.000
Icg Finansal Danismanlik A.$. AGrubu 1,0756%  1.452.000 1.452.000
Icg Finansal Danismanlik A.$. B Grubu 6,3319%  8.548.000 8.548.000
Fatma Karagdzll B Grubu  2,2222%  3.000.000 3.000.000
Murat Giler B Grubu  0,0001% 100 100
Diger (Halka Acik Kisim) Halka Acik  25,9259%  35.000.000 35.000.000
A Grubu Toplam 9,77% 13.200.000  13.200.000

B GrubuToplam 64,30% 86.800.000 86.800.000
Halka Acik Toplam 2593% 35.000.000 35.000.000
Genel Toplam 100,00% 135.000.000 135.000.000
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31 Aralik 2023

Pay Pay Tutari

Grup Oran (%) Adedi (TL)
Guler Yatirim Holding A.S. AGrubu 4,4978%  6.072.000 6.072.000
Guler Yatirim Holding A.S. B Grubu 28,0947% 37.927.900 37.927.900
RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler ilag ve Makine San.
Tic. A. S. AGrubu 4,2044%  5.676.000 5.676.000
RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler ilag ve Makine San.
Tic. A. S. B Grubu 27,6474% 37.324.000 37.324.000
Icg Finansal Danigmanlik A.$. AGrubu 1,0756%  1.452.000 1.452.000
Icg Finansal Danismanlik A.$. BGrubu 6,3319%  8.548.000 8.548.000
Fatma Karagdzlu B Grubu  2,2222%  3.000.000 3.000.000
Murat Guler B Grubu  0,0001% 100 100
Diger (Halka Acik Kisim) Halka Acik  25,9259%  35.000.000 35.000.000
A Grubu Toplam 9,77% 13.200.000  13.200.000
B GrubuToplam 64,30% 86.800.000 86.800.000
Halka A¢ik Toplam 25,93% 35.000.000 35.000.000
Genel Toplam 100,00% 135.000.000 135.000.000

Paylara iligkin Primler (iskontolar)

31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Paylara iligkin primler / (iskontolar) 1.330.055.034 1.330.055.034
Toplam 1.330.055.034 1.330.055.034

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelir veya Giderler

Emeklilik planlarindan aktueryal kazang / (kayiplar):

31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Emeklilik planlarindan aktueryal kazanc / (kayiplar) 1.266.590 1.638.551
Toplam 1.266.590 1.638.551

Kardan ayrilmig kisitlanmis yedekler
31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla yasal yedeklerin detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Kardan ayriimis kisitlanmis yedekler 20.071.680 72.766.400
Toplam 20.071.680 72.766.400

Tlrk Ticaret Kanununa gére yasal yedek akgceler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olusmaktadir. Birinci
tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni ddnem karinin %5’i oraninda
ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5'ini agan kar payi dagitimlarinin %10'u
oraninda ayriimaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadidi slrece
dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde zararlarin kargilanmasinda kullanilabilirler.

Gegmis yillar karlar / zararlan

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, agagida belirtilen yasal yedek sartina tabi olmak

kaydiyla dagitima agiktir.
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Sirketin Tlrk Ticaret Kanunu dlizenlemelerine uygun olarak hazirladigi finansal tablolarinda yer alan net donem
karindan varsa bilangodaki gegmis yil zararlari dlstldlkten sonra ulasilan tutar tGzerinden;

a) Turk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesi uyarinca toplam genel kanuni yedek akge tutari 6denmis sermayenin
%20’sine ulagincaya kadar %5 genel kanuni yedek akge ayrilir.

b)  Kanunu'nun 519. Maddesinin ikinci fikrasinin (c) bendine uygun olarak %5 oraninda birinci temettt ayrilir.

c) Bakiye kisim Genel Kurul'un tespit edecegi sekilde dagitilir veya olagantstu yedek akge olarak ayrilarak
gecmis karlarina ilave edilir.

d) Tirk Ticaret Kanunu'nun 519. Maddesinin ikinci fikrasinin (c) bendi uyarinca, pay sahiplerine ylizde bes
oraninda kar payi 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin yizde onu, genel
kanuni yedek akgeye eklenir. Kar payinin ve/veya bilangodaki dagitiimamis karlarin sermaye artirimi suretiyle
pay senedi olarak dagitilmasi durumunda genel kanuni yedek akge ayrimaz.

Kanuni yedek akgeler toplaminin ¢ikariimis sermayenin yarisini asmis olmasi durumunda, Genel Kurul, gikariimig

sermeyenin yarisini agan kanuni yedek akgelerin ne sekilde kullanilacadi hususunu serbestce karara baglayacaktir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’'de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda Degisiklik
Yapilmas! Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal kalemlerine ait enflasyon farklari
tutarinin, dlizeltme sonucu olusan geg¢mis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya kurumlar vergisi mikelleflerince
sermayeye ilave edilebilmesi mimkuin olmakta ve bu islemler kar dagitimi sayilmamaktadir.

31 Mart 2024 31 Mart 2023

Donem basi 1.040.622.782 317.525.763
Net dénem karindan/zararindan transfer (90.756.725) 753.538.386
Toplam 949.866.057 1.071.064.149
Kar Dagitimi:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan 1I1-19.1 sayili Kar Payi Tebligi'ne gére ortakliklar, karlarini genel kurullari
tarafindan belirlenecek ké&r dagitim politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak genel kurul
karariyla dagitr.

31 Mart 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla, Vergi Usul Kanunlarina uygun olarak hazirlanan ézkaynak kalemleri ile
TMS/TFRS'lere gére sunulan tutarlar kargilagtirmali olarak agagidaki gibidir:

Vergi Usul Kanunu ile 30 Aralik 2023 tarihli ve 32415 (2. Mkerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan ilgili Teblig'e
gore Vergi Usul Kanunu uyarinca hazirlanan 31 Aralik 2023 tarihli bilanco enflasyon muhasebesi uygulamasi
kapsaminda Tiirkiye istatistik Kurumunca yayimlanan Uretici Fiyatlari Genel Endeksleri (UFE) kullaniimak suretiyle
dizeltilmistir. lisikteki finansal tablolar ise TMS 29 uyarinca Tiirkiye istatistik Kurumu tarafindan yayimlanan
Tlketici Fiyat Endeksleri (TUFE) kullaniimak suretiyle enflasyon dlzeltmesine tabi tutulmus ve nihayetinde cari ve
onceki raporlama dénemine ait tutarlar 31 Aralik 2023 tarihindeki satin alma gicli cinsinden ifade edilmistir.

31 Mart 2024

Vergi Usul TMS/TFRS Gegmis yil

Kanunu'na finansal karlarinda takip
Ozkaynak Kalemleri Gore tablolara gére edilen tutarlar(*)
Odenmis Sermaye 135.000.000 135.000.000 -
Sermaye Duizeltmesi Olumlu Farklari 425.275.241 509.672.993 (84.397.752)
Paylara iligkin Primler 1.155.930.081 1.330.055.034 (174.124.953)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 63.240.143 20.071.680 43.168.463
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31 Aralik 2023

Vergi Usul TMS/TFRS Gegmis yil

Kanunu'na finansal karlarinda takip
Ozkaynak Kalemleri Gore tablolara gére edilen tutarlar(*)
Odenmis Sermaye 135.000.000 135.000.000 -
Sermaye Dizeltmesi Olumlu Farklari 425.275.241 509.672.993 (84.397.752)
Paylara lliskin Primler 1.155.930.081 1.330.055.034 (174.124.953)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 63.240.143 72.766.400 (9.526.257)

(*) S6z konusu farklar Sirketin TFRS finansal tablolarinda "Gegmis Yillar Karlari ve Zararlar" kalemine

yansitilmistir.
20  HASILAT
Satis gelirleri ve Satiglarin maliyeti
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Satig Gelirleri (net) 12.329.071.192 7.113.645.809
Hizmet Gelirleri 121.104.981 122.651.364
Araclilik Geliri 93.040.065 106.102.167
Hisse Senedi Aracilik Gelirleri 70.948.570 63.845.151
Tiirev islemler Aracilik Gelirleri 11.615.378 12.247.883
SGMK Aracilik Gelirleri 8.693.466 101.978
Kaldiragli islemler Aracilik Gelirleri 1.710.237 29.822.138
Yabanci Menkul Kiymet Aracilik Gelirleri 72.414 85.016
Diger Aracilik Geliri 29.722.765 19.233.574
Kurumsal Finansman Gelirleri 6.559.989 5.842.6868
Diger Hizmet Gelirleri 23.162.777 13.390.704
Komisyon iadeleri (-) (1.657.849) (2.684.377)
Diger Hizmet Gelirleri 635.504.072 407.128.990
Musterilerden Alinan Faiz Gelirleri 633.609.316 390.085.363
Temerriit faiz gelirleri 110.109.059 17.656.802
Kredi faiz gelirleri 523.500.257 372.428.561
Diger 1.894.756 17.043.627
Hisse senedi gergeklesmemis degerleme artis/azalis, net 1.894.756 17.043.627
Satiglar 11.572.462.139 6.583.865.455
Hisse senetleri Satis Geliri 2.766.739.352 1.690.361.843
Tahvil Bono Satig Geliri 8.735.919.309 4.893.503.612
Diger Menkul Kiymet Satis Geliri 69.803.478 -
Satiglarin Maliyeti (-) (11.600.052.467)  (6.844.949.711)
Hisse senetleri Satis Gideri (2.797.295.447)  (1.948.050.913)
Tahvil Bono Satis Gideri (8.700.654.791)  (4.896.898.798)
Diger Menkul Kiymet Satis Gideri (102.102.229) -
BRUT KAR/ZARAR 729.018.725 268.696.098
21  PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIDERLERI VE GENEL YONETIM GIDERLERI (-)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2024 31 Mart 2023

Pazarlama satis ve dagditim giderleri 67.376.367 44.250.077

Genel ydnetim giderleri 99.426.376 58.349.909

Toplam 166.802.743 102.599.986
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Pazarlama satis ve dagitim giderleri (-)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Borsa payi giderleri 37.278.699 22.582.633
Komisyon ve aidat giderleri 14.255.842 10.515.859
Reklam ve promosyon giderleri 6.314.308 2.895.125
Temsil agirlama giderleri 9.527.518 8.256.460
Toplam 67.376.367 44.250.077
Genel yonetim giderleri (-)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Personel Ucret ve Giderleri 56.295.637 29.149.936
Amortisman ve Tikenme Paylar 10.369.467 3.689.637
Vergi Resim ve Harg Giderleri 8.679.940 8.059.822
Bilgi Islem Giderleri 6.949.263 5.296.773
Kiralama Giderleri 3.389.437 2.180.191
Kidem Tazminati Gideri 2.751.916 935.332
Ulasim Gideri 2.127.780 900.883
Bakim Onarim Gideri 1.865.256 1.883.639
Musavirlik ve Danismanlik Giderleri 1.235.418 2.335.577
Ofis Giderleri 1.038.070 1.013.976
Seyahat ve Konaklama Giderleri 713.524 431.605
Tescil, ilan ve Reklam Giderleri 693.817 330.986
Haberlesme Giderleri 611.758 802.068
Diger Giderler 2.705.093 1.339.484
Toplam 99.426.376 58.349.909
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Kur farki gelirleri 90.920.076 17.240.390
BIST ve VIOP borsa pay! gelirleri 33.292.059 30.080.349
Konusu kalmayan karsiliklar 26.205.048 45.843.874
Diger gelir ve karlar 17.091.891 970.722
Toplam 167.509.074 94.135.335
Esas faaliyetlerden diger giderler (-)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Kur farki giderleri 33.741.954 8.026.260
Yurtdisi komisyon gideri 10.163 6.013
Diger gider ve zararlar 113.235 524.938
Toplam 33.865.352 8.557.211
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23

24

25

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Kira gelirleri 1.146.762 117.766
Toplam 1.146.762 117.766
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-)
Yoktur (31 Mart 2023: Yoktur).
FINANSAL GELIR VE GIDERLER
Finansal gelirler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Mevduat faiz gelirleri 19.325.940 13.211.547
Adat gelirleri 24.143.276 661.278
Diger gelirler 1.906.843 782.168
Toplam 45.376.059 14.654.993
Finansal giderler (-)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Finansman giderleri 242.180.845 119.961.821
Diger finansal giderleri 578.423 498.643
Toplam 242.759.268 120.460.464

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMI$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Sirket'in ertelenmis vergi aktifi ve ylkimlGluga Teblig’e gbre hazirlanan finansal tablolar ile Sirket'in yasal kayitlari
arasindaki gegici farklardan olusmaktadir. Bu farklar Teblig ve vergi amagli hazirlanan tablolarda gelir ve giderlerin
degisik raporlama dénemlerinde vergilendiriimesinden kaynaklanmaktadir.

Sirket'in ilisikteki finansal tablolarinda ayrilan ertelenmis vergi varliklari ve yikimlillikleri asagida 6zetlenmistir:

31 Mart 2024 31 Mart 2023

Kumulatif ~ Ertelenmis Kumulatif  Ertelenmis
Ertelenmis vergi varligi/(yikimlilugi) gegici farklar vergi gegici farklar vergi
Kidem tazminati karsilgi 2.539.570 761.871 3.086.044 925.813
Personel izin karsilig 4.320.134 1.296.040 5.149.211 1.544.763
Ceza karsiligi (18.188.964)  (5.456.689) 7.429.170 2.228.751
Beklenen kredi zarar karsiligi 640.721 192.216 447.455 134.236
Diger duzeltmelerin etkisi 3.882.432 1.164.726 4.537.724 1.361.131
Yatirim amagli gayrimenkul deger artig/azaligi (52.141.704)  (15.657.538)  81.676.128  24.502.838
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (6.775.797)  (2.032.740) (74.714.174) (22.414.252)
Finansal varlik deger artig/azalis (61.226.763)  (15.368.029) (19.258.598)  (3.513.174)

GUD farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar

Net ertelenmis vergi varligi/(yiikiimliiliigii)

4.080.083
(112.870.288)  (33.876.117) (26.844.657)

1224.025 (35.197.617) (10.559.285)
(5.789.179)
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Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6ddenmemekte olup, karin tamaminin veya bir kisminin temettii olarak;
Gergek kisilere,

Gelir ve Kurumlar Vergisi'nden istisna veya muaf gercek ve tlzel kisilere,

Dar mikellef gercek ve tlizel kisilere,

Dagitiimasi halinde %15 Gelir Vergisi Stopaji hesaplanir. Ddnem karinin sermayeye ilavesi halinde, kar dagitimi
sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar Uger aylik mali karlari tzerinden % 30 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin
17lncl glinline kadar beyan edip 17'nci giini aksamina kadar 6derler. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup
izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Kurumlarin, en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin satigindan dogan kazanglarin %75'lik
kismi ile ayni stireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin satisindan dogan kazanglarin %50'lik kismi, Kurumlar
Vergisi Kanunu'nda ongoruldugu sekilde sermayeye eklenmesi sarti ile vergiden istisnadir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname (izerinde gosterilen mali zararlar 5 yill asmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay! takip eden dérdiinct ayin 30°'uncu giini aksamina
kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda
muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatall islem tespit edilirse ddenecek vergi miktarlari degisebilir.

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Kurumlar vergisi karsiligi 536.317.099 526.737.146
Pesin ddenmis vergi (-) (338.656.766) (388.417.514)
Toplam 197.660.333 138.319.632

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla sona eren dénemler igindeki vergi varliklari ve yikimldltkleri
hareketi asagida verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2024 31 Mart 2023

Cari dénem vergisi (124.315.967) (103.431.025)

Ertelenmis vergi (24.200.746) 54.514.016

Toplam (148.516.713) (48.917.009)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2024 31 Mart 2023

Acilis bakiyesi (5.789.179) (19.327.754)

Aktleryal kazang / (kayip) ertelenmis vergi etkisi 159.412 (12.665)

Ertelenmis vergi geliri/gideri, net (24.200.746) 54.514.016

Enflasyon etkisi (4.045.604) (109.617.160)

Toplam (33.876.117) (74.443.562)

26  PAY BASINA (KAYIP) | KAZANG

Pay basina kazang asagidaki gibi hesaplanmigtir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2024 31 Mart 2023

Net donem kari/(zarari) (TL) 105.454.939 (95.808.510)

Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 135.000.000 100.000.000

Hisse basina kar/(zarar) (TL) 0,7811 (0,9581)
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri
Kredi riski

Finansal aracin karsl tarafinin, yukimluliginu yerine getirmemesi kredi riskini olusturur. Sirket, portfdylinde
bulundurdugu hisse senetleri, eurobond, devlet tahvili ve banka garantili bonolarindan olugan alim satim amagli
finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan ViOP nakit teminatlari, banka garantili bonosu, 6zel
sektor tahvilleri ve devlet tahvilleri ters repolarindan olusan varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur. Repo
sOzlesmeleri hazine garantisi iceren finansal arag olduklarindan herhangi bir kredi riski icermemektedir. Sirket
yonetimi, dnceki dénemde oldugu gibi Borsa istanbul'da iglem géren yiiksek islem hacmine sahip hisse senetlerine
yatirim yaparak, glincel piyasa, sektér ve Sirket bilgilerini takip ederek ve gerektiginde hisse degisimi yaparak kredi
riskini kontrolli olarak ydnetmektedir.
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Sirket'in 31 Mart 2024 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaldigi kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Nakit ve nakit
Ticari alacaklar Diger alacaklar Finansal yatirmlar benzeri
Ozel kesim
iligkili Hisse tahvil, senet,
31 Mart 2024 taraf Diger taraf iligkili taraf Diger taraf _ senetleri bonolari Yatinm Fonu  Bankalar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 608.735 6.594.574.631 639.041.954 50.882.240 309.936.243 321.458.910  384.301.584 1.359.237.317
Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 3.100.087.021 - - - -- -- -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dlisikligine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 608.735 6.594.574.631 639.041.954 50.882.240 309.936.243 321.458.910  384.301.584 1.359.237.317

B. Kosullari yeniden gorlistiimUs bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger distkligine ugramis

sayllacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger disiklGgune ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - - -

D. Deger diisiikliglne ugrayan varliklarin net defter

degerleri - - - - - - - -

Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - - - - - -
Deger dusukligu (-) - - - - - - - -
Net dederin teminat, vs ile givence altina alinmig

kisim. - - - -

Vadesi gelmemis (brit defter degeri) - 18.464.174 - - - - - -
Deger disuklagu (-) - (18.464.174) - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis

kisim. - - - - - - - -

E.Bilango digi kredi riski iceren unsurlar -- - - - - - - -
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Sirket'in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal arag tirleri itibariyla maruz kaldigi kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Nakit ve nakit
Ticari alacaklar Diger alacaklar Finansal yatirmlar benzeri
iligkili _ Hisse  Ozel kesim tahvil,  Yatiim
31 Aralik 2023 taraf Diger taraf  lligkili taraf Diger taraf  senetleri senet, bonolari Fonu Bankalar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - 6.156.432.082 11.386.675 38.501.982 427.491.940 -- 449.648.724  842.456.538
Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 2.901.352.082 - - - - -- -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dlisikligine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 6.156.432.082 11.386.675 38.501.982 427.491.940 - 449.648.724  842.456.538

B. Kosullari yeniden gorlstiimUs bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger dlistkligiine ugramis

sayllacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger disukIigune ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - - -

D. Deger diisiikligine ugrayan varliklarin net defter

degerleri - - - - - - - -

Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - - - - - -
Deger dusukligu (-) - - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kisim. - - -

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - 21.270.657 - - - - - -
Deger dustiklagt (-) - (21.270.657) - - - - - -
Net dederin teminat, vs ile glivence altina alinmig kisim. - - - - - - - -

E.Bilanco dig! kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -
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Likidite risk yonetimi

Likidite riski, bir igsletmenin borclarindan kaynaklanan yikumlulikleri, nakit veya baska bir finansal arag vermek
suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket'in dnceki dénemde oldugu gibi, faaliyeti geregi varliklarinin
tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklarini
6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yénetimini beklenen vadelere
gore degil, s6zlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir.

31 Mart 2024 tarihi itibariyle, tirev olmayan finansal yikimlliklerin kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki
gibidir:

Soézlegsme
Uyarinca Nakit
Cikiglar 3 Aydan 3-12 Ay Arasi 1-5Yil
Sozlegsme Uyarinca Vadeler Defter Degeri  Toplami(=I+II+l) Kisa (I) () Arasi (lll)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 3.318.793.818  2.952.883.097 886.388.460 2.051.837.955 14.656.682
Banka kredileri 363.000.000 237.053.570 226.345.231 10.708.339
Finansman bonosundan borglar 869.308.493 625.000.000 625.000.000 - -
Kiralama iglemlerinden borglar 15.861.788 20.205.990  1.387.327 4.161.981 14.656.682
Ticari borglar 2.036.967.635  2.036.967.635 - 2.036.967.635
Diger finansal borclar 3.678 3.678 3.678 -
Diger borglar 33.648.546 33.648.546  33.648.546

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle, tirev olmayan finansal yukumluliklerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki
gibidir:

Sozlegsme
Uyarinca Nakit
Cikiglari 3 Aydan 3-12 Ay Arasi 1-5Yil
Sozlegsme Uyarinca Vadeler Defter Degeri Toplami(=I+lI+l) Kisa (1) () Arasi (Ill)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliliikler 2.472.758.806  2.537.738.330 970.351.522 1.553.705.192 13.681.616
Banka kredileri 215.073.013 215.937.179 208.113.538 7.823.641
Finansman bonosundan borglar ~ 1.134.603.783 1.194.603.660 741.478.134  453.125.526
Kiralama iglemlerinden borglar 13.878.851 17.994.332  1.329.408 2.983.308 13.681.616
Ticari borglar 1.089.772.717 1.089.772.717 - 1.089.772.717
Diger finansal borglar 7.055 7.055 7.055 -
Diger borglar 19.423.387 19.423.387 19.423.387

Sirket'in 31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyle herhangi bir tirev finansal varlik ve yukumluligu
bulunmamaktadir.

Turev olmayan finansal yukumliliklerden kaynaklanacak nakit akiglarinin beklenen vadelere gére dagiliminin
sOzlesme uyarinca vadelere gore farklik gdstermemesi sebebiyle beklenen vadelere iliskin ayrica bir tablo
sunulmamigtir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yikimldlikler ve bilango digi yikimlGluklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem icinde gerceklesen ddvizli iglemler, islem tarihlerinde
gecerli olan ddviz kurlari Uzerinden gevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yikumldlikler, ddnem sonunda
gecerli olan ddviz kurlari Gzerinden gevrilmistir. Ddvize dayali parasal varlik ve yikumldliklerin ¢evrimlerinden
dogan kur kazanci veya zararlari, kar / zarar tablosuna yansitiimistir.

45



A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 MART 2024 TARIHI ITIBARIYLA ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket'in 31 Mart 2024 tarihi itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

Doviz pozisyonu tablosu

Cari donem 31 Mart 2024

TL Karsihg
(Fonksiyonel
para birimi)

usD

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari
dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal YUktmldltkler

12a. Parasal Olan Diger Ylkimlulikler

12b. Parasal Olmayan Dider Yik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal YUkumldltkler

16 a. Parasal Olan Diger YukumlUlUkler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yuk.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiltikler (14+15+16)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varlk /
(Yiiktimliiliik) Pozisyonu

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yukiimliiliik) Pozisyonu
(9-18+19)
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1.234.981.904

1.234.981.904

621.494

621.494
1.235.603.398

64.570.800

64.570.800

64.570.800

1.171.032.598

EUR GBP

36.781.917 1.310.446 45.651

36.781.917 1.310.446 45.651

19.250

19.250

36.801.167 1.310.446 45.651

2.000.000

2.000.000

2.000.000

34.801.167 1.310.446 45.651
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Sirket'in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

Doviz pozisyonu tablosu

Onceki donem 31 Aralik 2023

TL Karsihg
(Fonksiyonel

para birimi) UsD EUR GBP
1. Ticari Alacaklar 71.717.430  2.436.203 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari
dahil) 631.767.471 20.174.466 1.041.335 105.421
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4, Dénen Varliklar (1+2+3) 703.484.901 22.610.669 1.041.335 105.421
5. Ticari Alacaklar - - -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar 465.749 15.821
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 465.749 15.821 - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 703.950.650 22.626.491 1.041.335 105.421
10. Ticari Borglar - - - -
11. Finansal YUktmldltkler 9.696.896 329.398
12a. Parasal Olan Diger Ylkimlulikler - -
12b. Parasal Olmayan Diger YukGimllikler - -
13. Kisa Vadeli Yukumliikler (10+11+12) 9.696.896 329.398
14. Ticari Borglar - -
15. Finansal YUkumldltkler - -
16 a. Parasal Olan Diger YukumlUlUkler - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yuk.ler - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliltkler (14+15+16) - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 9.696.896 329.398
19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varlk /
(Yiiktimliiliik) Pozisyonu - -
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yukiimliiliik) Pozisyonu
(9-18+19) 694.253.754 22.297.092 1.041.335 105.421

Kur riskine duyarlilik analizi

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle TL’nin agagida belirtilen yabanci paralar kargisinda % 10 degismesi
halinde gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken, basta faiz oranlari olmak tizere diger butiin

degiskenlerin sabit kaldigi varsayilmistir.

31 Mart 2024 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gére, Turk Lirasi yabanci paralar karsisinda %10 oraninda
deger kaybetseydi / kazansaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para biriminden olan varlik ve
yukUmldliklerden olugan kur farki zarari / kari sonucu net kar 117.103.260 TL daha disuk / yliksek olacakti (31 Aralik

2023: 69.425.376 TL).
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31 Mart 2024 tarihi itibariyle déviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagida sunulmustur:

Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Cari Donem 31 Mart 2024

Karl/(Zarar)
Yabanci Yabanci
paranin deger  paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ydkimldligu 112.356.960  (112.356.960)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki 112.356.960  (112.356.960)
EUR'nun TL karsisinda %10 degigsmesi halinde:
4- Euro net varlik/yikumluligu 4.560.653 (4.560.653)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki 4.560.653 (4.560.653)
GBP'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
7- GBP net varlik/ydkimlGligu 185.647 (185.647)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9- GBP net etki 185.647 (185.647)
Toplam (3+6+9) 117.103.260  (117.103.260)
31 Aralik 2023 tarihi itibariyle d6viz kuru duyarlilik analizi tablosu asagida sunulmustur:
Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Onceki Donem 31 Aralik 2023
Kar/(Zarar)
Yabanci Yabanci
paranin deger  paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL kargisinda %10 degdigmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikimluligu 65.638.626 (65.638.626)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki 65.638.626 (65.638.626)
EUR'nun TL kargisinda %10 degismesi halinde:
4- Euro net varlik/yikimluligu 3.392.034 (3.392.034)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki 3.392.034 (3.392.034)
GBP'nin TL kargisinda %10 degigmesi halinde:
7- GBP net varlik/yikimlGlagi 394.715 (394.716)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9- GBP net etki 394.715 (394.716)
Toplam (3+6+9) 69.425.376 (69.425.376)
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Piyasa riski

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse senedi
fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile deGerleyerek énceki dénemde
oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gunlik olarak takip
etmektedir. Sirket Y6netim Kurulu'nca, belirli donemlerde portfdylin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler
belirlenmekte, menkul kiymet portfdyd, portfdy yoneticileri tarafindan bu cercevede yonetilmektedir. Ekonomik
tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu
ddénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisiimaktadir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarli varliklari tizerinde meydana
getirebilecegi deger dlsusu olarak tanimlanir.

Sirket'in ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyle faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagida
sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu 31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Sabit faizli finansal araglar (910.727.184) (464.765.607)

Nakit ve nakit benzerleri Bankadaki vadeli mevduat 266.149.099 343.342.333
Finansal varlikiar Gergegde uygun dgger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar 55.435.888 38.081.278

Finansal borclar B_anka kredileri (363.000.000) (321.027.509)

Finansman bonosu (869.308.493) (525.154.654)

Diger Finansal Borglar (3.678) (7.055)

_Degigken faizli finansal araglar 3.084.225.233  2.882.129.861

Ticari alacaklar Kredili misterilerden alacaklar 3.100.087.021 2.901.352.082

Finansal borclar Kiralama islemlerinden borclar (15.861.788) (19.222.221)

Net faiz pozisyonu 2.173.498.049  2.417.364.254

Hisse senedi fiyat riski:

Sirket, portfoylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacag hisse senedi
fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyle BIST'te islem gdren bu
hisselerde %10’luk bir artis / azalis olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda hisse senetlerinin

rayi¢ degerinde ve Sirket'in net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Mart 2024

Risk Tiirii Risk Orani Risk Yénii  Dénem Karina Etkisi  Ozkaynaga Etkisi

Hisse senedi fiyat riski 10% Artis 30.993.624 30.993.624
Azalis (30.993.624) (30.993.624)

31 Aralk 2023

Risk Tiirii Risk Orani  Risk Yonii Dénem Karina Etkisi  Ozkaynaga Etkisi

Hisse senedi fiyat riski 10% Artis 42.749.194 42.749.194
Azalis (42.749.194) (42.749.194)
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FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI| GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecedi veya bir yikumluligin kargilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gergede uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa
isleminde elde edebilecedi miktarlarin gostergesi olamaz.

Halihazirda krediler igin kargilastirmali fiyat edinilmekte faaliyet gosterecek bir piyasa bulunmamakta ve bu araglar
satildiginda veya vadesinden Once kullanildiginda islem masrafi ve iskontoya tabi tutulmaktadir. Yeterli
gUvenilirlikte veri elde edilememesinden dolay! bu araglar igin gergede uygun deger tespit edilememektedir.
Dolayisiyla, bu kalemlerin net defter degerleri gergede uygun degerin tutarli bir gbstergesi olarak kullaniimaktadir.

Gercege uygun degerlerinin tahmin edilmesi pratikte miimkin olan finansal araglarin gercege uygun degerlerinin
tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimigtir:

Finansal Varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tzere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi

dUsundlerek kayith degerlerine yaklastigi ongértimektedir.

Devlet i¢ borclanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercede uygun degderlerinin belilenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

Finansal Yukumlulukler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikumluliklerin gercege uygun degerlerinin kayitl degerlerine yaklastigi
varsaylimaktadir. Degdisken faizli uzun vadeli banka kredilerinin yakin tarihte yeniden fiyatlanmis olmasindan 6tard
gergege uygun degerlerinin kayitl degerlerine yaklastigi varsayiimaktadir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Mart 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Borsada iglem goren hisse senetleri 309.936.243 -
Ozel kesim tahvil, senet, bonolari 321.458.910 -
Yatirim fonlari 384.301.584 -

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varlklar
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri - 55.435.888
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31 Aralik 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Borsada iglem goren hisse senetleri 427.491.940 -
Ozel kesim tahvil, senet, bonolari - -
Yatirim fonlari 449.648.724 -

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar
Borsada islem g6rmeyen hisse senetleri - 38.081.278

Finansal varliklarin ve yukumltliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yukumlalikler, birbirinin ayni varlik ve yukumldltkler icin aktif piyasada islem goren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yukumlulikler, ilgili varlik ya da yukimluligun birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degderlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve ylkumlUlikler, varlik ya da yiakimlGligun gergede uygun degderinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getiri saglamak amaciyla en
uygun sermaye yapisini strdirmek igin Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir. Sermaye yapisini
korumak veya yeniden dlizenlemek igin Sirket ortaklara édenen temettl tutarinin degistirebilir, sermayeyi ortaklara
iade edebilir, yeni hisseler cikarabilir ve borglanmay azaltmak igin varliklarini elden cikarabilir.

Sirket, sermaye yeterliligini borg / dzsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran Sirket'in borclarina karsilik
ozsermayesinin yuksek olmasi nedeniyle dustktur. Dolayisiyla Sirket sermaye yeterliligi orani yiksektir. Sirket'in
cari ddnem sermaye risk yonetimi stratejisi, 6nceki donemlere gore farklilik arz etmemektedir.

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla toplam sermayenin net borglara orani asagidaki gibidir;

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Toplam borg 3.742.529.495 2.292.947.568
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (1.359.452.617) (842.498.658)
Net borg 2.383.076.878 1.450.448.910
Toplam sermaye 3.051.387.293 2.946.304.315
Borg / Sermaye orani 0,78 0,49
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31 Mart 2024 tarihi itibariyle gerge§e uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma muhasebesi
cercevesindeki agiklamalar asagidaki gibidir:

Gergege
Gergege uygun deger
uygun deger farki diger
farki kar veya kapsamli .
. zarara gelire Itfa edilmig Gergege
31 Mart 2024  ltfa edilmis maliyet yansitilan yansitilan maliyet Defter Degeri  uygun deger
Finansal
varliklar
Nakit ve nakit
benzerleri 1.359.452.617 - - - 1.359.452.617 1.359.452.617
Finansal yatinmlar - 1.015.696.737 55.435.888 - 1.071.132.625 1.071.132.625
Ticari alacaklar 3.495.096.345 - - - 3.495.096.345 3.495.096.345
Diger alacaklar 689.924.194 - - - 689.924.194  689.924.194
Finansal
yukiimliiliikler
Finansal
borglanmalar - - - 1248173959 1.248.173.959 1.248.173.959
Ticari borglar - - - 2.036.967.635 2.036.967.635 2.036.967.635
Diger borglar - - - 103.756.002 103.756.002 103.756.002

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle gergede uygun deder aciklamalari
cercevesindeki agiklamalar agagidaki gibidir:

ve finansal riskten korunma muhasebesi

Gergege
Gergege uygun
uygun deger
deger farki  farki diger
) kar veya kapsamli . Gergege
Itfa edilmis zarara gelire Itfa edilmis uygun
31 Aralik 2023 maliyet yansitilan _ yansitilan maliyet Defter Degeri deger
Finansal varliklar
Nakit ve nakit
benzerleri 601.873.350 - - - 601.873.350  601.873.350
Finansal yatirimlar - 715.908.967 10.026.691 - 725.935.658  725.935.658
Ticari alacaklar 2.674.695.605 - - - 2.674.695.605 2.674.695.605
Diger alacaklar 35.574.711 - - - 35.574.711 35.574.711
Finansal

yukiimliiliikler

Finansal borglanmalar
Ticari borglar
Diger borglar

- 1.363.531.494
- 1.089.753.414
19.423.043

1.363.531.494
1.089.753.414
19.423.043

1.363.531.494
1.089.753.414
19.423.043
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BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirkette donem sonrasi meydana gelen gelismeler agagidaki gibidir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 05.10.2023 tarih ve 58/1257 sayili karariyla onaylanan 1.000.000.000.-TL ihrag
tavani ile 02.05.2024 tarih ve 23/606 sayili karariyla onaylanan 400.000.000.-TL ihrag¢ tavani kapsaminda,
raporlama donemi sonrasinda sirket tarafindan nitelikli yatinmcilara ihrag edilen ve tedavilde bulunan borglanma
araglari asagida yer almaktadir.

19.04.2024 tarihinde istanbul Uluslararasi Derecelendirme Hizmetleri AS tarafindan Sirket'in “Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu” TR A+'dan TR AA-‘ye yukseltilmis olup “Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme
Notu” ise TR A1 olarak teyit edilmis ve “GorinimU” ise duragan belirlenmistir.

06.02.2024 tarihli yonetim kurulu karari kapsaminda, Sirket'in ve ekonominin genel durumu ile yatirmcilarin
beklentisine uygun olarak 2 (iki) yila kadar vadeli, TUrk Lirasi cinsinden, yurt iginde, bir veya birden gok seferde,
halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara satis seklinde bor¢lanma araci ihrag edilmesi
amaclyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilan 5.000.000.000.-TL tutarindaki ihrag tavani bagvurusu 02.05.2024
tarih ve 23/606 sayili Kurul karariyla 400.000.000.-TL olarak onaylanmistir.

10.11.2023 tarihinde paylarinin %100'Gn0 haiz hakim ortagi A1 Capital Yatinm Menkul Degerler AS olan,
500.000.000.-TL kayith sermaye tavani icerisinde 100.000.000.-TL baslangi¢c sermayeli "A1 Capital Portfoy
Yonetimi AS" unvaniyla bir portfdy yonetim sirketi kurulmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilan
bagvurunun olumlu karsilanmasi sonrasinda, adi gegen sirketin kurulug islemleri 23.05.2024 tarihinde
tamamlanarak istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii tarafindan tescil edilmistir.

30.05.2024 tarihli yonetim kurulu toplantisinda, 2,5 Milyar TL nominal tutari asmayacak sekilde Sirketin ve
ekonominin genel durumu ile yatinmcilarin beklentisine uygun olarak 2 (iki) yila kadar vadeli, Turk Lirasi
cinsinden, yurt iginde, bir veya birden ¢ok seferde, halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli
yatinmcilara satis seklinde borglanma araci ihrag edilmesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na ihrag tavani
basvurusunda bulunulmasina karar verilmis olup s6z konusu karara istinaden gerekli bagvurular 31.05.2024 tarihi
itibariyla yapilmistir.

Sirket'in "Cinarli Mahallesi, Ziyapaga Bulvari, Giinep Ziyapasa Is Merkezi, Bina No: 78 Kat: 9 Daire: 905

Seyhan/ADANA" adresinde irtibat blirosu agmak lizere yapti§i bagvuru Sermaye Piyasasi Kurulu'nca 10.06.2024
tarihinde olumlu kargilanmistir.
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