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Hitit Bilgisayar;

% Diinyanin 3. en biiyiikk havayolu rezervasyon sistem saglayicisi konumuna sahiptir.
% Tim havayollarina uygun tek bir entegre ¢o6ziim sunmaktadir.
+«+ Covid 6ncesi yolcu ve seviyesini asan performans yakalamistir.

% Bulut tabanli, modern ve esnek teknoloji altyapi ¢aligmalari ile diinya ¢apinda gelismeye
devam etmektedir.

Faaliyet Hizmetlerti;

Yolcu Hizmetleri Sistemi dahilinde rezervasyon ve biletleme, internet rezervasyon motoru,
mobil uygulama, charter yonetim sistemi, iletisim yonetim modiilii, kalkis kontrol sistemi, agirlik
ve denge modiilii, bagaj eslestirme sistemi, sadakat katmani, miisteri hizmetleri katmani
bulunmaktadir.

Operasyonel Coziimler; tarife planlama, operasyonel kontrol ve kabin ekibi planlama gibi
hizmetler verilmektedir.

Seyahat ve Dagitim Coziimleri; online seyahat acentesi, acenta portal uygulamalara sahiptir.

Muhasebe Coziimleri; gelir muhasebesi, gider muhasebesi ve is performansi endeksi
alanlarinda ¢oziimler sunmaktadir.

Hava Kargo; yerel kargo hizmetleri, rezervasyon ve kargo hizmetleri, kargo gelir muhasebe
hizmetleri alanlarinda ¢oziimler getirmistir.

Sanal Magazacilik; havayollarmin ve seyahat acentelerinin yolcularna ugak bileti haricinde
otel, transfer, tur, sigorta vs. gibi pek cok farkli hizmet ve {irtinii dinamik paketler halinde
sunmaktadir.

Is Ortakhklar;

2024 yilinin ilk ¢eyreginde; toplam 48 iilkede 74 Partnere ulasti. 2024 yilinin ilk ¢eyreginde
2 yeni partner kazanim ve 1 askiya alinan partner oldu. Satis1 yapilmis anlagsmalarin
icerisinde 4 kurulum projesi, 2024 donemi icerisinde tamamlanms ve 7 kurulum projesi de
yakin zamanda bitirilecegi ifade edildi.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tdrld bilgi, degerendirme, yorurm, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlanch& tarih itibari ile meveut piyasa kesullan ve glvenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustie. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak veriimemekte clup alim satim karanmi destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garaslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi rm——
olarak yorumlanmarmalidir. Bu gérasler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dodurmayakilin, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirlU dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A% ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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Yatirnmlari;

Teknokent mevzuati ¢ergevesinde yiiriitiilmekte olan projelerde 2024 yili 1. Ceyrek sonu 3,3 Milyon
Dolar Ar-Ge yatirimi ile 1,8 Milyon Dolar lisans donanim ve demirbas yatirimi yapildig: belirtildi.

2024 1.Ceyrek sonu itibartyla satis gelirleri bir 6nceki yilin ayn1 donemine kiyasla %10 artarak 7,0
milyon dolara ulasti. SaaS gelirlerinin temeli olan yolcu sayilari bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore
%17 artig gosterdi. Bu artista yeni kazanilanlarin yan1 sira mevcut partnerlerin is hacimlerindeki artig
etkili oldu. FAVOK tutar1, 2024/1.Ceyrek sonu itibartyla 2,3 milyon dolar ve FAVOK marj1 ise %33
olarak gerceklesti. Satiglarin %76’s1 doviz ve %24’ii TL bazinda gerceklesirken; yurtdist / yurtici
porsiyonu ise %65 ve %35 olarak aciklandi.

Sirket’in gelecek planlarinda stratejik 6neme sahip OOMS ve ADS projeleri kapsaminda devam eden
gelistirmelere paralel olarak, IATA tarafindan Cenevre’deki genel merkezlerinde iki farkh
oturumda sunum yapmak iizere sirketin davet edildiginin alti ¢izildi.

ADS sistemi, havayolu haricinde kalan farkh seyahat icerigi saglayicilar ile dagitim anlasma
goriismeleri siirdiiriildiigiine deginildi. Ayrica, yeni anlasmalarin gelebilecegine de dikkat
cekildi.

Giiclii nakit durumundan bahsedilerek; 1.Ceyrek sonu itibariyla nakit ve nakit benzerleri toplami
12.1 milyon dolar oldugu ve ayni déonemde banka kredisi ya da finansal kiralama yiikiimliligi
bulunmadig: aktarilda.

Dinamik fiyatlama, operasyonel planlama, gecikme ongoriisii gibi farkh alanlarda gelistirilen
kendi AI modellerine ek olarak, Biiyiik Dil Modeli ve yaratici Al ile ilgili de girisimlerin
baslatildig ifade edildi.

Sirket’e, likidite kaynakl islem hacminin zayif olmas1 konusunun sorulmas iizerine likidite
saglayabilmek icin farkl opsiyonlar iizerinde duruldugu belirtildi.

Sirket, major endeks Kriterlerini detayh olarak incelediklerini ve kriterlerin bazilarinda somut
adim asamasina geldikleri vurgulandi.

AJet’in, Nisan-Mayis aylarinda gerceklesen rakamlarmmn; ozellikle Mayis ay1
gerceklesmelerinin biit¢elenen rakamin iizerinde oldugunun iizerinde duruldu.

Havayolu yolcu gelirlerindeki azahstan etkilenip etkilenmedikleri konusunda; anlagsmalarin
havayolu sirketlerinin hacmine bagh olarak yolcu basina sabit gelirle yapildigi ve bilet
fiyatlarindaki degisimden etkilenmedikleri aciklandi.

Sirket, ilk ceyrek finansallarinda aciklanan yil sonu beklentilerinin gerisinde kalan FAVOK
rakamu icin beklentilerin iizerinde risk goriilmedigi belirtildi.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

B raporda yer alan her tlrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandidi tarih itibari ile meveut piyasa kesullan ve glvenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustie. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garaslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
wlarak yorumilanmamalidir. Bu gdrasler mall durumunuz ile risk v tiri terciklarimize uvgun almayabilir. Sadece burada ver alam bilgilere davanarak yvatinm karan varilmesi baklentilerinize
uygun sonuglar dodurmayakilin. Bu nedenle bu sayfalarda an bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin

kullamilmasindan dogacak her turld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Golneu kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan vedveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U

Yatinm Menkul Degerler A%, ile bagh kuruluslar, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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Sirketin Beklentileri;

2024 y1l sonu itibariyla USD bazinda;
Ciroda %33 ile %38 araliginda biiylime,
FAVOK te %43 ile %48 araliginda marj,
Net Karda %25 ile %30 araliginda marj,

Yatirim / Ciro orani %30 ile %35 araliginda 6ngorilmektedir.

Gelir Tablosu (Mio TL) 2021 2022 2023 2022 % 2023 % 1¢23 1G24 1C24% 3A23 3A24 3A24%
Net Satislar 128 311 609 142.55 95.77 120 216 80.50 120 216 80.50
Satislarin Maliyeti 70 142 313 102.46 120.27 60 131 116.45 60 131 116.45
Briit Kar / Zarar 58 169 296 190.99 7517 59 85 4377 59 85 43.77
Faaliyet Giderleri 29 92 166 214.60 80.85 29 59 102.84 29 59 102.84
Esas Faaliyet Kari / Zaran 29 77 130 167.17 68.43 30 26 -13.88 30 26 -13.88
Net Kar / Zarar 23 59 132 150.71 12576 36 45 2451 36 45 2451
Amortismanlar 20 54 101 165.80 85.69 18 41 126.32 18 41 126.32
FAVOK 49 131 231 166.60 75.54 48 66 38.63 48 66 38.63
Karliik(%) 2021 2022 2023 2022 % 2023 % 1C23 % 1C24 % Fark 3A23 3A24 Fark
Briit Kar Marji 45.28 54.32 48.61 9.04 -5.72 49.46 39.40 -10.06yp 49.46 39.40 -10.06yp
Esas Faaliyet Kar Marji 22.54 24.83 21.36 2.29 -3.47 25.03 11.94 -13.09yp 2503 11.94 -13.09%p
FAVOK Marji 38.43 42.24 37.88 3.81 -4.36 40.02 30.74 -9.28yp 40.02 3074 -9.28yp
Net Kar Marji 18.21 18.82 21.70 0.61 2.88 30.15 20.80 -9.35yp 30.45 20.80 -9.35yp
Ozsermaye Karliligi 11.87 10.32 11.18 -1.54 0.85 18.44 13.73 -4.71yp 461 343 -1.18yp
Aktif Karlilik 8.49 8.43 9.62 -0.06 1.19 16.09 12.00 -4.10yp 402 300 -1.02yp
ROIC 12.64 11.10 9.76 -1.54 -1.34 13.46 6.93 -6.54yp 10.16 846  -1.70yp
Biiylime(%) 2021 2022 2023 2022 % 2023 % 1C23 % 1G24 % Fark 3A23 3A24 Fark
Net Satislar 44.16 142.55 95.77 98.39 -46.77 126.38 80.50 -45.88yp 126.38 80.50 -45.88yp
Esas Faaliyet Kari 40.55 167.17 68.43 126.62 -98.74 77.69 -13.88 -91.57yp 7769 -13.88 -91.57yp
FAVOK 54.18 166.60 75.54 112.42 -91.06 75.58 38.63 -36.95yp 75.58 38.63 -36.95yp
Net Kar 5.16 150.71 125.76 145.55 -24.95 250.61 2451 -226.10yp 250.61 24.51 -226.10yp
Isletme Sermayesi 2021 2022 2023 2022 % 2023 % 1C23 1G24 Fark 3A23 3A24 3A24%
Alacak Devir Hizi 393 4.71 4.03 0.78p -0.68p 6.08 4.74 -1.34p 480 3.87 -0.93p
Stok Devir Hizi 0.00p 0.00p 0.00 0.00 0.00p 0.00p
Ticari Borg Devir Hizi 6.69 7.07 6.44 0.38p -0.63p 1754 12.67 -4.87p 13.07 9.29 -3.79p
Finansal Yapi ve Likidite 2021 2022 2023 2022 % 2023 % 1C23 1G24 Fark 3A23 3A24 Fark
Net Borg / FAVOK(x) -0.12 -212 -2.02 -2.00 0.10 -1:35 -1.48 -0.12p 57t 457 0.13p
Net Bor¢ / Aktifler % -1.61 -27.36 -26.90 -2575 0.46 -24.91 -20.05 4.86yp -24.91 -20.05 4.86yp
Fin. Kaldirag % 28.30 14.67 13.45 -13.63 -1.23 11.07 13.47 2.40yp 11.07 1347 2.40yp
FNA / Net Mali Borg(x) 63.17 173.65 110.47 -173.65 828.22 873.77

Faiz Karsilama % 13.98 1.86 3.24 -12.11 1.38 27,886.76 350.25 -27,536.51yp 3.55 276 -0.7%9p
Cari Oran(x) 1.62 4.44 4.88 2.82 0.44 6.69 4.33 -2.36p 6.69 4.33 -2.36p

!
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tdrld bilgi, degerendirme, yorurm, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlanch& tarih itibari ile meveut piyasa kesullan ve glvenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustie. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak veriimemekte clup alim satim karanmi destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garaslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi -—
olarak yorumlanmarmalidir. Bu gérasler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dodurmayakilin, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirlU dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A% ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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Teknik Gostergeler
Kisa Vadeli Ort Vadeli Uzun Vadeli
Gostergeler
Deger Karar Deger Karar Deder Karar
Stochastic 38.33 AL 76.69 SAT 87.01 SAT
RSI 46.16 AL 55.76 SAT 63.27 SAT
Williams%R -82.76 SAT  -60.61 SAT -21.62 NOTR
Momentum 88.58 SAT 98.89 SAT  245.00 AL
MACD -0.38 SAT 4.02 SAT 13.27 SAT
ADX 29.22 SAT 39.62 AL 4767 AL
cdl -62.60 NOTR 443 NOTR 63.81 NOTR
Ultimate Oscillator  39.15 NOTR  50.05 NOTR 56.10 NOTR
ROC -11.42 NOTR -1.11 NOTR 9.48 NOTR
Hareketli Ortalama 71.26 NOTR  71.08 NOTR 64.82 NOTR
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.
Bu rapol_da_ wer alan her tlrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistiki selkil ve bil_gilcr hazwla ndngn;anh itibari ile mevcut piyasa kn_:$u_llar| ve guvenirigine inanilan kaynaklardan elde edilerek !
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustie. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum vie tavsiyede bulunanlann kisisel goraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alime-satim onerisi ya da getiri vaadi [r——

olarak yorumlanmarmalidir. Bu gérasler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dodurmayakilin, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirlU dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A% ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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Al CAPITAL ARASTIRMA

Ozge Beyhan

Arastirma Uzman Yardimcisi

Baki Atilal
Arastirmadan Sorumlu GMY

CEKINCE...
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak

kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolimii
tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin
bir teklif icermemektedir. Veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagch kullaniimasindan dogabilecek

zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, sdéz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirm Menkul
Degerler A.S. Arastirma Boélimirne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gériis ve
tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goérus ve bilgiler énceden haber verilmeksizin
degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon
sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle A1 CAPITAL
Yatirm ve diger grup sirketlerinin yatinnm bankaciligi ve/veya diger is iliskileri i¢cinde olabilecegini

veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld bilgi, degerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile meveut piyvasa kesullan ve gavenirlidgine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustie. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garaslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi r——
alarak yorumilanmamahdir. Bu gérasler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayakbilir. Sadece burada ver alan bilgilere dayvanarak vatinm karar verilmes: beklentilerinize
uygun senuglar dogurmayakilin. Bu nedenle bu sayfalarda ver alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin H
kullamilmasindan dogacak her turld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Golneu kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan vedveya dolayl zararlardan dolay Al Capital HISSE KO(; U

Yatinm Menkul Degerler A%, ile bagh kuruluslar, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz.




