KIRLIOGLU KIiMYA SANAYI VE TICARET A.S.

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nca ...... F SO 12024 tarihinde
onaylanmigtir,

Ortakhgimzin gikariimis sermayesinin 300.000.000 TLden 350.000.000 TL ye ¢ikarilmasi
nedeniyle artrrtlacak 50.000.000 TL nominal degerli (B) grubu pay ve meveut ortaklardan
Hakan KIRLIOGLU’nun sahip oldugu 22.500.000 TL nominal degerli (B) grubu pay
olm:rlk tizere toplam 72.500.000 TL nominal degerli (B) grubu payl:irm halka arzina iliskin
izahnamedir,

jzahnamenin onaylanmn:SI, izahnamede yer alan bilgilerin dogrﬁ oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edileeek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur,

Halka arz edileeck paylara iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendmlmesn sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhigimizin (vww.kirlioglu.com.tr) ve halka 'lr‘Z(]“l satiga aracilik edecek
Al Capital Yatinm Menkul DeBerler A.S.’nin (www.alcapital.com.tr) adresli internet

siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’ nda (vww.kap.org.tr) yayimlanmigtrr.

Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadar,

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 10°uncu maddesi uyarmnea, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltier ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrager sorumludur. Zararin ihragpidan tazmin edilememesi veya
cdilemeyeceZinin agikea belli olmast halinde; halka arz edenler, ihraeca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantér ve Ihrager’min yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gercklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur. Ancak,
izahnamenin_diZer kisimlar: ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatali veya

futarsiz olmasi durumu haric olmalk iizere, sadece $zete bagh olarak ilgililere herhangi bir

hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme

kuruluglar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar:
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe ydnelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agtklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki ngériileri ve beklentileri géstermektedir. Birgok faktér, ihragguun gelecege yonelik
aciklamalarinin 6ngériilenden ¢ok daha farkh sonuglanmasipa yol acabilecektir,
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR

ﬁildeCr:;p:tal, Aract Kurum, Konsorsiyum Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolari, USD Amerika Birlesik Devletleri Dolari

ANFO Amonyum Nitrat Fuel Qil

Ar-Ge Arastirma ve Gelistirme *

Avro, Euro Avrupa Birligi para birimi

A.S. Anonim Sirket

BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.

BSMYV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Covid-19 Koronaviriis hastaligi

EFT Elektronik Fon Transferi

FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar

Grup Sirket ve konsolidasyona dahil edilen bagh
ortakliklar

GVK 193 say1l Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Edenler Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi

Halka Arz Eden Pay Sahibi Hakan KIRLIOGLU

ISIN Menkul Kiymet Tanmimlama Numarasi

gl :::lgiflll,!g(lrlloglu Kimya, Sirket, Kurlioglu Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.

INA Indirgenmis Nakit Akim Analizi

) Hgili diizenlemeler ¢ergevesinde Borsa Istanbul

Islem Giinii A.S. nezdindeki Pay Piyasasi’min islem
yapilmak iizere acik oldugu ilan edilen giindiir

KAP Kamuyu Aydimnlatma Platformu

KVK 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK 6698 sayih Kigisel Verilerin Korunmasi Kanunu

Ltd. Sti. Limited Sirket

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

OSB Organize Sanayi Bélgesi

Pobjeda Rudet Pobjeda Rudet d.d. Gorazde

Pobjeda Sigurnost Pobjeda Sigurnost d.d. Gorazde
6362/say1l1 Sermaye Piyasast Kanyf ile Kurul

Sermaye Piyasast Mevzuafi y IAS. taraflp dan_gikarilan Atim .teI:{liglE:f,

netmelikler, ilke Nararlari/ye sair ikincil
\ mevzuat }1 /V
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SPX, Kurul Sermaye Piyasast Kurulu
SPKn Sermaye Piyasast Kanunu
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TEFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartiar
TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlar
TL Ttirk Liras
TSE Tiirk Standartlar1 Enstitiisi
TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi
| TTK * 16102 sayil1 Tiick Ticaret Kanunu
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
vb. | ve benzeri ' /
VUK 213 sayyf Vergi Usul Kanunu /"
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I. BORSA GORUSU:

Ilerleyen asamalarda eklenecektir.
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1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylanm halka arz etmesi igin Kurul ve Borsa Istanbul A.S. diginda herhangi bir
kurumdan grii§ veya onay alinmas: gerekmemektedir.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER
Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz titm bilgiler ¢er¢evesinde,
gergege uygun oldufiunu ve izahnamede bu bilgilcrin anlammm degistirecek nitelikte bir

cksnl\llh bulunm'lm'm 1¢m hcr tiirlt m'ﬂ\ul ozemn oostcrllmls olduvunu bcy‘m ederlz

Sorumlu (Dl(l i
L Kaseiny 3

: Ihr'lg:g:l R S

ST LA I(ll‘ll()“lu j"(-ll\m)"‘l San‘!yl ve 'I‘w'u et ?\'S
Adn Hakan

Soyadt: KIRLIOGLU

Gorevi: Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Imza:

Tarih: 25/04/2024

Adr: Mehmet ,-. gt N
Soyadr: SINER 7 [epe V0. 555
Gorevi: Yonetim Kurulu Uyesi

Imza:

Tarih: 25/04/2024

IZAHNAMENIN |
TAMAMI

Sortimlu Oldugi:-: .

Adn: Hakan

Soyada: KIRLIOGLU iz NN
_Gii revi: Yoénetim Kurulu Bagkan Vekili ! dT Aﬂ Mb UAI IMEI
Imza:

Tarih: 25/04/2024

Adn: Ahmet Hulusi

Soyadz: KONUK

iGorcv:. Genel Miidiir Yardlzslg 1 CAPITAL YATIRIM

mza: =

MENIKUL DEGERLER A.S. . N

Tarih: 251042024 ez b sypwons coe Lo pove R
Adr Mehmet Murat _ Zromans 0 Ssse wﬁ;'::af::;fa e
Soyadi: DONMEZ

Gorevi: Genel Miidiir Yardimcisi
imza:




Tarih: 25/04/2024

Izaltnamenin bir par¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip olduumuz tiim bilgiler
cergevesinde, gercede uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlammi degistirecek nitelikte bir
eksiklilk bulunmamasi i¢in her tiirlit makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.
Imzali sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadur,
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Murat IPEKCI Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait Finansal

Tablolara [liskin Ozel Bagimsiz, Denetim
Raporlan '

'Ifl llﬂ)egerlcme R‘lpt}rl‘\rml Hazirlayaf Kurulus
e o i Zivve Gagrimenicul Degerlenie At B
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Mehmet GURMAN
Degerleme Uzmani

Tugba KON
Degerleme Uzmam

I. Halil ARSLAN
Sorumlu Degerleme Uzmant

05.02.2024 Tarih ve 2024/05
Sayil1 Gayrimenkul Degerleme Raporu
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashik

Aciklama Yiikiimlitliigii

sektorler/pazarlar hakkmda
bilgi

Al Girig ve uyarlar ¢ Bu §zet izahnameye giris olarak okunmalidir.

» Sermaye piyasas: araglanna iliskin yatimm kararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
taginmas1 durumunda, davaci yatiimiel, halka arzin
gergeklestifi {ilkenin yasal diizenlemeleri g¢ergevesinde,
izahnamenin ¢evirisine iliskin maliyetlere yasal siiregler
baslatiimadan énce katlanmak zorunda kalabilir,

e QOzete bagl olarak (gevirisi dahil olmak tizere) ilgililerin
hukuki sorumluluuna ancak Ozetin izahnamenin diger
kisimlari ile birlikte okundugu takdirde yamlticy, hatal veya
tutarsiz  olmasi veya yatirnmcilarm yatinm  kararu
vermesine yardimci olacak Snemli bilgileri sagilamamas:
durumunda gidilir.

A2 Izahnamenin sonraki | Izaliname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
kullanimina iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 Ihragenn ticaret unvam ve | Kirlioglu Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.
isletme ad1
B.2 Ihracoumin  hukuki statiisii, [ Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
tabi oldugn mevzuat, | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlari
kuruldugu iilke ve adresi Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
Adresi: Dumiupmar Mh. Ordu Blv. No: 14 03200
Afyonkarahisar
B.3 Ana itritn/hizmet | Sirket Esas Stzlesmesi’nin “Amag¢ ve Konu” baghkl 3’{incii
kategorilerini de igerccek | maddesi uyarimca Sirket’in amag ve konusu baghica sunlardr:
sekilde ihraggimin  meveut | a) Her tiirld kimyasal maddelerin tiretimini ve pazarlamasim
faaliyetlerinin ve | yapmak,
faaliyetlerine  etki  eden | b) Sivil nitelikli patlayici maddelerin ve bunlarin uygulamasinda
nemli faktdrlerin tamm ile | kullamlan ategleme sistemlerinin, her tiirlit fitil, her tiirlii av
faaliyet giisterilen | fisegi ve kapsiilii, her tiirlii mermi, piroteknik malzeme, tiifek ve

tabanca figeklerinin, senlik figeklerinin, havai figeklerin,
maytaplarin ve benzerlerinin, dolu veya bos av fisekleriyle
bunlarin hazirlanmasinda  kullandan tapa, kapsiil gibi av
malzemesinin, av sagmasinin ve av kursunlarinin iiretilmesi,
satin alinmasi ve satilmast igin is yeri kuruimasi ve igletilmesine
iliskin her titrlii faaliyette bulunmak,

c) Uretilen, satin alinan ve satilan (b) bendindeki maddelerin,
ambalajlanmasi, tasinmasi, saklanmasi, depolanmasi, ithalati,
yurt i¢ine veya yurt disina satigt, kullamlmasi, yok edilmesi ve
denetimini yapmak. Bu maddelerin kullamlacag yerlerde deline
ve patlatma islerini kendi adma veya kullanacaklar admna
yapmak,

d) Yukarida (a) £e (b) bentlerinde belirtilen fagliyetlerle ilgili
itglineii kigilerg/damsmanhk ve nakliye hizmetlgri vermek,

e) Yyrt icind#/ve yurt disinda bilumum madepferle ilgili sahalar
ag gk,ma n isletmeciligi yapmal, her tiirlif{fnaden ile tag, kum
ve tdpragff/aramak, ¢ikarmak, islt:]fpek, fektiginde ¢ikarilan
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cevherlerin islenmesi igin tesisler kurmak, bagkalarma veya
kamuya ait sahalar, tesisleri kiralamak, devir almak, isletmek,
kiraya vermek, istilisal ve imal ettifii cevheri satmak ve ihrag
etmek, madenlerin alim satimmni, pazarlamasm, ihracatmu ve
gerektifinde ithalatim yapmak, Maden Kanunu, Petrol Kanunu
kapsamina giren her tiirden maden, petrol ({iriinleri ve
tiirevlerinin nakliyesi, depolanmass, ruhsatlarmmn alinmasi,
almnug rubhsatlarn satin almmasi, satilmas:, devredilmesi,
isletilmesi, rodevansla kiraya verilmesi, kiralanmasi gibi
madencilie iligkin her tiirlii faaliyetlerde bulunmaktir.
Kirhioglu Kimya hali hazirda her tiirlii sivil patlayici ve ategleme
sistemi iiretimi, bu dritnlerin depolanmasi, s6z konusu firtinlerin
kullamlacaklar: yerlerde delme ve patlatma islemlerinin
gerceklestirilmesi ve damsmanhk hizmetleri verilmesi ile igtigal
etmektedir. Sirketin her ne Kkadar esas stizlesmesinde,
madencilik, fisek ve mermi iiretimi gibi konular da dahil olmak
iizere, ¢esitli is alanlari olsa da, Kirliogiu Kimya bugiin itibariyle
sayllan alanlarm diginda mevcut durum itibariyle faaliyet
gostermemektedir.

Kulioglu Kimya’nin Afyonkarahisar’da bulunan patlayici
madde firetim tesisleri 535 doniimlitk arazi {izerinde 8.420 m2
kapali alana kerulmugtur. Kirlioglu Kimya’nin sermayesindeki
paylarin tamamina sahip olduju Bosna Hersek’te yerlesik bagl
ortakhEi Pobjeda Rudet d.d. Gorazde esas olarak atesleme
sistemleri iiretimi ile igtigal etmekte olup, yaklagik 163 dontim
fizerine 12.317 m2 kapah alanda iiretim faaliyetlerini devam
ettirmektedir. Bunlarla birlikte iiretim . tesislerinin bulundugu
yerlere ilaveten (Afyonkarahisar ve Gorazde/Bosna Hersek)
izmir, Giresun ve Sivas’ta patlayici madde depolama tesisleri
bulunmaktadir.

Bu kapsamda, Sirket, Tiirkiye’de ve Bosna-Hersek’te bulunan
baglh ortaklifii Pobjeda Rudet kanali ile;

- Patlayic1 madde iiretimi,

- Atesleme sistemleri {iretimi,

- Depolama ve satig faaliyeti, nakliye hizmeti,

- Delme, patlatma hizmeti

- Teknik damsmanlik hizmeti,

- Yeralt: ve yeriistii mekanize dékme patlayic: sarji,
hizmetleri sunarak bagh ortaklhifi ile birlikte, bu noktada
Tiirkiye’de bir patlatma operasyonunda gerekli olan tiim
iiriinleri iiretebilen tek yerli firmadir.

B.da | Ihragayr  ve

hakkinda bilgi

faaliyet

gosterdigi sektirii etkileyen
onemli en son egilimler

Sivil kullamm amagh patlayict maddeler, bir diger ifade ile
ticari/endiistriyel  patlayicilar  Tiirkiye’de ve  diinyada,
madencilik, agrega, ¢imento, enerji, ulagtirma ve altyapr gibi
sivil amacgh projelerde kullamlan, bu sektérlerin ve projelerin
yiiriitiilebilmesi i¢in ikamesi olmayan {iriinlerdir. Bu kapsamda
sektdritn gelisme egilimi yukarida amlan alanlarda izlenen
politikalarla da dogrudan orantildir.
Gegmiste gergeklestirilen otoyol, tilnel, kprii ve benzeri altyapt
projeleri ile enerji projeleri sektdriin geemis performansinda
onem arz e u/ken, Tiirkiye Cumhuriyeti Ulgétirma ve Altyap
Bakanhg Mtinyesinde yer alan Altyapt/Yatrimlari Genel
idiirlagly tarafindan ilan edilen Ug Kath Btiyiik Istanbul
mel amac Trakya’daki yiik/ ve yolcu demiryolu
ini artirmak ve boylelif genin Avrupa demiryolu

inculkuyu VD - 388 004 35 21 Tic Sic No£70189

Aeynis [0388004352100015 wwavaica

Is}Anbul




aginmn Avrupa-Asya bulugma noktast olma dzelligini daha da
giiclendirmeyi hedefleyen Diinya Bankast Tiirkiye'de
Demiryolu Lojistigini Gelistirme Projesi ile giindemdeki yerini
koruyan Kanal istanbul projeleri éniimiizdeki yillarda sektsr
agisindan énemini koruyacakir.

Uluslararasi ¢aligmalar referans alindiginda 90 cegit tabii
kaynaktan 70't Tiirkiye sumrlan iginde kaynak olarak yer
almakta ve yaklagik 60 madenin ticareti yapilmaktadir. Bu
alanda 6nemli bir referans sayilan World Mining Data (Diinya
Madencilik Verisi) adli kaynak Tiirkiye’nin gerek tonaj gerek
parasal olarak diinyadaki yerini ortaya koymaktadur,

Diinya maden rezervlerinde $nemli payr oldugu gibi diinya
maden Hretiminde de rol oynayan iilkelerden biri olan
Turklye’de madencilik heniiz istenen diizeyde ckonomideki
yerini almamgtir. Maden Tetkik ve Arama Genel Mudurlugu
{MTA) verilerine gore madencilik sekt6riiniin Titrkiye gayri safi
yurtigi hasilasindan aldii pay yaklagik olarak %1,36°dir

Daha énceden de ifade edildigi iizere 90 maden cevherinin
70°nin Tiirkiye'de bulundu@u ve Avustralya, Giiney Afrika gibi
tilkelerin madencilik  sektdrlerinin - Gayri  Safi  Yurtigi
Hasilalanindan (GSYH) aldiklan paylar degerlendirildifiinde bu
oranin ¢ok diisitk kaldigi, yakin gelecekte iitkemizde bu oranin
daha yukarilara ¢ikacad beklenmektetir. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanlig’nin Kasim 2023 tarihinde gergeklegtirilen
“Madencilikte Is Saglifi1 ve Giivenlifinin Gelistirilmesi Projesi”
toplantisinda ifade ettigii Tiirkiye’yi madencilikte net ihracatg:
yapma hedefi bu yondeki vizyonu ortaya Kkoymaktadir.
Buytndeki geligmelerin gercekiesmesi halinde ticari patlayicr
titketimini artacajil tahmin edilmektedir.

B.5 Ihragemnin dahil oldugu grup
ve grup icindeki yeri

Sirket’in  Sermaye Piyasasit Kanunu'nun 26'nc1 maddesi
gergevesinde yénetim kontrolii Sirket’in oy haklarimn tamamina
sahip olan Hakan KIRLIOGLU'na aittir. Sirket’in izahname
tarihi itibarnyla sermayesindeki paylarm tamamma doZrudan
sahip oldugu, merkezi Bosna Hersek’te bulunan Pobjeda Rudet
d.d. Gorazde unvanli ba@l ortakligi bulunmaktadir. Bunun
yanisira, Pobjeda Rudet d.d. Gorazde’nin sermayesindeki
paylarn tamamina dogrudan sahip oldugu, Kirhoglu Kimya’nin
ise dolayll olarak sahip oldufu merkezi Bosna Hersek’te
bulunan Pobjeda Sigurnost d.d. Gorazde unvanh bagh ortakhif
bulunmaktadir.

Kulioglu Kimya'nin %100 hissesine sahip oldufu Bosna
Hersek’te yerlesik Pobjeda Rudet d.d. Gorazde 1952 yilinda
dénemin Yugoslavya Hilkiimeti tarafindan, Yugoslavya’nin ve
Bagimsizlar Hareketi’'ne {iye olan iilkelerin atesleme sistemi
ihtiyacin1  kargilamak amaciyla kurulmustur.  1990’larda
baslayan i¢ savag sonrasinda Bosna-Hersek Federasyonu
simirlart igerisinde kalan ve o zamanki adi Unis Pobjeda olan
firmanin ismi Pobjeda Rudet d.d. olarak degistirilmis ve
Yugoslavya’nin  dagilmasindan  sonra  Bosna-Hersek
Federasyonu’nda / kalan firmamin  hisselgri, Bosna-Hersek
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ana hatlariyla, elektrikli kapsiil, elektrikli kapsiiliin ayrilmaz bir
pargast olan kibrit baglari, elektriksiz kapsiil, tahrip kapsiilleri,
kapsiil bagliklart ve sok titp tiriinlerini icermekte olup belirtilen
iirfinlerin  tamammun tiim  aksam ve pargalari ile firma
biinyesinde @retildii entegre bir tesis konumundadir. Urettigi
kapsiil basliklan ve sok tiip, atesleme sistemleri pazarimn
%90’ i1 olusturan  elektriksiz  kapsiillerin  en  &nemli
bilegenleridir. Pobjeda Rudet bu iiriinlerin - Tiirkiye’de
iiretilmemesi nedeniyle Tiirkiye'deki yerlesik diger patlayic
tireticilerl icin de ategleme sistemleri firetimi yapmaktadir. 70
yili agkin sektdr tecriibesi ve Avrupa’da bu alandaki 6 iireticiden
birisi olan Pobjeda Rudet, Tiirkiye disutda bugiin itibariyle 40" 1n
iizerinde iilkeye ihracat gergeklestirmektedir,

Pobjeda Rudet, Privredna Banka Sarajevo d.d. Sargjevo’nun
sermayesindeki paylarin " %12,68'ine sahip durumdadir.
Privredna Banka Sarajevo 1956 yilinda Bosna Hersek’te
kurulmustur. Pobjeda Rudet’in pay sahipligi 2016 yihinda
baglamig olup, bugiin itibariyle hissedarlik oram %12,68
seviyesindedir, S8z konusu banka ticari bankacilik
faaliyetlerinde bulunmaktadir. 17 subesi bulunan bankanmn
personel sayist 196 kisi olup bugiin itibari ile Privredna Banka
Sarajevo d.d. kredi verme, mevduat toplama, teminat mektubu
verme, kredi kart1 sagilama vb. tiim bankacilik iglemlerini yapar
konumdadir.

Pobjeda Rudet d.d. Gorazde’nin sermayesi 6.977.201 Bosna-
Hersek Marki olup, 31.12.2023 tarihi itibaryla Pobjeda Rudet
d.d, Gorazde’nin ¢aligan sayis1 367 kisidir.

Pobjeda Rudet d.d. Gorazde’nin %100 hissesine salnp oldugu
Bosna Hersek'te yerlesik Pobjeda Sigurnost d.d. Gorazde,
Bosna-Hersek’in Gorazde ilinde yerlesik bir &zel giivenlik
girketidir. 2008 wilmda kurulan firma Gorazde'de bulunan
isletmeler igin, basta ana firmas: olan Pobjeda Rudet olmak
iizere, gerek can gerek tesis giivenlizi saglamaktadir,

Pobjeda Sigurnost d.d. Gorazde’nin sermayesi 123.173 Bosna-
Hersek Marki olup, 31.12.2023 tarihi itibariyla Pobjeda
Sigurnost d.d. Gorazde’nin calisan sayis1 25 kisidir.

B.6

Sermayedeki veya toplam oy
hakki  igindecki  paylan
dogrudan  veya  dolayh
olarak %5 ve fazlast olan
kigilerin  isimleri/unvanlan
ile her birinin pay sahipligi
haklanda bilgi

Ihracgmnin haldm
ortaklarinin farkh oy
haklarma sahip olup

olmadikdari hakkmda bilgi

VYarsa dogrudan veya dolayh
olarak ihragoimn yiénetim
hakimiyetine sahip olanla
ya da ihragaiyr Lkontgdt
edenlerin  isimleri/unvanl:

Sirket’in izahname tarihi itibariyla ortaklik yapisi agafidaki
tabloda gisterilmektedir.

nmye S

ayi (%L
100,00
100,00

A | 100,000,000
B | 200.000.000
300.000.000

Hakan KIRLIOGLU
TOPLAM

Sirket sermayesinde ve toplam oy haklarinda dolayl olarak %5
ve {izerinde pay sahibi olan herhangi bir gergek veya tiizel kisi
bulunmamaktadir,

Sirket'in haJka arz &ncesinde mevcut ¢ikarilmig sermayesi
300.000.008 TL olup, bu sermaye her biri 1 TL nominal deferde
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ile bu kontroliin kaynagi
hakkinda bilgi

Sermaye Piyasas1 Mevzuati hitkiimleri ¢ergevesinde segilecek
en az 5 {bes) en fazla 9 (dokuz) kisiden olusan bir Yénetim
Kurulu tarafindan yiirtitiiliir. Yonetim Kurulu iiyelerinin yarist,
(A) grubu pay sahiplerinin gosterdidi adaylar arasindan Genel
Kurul tarafindan segilir, Yonetim Kurulu itye sayisinin tek sayi
olmas: durumunda kiisurat asafiya dogru en yakin tam sayiya
yuvarlamir. Dier Yonetim Kurulu iiyeleri Genel Kurul
tarafindan belirlenir. Herhangi bir siipheye mahal vermemek
admna; 5 (bes) iiyeden olugan yonetim kurulunun 2 (iki), 6 (altr)
{iyeden olusan yGnetim kurulunun 3 (ii¢) tiyesi, 7 (yedi) iiyeden
olusan yonetim kurulunun 3 (ii¢) iiyesi ve 8 (sekiz) iiyeden
olusan yonetim kurvlunun 4 (dort) iiyesi, 9 (dokuz) liyeden
olugan yénetim kurulunun 4 (dort) ilyesi (A) grubu pay sahipleri
veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir.

Ayrica, Sirket esas sozlesmesinin 10’uncu maddesi uyarinca,
genel kurul toplantilarinda (A) grubu her bir paym beg oy hakki,
(B) grubu her bir payin ise bir oy hakk: vardir.

Sirket esas s6zlegsmesinde (B) grubu paylara taninnmg herhangi
bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket’in SPKn’nun 26’nci maddesi g¢ergevesinde ydnetim
kontrolii, sahip oldugiu (A) ve (B) grubu paylar ile $irket’in oy
haklarmin tamanina sahip olan Hakan KIRLIOGLUna aittir.
Hakan KIRLIOGLU Sirket sermayesinde 100.000.000 TL
nominal degerli (A) grubu imtiyazli paya, 200.000.000 TL
nominal deferli (B) grubu imtiyazsiz paya sahiptir. Hakan
KIRLIOGLU izahname tarihi itibaryla Sirket sermayesindeki
paylarin ve toplam oy haklarinin tamarmina sahiptir.

B.7 Se¢ilmis finansal bilgiler ile
ihrageinim finansal
durumunda ve faaliyet
sonuglarmda meydana gelen
énemli degisildikler

Grup’un izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibariyla finansal durum tablosu ve gelir tablosundan
secilmis bilgilere agagida yer verilmistir.

Dinen Varhklar

Grup’un dénen varhklarimn baghca unsurlar nakit ve nakit
benzerleri, ticari alacaklar, stoklar ve pesin ddenmis giderlerden
olugmaktadir. 31.12.2023 tarihi itibariyla dénen varliklarn
%21,52’st nakit ve nakit benzerlerinden, %40,50’si ticari
alacaklardan, %25,42si stoklardan, %9,95°i pesin &Sdenmis
giderlerden olugsmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri:

Grup’un 2021 yilinda 340.130.396 TL olan nakit ve nakit
benzerleri 2022 yilinda %4 oraninda azalarak 31,12,2022 tarihi
itibarryla 325.825.017 TL olarak, 2023 yilinda ise %4 oraninda
azalarak 31.12.2023 tarihi itibariyla 313.184.177 TL olarak
gerceklesmigtir. S6z konusu azalsslar 2021 ve 2022 y1l sonlarina
ait bilango kalemlerinin 31.12.2023 sonuna taginmast, bir diger
deyisle enflasyon anndirmasi sonrast hesaplanan reel bazda
gerilemelerdir. Ote yandan, Kirlioglu Kimya’mn 2021, 2022 ve
2023 yillan igerisinde dagitmus oldugu yaklagik 189 milyon TL
kar pay1 ve 31.12.2021 itibartyla 353.833.750 TL olan toplam
konsolide fingnsal borglarin 31.12.2023 itibariyla 268.215..037
TL’ye gerifemesi dikkate alindifinda/ Grup’un konsolide
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sagilanan nakit girislerinin, yatirim ve finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit ¢ikislarindan yiiksek olmasidir,
[zalinamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri
itibarryla nakit ve nakit benzerlerinin biiyiik bdliimit vadesiz
mevduat ve kiymetli maden hesaplarindan olusmaktadir.
31.12.2023 tarihi itibanyla Grup'un nakit ve nakit benzerlerinin
200.018.287 TL tutarnindaki kistm vadesiz mevduatlardan,
113.092.607 TL tutarindaki kism kiymetli maden hesabindan
olusmaktadir, Kiymetli maden hesab, banka hesabinda kiymetli
maden olarak bulunan giimiis ve altin hesabindan olugmakia
olup, 31 Aralhk 2023 tarihi itibariyle 5.026.338,07 gr. glimiis
varhiklarina karsihk gelmektedir. Nakit ve nakit benzerleri
arasinda klymetli maden hesaplarinin  bulunmasinin  baglica
nedeni, doviz cinsi hammadde &demeleri dikkate alinarak,
Grup'un likit varliklarim kur riskinden korumak amaciyla bu
varliklarint altin ve giimiis tutmak suretiyle kur riskini bertaraf
etmektir, Ote yandan, BDDK *nin 24.06.2022 tarihli (26.06.2022
tarihli basimn duyuwusu) ve 21.10.2022 tarihli kararlar
kapsaminda yeni kredi kullanacak olan sirketlerin kredi
bagvurusu yaptiklar: tarih itibariyla tutabilecekleri yabanc: para
nakdi varliklarina (altin dahil) getirilen simirlama nedeniyle 2022
yilinda altin varliklarmin tamam ve déviz varliklarmm bir kismi
TL’ye ¢evrilmistir. Giimiig hesabn ise muhafaza edilmistir.
Ticari Alacaklar:
Grup’un konsolide finansal tablolarinda dénen varliklar
icerisinde, 2021 yili harig, en yilksek paya sahip olan ticari
alacaklar 2021 yilinda 333.429.315 TL olarak gergeklesirken,
2022 yihinda %66 oraminda artarak 31.12.2022 tarihi itibartyla
552.894.107 TL olarak, 2023 yilinda ise %7 oraninda artarak
31.12.2023 tarihi itibariyla ise 589.256.025 TL olarak
gerceklesmigtir. 31.12.2023 tarihi itibarryla Grup’un ticari
alacaklarmin tamam iligkili olmayan taraflardan kaynaklanan
ticari alacaklanindan olusmaktadir,
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyla ticari alacaklarda meydana gelen yiikselis artan satis
hasilati paralelinde gergeklesmisgtir.
Grup’un ticari alacaklanmn ortalama tahsilat siiresi 2023 yilinda
88 giin, 2022 yilinda 75 giin, 2021 yilinda ise 103 giin olarak
gerceklesmistir,
Stoklar:
Grup’un 2021 yilinda 274.068.646 TL olan stoklar 2022 yilinda
%4 oramnda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 286.372.881 TL
olarak, 2023 yilinda ise %29 oraninda artarak 31.12.2023 tarihi
itibartyla 369.862.098 TL olarak gergeklesmigtir. Konsolide
finansal tablolarda stoklarda meydana gelen artigin baglica
unsuru  Sirket’in paylarinm tamamna sahip oldugu bagh
ortakligt Pobjeda Rudet’in izahnamede yer alan finansal tablo
dnemlerinde PVC granill, zirkonyum ve bakir tedarikindeki
artigtan Kaynaklanmaktadir. Stok devir siiresi 2023 yil igin
yaklagik 131 giin, 2022 yil igin 129 giin, 2021 y1li igin yaklagik
167 Aiin olarak gergeklesmistir.
Pefip Odenmis Giderler:
p’un 2021 yilinda 136.836.277 TL/olan kisa vadeli pesin
enmis giderleri 2022 hylllnda 045 oraninda azalarak
1.12.2022 tarihi_itibaryia'}75.779,260 TL olarak, 2023 ynlinda
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ise %91 oraminda artarak 31.12.2023 tarihi itibanyla
144.757.786 TL olarak gergeklesmistir, izahnamede yer almas:
gereken finansal tablo donemleri itibariyla kisa vadeli pesin
6denmis giderlerin dnemli kisnm verilen siparig avanslarindan
clusmaktadir.

Duran Varhkiar

Grup’un duran varliklarmmn baslica unsurlart maddi duran
varliklar, yatrun amaglh gayrimenkuller ve finansal
yatirimlardan olugmaktadir, 31.12.2023 tarihi itibanyla duran
varliklarin %73,11°i maddi duran varliklardan, %12,31°1 yatirim
amagh gayrimenkullerden, %12,85°i finansal yatirimlardan
olugmaktadir.

Uzun Vadeli Finansal Yatirumlar:

Grup’un uzun vadeli finansal yatuimlari, konsolidasyona dahil
olan Sirket’in merkezi Bosna Hersek’te bulunan bagh ortaklif
Pobjeda Rudet d.d. GoraZde sirketinin Privredna Banka Sarajevo
d.d. Sarajevo bankasmn sermayesinde sahip oldugu paylarimn
gercede uygun degeri ile deferlemesinden olusan bakiyedir.
Pobjeda Rudet stz konusu bankanin sermayesindeki paylarin %
12,68’ine sahip olup, banka iizerinde kontrol giicii ve Gnemli
etkisi bulunmamaktadir.

Privredna Banka Sarajevo 1956 yilinda Bosna Hersek’te
kurulmustur. Pobjeda Rudet’in Privredna Banka Sarajevo’daki
pay sahipligi 2016 yilinda baglams olup, mevcut durum
itibariyle hissedarlik oran1 %12,68 seviyesindedir, $6z konusu
banka ticari bankacilik faaliyetlerinde bulunmaktadir. 17 subesi
bulunan bankanmn personel sayisi 196 kisidir.

Maddi Duran Varliklar:

Grup’un 2021 yilinda 218.202.588 TL olan maddi duran
varliklart 2022 yilinda %34 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi
itibariyla 291.690.987 TL olarak, 2023 yilinda ise %73 oraninda
artarak 31.12.2023 tarihi itibariyla 506.020.072 TL olarak
gergeklesmigtir. 2023 yilinda maddi duran varhklardaki artisin
baslica unsurlar binalar ile makine ve techizattaki artiglar ile
konsolide finansal tablolara dahil edilen bagl ortaklik Pobjeda
Rudet’in biinyesinde bulunan maddi duran varhklara iligkin
yabanci para ¢evrim farkinn pozitif etkisi olmustur. Grup’un
konsolide finansal tablolarinda maddi duran varhklar arasinda
yer alan makina-techizat parkurunun ve binalar hesabinin
agirhfin Bosna-Hersek’te bulunan bagli ortaklik Pobjeda Rudet
kaynaklhidur.

Yatrim Amagh Gayrimenkuller:

Grup’un 2021 yilinda 47.280.533 TL olan yatiim amagh
gayrimenkulleri 2022 yilinda %49 oraninda artarak 31.12.2022
tarihi itibartyla 70.249.115 TL olarak, 2023 yilinda ise %21
oraminda artarak 31.12.2023 tarihi itibariyla 85.200.000 TL
olarak gerceklesmistir.

S6z konusu yatirim amagli gayrimenkul arsa nitelifinde olup,
hisar Ili, Merkez Ilgesi Selguklu Mahallesi 902 Ada,
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Konsolide finansal tablolarda yer alan kisa vadeli
yitkiimluliklerinin baslica unsurlan kisa vadeli bor¢lanmalar,
uzun vadeli bor¢lanmalanin kisa vadeli kisimlar, ticari borglar
ve ertelenmis gelirlerden olugmaktadir, 31.12.2023 tarihi
itibanyla kisa vadeli yitkiimlilliiklerin %14,02°si kisa vadeli
bor¢lanmalardan, %14,73’ii uzun vadeli bor¢clanmalarin kisa
vadeli kisimlarindan, %40,63%0 ticari borglardan, %14,02°si
ertelenmis gelirlerden olugmaktadir.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar ve Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa
Vadeli Kisumlari:

Grup’un kisa vadeli bor¢lanmalart ve wuzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari toplanu 31.12.2021 tarihi
itibaryla 160.251.335 TL tutarindayken, 2022 ythnda %16
oramnda azalarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 134.094.189 TL
olarak, 2023 yilinda ise %38 oraninda azalarak 31.12.2023 tarihi
itibarryla 82.728.718 TL olarak gergeklesmistir. Grup’un
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyla kisa vadeli borg¢lanmalan ve wuwzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kisimlar: toplaminda meydana gelen
azalmanin nedeni sdéz konusu dénemlerde banka kredilerinin
odemelerinin gerceklegtirilmis olmasidir. 31.12.2023 tarihi
itibariyla Grup’un kisa vadeli bor¢lanmalari ve uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kisimlan toplaminin 82.104.678 TL
tutarindaki kismi banka kredilerinden olugmaktadir. Bakiye ise
624.040 TL kredi karti borecu ve 927458 TL kiralama
islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliiktiir,

Ticari Borglar: . _

Grup’un 2021 yilinda 24.358.770 TL olan ticari bor¢lar1 2022
yvilmda %117 oraninda artarak 31.12.2022 1iarihi itibaniyla
52.758.031 TL olarak, 2023 yilinda ise %122 oraminda artarak
31.12.2023  tarihi  itibanyla 116905370 TL  olarak
gergeklegmigtir. 31.12.2023 tarihi itibariyla Grup’un ticari
bor¢larinin 5.536.389 TL tutarindaki kism iligkili taraflara olan
ticari borglardan, 111.368.981 TL tutarindaki kismu iliskili
olmayan taraflara olan ticari borglardan olugsmaktadir.
izahnamede yer almas: gereken finansal tablo ddnemleri
itibariyla konsolide finansal tablolarda ticari borglarda meydana
gelen arti incelendifinde;

- Kirlioglu Kimya dzelinde ana hammadde alimt amonyum nitrat
olup bu ahmlar pesin 6deme usuliiyle gergeklestirilmektedir.

- Bajih ortaklik Pobjeda Rudet 6zelinde ise 2024 yilinda devreye
giren sok tiip yatirimina y&nelik 2022 ve 2023 yillarinda yapilan
yiiklic PVC graniil alimlann ve bunun yam sira atesleme
sistemlerinde kullanilan bakir tedariki ticari borglarda artiga yol
agmigtir, Pobjeda Rudet’in 2022 yilinda 3,2 milyon BAM olan
ticarl borglan 2023 yil sonunda 6,3 milyon BAM seviyesine
yiikselmis ve artan BAM/TL kurunun da etkisiyle konsolide
ticari borglar 2023 yilinda %100°{in izerinde artig kaydetmistir.
- Ote yandan, Avrupa’da COVID pandemisi sonrasinda tedarik
siirelerinde yagdnan uzamalar stok artiglarina yol ag % 5 ve stok
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Grup’un 2021 yilinda 16.083.109 TL olan ertelenmis gelirleri
2022 yilinda %153 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla
40.680.363 TL olarak, 2023 yilinda ise %1 oramnda azalarak
31.12.2023  tarihi itibarnyla 40.352.617 TL olarak
gergeklesmistir. 31.12.2023 tarihi itibariyla ertelenmis gelirlerin
tamamt iligkili olimayan taraflardan saglanmustir. 31.12.2023
tarihi itibariyla ertelenmis gelirlerin 13.721.308 TL tutarindaki
kismi alinan avanslardan olugurken, 22.882.322 TL tutarindaki
kismi bagh ortaklik Pobjeda Rudet tarafindan Bosna Hersek
Devleti'nden belirli projelerin finansmani i¢in alinan fonlardan
olusmakta olup, bu projeler arasinda atik su aritma tesislerinin
yeniden ingas1 ve modernizasyonu, elektriksiz kapsiil imalat
kapasitelerinin genigletiimesi, gecikme elemaninin doldurulmas:
ve preslenmesi igin presleme makineleri yatinm: ve atesleme
tiipleri iiretim tesislerinin yeniden ingasi yer almaktadir. Bu
projeler kapsaminda elde edilen fonlar, yukanda belirtilen
faaliyetlerin  uygulanmast  igin  gerekli ekipman ve
tesisler/binalar igin harcanmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Grup’un 2021 yilinda 240.033.805 TL olan vzun vadeli
yiiktimliilitkleri 2022 yilinda %6 oraninda azalarak 31.12.2022
tarihi itibartyla 225.968.037 TL olarak, 2023 yilinda ise %3
oraninda artarak 31.12.2023 tarihi itibariyla 233.338.127 TL
olarak gerceklegmigtir. 31.12.2023 tarihi itibariyla vzun vadeli
yiikiimlilliiklerin  %77,76’s1 uzun vadeli bor¢lanmalardan
olusurken, %16,60"1 ertelenmis vergi yitkiimliiliiiinden
olugsmaktadir. 31.12.2023 tarihi itibariyla wzun vadeli
bor¢lanmalarin 181.442.891 TL tutarindaki kismi uzun vadeli
banka kredilerinden olugmaktadir.

Ozkaynaklar

Grup’un 2021 yilinda 910.436.450 TL olan 6zkaynaklan, 2022
yili faaliyetleri sonucunda gergeklesen 237.509.734 TL
tutarindaki net dénem kari ile yabanci para gevrim farklarindaki
143.203.027 TL tutarindaki artisin etkisiyle 31.12.2022 tarihi
itibartyla 1.132,996.114 TL'ye yiikselmistir. 2023 yiina
gelindiginde ise Grup’un ozkaynaklarinda 266.764.355 TL
tutarindaki net dénem kari ile yabanct para gevrim farklarindaki
307.006.384 TL tutarindaki artisin etkisiyle 31.12.2023 tarihi
itibartyla  Gzkaynaklar  1.626.102.458 TL  olarak
hesaplanmaktadir.

Grup’un gelir tablosunda yer alan kalemler incelendifinde;
Sirket’in hasilati baghca patlayici grubu satiglan (anfo (toz
patlayict), kapsiile duyarl: emiilsiyon patlayici, yemlemeye
duyarli emiilsiyon patlayici), kapsiil grubu satiglan (elektrikli
kapsiil, elektriksiz kapsiil, elektronik kapsiil, kapsiil baghifi), sok
tiip satiglar, diger mamul satiglari, ticari mal satiglarl ve hizmet
gelirlerinden olugmaktadir.

| Grup’un 2021 yilinda 838.774.253 TL olan toplam hasilat1 2022
| yilinda %92 oraminda artarak 1.606.725.037 olarak, 2023
yilinda, ife %7 oraminda artarak 1.723.430/024 TL olarak
Adsmigtir. Konsolide satis hastlatindd izahnamede yer
gereken finansal tabloﬁ%ﬁnemleri itibariyla meydana

artisin baglica unsurlar Sifgt’in ve Paih ortaklig: Pobjeda
{ | Ruyflet’in {iretimini ve ticaret|ji yapfifs iirlinlerin _Snemli
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kismmm déviz birim fiyatlariyla satilmas: ve déviz kurlarinda
meydana gelen artiglarin hasiata olumlu katk: saglamas: ile
basta kapsiile duyarh patlayicilar, anfo (toz patlayict) ve
elektrikli kapsiiller olmak iizere, satig miktarlarinda meydana
elen artiglarin hasilata olumlu katki saglamast olmustur.
Ozellikle patlayien grubunda birim satig fiyatr ortalamada
kilogram basina 2022 yilinda 21 TL’den 45 TL.’ye yiikselmistir.
Kapsiil grubunda ise birim fiyatlarda daha smirh bir yiikselis
kaydedilirken, kapsiil ve kapsiil bagh@ birim satiglannda artan
yurtdisi satig performanst sayesinde %36’ya yakin biiyiime
gerceklestirilmigtir. 2023 yilina gelindiginde ise patlayici
grubunun fiyatlarinda, amonyum nitrat fiyatlaninda gerilemenin
de etkisiyle Anfo satig fiyatlarinda diigiis yaganmas: sebebiyle
patlayici grubunda reel bazda g&zlemlenen hasilat kaybs, kapsiil
grubunda gerek artan birim fiyatlar gerek istikrarh biiyiimesini
devam ettiren yurtdis1 gelirleri sayesinde bertaraf edilmis ve
toplam satislann 2023 yih reel bilylimesi %7,2 olarak
hesaplanmisgtir.
2023 yil itibanyla Sirket’in hasilatinda en yiiksek paya sahlp
iiriin gruplars toz patlayic, elektrikli kapsiil ve elektriksiz kapsiil
olup, bu iiriinlerin satiglannin toplam hastlat igindeki pay1 2023
vilinda swrasiyla  %36,41, %1573 ve %12,99 olarak
gerceklesmistir, Kapsille ve yemlemeye duyarl patlayies iiriin
gruplarmdaki satislardan da hasilata yillar itibariyle nemli katk:
saglanmaktadir.
Toplam hasilat igerisinde yaklagik %1 paya sahip olan diger
manmuller kalemi tretimi ger¢eklestirilen plastik blok ve lastik
bur¢ satistaridir. Ote yandan, 2023 yilinda toplam net satis
gelirleri icerisinde %3,78 paya sahip olan ticari mallar kalemi
ise Kirlioglu Kimya tarafindan satin alinarak miisterilerine satist
yapilan {iriinlerdir, Bu {iriinlere &rnek olarak Makine ve Kimya
Endiistrisi A.S.’nin irettii jelatinit dinamitler, IGSAS’tan
alinip ihrag edilen amonyum nitratlar gosterilebilir.
Grup’un 2021 yithinda 503.160.892 TL olan satiglarm maliyeti,
2022 yilinda %635 oraninda artarak 829.517.056 TL olarak, 2023
yilinda ise %10 oraminda artarak 909.465.737 TL olarak
gerceklesmistir. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
dénemleri itibariyla satiglarin maliyetinde meydana gelen
degisim hastlattaki degisim paralelinde gergeklesmistir.
Grup’un satig yapisi paralelinde 2023 yilinda satiglarin
maliyetinin 792.885.309 TL tutarindaki kismi sattlan mamul
maliyetinden, 22.184.723 TL tutarindaki kistm satilan ticari mal
maliyetinden, 63.671.349 TL tutarindaki kismi sattlan hizmet
maliyetinden, 30.724.356 TL tutarindaki Kismu amortisman
giderlerinden olusmaktadir. Kirhoglu Kimya igin ana
hammadde alirm ve dolayisiyla tiretim maliyetlerinin Snemli bir
b&liimil amonyum nitrat alimedir. Bagh ortaklik Pobjedat Rudet
agisindan ise atesgleme sistemleri iiretimi sebebiyle bakir
hammadde alimlars énemli bir agiwhga sahiptir. Ote yandan
Pobjeda Ryfdet biinyesinde sok tilp kapasite artirim yatwimt ile
ilintili gférak 2022 yilindan itibaren PVC granill alimlarinda
artig yAganmigtir.
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gergeklesmistir. 1zalinamede yer almast gereken finansal tablo
dénemleri itibariyla briit kar marjt 2021 yilinda %40,01, 2022
yilinda %48,37, 2023 yilinda ise %47,23 olarak gergeklesmigtir.
2022 ve 2023 yillarinda briit kar marjinda 2021 yilina kiyasla
meydana gelen artisin baglica unsuru birim satg fiyatlarinda
yasanan reel artigin Grup'un biirt kar marjimi olumlu etkilemesi
olmustur,
Grup’un 2021 yilinda 39.389.332 TL olan genel yGnetim
giderleri 2022 yilinda %108 oranminda artarak 82.122.613 TL,
2023 yilinda ise %78 oranmnda artarak 145.891.064 TL olarak
gerceklesmistir. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri
itibartyla Grup’un genel yonetim giderlerinin bashea unsurlan
cahisanlara saglanan faydalara iligkin giderler ile tagima ve
seyahat giderleri olmustur. Genel yonetim giderleri arasinda bir
diFer dnemli unsur olan danigmanlik giderleri ise Pobjeda Rudet
kaynakli olup ekseriyetle aracilik hizmet komisyon
tdemelerinden  olugmaktadir, Genel ydnetim giderleri
kinliminda ayri bir baghk altinda yer alan “diger giderler” de
benzer sekilde Pobjeda Rudet ile ilintili olup, bu giderler
gogunlukla ydnetim kurulu, denetim komitesi ve Bulgaristan
temsilciligine iligkin giderlerdir.
Grup’un 2021 yilinda 70.997.973 TL olan pazarlama, satig ve
dagitim giderleri 2022 yilinda %19 oraninda artarak 84.733.359
TL, 2023 yilinda ise %20 oraminda artarak 102.033.768 TL
olarak gergeklesmistir. Izahnamede yer alan finansal tablo
donemleri itibariyla pazarlama, satis ve dafiium giderlerinin
baslica unsurlan ¢aliganlara saglanan faydalara iligkin giderler
ile nakliye ve kargo giderleri olmustur.
zahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddénemler:
itibariyla Grup’un esas faaliyetlerden difier gelirlerinin baglica
unsurlart  kur farkt gelirleri ve ertelenmis finansman
gelirlerinden olusmaktadir. izahnamede yer almasi gereken
finansal tablo dénemleri itibariyla Grup’un esas faaliyetlerden
diger giderlerinin baghca unsurlari kur farki giderleri ile
ertelenmis finansman faiz giderlerinden olugmaktadir.
Bu kapsamda, Grup’un 2021 yilinda 318.274.645 TL olan esas
faaliyet kar1 2022 yilinda %105 oraninda artarak 652.252.058
TL, 2023 yilinda ise %9 oraninda artarak 711.171.532 TL olarak
gerceklesmistir. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibariyla esas faaliyet kar marj1 2021 yilinda %37,95,
2022 wyilinda %40,60, 2023 yihnda ise %41,26 olarak
gerceklesmistir,
Grup’un yatnim faaliyetlerinden gelirleri 2021 yilinda
101.178.109 TL ve 2022 yilinda 78.160.231 TL olarak
gerceklegirken, 2023 yilinda 99.853310 TL olarak
gergeklegmistir. 2023 yilnda yatinm faaliyetlerinden gelirlerde
meydana gelen artigm baglica unsuru yatnm amagh
gayrimenkul degier artist ve Sirket tarafindan gergeklestirilen 23
adet arag satisindan elde edilen kari yansitan sabif kiymet sati
karlarindan olugmaktadir.
Grup’uy izahnamede yer almasi gereke
dénemyferi itibariyla finansman giderlerinin
kred#erinden kaynakl: faiz giderferidir.
T 29 kapsaminda enflasyon mylfasebesi uygulanmas:
‘ ticesinde diizeltilen hesaplay | sogficunda  Grup’un _gelir

finansal tablo
slica unsuru banka
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tablosunda 2021 yilinda 144.505.180 TL, 2022 yinda
318.551.448 TL, 2023 yihinda ise 382.687.218 TL parasal kayp
olusmustur,
Yukarida detaylandirtlan faaliyetler sonucunda, Grup’un 2021
yilinda 139.149.176 TL olan net dénem kan 2022 yilinda 2021
yilina kiyasla %71 artigla 237.523.523 TL olarak, 2023 yilinda
ise 2022 yihna kiyasla %12 artigla 266.764.355 TL olarak
gerceklesmigtir.
B.8 Segilmis &nemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler
B.9 Kar tahmini ve beklentileri | Yoktur.
B.10 | fzahnamtede  yer  alan | Izahname’de yer alan  finansal tablolann tamamina
finansal tablolara iligkin | olumlu goriig verilmistir.
denctim .  raporlarindaki
olumlu goriis  disindaki
hususlarn iceridi
B.11 | Ihracemmn isletme | Ihraggimin izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar:
sermayesinin meveut | itibariyla net isletme sermayesi, dénen varlikiardan kisa vadeli
yiikiimliliiklerini yitkiimliiliklerin ¢cikarilmas: suretiyle hesaplanmaktadir.
kargilayamamasi ?: T 31122: 23 __'.".ﬁ_é'_ll"liz__.??.fg'%'z'._ % ri:‘ﬂ'lzz{lzi :
Donen Varhklar | 1.455.034.651 1.252.331.196 | 1.095.619.840
Kisa Vadeli
Yikominlakler 287.737.497 324.220.462 258.540.058
Net Isletme -
Smm},esi‘ 1.167.207.154 | 928110734 | 837.079.782
Sirket'in net igletme sermayesi 31.12.2021 tarihi itibaryla
837.079.782 TL, 31.12.2022 tarihi itibaniyla 928.110.734 TL,
31.12.2023 tarihi itibarryla  1.167.297.154 TL olarak
gergeklesmis olup, Sirket’in isletme sermayesi izahnamenin
imza tarihini miiteakip en az 12 ay iginde ortaya ¢tkacak
ihtiyaglar i¢in yeterlidir.
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 Thrag  edilecek  ve/veya | Isbu izahname kapsaminda 72.500.000 TL nominal degerli (B)
borsada  islem  gbreeek | grubu Sirket paylan balka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da
sermaye piyasast aracmin | iglem gorecek olup, stz konusu paylara iliskin ISIN kodu igbu
menkul laymet tammlama | izahname tarihi itibariyla belirlenmemisgtir.
numarasi (ISIN) dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi
C.2 Sermaye piyasast araciun | Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.
ihrac edilecedi para birimi
C3 Ihra¢ cdilmis ve bedelleri [ Ihragei’min gikarilmug sermayesi 300.000.000 TL olup, bu
tamamen Gdenmis pay sayisi | sermaye her biri 1 TL nominal degerde 100.000.000 adet (A)
fle varsa bedeli tam | grubu nama ve 200.000.000 adet (B) grubu hamiline olmak
tdenmemis pay say:si {izere toplam 300.000.000 adet paydan olusmaktadir. Bu
sermayenin tamami Gdenmistir.
Her bir paymn nominal degeri | Her bir paym nominal defieri 1,00 TL. dir.
C4 Sermayc piyasast aractmn | [hrag edilecek paylar iigili mevzuat uyarinca pa sahiplerine
sagladizi haklar haklkmda | asafidaki haklar saglamaktadir:
bilgi -Karddd Pay Alma Hakk: (SPKn madde 19, Kar Pay1 Tebligi
Serjf/No 11-19.1, TTK md.507) ]
akliktan Ayrilma Hakki (3PKn pfadde 24, Onemli
itelikteki Islemler ve Ayrilma Haltk) TgBligi 11-23.3)
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-Ortakltktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKnmd 27, Ortakliktan
Cikarma ve Satma Haklan Tebligi I1-27.2)

-Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK madde 507)

-Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn madde 19, Pay Tebligi VII-
128.1)

-Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayith sermaye
sistemdeki ortakliklar i¢in SPKn madde 18, Kayith Sermaye
Sistemi Tebligi, 1I-18.1, VII-128.1 sayii Pay Tebligi)

-Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn madde 29,30,
Vekileten Oy Kullanmasi ve Cagr Yoluyla Vekalet Toplanmast
11-30,1, TTK Madde 414, 415, 419, 425, 1527)

-Gene! Kurulda Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md 407,
409,417)

-Oy Hakk: (SPKn md.30, TTK md 432, 434, 436)

-Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md 14, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi II-
14.1, TTK md 437)

-ptal Davas: Agma Hakk: (TTK md 445-451, SPKn md 18/6,
20/2)

-Azmhk Haklar: (TTK md 411, 412, 420, 439, 531, 559)

-Qzel Denetim Isteme Hakk: ( TTK md 438,439)

CS

Sermaye piyasast aracimn
devir ve tedaviiliinii
lasitlayict hususlar hakkinda
bilgi

Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii
kisitlayicr veya pay sahibinin haklanm kullanmasma engel
olacak kayit bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasasi araglarm:n borsada
islem gérmesi icin bagvuru
yapihp  yapilmadifn  veya
yapihp yapilmayacagt
hususu ile islem goritllecek
pazara iliskin bilgi

Halka arz edilecek paylarin BIST Yildiz Pazar’da islem gormesi
igin BIAS’a bagvuruda bulunulmustur.

C.7

Kar dagitim
haklunda bilgi

politikas:

Sirket’in kar dagitim esaslari, esas sozlesmenin “Karin Tespiti
ve Dagitmi” baghklt 13. maddesinde diizenlenmigtir. Buna
gore, Sirket’in kan, Tiirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasast
mevzuat: ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine gore tespit
edilir. Kar dajiitim esaslart Sirket paylarinin Borsa istanbul’da
islem gérmeye baslamas: sonrasinda yapilacak ilk genel kurulda
pay sahiplerinin onayma sunulacak kar dagitim politikasi
cercevesinde belirlenecektir.

D—RISKLER

D.1

Ihragoiya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektire
iligkin gnemli risk faktorleri
haklanda bilgi

Ihragetya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

- Sirket’in tiretim tesislerinde beklenmedik harcamalara yol
acabilecek teknik arizalar ve iiretimde kesintiler meydana
gelebilir, yenileme ve iyilestirme projeleri bagarili olmayabilir.
- Sirket’in faaliyetleri hammadde tedarikinin devamhiigina
baghdir. Tedarikgilerle iligkilerin siirdilriilememesi veya tedarik
zincirinde kinlmalar yaganmast Sirket’in ticari faaliyetlerini,
finansal durumunu ve gelecege yonelik beklentileri olumsuz

etkileyebilir.
- Sirket’i ( 1$ kaynak ihtiyacimin ortaya ¢ikmas: & finansman
maliyetlgsinin artmasi, Sirket’in finansal durtpfiunu olumsuz

ctkileyghilir
- Sitkft’in - faaliyeti isletme\ sermayesi  finansmani
\ perglftirmektedir,  Sirket, isletmly sefmayesi ihtiyacim
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karsilayacak finansmant bulamayabilir. Sirket’in yatrmmlarim
yapabilmesi, satin alunlarim finanse etmesi igin finansman
bulmas: gerekebilir.

- Bilgi teknolojileri altyapisy, Sirket’in i¢inde bulundugu sektdr
ve faaliyeti i¢in nem arz etmektedir. $irket’in bilgi teknolojileri
altyapismdaki  aksakliklar, sistem ve aglarindaki arizalar,
kesintiler veya bu sistem ve aglara yapilabilecek siber saldinilar
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yénde etkileyebilir,

- Sirket’in faalivetleri sirasinda yiiriitiilen igler ¢ok tehlikeli ig
kategorisinde olup Sirket’in faaliyetleri esnasinda iy kazalar
meydana gelebilir.

- Sirket’in faaliyetleri ySnetim kadrosunun deneyimi ve
performansmdan etkilenmektedir. Ust diizey yoneticilerin ve
snemli pozisyonlarda bulunan ¢ahisanlarin kaybi veya ydnetim
kadrosunda  istikrarsizhk  Sirket * faaliyetlerini  olumsuz
etkileyebilir.

- Sirket’in mevcut sigorta poligeleri, tiim potansiyel zararlari
karsilamada yeterli olmayabilir. : :

- Sirket’in faaliyetlerini yiiriitebilmek i¢in ylirtirliikteki mevzuat
ve idari uygulamalar geregi gesitli izin ve ruhsatlara sahip olmast
gerekmektedir.

- Sirket’i kontrol eden ana ortafin menfaati difier ortaklarm
menfaatinden farkl olabilir.

- ihrager, karhiligin siirekliligi konusunda herhangi bir garanti
verememektedir.

- Sirket, iligkili taraf islemleri yapmustir ve yapmaya devam
edebilir. , _

- Sirket faaliyetlerini siirdtriitken ¢esitli hukuki dava ve
ihtilaflarla karsilagabilir, yargi kararlarma, idari ceza ve
yaptirimlara maruz kalabilir.

- Dojial gevreye verilen herhangi bir zararin Sirket
faaliyetierinden kaynaklandifinin ileri siiriilmesi dolayistyla
uygulanabilecek yasal islem, uyumluluk cahsmalari vefveya
{iretim tesislerinde firetim faaliyetlerinin durdurulmasi, Sirket'in
faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarm ve
gelecefie yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

- Sirket’in iiretim faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen iglemler ve
bazi dogal ve/veya toplumsal olaylar, Sirket’in iiretim
faaliyetleri bakimindan tehlike arz edebilir ve kazalara,
insanlarin yaralanmasina, maddi zarara, iiretimin durmasina
velveya Sirket’in adii ve idari yaptiimiarla kargilagmasina sebep
olabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu,
faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir.

- Enerji tedarikinde kesintiler Sirket’in ilretim faaliyetlerini
onemli derecede olumsuz etkileyebilir.

- Sirket ¢ahsanlarinmn is yavaglatma, grev ve sair ig¢i eylemleri
ile iiretim faaliyetlerini aksatma riski meveuttur.

- Sirket, ¢evre mevzuatindaki = veya uygulamadaki
degisikliklerden, g¢evre mevzuatindan kaynaklanan ek
yikiimliilik ve denetimlerden olumsuz etkilenebil.

- Kredif ve sermaye piyasalarnindaki dalgalapfalar ve/veya
{digcr faktdrler nedeniyle Sirket’in krgtli veya sermaye
masi, Sirket’in projeleripi gelistiymesi veya satin
ari finanse etmesini daha zor“—ale etifebilir.
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- Tahsilatlardaki gecikmeler isletme sermayesi basta olmak
fizere Sirket finansallarm: olumsuz etkileyebilir.

- Yiiksek enflasyon oranlari Sirket’in maliyetlerini artirarak
karhligmm ve sabiglanmin azalmasina, Sirket’in faaliyetlerinin
daralmasmna ve Sirket’in  finansal durumunun  olumsuz
etkilenmesine yol agabilir.

Ihraccimin ig¢inde bulundugy scktére iliskin riskler:

- Makroekonomik Gelismeler ve Uluslararas: Siyasi Krizler

- Covid-19 ve benzeri salgin hastaliklar Sirket'in faaliyet
sonuglarim olumsuz yénde etkileyebilir.

- Dogal afetler ve olaganiistii olaylar Sirket faaliyetlerini ve
yatirmlarim olumsuz ybnde etkileyebilir.

- Vergiler, vergi oranlarmdaki veya tesviklerdeki degisiklikler
Sirket'i olumsuz yonde etkileyebilir. -

D.3 Sermaye piyasast aracina | - Halka Arz Edilecek Paylar icin aktif, likit ve diizenli olarak
iliskin 6nemli risk faktgrleri | islem goren bir piyasa gelismeyebilir, Halka Arz Edilecek
hakkinda bilgi Paylarin fiyatlan dalgalanabilir ve potansiyel yatirimeilar
yatirymlarinin bir kismin veya tamamini kaybedebilir.

- ileride ana hissedar tarafindan Sirket paylarinin dnemli bir
kisminin satist veya bdyle bir satigin gergeklesecegi ydniinde
algy, Halka Arz Edilecek Paylar’mn piyasa degeri {izerinde esash
olumsuz etki olusturabilir.

- Halka arz kapsamnda satiga konu olan ve Borsa’da iglem
gormesi planlanan paylar fiyat ve islem hacmi bakimindan
dalgalanmalara maruz kalabilir,

- TL'nin degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden
kaynaklanan riskler Halka Arz Edilecek Paylar'in degerini
gnemli dlgiide etkileyebilir.

- Sirket faaliyetleri sonucunda gelecekte dagitilabilir kar
olusamayabilir veya dagitslabilir kdr olussa bile Sirket gelecekte
pay sahiplerine kir pay: ddemeyebilir veya pay sahiplerinin kér
pay! beklentilerini kargilamayabilir.

- Sermayenin sulanma riski bulunmaktadur.

- Fiyat tespit raporuna iliskin varsayimlarn gerceklesmemesi,
Sirket’in pay fiyatim olumsuz etkileyebilir.

- Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatim
olumsuz etkileyebilir.

- Sirket’in halka agiklik oram simridir ve bu durum hisselerin
likiditesini ve hisse fiyatim olumsuz etkileyebilir.

- Halka Arz Edilecek Paylar tim yatmmeilar igin uygun bir
yatirim araci olmayabilir.

- Sitket'in finansal performansinm beklentilerin altinda
olusmasi veya sermaye piyasasi kogullarimn kotiilesmesi
durumunda Sirket’in paylarnin fiyati diigebilir.

- EF—HALKA ARZ
E.l Hallka arza iliskin Hlerleyen asamalarda eklenecektir.
ihraggmmin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacag tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatirimeilardan talep
cedilecek tahmini mal\yctler \
hakkinda bilgi
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E.2a | Halla arzin gerekeesi, halka
arz gelirlerinin  kullanim
yerleri ve elde edilecck
tahmini net gelir hakkinda
bilgi

Sirket paylarinin halka arz yoluyla satigi ve sermaye artirumiyla,
Sirket’in amonyum nitrat firetim tesisi yatiim ve Sirket’in
isletme sermayesi ihtiyacinin finanse edilmesi planianmaktadir.
Tiim bu yatiimlar ve isletme sermayesine Kaynak
saglanmasiyla, Sirket’in retim kapasitesinin artimimas) ve
karlihigmun  artirilmasi  planlanmaktadir.  Bunun  yaninda,
Sirket’in adil piyasa degerinin belirlenmesi, Sirket’in marka
bilinirliginin artirtlmasi ve Sirket’in  kurumsal kimliginin
giiclendirilmesi hedeflenmektedir.

Sirket’in halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz giderleri
diigiildiikten sonra kalan kismma iligkin planlanan kullanim
yerleri agagidaki gibidir:

(1) Amonyum Nitrat Uretim Tesisi Yatuimt

Sirket’in patlayic: iiretiminde kullandign temel hammadde
amonyum nitrat olup, Tiirkiye’de patlayici iiretiminde
kullantlabilen amonyum nitratin tek bir tireticisi bulunmaktadr.
Sirket, sivil (ticari) patlayici madde sektdriiniin en fazla
kullandi ve ihtiyag duydugu hammadde olan amonyum nitratin
ve amonyum nitratin iiretitmesi i¢in gerekli olan nitrik asidin
Afyonkarahisar’daki mevcut diretim tesislerinde iretimi igin
imar plani gahigmalarini bitirmis, CED izinleri ile Yatinim Tegvik
Belgesini alarak yatirim siirecini baglatmigtir.

Sirket’'in Afyonkarahisar Ilinde bulunan meveut {iretim
tesislerinde amonyum nitratin ve amonyum nitratin iiretilmesi
icin gerekli olan nitrik asidin Giretilmesi igin yapilan yatirim
kapsaminda iiretim binalari inga edilecek, nitrik asit ve
amonyum nitrat firetimi igin gereken (kompresérler, reaktorler,
katalizorler, absorsiyon kulesi, agartma kulesi bagta olmak
iizere) eckipmanlar alimacaktir. Ayrica,  gerekli olan
hammaddenin ve yart mamulierin stoklanmas: igin tanklar ve
stok sahalar yapilacaktir. Planlanan sz konusu yatirnlara
iliskin toplam maliyet yaklagik 35 milyon ABD Dolar olarak
hesaplanmaktadur,

Stz konusu yatrimm tamamlanmastyla  Sirket’in yillik
amonyum nitrat iretim kapasitesinin yaklagik 100 bin ton olmas
beklenmektedir. Sirket tarafindan bu alanda tiretime yonelik
almmis olan yatwim tegvik belgesi kapsamindaki amonyum
nitrat yatwiminin, Sirket’in tedarikgi bagimlilifim azaltmas,
hammaddeye erigimini kolaylagrmasi ve karlligini artirmas
hedeflenmektedir.

Sirket halka arzdan elde edecegi gelirin yaklagik %60-70"ini
amonyum nitrat {iretim tesisi yatiruminmn finansmaninda
kullanmay: planlamaktadir. .

(2) Hammadde Tedariki ve Isletme Sermayesi Ihtiyacimn
Finansmant

Sirket’in satigim gergeklestirdigi tiriinlerde miisterilere vadeli
ddeme imkan tamdify, tedarikgilerine daha kisa vadede 6deme
yaptig1 ve ilk madde ve malzeme agirlikh stok tutma ihtiyact
bulundupu dikkate alinarak, Sirket’in artaf satis hacimleri
paralelinde /letme sermayesi ihtiyaci yifar itibaryla artig
gostermekifdir.  Yapilan  projeksiyonlafda gerek  iiretim
miktarmyfartmas: gerekse iiretim stirecinge kullanilan girdilerin
fiyatlaryfin artmasina bagh olarak, $irk ’in isletme sermayesi

\ ihtiyagfnin ilerleyen donemler
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Bu kapsamda halka arzdan edilecek net fonun %30-40’min
hammadde tedariki ve isletme sermayesi ihtiyacinin
finansmaninda kullanilmas: planlanmaktadr.

Tiim bu hususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullanim
oranlart Sirket menfaatleri ve piyasa kogullart dogrultusunda
degigkenlik gosterebilir. Sirket, halka arzdan elde edilecek net
aeliri yukarida izah edilen gekilde kullanmaya ihtiyaci olmadig
ve/veya kullanamadig dleiide, Sirket menfaatlerini gézeterck
kategoriler arasinda gegis yapabilecektir. Ancak fonun kullanim
alanlar arasinda yapilacak gegis islemi her bir kullanim alan:
icin %10'u gegmeyecektir. Sirket, halka arzdan elde edilen net
gelirferi, yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baglayana
kadar kur korumali mevduat, Tirk Lirasi cinsinden vadeli
mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatirim fonlar: gibi meakul
kiymet ve  kiymetli maden  ahmlant  suretiyle
nemalandirilabilecektir.

E3 Halka arza iligkin bilgiler ve
kosullar: .

Halka arzim gerceklestirilmesi i¢in, SPK’nm onay1 haricinde
halka arz edilen paylarin borsada iglem gorebilmesi igcin Borsa
Istanbul’un uygun goriigtiniin almmas: gerckmektedir.

Halka arz, Sirket’in 300.000.000 TL olan ¢tkanlmig
sermayesinin tamarmm nakit karsihgs olarak 350.000.000 TL"ye
cikariimas: neticesinde ihrag edifecek olan toplam 50.000.000
TL nominal degerli 50.000.000 adet (B) grubu pay ile Sirket’in
mevcut ortagl Hakan KIRLIOGLU’nun sahip oldugu
22.500.000 TL nominal degerli 22.500.000 adet (B) grubu paym
satig1 suretiyle gergeklestirilecektir.

Halka arz edilecek 72.500.000 TL nominal defierli (B) grubu
paylarin, Sirket’in halka arz sonrasi gikariimig sermayesine
(350.000.000 TL) oram %20,71 olacaktir.

Halka arz edilecek paylar igin, 2 (iki) is giinii boyunca talep
toplanacaktir. Bu siirenin baglangi¢ ve bitis tarihleri Tasarruf
Sahiplerine Satig Duyurusu ile KAP'ta ilan edilecektir. Halka
arzda satig, Al Capital Yatrnm Menkul Degerler AS.
liderlizinde olugturulacak konsorsiyum tarafindan sabit fiyat ile
talep toplama ve en iyi gayret aracihfn yOntemi ile
gergeklestirilecektir.

Halka arzda 1,00 TL nomina! degerli 1 adet paymn satig fiyat:
[#]TL olarak belirlenmigtir.

L

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar: gergevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarn
fiziki teslimi sz konusu degildir, Kaydi paylar dagitim listesinin
konsorsiyum iiyelerine iletilmesini takip eden azami 2 (iki) ig
giinit igerisinde teslim edilecektir.

Halka arz sonuglar, Kurul'un sermaye piyasas: araglarmin
satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ergevesinde
dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii
icerisinde Kurul’un &zel durumlarnin kamuya agiklanmasina
iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

SPKn’nun $’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya
agiklanan Wilgilerde, satiga baglamadan Snce vgya satis siiresi
icinde yatfrimeilarm yatirim kararin etkileyelflecek defisiklik

rz Eden tarafindan en
ile derhal Kurul’a bildirili

ygun
Defj

A.S.
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yeni hususlarin  ortaya ¢ikmasi halinde, saus siireci
durdurulabilir. Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar
bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) is giinil iginde SPKn’nunda
yer alan esaslar cergevesinde SPK tarafindan onaylamr ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin
kisimlarn  yaymmlamr,  Degisiklik  veya yeni hususlarm
yayunlanmasindan 8nce pay satin almak igin talepte bulunmug
olan yatimeilar, izahnamede yapilan ek ve dedigikliklerin
yayimlanmasindan itibaren 2 (iki) is giinii icerisinde taleplerini
geri alma haklarina sahiptirler.

E.4 Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iligkin ilgili kigilerin Gnemli
. menfaatleri

Sirket, sermaye artimmi yoluyla Halka Arz Edilen Paylar'm
satis1 suretiyle halka arz geliri elde edecektir. Halka Arz Eden
Pay Sahibi ise halka arz edilen paylar Gizerinden pay saug geliri
elde edecektir. . .
Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden kurumun halka arza
aracilik komisyonu, hukuki damigmanlik biirosunun damsmanlik
ficreti, bagimstz denetim kurulugunun denetim iicreti elde etmesi
s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, bu Izahname’nin
28.1 numarali “Haika Arz Geliri ve Maliyetleri” boliimiinde
ayrintil bir gekilde agiklanmaktadir.

Al Capital’in halka arz iglemi nedeniyle elde edeceii komisyon
harig, dogrudan veya dolayh olarak halka arzin bagarisina
baglanmis bir ekonomik gikar: bulunmamaktadur. Al Capital’in,
Sirket’in %5 ve daha fazlasma sahip pay sahipleriyle arasinda
halka arza aracihk sbzlesmesi diginda, herhangi bir anlagma
yoktur,

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve hukukgu goriiglinii
olusturan Bilke Ogul Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar
veya menfaat gatigmasi bulunmamaktadir. Biike Oful Hukuk
Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur.
Bilke Ogul Hukuk Bilrosu'nun dogrudan ya da dolayh olarak
halka arzin basarisina  baglanmug  bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. Biike Opul Hukuk Biirosu’nun Sirket’in %5
ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasmnda, halka arza
iliskin sunulan hukuki damigmanhk hizmetleri haricinde,
herhangi bir anlagma yoktur. Bitke Ogul Hukuk Biirosu halka
arza iligkin sunulan hukuki danigmanhk hizmetleri igin
damigmanhik iicreti elde etmektedir.

Sirket ve finansal tablolarnin bagimsiz denetimini yapan Edit
Bajiimsiz Denetim Hizmetleri A.S. arasinda gikar gatigmasi veya
herhangi bir menfaat catigmasi bulunmamaktadir, Edit Bagimsiz
Denetim Hizmetleri A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Edit Bagimsiz Denetim Hizmetleri
A.S.nin dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin bagarisina
baglanmig bir ckonomik gikart bulunmamaktadir. Edit Bagimsiz
Denetim Hizmetieri A.$.’nin, Sirket'in %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir aniagma yoktur. Edit
Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.3. Sirket’e sundugu bagimsiz
denetim hjzmetleri kapsaminda iicret elde etmigtir.

Sirket ilghalka arz islemleri damgmanhg yapan YFD Stratejik
Yonetih ve Finansal Danismanlik A.S. arasinda ghkar catigmast
veya JYerhangi bir menfaat ¢atigmasi bulunmgffiaktadir, YFD

Steasllik Yonetim ve Finansal Danpgmanhik 4435.'nin halka arz
kap#Aminda elde edecegi iicret hayi¢ dogpddan veya dolaylt
olddik halka arzin basarisina baglanmis Jir ekonomik ¢ikan
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bulunmamaktadir. YFD  Stratejik Yoénetim ve Finansal
Danigmanhik A.$."nin Sirket’in %5 ve daha fazlasima sahip pay
sahipleriyle arasinda halka arz iglemleri damgmanhg disinda
herhangi bir anlagma yoktur,

Bunlarin diginda halka arzdan 6nemli menfaati olan damgmanlar
vb. bulunmamaktadur.

E.5

Sermaye piyasast aracim
hallka arz eden
kiginin/ihragginin
ismi/unvant

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarim igerecck sekilde
dolasimdaki pay miktarmm
artirlmamasina iligkin
verilen taahhiitler haklanda
bilgi

Halka arz eden mevcut pay sahibi ofarak Hakan KIRLIOGLU
ile Ihragg1 olarak Kirhoglu Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. Sirket
paylarini halka arz edecektir.

Sirket 25/04/2024 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarimin Borsa
Istanbul A.S.”de islem gdrmeye baglach1 tarihten itibaren 1 (bir)
y1l boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirmm yapilmayacagint ve dolagimdaki pay miktarinin bu
suretle artirilmayacagni, bu siire boyunca yeni bir satig veya
halka ‘arz yapilmayacagi ve dolagimdaki pay miktarimin
artmas1 neticesini doguracak herhangi bagka bir karar
almmayacagim, bu siire boyunca yeni bir satig veya halka arz
yapilacagina dair ya da dolagimdaki pay miktarinmn . artmas
neticesini doguracak herhangi bagka bir bagvuru veya
agiklamada bulunulmayaca@ini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.
Sirket ortag Hakan KIRLIOGLU 25/04/2024 tarihli taahhildii
ile, Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da iglem gormeye bagladif
tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip oldufu Sirket
paylarini, dolasimdaki pay miktarmm artmasina yol agacak
sekilde satisa veya halka arza konu etmeyecegini ve/veya Borsa
Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na veya yurt digindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa
veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacagim ve bu
siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacafna
dair bir agiklama yapmayacafin ve ayrica Sirket paylarinin
Borsa Istanbul’da islem gdrmeye bagladifi tarihten itibaren 1
(bir) yil boyunca sahip oldugu Sirket paylarim, paylarin halka
arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa
istanbul disinda satmayacagimi, baska yatirimes hesaplarma
virmanlanmayacagin1 veya Borsa Istanbul’da zel emir ile
velveya toptan sati§ islemlerine konu etmeyecegini kabul, beyan
ve taahhiit etmistir.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin militar ve

yiizdesi
Yeni pay ailma  hakla
kullaimmmin stz konusu

olmas1 durumunda, meveut
hissedarlarim halka arzdan
pay almamalar1 durumunda
sulanma etkisinin miktar: ve
yiizdesi

Herleyen asamalarda eklenecektir.

E.7

Talepte bulunan
yatirimeilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
haklanda bilgi \

ﬁuruluslar ficretlendirme politikalar1 gergevesinde
rdan hesap agma iicreti, sermaye pgfasasi aracinin
aa bir yetkili
ti, damga vergisi
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢gimin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlar: ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek kuruluglarn
ile birlikte):

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide
finansal tablolar1 Edit Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.$. tarafindan denetlenmis ve ilgili $zel
bagimsiz denetim raporu hazirlanmgtir.

Edit Bagimsiz Denctini Highetleri AsSi w0 00 TTUT e s

Sorumlu Denetgi Murat IPEKCI

Adresi ' Kaptanpasa Mh. Daritlaceze Cd. Bilag Is Merkezi B
Blok N:33 K:5 D:60 Sisli/istanbul

Telefon +90 212 220 57 03

internet Adresi : ' https://www editdenetim.com/

Uye Olunan Profesyonel Meslek Kuruluglari Auditrust International

3.2. Bagimsiz denctim kuruluglarmin/sorumlu ortak bas denetginin gorevden alinmas,
gbrevden ¢ekilmesi ya da deZigmesine iligkin bilgi:

Yoktur.

4, SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gegmis 2021, 2022 ve 2023 yillarina iliskin konsolide
finansal durum tablolar: ile gelir tablolarindan segilen dnemli finansal kalemlere agaBidaki
tablolarda yer verilmistir.

VARLIKLAR 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Diinen Varhikiar 1.455.034.651 1.252.331.196 1.095,619.840
Nakit ve Nakit Benzerleri 313.184.177 325.825.017 340.130.396
Finansal Yatirimlinr 29.490.200 2.547.015 3.568.638
Ticari Alneaklar 589.256.025 552.804.107 333.429,315
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar - - 108.269
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 589.256.025 552.894.107 333.321.046
Diger Alacaklar 8.153.718 7.995.035 7.284.585
tligkili Taraflardan Diger Alacaklar 1.121.809 - 670.725
Iligkili Olmayan Taraflardan Difier Alacaklar 7.033.909 7.995.035 6.613.860
Stoklar 369.862.098 286.372.881 274.068.646
Pegin Odenmis Giderler 144.757.786 75.779.760 136.836.277
Hiskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler - - -
[ligkili Clmayan Taraflara Pegin Odenmis Giderler 144.757.786 75.779.760 13836.277
Ddnen Varhklar 328.647 . 917,381 01.983
hiskili Taraflardan Diger Dbnen Varliklar - - -
Hiskili Olmayan Tareflardan Diger Ddnen Varhklar / 328.647 917.381 301.983
Duran Varhklar { [/ 692.143.431 330.800.417 7/ 313.390.473
Finansal Yatinmlar 88.960.905 54.504.077 40.077.108
Ticari Alacaklar 304.602 219.134 282.067
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{liskili Taraflardan Ticari Alacaklar

304.602

219.784

282.067

lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar

Kullatum Hakk: Varliklar 4.007.946 4.145.595 1.697.746
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 85.200.000 70.249.115 47.280.533
Maddi Duran Varliklar 506.020.072 291.690.987 218.202.588
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7.649.906 7.839.211 5.708.193
Pegin Qdenmis Giderler - 2.202.648 142,238
Higkili Taraflara Pesin Odenmis Giderler - - -
Hiskili Olmayan Tarafiara Pesin Odenmis Giderler - 2.202.648 142,238

TOPLAM VARLIKLAR 2.147.178.082 1.683.184.613 1.409.010.313
KAYNAKLAR 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022 31 Aralik 2021
Kisa Vadeli Yitkiiml@ltikler 287.737.497 324.220.462 258.540.058
Kisa Yadeli Borglanmalar 40.350.850 59.172.360 52.052.211
Uzun Vadeli Borglanmalarm Kisa Vadeli Kisimlar 42,377.868 74,921,829 - 108.199.124
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yikiimlalikler 927.438 1.435.391 305.253
Ticari Bor¢lar 116.905.370 52,758.031 24.358.770
Hiskili Taraflara Ticari Borglar 3.536.389 - 3.339.933
HNigkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 111.368.981 52,758.031 : 21.018.837
Diger Borglar 13.421.074 50.337.131 ~ 10.098.420
iligkili Taraflara Digier Borglar - 38.146.530 4.746.647
lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 13.421.074 12.190.581 5.351.773
Calisanlara Safilanan Faydalar Kapsaminda Borglar 17.539.371 9.7713.558 6.708.637
Ertelenmiy Gelirler 40.352.617 40.680.363 16.083.109
ligkili Taraflardan Ertelenmis Gelirler - - -
Hiskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 40.352.617 40.680.363 16.083.109
Dinem Karr Vergi Yikiimlilagit 7.861.117 28.214.652 34.571.858
Kisa Vadeli Kargtliklar 8.001.772 6927147 6.162.676
Calisanlara Sagilanan Faydalara lligkin Karsiliklar 6.714.004 4.040.599 3.532.169
Difer Kisa Vadeli Kargihiklar ' 1.287.768 2.886.548 2.630.507
Uzun Vadeli Yiikitmliliikler 233.338.127 225.968.037 240.033.805
Uzun Vadeli Borglanmalar 181.442.821 190.004.849 191.513.789
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yik{imlaldkler 3.115.970 2.851.056 1.763.373
Ertelenmis Gelirler - - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 10.051.892 1.566.310 6.399.663
Cahsanlara Saglanan Faydalara {ligkin Kargiliklar 10.051.892 7.566.310 6.399.663
Diger Uzun Vadeli Kargihiklar - - -
Ertelenmis Verpi YikimlOligi 38.721.374 25.545.822 40,356.980
OZKAYNAKLAR 1.626.102.458 1.132.996.114 910.436.450
Ann Ortakhigia Ait Ozkaynaklar 1.620.102.458 1.132.865.263 210.349.933
(denmis Sermaye 300.000.000 18.000.000 18.000.000
Sermayc Diizeltme Farklar: 152.227.144 143.972.420 143.972.420
Paylara iliskin Primler (Iskontolar) - . -

Kar veya Zararda Yeniden Sintflandirilmayacak

Birikmis 3.054.764 2.218.965 390,340

Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Ozkaynaga Dayalt Finansal Araglara Yattnmlardan

Kaynaklanan Kazanglar (Kayiplar) 5.009.782 3.068.496 1.225.068
Tammlanmig Fayda Planlan Yeniden Olgdm Kazanglan {1.955.018) {849.531) (834.728)
{Kayiplan)

Kir veya Zararda Yeniden Stmflandiridacak Birikmis

Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler 513.945.157 206.938.773 63.735.746
Yabane1 Para Cevrim Farklan 513. ./5.1 57 206.938.773

Kardan Ayrilan Kisitlannus Yedekler 57285.857 48.791.404

Geemis Yillar KaniiZarar: (=) 330/855.181 475.433.967

Net Dinem Kart/Zaran (-) 2#16.764.355 237.509.734

Kontrol Giicit Olmayan Paylar \ - 130.851

TOPLAM KAYNAKLAR

2.147.178.082
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KAR veyn ZARAR KISMI 01.01.- 01.01.- 01.01.-

— ] 31.12.2023 31.12.2022 31.12.20
SURDURULEN FAALIYETLER 2
Hasilat o 1.723.430.024  1.606.725.037 838.774.253
Satiglarin Maliyeti () (909.465.737)  (829.517.056)  (503.160.892)
Ticari Faalivetlerden Briit Kar 813.964.287 777.207,981 335.613.361
Genel Yonetim Giderleri (=) ] (145.891.064) (82.122.613) (39.389.332)
Pazarlama, Satig ve ‘Dagmm Giderleri (-} (102.033.768) {84.733.35%) {70.997.973)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-} (174.973) (32.434) {146.163)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 213.107.820 123.713.549 112.982.424
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler {-) (67.800.770} (81.783.066) (19.787.672)
FAALIYET KARI/ ZARARI (-) 711.171.532 652.252.058 318.274.645
Yatinm I"aaliyctlcrindcn Gelirler 99.853.310 ‘?8.16'0.231 101.178.109
Yatrrm Faaliyetierinden Giderler (-) (13.225) {361) {109.723)
FiNANSi\I'IAN GIDER!I ONCESi FAALIYET KARI/ZARAR] __ 811.011.617 730.411.928 415.343.029
Finansman Gelirleri - - -
Finansman Giderleri (-) (31.352.087) (59.021.056) {45.485.031)
Parasal Kazang/ (Kayip} (382.687.218)  (318.551.448)  (144.505.180)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCES{ 376972312  352.839.424  229.352.818
KARIZARARI
Stirdiiriilen Fanliyetler Vergi Gelir f Gideri {-) (110.207.957)  (115.315.901) (90.203.642)

Dnem Vergi Gelir / Gideri (-) (96.546.5921) (130.025.086) (64.686.958)

Erlclcn_mis Vergi Geliri / Gideri () {13.661.366) 14.70_9.185 (25.516.684)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZZARARI 266.764.335 237.523.523 139.149.176
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrast Dénem Kar/Zaran - - - -
DONEM KARI/ZARARI 266.764.355 237.523.523 139.149.176

Yatirimel, yatirim kararim vermeden once ihragemin finansal durum ve faaliyet
sonuglarma iligkin ayrmtih bilgilerin yer aldipt is bu izahnamenin 10 ve 23 no’lu

biliimlerini de dikkate almahdir.,

5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek Sirket paylarina yatrin yapmak gegitli riskler barmdimaktadw. Yatrun
karart alwmadan dnce asagida ele alnan risk fakiorlerinin, ekleri ile birlikte ighu izahnamenin
biittinti kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmeltedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket
ve bu nedenle de Halka Ai Edilecek
ongordiigii
Arz Edilecek

yénetiminin igbu izahnamenin tarihi itibariyle Sirke
Paylar’a yapilacak herhangi bir yatrim esash Jir sekilde etkilleyebilecegii
risklerdir. Soz konusu risklerden herhangi biriniff gerceklesmesi hali
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Asaguda belirtilen riskler karsilagilabilecek tim riskleri kapsamamaktadr. Halihazirda
bilimmeyen ya da Sirket yonetiminin esaslt olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde
Sirket’in faalyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yinelik
beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktorleri meveut olabilir. Risk faktdrlerinin
asagidaki sunum swalamasi Sirket yénetiminin sz konusu risklerin gergeklesme olasiligr veya
onemi bakmndan yaptugi bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir swralama olarak
diigtiniilmemelidir.

5.1. ihracciya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Sirket’in ifivetim tesislerinde beklenmedik larcamalara yol agabﬂecek teknik arizalar ve
iiretimde kesintiler meydana gelebilir, yenileme ve iyilestirine projeleri bagarilt olmayabilir.

igbyi izahname tarihi itibai'lyla faaliyette bulunan Sirket’in Afyonkarahisarﬂ" iirkiye’de yer alan
iretim tesisi ve Sirket’in sermayesindeki paylarmin tamamina sahip oldugu baglh ortakhig
Pobjeda Rudet d.d. Gorazde biinyesindeki Gorazde/Bosna Hersek’te yer alan iiretim tesislerinde
ekipman arizalan, igletme hatalari, bakim eksikligi ve zamanla olugan genel yipranmadan
kaynakl teknik arnizalar ve bunlarla sumrl: olmamak tizere firetimde yavaslamaya veya durmaya
yol agabilecek diger nedenlerden dolays, verimlilikte diisiisler, {iretimde kesintiler yaganabilir.
Uretim tesislerindeki iiretim hatlarinda, makine ve ekipmanin ¢ogunda, nemli periyodik bakim
faaliyetleri veya iyilegtirmelerin gerceklestirilmesi gerekmektedir. Sirket’in diizenli olarak
yiiriittiiit bakum faaliyetleri arizalari snleyemeyebilir. Meydana gelen ariza ve plansiz bakim ve
tamirlerden kaynaklanan kapanmalar olabilir, iretimde kesintiler, verimlilik digtsleri
yaganabilir, onarim igin gereken yedek parga ve ekipman veya teknik servis hizmeti derhal
bulunamayabilir veya yiiksek maliyetli olabilir,

Sirket’in tiretim tesisleri dijital, teknik ve mekanik, makine ve ekipman, elektrik ve iretim
siireglerinde, zaman zaman isin dofas: gere gi, modernizasyon, dijitalizasyon, verimiilik artig1, is
givenligi artist gibi amaglarla iyilestirmeler ve yenilemeler gerekmektedir, Ancak, Sirket dij ital,
teknik ve mekanik makine ve ekipman, elektrik ve iiretim siireclerinde gerekli iyilegtirme ve
yenilemeleri zamannda yapamayabilir, devam eden projeleri zamaninda tamamlayamayabilir,
iyilestirme ve yenileme projeleri bagarili oimayabilir, uygulama asamasinda yaganan aksakliklar
iiretimde kesintilere, arizalara yol agabilir. Yenileme ve iyilestirme projeleri beklenen verimlilifit
saglayamayabilir, yetersiz olabilir veya sngoriilen maliyetin {istiinde bir maliyet dogurabilir.

uygulamasindaki degisiklikler dahil), kaza, sel, yangin, defrém, firtina gibi kisa ya da y/un siireli
beseri ve dogal afetler nedeniyle, Uretim Tesisleri’ herhangi birinin tama
aklik, firetimde durma ves

Buna ek olarak, degisen ¢evre, i saglif ve giivenligi mevzuati (bunlarin y veya

veya bir

kesintilere
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yatirim harcamalarina sebep olabilir. Makine ve ekipmanlarin garanti siiresinin sona ermesinden
sonra arizalanmas: veya gereken sekilde performans géstermemesi durumunda Sirket, ilgili
onarim veya yenileme maliyetini kargilamak zorunda kalabilir.

Uretim faaliyetlerindeki kesintiler veya verim disiikligli, Sirket’in gelirlerini azaltabilir,
fiyatiara yansitilamayan isletme ve bakim giderlerini artinnak suretiyle birim maliyetlerinin
artmasina yol agabilir, karlib@in azalmasina neden olabilir. §irket meydana gelebilecek bu tip
zarar riskini yonetmek i¢in cesitli sigortalara sahip olmasina ragmen; bu sigortalar, meydana
gelen tiim zararlan kargilamak igin yeterli olmayabilir. irket’in gelirlerinde de Onemli bir
azalmaya veya sigorta poligeleriyle karsilanabilecek diizeyleri agan yeniden yapim veya
iyilestirme maliyetlerinin dogmasina neden olabilir. Tlim bu.durumlar $irket’in faaliyetini,
finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve ileriye yonelik beklentilerini 6nemli dlglide olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri hammadde tedarikinin devamliigma baghdur. Tedarikcilerle iligkilerin
siirdiiriilememesi veya tedarik zincirinde kirdmalar yasanmast Sirket’in ticari faalipetlerini,
finansal duruntunu ve gelecege yonelik beklentileri olumsuz etkileyebilir.

Kirlioglu Kimya’nin tiretimde kullandig1 en Snemli hammaddesi amonyum nitrat olup, Sirket’in
faaliyetleri, basta amonyum nitrat olmak lizere hammadde tedarik edebilmesine dogrudan
baghdir, Sirket'in is siirekliligini saglayabilmesinde hammadde ve yar1 mamul tedarikinde
aksakliklar yasanmamast ve tedarikgilerle olusturdugu iliskileri siirdiirebilmesi faaliyetleri igin
snem arz etmektedir. Tedarikgiler, daha karhi pazarlara veya miisterilere yonelerek §irket'e
hammadde tedarik etmeyi birakabilir. Sirket tedarikgileriyle ticari kosullarda anlagma
sailayamayabilir. Yerel ve kiirese] dlgekte olumsuz ekonomik kosullar tedarikgileri hammadde
temininde zoriluklara maruz birakabilir. Bu tip durumlar piyasa sartlarm olumsuz ydnde
etkileyebilir ve olumsuz piyasa sartlarindan etkilenen tedarikeiler Sirket’e mal tedariki
yapmaktan vazgecebilir, tedarik sartlannt degigtirebilir. Siyasi, politik ve ekonomik sorunlar,
gitmritk mevzuatindaki degisiklikler, tedarik zincirinde yasanabilecek kinlmalar ve mal
ticaretini engelleyebilecek diger faktérlerin olugmasi durumunda Sirket hammadde temininde ve
bu teminin siirdriilmesinde sorunlar yasayabilir. Sirket’in dretim plan ve hedefleri
dogrultusunda hammadde temininde sorun yasamas, Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu,
faaliyet sonuglarim ve ileriye yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in tedarikgilerinin akdi ve hukuki yiikiimliiliklerini énemli olgiide ifa etmemeleri,
Sirket’in miisterileri nezdindeki itibarina, markalarinin degerine zarar verebilir ve Sirket’in
faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglari ve ileriyg yonelik beklentileri dnemli 8lgit

olumsuz etkilenebilir. -

Sirket’in bir tedarikgi ile olan iliskisinin sona ermesi
zaman dilimi i¢inde anlagmaya varabileceii in gar
sebeple ilisigi kesilen bir tedarikgisinin yeri
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sartlarla galismay1 kabul eden yeni bir tedarikgi bulamayabilir. Tedarik¢ilerle makul sartlarda
anlasmaya varilamamasi, Sirket’e karg1 yitkiimliiliiklerini yerine getiremeyen veya is birligine
son verilen bir tedarikei yerine bagka tedarik¢i konamamasi, hammadde tedarikinde herhangi bir
sebeple aksama yaganmas: Sirket’in faaliyeti, finansal durumu, faaliyet sonuglan ve ileriye
yonelik beklentileri stiinde onemli &lgiide olumsuz etki dogurabilir. Aynica, Sirket’in
tiretiminde kullandif1 en nemli hammadde olan patlayic: madde iiretimine y6nelik amonyum
nitratin Tlirkiye’de tek fireticisi bulunmas: sebebiyle, Sirket’in yurt i¢inde hammadde tedarik
konusunda tedarik¢i bagimliligt bulunmaktadir.

Sirket tarafindan tedarik edilen mallarin fiyatlarinda veya doviz kurlarinda gergeklegebilecek
sert dalgalanmalar, Sirket’in satin alma maliyetlerini ve finansal yiikiinii artirabilir ve hammadde
maliyetlerinin artmasi sonucunda $irket’in isletme sermayesi ihtiyaci artabilir. Hammadde
fiyatlarindaki ani-yiiksek artig ve azalislar karlihg diigtirebilir. Covid-19 pandemisi déneminde
kiiresel r,:apta: ortaya ¢ikan lojisfik sorunlar, tedarik zincirinde kirilmalarin yeterince
diizelmemesi veya tekrari, hammadde, sarf ve yatinm malzemesi temininde aksakliklara yol
agabilir, Sirket tirlinlerine yonelik talep yetersizligi veya navlun ve diger lojistik maliyetlerindeki
snemli artiglar da Sirket’in satin alma maliyetlerini ve finansal yiikiinii artirabilir. Beklenmedik
sekilde artan hammadde maliyetlerinin tamanumn {iriin satis fiyatlarina yansitilmas: miimkiin
olmayabilir.

Sirket’in dis kaynak ihtiyacuun ortaya ¢ikmast ve finansman maliyetlerinin artmass, Sirket’in
finansal durumunn olumsuz etkileyebilir.

Sirket agisindan dig kaynak ihtiyacinn ortaya ¢ikmasi ve finansman maliyetlerinin artmas,
Sitket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir, $irket'in faaliyetlerinin biiyiimesi ile paralel
olarak, Sirketin dis kaynak ihtiyaci da artabilecektir. Finansman maliyetlerinin ok
ylikselmesinin Sirket'in kullanacag: dis kaynaklarda ek maliyet yaratmasi sonucunda Sirket’in
kérlihj: olumsuz etkilenebilir. Finansman kaynaklarinda yasanabilecek daralma sonucunda
Sirket, nakit akigini ySnetmekte ve faaliyetlerini yiirlitmekte sorun yagayabilir. Bu durum
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarimi ve gelecefe yonelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyeti isletme sermayesi finansman: gerektirmektedir. Sirket, isletme sermayesi
iltiyacin karstlayacak finansmam bulamayabilir. Jirket'in yatirumlari yapabilmesi, satin
alunlari finanse etmesi igin finansman bulmast gerekebilir.

Sirket’in faaliyetleri isletme sermayesi finansmam ve nakit akii yénetimi gerektirmektedir.
Sirket’in tiretiminde kullandift ana hammadde amonyum nitrat olup, Sirket amonyum nitrat
erceklestirmektedir. Sirk

tedarikini ddviz cinsinden ve pegin ddeme ile in satigint

gerceklestirdigi tiriinlerde miisterilere vadeli 6deme
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Sirket {iretim, satig ve pazarlama faaliyetleri ile birlikte ihtiyag duydugu hammadde, sarf ve
yatirim malzemeleri, is¢ilik, eneiji, lojistik, makine, teghizat ve satn aldifii hizmetler dahil
girdilerde maliyet artiglarina maruz kalmaktadir. Ozellikle firetim ve operasyon girdilerinin
fiyatlarindaki dalgalanmalar, ani degisiklikler ve kur dalgalanmalar: Sirket’in igletme sermayesi
ihtiyacim artirabilir. Gergeklesen maliyetler éngdrdiigiinden fazla olabilir ya da dngdriilenlere
ek maliyetler ortaya cikabili. Ongoritlemeyen maliyet artiglan, girdi fiyatlannda ani
degiisiklikler, agin dalgalanmalar meydana gelmesi, Sirket’in maliyetleri etkin bir bigimde
ongérememesi ya da bu maliyetler igin ayirdigi kaynagin yetersiz olmas: gibi faktérler Sirket’in
isletme sermayesi ihtiyacini artrarak ek finansman ihtiyacim1 dogurabilir, Sirket’in nakit
akiglari iyi yonetememesi isletme sermayesi agifna sebep olabilir. Sirket’in faaliyetlerini
siirdiirmesi ve igini bi‘lyl'.itmési icin kredi ve sefmaye piyasalarmdan!ﬁnansman bulmast
gerekebilir. Finansal piyasalardaki sert dalgalanmalar ve bozulmalar, Sirket’in kontrolii
disindaki ekonomik kosullar, mevzuattaki gelismeler ve finansmanin mevcut olmamas: gibi :
faktorler Sirket’in finansman bulma kabiliyetini etkileyebilir. Gelecekte; igletme sermayesi
yetersizligi ile kargilagilmast ve $irket’in ihtiyag duydugu finansman saglayamamas: halinde,
Sirket’in faaliyetlerini ongordiigti gekilde stirdiirememesi, yikiimliiliklerini kismen veya
tamamen yerine getirememesi veya gecikmeli olarak yerine getirmesi, tazminat talepleriyle
karsilagmasi durumu ortaya gikabilir, Jirket itibar kayb: yagayabilir ve tiim bunlann Sirket’in
faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglar: ve ileriye yonelik beklentileri izerinde onemli
bir olumsuz etkisi olabilir.

Bilgi teknolojileri altyapist, Sirket’in icinde bulundugu sektor ve Saaliyeti icin dnem arz
etmektedir. Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisindaki aksakliklar, sistem ve aglarmdaki
arizalar, kesintiler veya bu sistem ve aglara yaptlabilecek siber saldirdar Sirket’in
Sfaalipetlerini olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisinin etkin ve kesintisiz caligmas: Sirket faaliyetleri agisindan
bilyiik onem tasumaktadir, Sirket’in Uretim Tesisleri’nde Sirket’in kontroliinde olmayan ariza ve
kesintiler —meydana gelirse  Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir. Sistem
giincellemelerindeki sorunlar, dogal afetler, siber saldinlar, kazalar, gii¢ kesintileri,
telekomiinikasyon anizalar, viriisler, fiziksel veya elektronik ihlaller ve benzeri olaylar kesintiye
sebep olabilir. Sirket’in bilgi teknolojileri sistemlerindeki aksamalar, Sirket’in tiretim kapasitesi
ve kritik veri kayb: dahil, idari, endiistriyel, operasyonel, ticari ve finansal kontrol sistemlerini
ciddi diizeyde sekteye ugratabilir. Sirket’in bilgi teknolojileri aglart da telekomiinikasyon
arizalan, dogal afetler veya difer felaketlerden olumsuz etkilenebilir.

Yasanabilecek kritik diizeyde biiyitk bir kesinti veys siber saldin Sirket'in faalifetlerinin
durmasina sebep olabilir ve miisterilerine tirtin satm kabiliyetini olumsuz ydnde

4 A1 CAPITAL \?nm
: DEGERKER A.3-
_M._EBJS'UL e\f‘eﬁt Pis

whe Mah Buyukdere Cag ]l
ETSIT No.173 lg Kapr No 29 Sgh !'l abul
Zincirl VD 2880043520 Tic Hic ;
Mesis .0333004352100015 v aly;




ve bilgilerin kaybina yol agabilir, buniarin muhafaza edildigi sistemlere zarar verebilir. Meydana
gelebilecek siber saldinlar, Sirket’in gizli bilgilerinin ifsa olmasina yol acabilir. Bu gibi
durumiar, Sirket’e kars: tazminat taleplerine, dava agilmasina, itibar kaybina neden olabilir veya
baska bir sekilde Sirket’in faaliyetlerine zarar verebilir. Yukarida belirtilen sebeplerden herhangi
birinden dolay: Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisindaki bir aksakhik veya siber saldin Sirket’in
faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuglarim énemli 8l¢lide olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in fualipetleri sirasinda yiiriitiilen isler ¢ok tellikeli iy kategorisinde olup Sirket’in
faalipetleri esnasmda is kazalar: meydana gelebilir.

Sirket’in faaliyetleri ok tehlikeli is kategorisinde olup, Sirket, calisanlarimin is sahalarinda isleri
sifasinda is kazalarina ve meslek hastaliklarina maruz kalmasini onleyebilmek amaciyla ilgili
mevzuata uygun dnlemlerin etkin gekilde alinmasina ézen gdstermelidir. Patlayict ve atesleme
sistemi Uiretimi sektSriinde {iretim - tesislerinin isletilmesine y&nelik faaliyetler, bilyik
ekipmanlann isletilmesi, Gretim stirecinin dofiast geregi tehlikeli ortam, madde ve durumlan
gerektirebilmektedir. Sirket ¢aliganlari, operasyonlar gergevesinde yaralanma, kesik, yanik,
elektrik ¢arpmasi gibi i kazalarma maruz kalabilir. Sirket ¢ahsanlarimn i§ sahalarinda ig
kazasina ugramasi sebebiyle hukuki veya cezai sorumiulugu dogabilir. Dogal risklere ek olarak
Sirket’in teknolojik kusurlar, begeri hatalar veya dis etkiler sonucunda ortaya gikabilecek
tehlikeler de Sirket faaliyetlerinin dogas: geregi ortaya qikan risklerdir. Ortaya ¢ikabilecek bu
tehlikeler, 6nemli yaralanmalara, dliime, tesislerde ve ekipmanlarda ciddi hasarlara yol agabilir.
Onlenemeyen kaza ve hasarlar sonucunda Sirket faaliyetieri olumsuz etkilenebilir ve kismen
veya tamamen sigorta ile karsilanamayan tazminat sorumluluklan dogabilir.

Sirket’in faaliyetleri yonetim kadrosunun deneyimi ve performansmdan etkilenmektedir. Ust
diizey yéneticilerin ve énemli pozisyonlarda bulunan calisanlarm kaybt veya ydnetim
kadrosunda istikrarsizlik Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerinin devamu, miisterilerine sundugu hizmet performansinin tst diizeyde
tutulmas: ve gelecege yonelik hedeflerinin gerceklestirilmesi biiyilk oranda st diizey
pozisyonlarda bulunan yéneticilerin stirekli ve devamli caligmast Sirket faaliyetleri agisindan
snemlidir. Sirket yoneticilerinin ya da nemh pozisyonlarda bulunan galiganlarimn Sirket ile
olan is iliskisini siirdiireceginin ya da yoneticilerinin ya da Gnemli pozisyonlarda bulunan
cahsanlarimn rakiplerle galismaya baglamayacagumn garantisi bulunmamaktadir. Bu kisiler tabi
olduklart rekabet etmeme yitkiimliiliiklerine aykiri hareket edebilir, bu durum Sirket tarafindan
dgrenilmeyebilir veya geg Ogrenilebilir. Ayrica, yoneticilerin ya da 6nemli pozisyonlarda
bulunan caliganlann bir veya daha fazlasimn yeripe bagkalarimn istihdam edilmesi, vakit

alabilecek ve maliyete yol agabilecektir. Bu durumfann gerceklesmesi, Sirket’in faaliyCtlerine

iliskin hedeflerine ulagmasi geciktirebilir veya
saglamaya ve Sirket ilejolan j iliskilerinin
ve biiyiimeyi
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stirdiirirken Sirket kiiltiiriinii korumak gibi birgok zorlukla karsilagabilir. Uygun becerilere sahip
nitelikli calisanlarin istihdam: ve Sirket ile olan is iligkileri muhafaza edilemezse, Sirket
organizasyon yapisinda, faaliyet sonuglannda veya is modelinde meydana gelebilecek
degisiklikler calisan motivasyonunu ya da ¢alisanlarin muhafaza edilmesini olumsuz y6nde
etkilerse, Sirket gelecegie yonelik hedeflerini gergeklestiremeyebilir ve faaliyet sonuglari
olumsuz yénde etkilenebilir.

Sirket'in pazardaki rekabetgi konumun korunmas: ve ileriye déniik beklentilerinin
gergeklesmesinde yénetim kademesinde istikrar dnemli yer etmektedir. Ydnetim kademesinde
devamliligin bozulmasi ve yaganabilecek istikrarsizhik; Sirket’in finansal durumunda olumsuz
sonuglara neden olabilir.

Sirket’in mevcut sigorta poligeleri, titm potansiyel zarariart karsilamada yeterli olmayabilir.

Sirket’in meveut sigorta poligelerinin $irket’in karsilagabilecefi tiim kayiplar, olaylar veya
vakalar icin yeterli teminat saglayacag: yoniinde bir giivence s6z konusu olmamaktadir. §irket’in
yaptirdig sigortalar kapsamindaki teminatlar, zararlari karsilamaya yeterli olsa dahi, bir afetin
meydana geldii ya da bir sigortacinin kayda deger miktarda riske maruz kaldigt durumlarda,
sigorta sektériiniin Sdeme kabiliyeti de zayiflayabilmektedir.

Sigorta edilmemis bir kayip veya sigorta limitlerini asan tutarda bir kayip gerceklestigii takdirde,
Sirket, zarar goren bu menfaat i¢in harcadifi sermaye veya ‘bundan elde edilmesi beklenen
hasilati kaybedebilir, meveut sigorta poligeleri Sirket’in isinin deprem, pandemi gibi miicbir
sebeplerle durmast halinde, ugranabilecek kar kaybi gibi zarar kalemlerini tamamyla
kapsamayabilir.

Ek olarak, 6denecek sigorta primlerinin artmast halinde, Sirket, sigorta teminatt mevecut haliyle
gecerliligini koruyamayabilir veya Sirket, meveut durumu muhafaza edebilmek i¢in Snemli
derecede yitksek bir maliyete katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki bir artis,
Sirket’in faaliyeti, finansal durumu, faaliyet sonuglari, gelecekteki biiylime beklentileri ve ayrica
yatirimeilara saglanacak getiri tizerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

Sigortalanmug veya sigortalarin kapsamini agan zarar veya sorumluluklarin meydana gelmesi,
Sirket’in itibarina zarar verebilir ve dnemli olciide firetim kapasitesi kaybina neden olabilir. Bu
durum, Sirket’in faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuglari {izerinde olumsuz etkiye yol
acabilir.

Sirket’in _faalietlerini yiiriitebilmek icin yiiriirlitkteki mevznat ve idari uygulamalar geredi
cesitli izin ve rulisatlara salip olmast gerekmekfedir.
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aksakliklara sebep olabilir. Sirket’in tabi oldugu mevzuat, yargt ve idari mercilerin
uygulamalarinda, zaman iginde gerceklesebilecek degisiklikler de Sirket'in faaliyetlerini
etkileyebilir. Sirket, faaliyetlerini tabi oldugu yiriirlitkteki kanun, yénetmelik ve diger mevzuat
sartlarina uygun sekilde yiiriitmekle miikelleftir. $irket, degisen mevzuat ve idari uygulamalara
uyum saglayamayabilir, meveut mevzuat, izin ve rubsatlanmn gerekliliklerini yerine
getiremeyebilir.

Sirket faaliyetleri cesitli gevre, saglik ve giivenlik mevzuatina ve uygulamalarina tabidir. Bu
mevzuat ve uygulamalar genel saglik ve giiveniik, hava emisyonlari, atik su depolama, ariima
ve desarjlar, tehlikeli, toksik veya tehlikeli maddelerin kullanim, tutulmas: ve taginmasi, atik
bertaraf uygulamalari ve gevresel kirlenmenin énlenmesine iligkin diizenlemeler, giimriik, veri
giivenligi konularindaki diizenlemeler gibi giderek daha kau standartlar getiren diizenlemeleri
kapsamaktadir. Bu mevzuat ve uygulamalara uygun yiikiimliilitklerin yerine getirilmemesinin
maliyeti nemli boyutta olabilir. Yeni veya daha kat: yﬂkﬁmlﬁlﬁklere uyum, firetim ve igletme
uygulamalarinda revizyonlar, ek sermaye harcamalan ve organizasyonel degisiklikler
gerektirebilir. Yurt igi ve yurt dis1 pazarlarda mevzuat ve idari uygulamalarin ihlali, degisen
mevzuata uyum saglayamama, hukuki ve veya idari cezalar uygulanmasina, izinlerin
kaybedilmesine, askiya alinmasina neden olabilir.

Faaliyetlerinin tabi oldugu gevre, saghk, giivenlik, imar ile ilgili diizenlemeler kapsamnda idari
mercilerce yapilabilecek incelemeler haricinde ligiincti kisilerce ileri stiriilebilecek gikayetler
veya talepler de ortaya gikabilir. Mevzuata aykiri durumlarda, Sirket veya sorumlu ygneticileri
icin hukuki ve cezai yaptirimlar ortaya gikabilir.

Sirket'i kontrol eden ana ortagn menfaati diger ortaklarmn menfaatinden farkit olabilir.

Sirket meveut durumda tek hissedarh bir yapida olup, Sirket, sermayesindeki paylann tamamina
sahip olan Hakan KIRLIOGLU tarafindan kontrol edilmektedir. Sirket paylarinda (A) grubu
paylarin yonetim kuruluna aday gosterme ve oy imtiyaz1 bulunmakla birlikte meveut pay sahibi,
isbu izahname tarihi itibariyla (A) grubu paylan elinde bulundurmakta olup genel kurul
toplantilarinda oya sunulan birgok konuda kontrol giiciine sahip olacakuir. Ayrica, bu pay sahibi,
yatirmeilar igin riskli olabilecek ancak kendince 6z sermayeyi artiracagim diiglindiili satin
almalar, elden ¢ikarmalar, finansmanlar ve baska islemler yoniinde karar almada etkili
olabilecektir.

an KIRLIOGLU, Sirket’te sahipoldugu
ylanmasi, kanunlarin izin verdigj/dereceye

Halka arz igleminin tamamlanmasimn ardindan H
dosrudan paylar vasitasiyla, Snemli igiemlerin
y sahipleri arasinda esitsizlige yolfigmayacak
larimin sinirlandiriimas: da dahil/6lmak {izere
is ve islemleri kontrol efmeye dgvam edecektir.

kadar kér pay1 8demelerine yetki verilmesi ve
bigimde hissedarlarin sahip oldugu riighan
hissedarlarin onay vermesini gerektiren biitj
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sahibi, diger hissedarlarin menfaatlerinin korunmasina hizmet edecek olan belirli kararlarin
alinmasini veya belirli eylemlerde bulunulmasini engelleyebilecektir.

Ilraget, karlthign siivekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir.

Thraggimn siirdiiriilebilir karlilik hedefine ulagmas: birgok faktére baghdir., Bunlar arasinda;
meveut miisteriler ile olan igbirliklerinin korunabilmesi ve yeni anlagmalar yapilabilmesi,
gelecekteki olasi faaliyet kar/zararlaninm bityiiklugi ve stirekliligi yaptigi/yapacag projelerden
elde edilecek kar/zararin biyiikligii gibi birgok faktdr siralanabilir. Ihrageimn karliigim
stirdiirememesi  durumunda faaliyetleri, beklentileri, mali durumu, faaliyet sonuclar ve
paylarmm performanst olumsuz etkilenebilir.

Sirket, thsluh taraf islemleri yapnn,s'nr ve yapma ya devam edebilir.

Sirket, olagan faaliyetleri dahilinde, iligkili taraflariyla iglemler yapmgtir ve yapmaya devam
edebilir, Vergi daireleri, $1rket in iligkili taraf 1$Iemler1 tizerinde denetimler yapabilir ve :
Sirket’in iliskili taraf islemlerinin emsallere uygun olmadigim iddia edebilir. Ayrica iliskili taraf |
iglemleri, Sirket'e zarar verebilecek gikar ¢atigmalanim da igerebilir ve bu iglemlerin ligiincii
kisilerle yapilan anlagmalara kiyasla Sirket agisindan daha avantajl sartlar igereceginin garantisi
verilememektedir. Sirket’in gelecekteki iligkili taraf iglemlerinin, tiglinci kisilerle yapilan benzer
islemlerle kiyaslandiginda Sirket igin daha lehte sartlarda olacafimin garantisi de yoktur.
Dolayisiyla Sirket'in tek tek veya toplu olarak iligkili taraf iglemleri, Sirket’in faaliyeti, finansal -
durumu ve faaliyet sonuglarint olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerini stivdiiriirken gesitli hukuki dava ve iltilaflaria kargtlasabilir, yarg:
kararlarna, idari ceza ve yaptirimilara maruz kalabilir.,

Sirket faaliyetlerini yiiriitiirken ticari iliski igine girdigi kisiler, kurumlar veya caliganlar ile
hukuki itilaflar yasayabilir ve bu uyusmazhiklar neticesinde talep ve davalara ve $irket aleyhinde
gerek yurt ici gerekse yurt digindaki gesitli yarg: ve idari merci hiikiim, karar ve yaptirnmlarina
maruz kalabilir. Sirket faaliyetlerine iliskin idari mercilerin denetimlerinde mevzuat ihlali olarak
nitelendirilebilecek durumlarin tespiti séz konusu olabilir ve aykirilik halinde Sirket’in sahip
oldugu ruhsat, lisans, izin veya diger belgeler iptal edilebilir, Sirket’e idari para cezasi verilebilir.
Sirket tarafindan yapilan iglemlere ve davalara iligkin ayrilan kargiliklar yeterli olmayabilir.
Kendi istegi ile ayrilan veya gikarilan galisanlar tarafindan fazla ¢aligma/tazminat gibi Sirket
aleyhine agilabilecek gesitli davalar veya faaliyetlere ilgili farkli davalar ile kars1 karsiya
kalinabilir. Davalarin aleyhine sonuglanmast halinde Sirket tazminat demek zorunda kalabilir.
Tiim bunlar Sirket’in faaliyeti, finansal durumu ve fitaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

Doga[ gevreye verilen herlhangi b:r zararn 'ker Saaliyetlerinden kaynaklandiggnun ileri
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Faaliyetlerinin dogas: geregi Sirket; ¢evre, saglik, giivenlik, arazi kullamm sorunlar ve benzeri
cok gesitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilmektedir. Bunlar, iiglincii kigilerce ileri
sitritlebilecek sikayetler ve talepler seklinde ortaya ¢ikabilir. Patlayici ve ategleme sistemi
iiretimi ile tasima ve nakli, ¢evresel tehlikelere yol agmaya, yerel halka, bitki Ortiisiine,
hayvanlara ve genel olarak dogaya zarar verme potansiyeli barindirmaktadir. Bu sebeplerle
Sirket, varliklarimin rahatsizlik, kirlilik vb. gevresel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal
cevre ya da (insan saghg dahil) insanlar iizerindeki etkileriyle baglantili olarak Sirket’e karsi
tazminat taleplerinde bulunulmayacagim garanti edememektedir. S6z konusu sikayet ve
rahatsizliklar, basvuru stireci sirasinda bu faktdrler hesaba katilarak verilmis izinlerde yer alan
sgplrlanlalara uyulsa dahi giindeme gelebilir.

Rahatsizlik iddialari, yerel niifustaki degisiklikler, isletmesel defisiklikler (teghizatlardaki
bozulma gibi) veya sonradan yapilan yeni projelerle birlikte etkilerin artmasindan
kaynaklanabilir. Bu iddialar, insaat izinleri veya diger ilgili izinlerde belirtilen sinrlamalara
uyulmasindan bagimsiz olarak ortaya gikabilir.

Yukartda agiklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan yasal iglem ve/veya tiretim
faaliyetlerinin durduruimasi, Sirket’in masraflarinda artiga yol acabilir ve bu da Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecefie yonelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in iiretim faaliyetleri strasuda yiiriitiilen islemler ve baz dogal ve/veya toplumsal
olaylar, Sirket’in iiretim faaliyetleri bakimndan tehlike arz edebilir ve kazalara, insanlarin
yaralanmasma, maddi zarara, fivetinin durmasina ve/veya Sivket’in adli ve idari yaptironlarla
karsilasmasina sebep olabilir. Bu durum, § irket’in faalivetlerini, finansal durnumun, faaliyet
sonuglarut ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in patlayici ve ategleme sistemi {iretim tesislerinde gergeklegtirilen tretim faaliyetleri
tehlikeli maddelerin kullanilmasim ve tehlikeli faaliyetleri gerektirmektedir. Benzer gekilde
{iretilen patlayict ve atesleme sistemlerinin taginmasi, nakil iglemleri ve uygulanmasi gibi
tehlikeli faaliyetleri igermektedir. Dogal risklere ek olarak Sirket’in yetersiz i¢ prosediirler
uygulamasi, teknolojik kusurlar, begeri hatalar veya dis etkiler sonucunda ortaya ¢ikabilecek
tehlikeler de Sirket’in faaliyetlerinin dogasi geregi ortaya gikan risklerdir. Bunlarin yam sira
agapida sayilanlar gibi bazi tehlike ve riskler mevcuttur:

- Kazalar, yangin ve patlamalar,
- Teknik arizalar sebebiyle iiretim kayiplari,
- Ugtlincii sahuslarin neden oldugu zararlar,

- Terér saldirlar,
- Hammadde tedarikinde yaganacak aks
- Deprem, sel, firtina, toprak Kaymast
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Bu tehlikeler, 6nemli yaralanmalara, §liime, tesislerde ve ekipmanlarda ciddi hasarlara ve ytkima
yol acabilir.

Yukanda sayilan olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, arastirma, onarim, zararlarin
giderilmesi, ¢evrenin temizlenmesi, idari yaptirimlar, para cezalan ve faaliyetlerin durdurulmas
gibi hususlar Sirket igin gelir kaybina sebep olabilir. Meydana gelen zararlara iligkin yasal
talepler, adli veya idari takibatlara yol agarak Sirket’in sorumlulugunun dogmasimna vefveya
itibarinin zedelenmesine neden olabilir.

Buna ek olarak, Sirket’in sigorta yaptirmasi, tedarikgilerden taghhiitler almast ve
ytikienicilerinden belirli performans diizeylerini kargilamalarim talep etmesine kargilik; ilgili
sigorta, taahhiit veya performans garantilerinden elde edilen ‘teminat, Sirket’in maruz kaldigi
gelir kaybin, zararlan, tazminat Sdemelerini ve finansman maliyetlerindeki artist karsilamak
icin yeterli olmayabilir. Sigortanin kargilamadi Snemli sorumluluklar i¢in yeterli tiim kaytp ve
zararlar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglanni, finansal durumunu ve gelecege yonelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Yukarida agiklanan durumlardan herhangi birinin gerceklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet
sonuclarini, finansal durumunu ve gelecefe yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Enerji tedarikinde kesintiler Sirket’in iiretim faalivetlerini énemli derecede olumsuz
etkileyebilir.

Enerji tedarikinde meydana gelebilecek snemli bir ariza veya aksama sonucunda veya arz
yetersizligi nedeniyle enerji tedarik edilememesi Sirket faaliyetlerinin durmasina veya nemli
derecede aksamasina sebep olabilir. Enerji maliyetlerinin artmast Sirket’in {iretim maliyetlerini
artirabilir ve karhiligim azaltabilir, artan maliyetler ve azalan karlilik nedeniyle Sirket
faaliyetlerinde daralma gergeklesebilir. Enerji tedarikinde yaganabilecek olumsuzluklar
sonucunda Sirket’in tiretiminde gerceklesebilecek verim diigtikliiliizii, gecikmeler, siparigleri
zamaninda teslim edememesi gibi durumlar miisteri kaybimna ve tazminat taleplerine sebep
olabilir. Bu kapsamda, yukarida detaylandirilan hususlar gercevesinde enerji tedarikinde
yaganacak herhangi bir aksaklik, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim
ve ileriye yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket calisanlarunn is yavaglatina, grev ve sair isci eylemleri ile iiretim faalivetlerini aksatma
riski mevcuttnr.

Sirket faaliyetleri, fabrika ¢ahganlan, isletme ve bakimindan sorumlu olan teknik personel,
yoneticiler ve diger cahiganlann tecriibesine ve /bunlar tarafindan saglanan hiz/netlere
dayanmaktadir. Sirket ¢aliganlarinin ig yavaglatmyf/ durdurma, grev ve sair benzeri ylemlere
katilmalart durumunda; Sirket ilgili fabrikalargaki faaliyetlerini durdurmak veyf azaltmak

Sirket’in faaliyeti, finansal durumu ve Kaaliye, sonuglan dnemli dlgiide olymsu
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Sirket, cevre mevzuatinduki veya uygulamadaki degisikliklerden, g¢evre mevzuatindan
kaynaklanan ek yiikiimliilitk ve denetimlerden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in faaliyetleri ve ozellikle iretim tesisleri, ¢evre mevzuati uyarmca birtakim
yikiimliiliiklere uymayr beraberinde getirmektedir. Cevre mevzuatimn Jirket’in {iretim
tesislerine uygulanacak hiikiimleri, Sirket'in faaliyetlerini kisitlayici veya maliyetlerini artirici
sekilde degigebilir. Cevreyi koruyucu egilimlerin artmasi ile degigebilecek ¢evre mevzuatinin
getirece@i yeni yiikiimliiliiklere uyum igin $irket’in yatirmmlar yapmas, yeni {iretim metot ve
prosediirler bulmas: gerekebilir ve bu gibi durumlar neticesinde Sirket igin ek maliyetler
dogabilir. Ayrica gevre mevzuatina uyum siirecinin bagarih olmamas idari para cezalari ve diger
birtakim yaptirimlara sebebiyet verebilir.

Cevreyi koruyucu egilimlerin artmasi ile mevzuata uyum kural ve denetimlerin sikilasmasimn
yaru sira kural ve denetimlere uyulmast halinde dahi gevre Kkirliligi gibi etmenler s6z konusu
edilerek Sirket’in faaliyet kategorisi igin dengeleyici ek vergi vb. yitkiimliiliikler dogabilir. Bu
tiir durumiar Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege yonelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Kredi ve sermaye piyvasalarmdaki dalgalanmalar ve/veya benzeri diger fuktorler nedeniyle
Sirket’in kredi veya sermaye bulamamast, Sirket’in projelerini gelistirmesi veya satin almalar
finanse etmesini daha zor hale getirebilir.

Sirket’in faaliyetlerini siirdiirmesi ve isini biiyiitmesi igin kredi veya sermaye piyasalarindan
finansman bulmasi gerekebilir. Son yillarda, mali piyasalarda son derece sert dalgalanmalar ve
bozulmalar yasanmaktadir. $irket’in kontrold disindaki ekonomik kosullar, mevzuattaki
gelismeler ve finansmamin meveut olmamas gibi faktorler, Sirket’in finansman bulma
kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Ayrica, Tiirkiye’nin kredi notu veya kredi goriintimiinde
meydana gelebilecek olumsuzluklar da Sirket’in kredi bulma kabiliyetini olumsuz
etkileyebilecektir. Sirket, yerli veya yabanci finansman kurumlarnndan, uygun sartlaria, uzun
vadeli finansman veya refinansman bulamayabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarmi ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Talisilatlardaki gecikmeler isletme sermayesi bagta olmak iizere Sirket finansallarin olunmsuzg
ethileyebilir.

Sirket, alacaklarim zamaninda veya hic tehsil edemeyebilir. Sirket’in miisterilerinin iginde
bulundugu nakit sikintilari ve 8deme zorluklari gibi mali sorunlar, Sirket'in alacaklarim
samaninda ve tam olarak tehsil edebilmesini engelleyebilir. Ayrica Sirket, 6deme yapilfiamasi
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Vadeli satis yapilan miisterilerden gelecekte tahsilatta yaganabilecek sikinti ile vade ve nakit
akist uyusmazhiklart Sirket'in ileriye ydnelik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve
operasyonel sonuglari fizerinde olumsuz etki yaratabilir. Sirket’in vadeli satis yaptift
miisterilerinin bir kisnu 6deme giiglerini kaybedebilir. Boylelikle, $irket’in alacaklarimin bir
kismu stipheli hale doniigebilir ve Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz yonde
etkilenebilir,

Gelecekte miigterilerin, bagta ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi, jeopolitik ve pandemik
gelismelere baglt olarak yasayabilecegi maddi sikintilar sonucu ddeme yitkimliliklerini
zamaninda yerine getirememesi halinde, Sirket’in nakit akiglar ve buna bagl: olarak finansal
durumu olumsuz etkilenebilir, isletme sermayesi ihtiyaci ortaya ¢ikabilir, Sirket artan isletme
sermayesi ihtiyacini finansal borglanma yoluyla kargilamak durumunda kalabilir. Bu tiir
durumiar, Sirket’in nakit akiginda ve karliliinda olumsuz etkiye sebep olabilir.

Yiiksek enflaspon oranlart Sirket’in maliyetlerini artrarak karldignun ve satiglaroun
azalmasina, Sirket’in faaliyetlerinin daralmasina ve Sirket’in finansal durumunun olumsuz
etkilenmesine yol agabilir.

Sirket’in tiretim maliyetlerinin iginde is¢ilik maliyetleri ve enerji maliyetleri nemli paya sahip
olup, bu giderler Kirhoglu Kimya tzelinde Tiirk Lirasi bazinda belirlenmekte ve yurt igindeki
enflasyon oramindan dogrudan etkilenmektedir. Bu sebeple, yurt igindeki enflasyon oraninin
yiiksek oldugu ve Sirket’in satigim gerceklestirdigi {iriinlerde fiyat artig oraninin enflasyon
oranint yakalayamad:f donemlerde $irket’in maliyet artig oranlar1 hasilatindaki artigin iizerinde
gerceklegebilir. Bu durum, Sirket’in karlligmin ve satiglarimin  azalmasina, Sirket’in
faaliyetlerinin daraimasina ve Sirket'in finansal durumunun olumsuz etkilenmesine yol agabilir.
Kirhioglu Kimya’nin %100 bagh ortakligi olan Pobjeda Rudet’in bulundugu tilke olan Bosna-
Hersek Federasyonu'nda kullamlan para biri olan Bosna Hersek Mark: dogrudan Avro’ya
sabitlenmistir.

5.2. Ihrageimin iginde bulundugu scktore iligkin riskler
Makroekonomik Gelismeler ve Uluslararas: Siyasi Krizler

Yurt disi ve yurt igi piyasalarda olugabilecek ekonomik krizler, daralmalar, devaliiasyon,
enflasyon, siyasi riskler, kiiresel veya bolgesel bazda yaganabilecek ekonomik ve finansal
krizler, jeopolitik riskler Sirket'in faaliyet gosterdigi filkelerin finansal piyasalarinda
dalgalanmalar yaganmasina, bu piyasalarda iiretim toplam talebin azalmasina ve ekonomik
daralma yasanmasina sebep olabilir. Ulkelerarasi jgopolitik veya siyasi gerilimler, hamnfadde ve
enerji tedarikinde giigliikler, maliyet artist ve digffcarete kars1 korumaci tedbirlerin ufgulamaya

. Ayrica kur, faiz politi

konmas1 gibi olumsuz etkilere sebe
ozulma veya degiskenlik, i
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tedarik, tiretim maliyetleri ve miigterilerinin faaliyetlerini etkileyebilir, miisterilerinin yatinm
istahi, titketim giiciini  ve taleplerini diigtirebilir. Maliyetlerde ani dalgalanmalar
ongoriilebilirligin azalmasina sebep olabilir. Donemler itibari ile doviz kurunda yiiksek
degiskenlik, {iretim ve sanayi endekslerinde beklenenin fizerinde diigiigler, Sirket'in faaliyet
gosterdigi  pazarlardaki ekonomik durgunluk, Sirket’in miisterilerinin faaliyet gosterdigi
sektorlerdeki yatirnmlarin azalmasi, talepte azalma gibi faktorler Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarim ve ileriye ynelik beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Covid-19 ve benzeri salgm hastaltklar Sivket'in faalivet sonuglarmt olumsuz yonde
etkileyebilir.

2020 yili baglarinda ortaya gikan ve izl bit sekilde tiim diinyada etkisini gdsteren Covid-19
salgimi kiiresel ekonomiyi ve tedarik zincirini olumsuz y&nde etkilemigtir, Covid-19
pandemisinin devam etmesi veya ileride karsilagilabilecek olast mutasyon ve yeni salginlar son
donemde toparlanmakta olan kiiresel iktisadi faaliyetin tekrar yavaglamasina, gelismekte olan
iilkelere yonelik risk istahimn ve sermaye akimlarimin diigmesine, tilkemizde kamu saglip
tedbirleri kapsaminda kisitlamalarin devam etmesine ve ekonomik daralmanin artmasina sebep
olabilir. Bu durum Sirket’in iiretimi, satig ve dagitimy, ithalat, ihracat, giimriik, y6netim ve idari
faaliyetlerinin etkilenmesine, Sirket tedarik zincirinde kinlmalara, talepte ve dafitim
kanallarinda daralmalara, lojistik ve nakliyede arz ve maliyet sorunlarina, ithalat ve ihracatta
Kisitlamalara neden olarak Sirket gelirlerinde diisiis ve maliyetlerinde artiga sebep olabilir.
Ayrica Covid-19 pandemisinin etkilerinin siirmesi, yeni varyasyonlarin veya yeni bir salgin
ortaya gikabilecegi endigesi Tiirkiye'de ve Sirket’in satig yaptig1 yurt digi pazarlarda korumaci
tedbirlere, ekonomik kriz ve fiyat dalgalanmalarina neden olabilir. Bu durum Sirket’in gelirinde
tahmin edilemeyen diisligler ve maliyet kalemlerinde tahmin edilemeyen artislara sebep olabilir
ve Sirket’in faaliyetleri, finansal sonuglari, karhhij ve gelecek beklentilerini olumsuz yonde
etkileyebilir.

Dogal afetler ve olaganiistit olaylar Sirket Sfaaliyetlerini ve yaturumlaruu olumsuz yonde
etkileyebilir.

Tiirkiye cografi konumu geregii yiiksek riskli bir deprem bolgesi olup, Tiirkiye niifusunun biiyitk
bir kismi ve ekonomik kaynaklarimn gogu birinci derece deprem riski bdlgelerinde yer
almaktadir.

Gelecekte Sirket'in Uretim Tesisleri’nin civarinda, Uretim Tesislerini veya caliganlarini
etkileyebilecek herhangi bir deprem veya diger dogal afetler meydana gelmesi halinde, Sirket’in

misterilerinin faaliyetlerini ve faaliyet gosterdigj cografi pazarlani etkileyebilir, g0layisiyla
Sirket’in faaliyetlerinin etkilenmesine, Sivket’in irlerinde Snemli bir azalnaya ngtien olabilir.
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Meydana gelebilecek depremlerin veya dogal afetlerin iilke ekonomisine yansiyan etkileri de
Sirket'in faaliyetlerini ve faaliyet sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Deprem veya deprem nedeniyle olugan diger dogal afetler limanlara, yollara hasar verebilir.
Béyle bir durumun Sirket’e ait hammadde veya iiriinlerin zarar gérmesine veya kullamlamaz
hale gelmesine neden olabilir.

Sirket'in iiretim tesislerindeki hasar sigorta poligelerinde kargilanabilecek diizeyleri agan
yeniden yapim veya iyilestirme maliyetlerinin ortaya gikmasina neden olabilir. Uretim kaybt
sigorta poligeleri ile karsilanamayabilir. Uretim tesislerinin yeniden ingas1 miimkiin olmayabilir,
zaman alabilir ve yitksek maliyetli olabilir. Hasar gren kisimlarnna ait makine, ekipman ve
yardimer ekipmahlarin tamiri ya da dégigiminde zorluk yaganabilir, yiksek maliyetli olabilir
veya hi¢ temin edilemeyebilir.

Tiim bu durumlar Sirket'in faaliyeti, finansal durumu, faaliyet sonuglarini ve ileriye yonelik
beklentilerini Snemli dlglide olumsuz etkileyebilir.

Vergiler, vergi oranlarmdaki veya tegviklerdeki deZisiklikler Sirket’i olumsuz ybnde
etkileyebilir.

imalat sektoriindeki verginin yiiksek olmasi nedeni ile maliyetlerin yilksek olmasi ve bu
durumun rekabetgi ortami tegvik etmemesi séz konusu olabilmektedir. Yurt i¢i tireticilerin
desteklenmesi icin uygulanan ithalat vergi oranlarmin yiikseltilmesi ile yurt ici piyasada rekabet
artabilir. Dis tilkelerle yasanan siyasi ve politik gerginlikler, aym zamanda ticari ve Uretim
faaliyetlerinin yliriitiildigi tlkeler ile iligkilerin istikrarsiz olmasi, Sirket’in finansal durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

Uluslararast siyaset, ekonomi ve ticarette muhtemel defisikliklerin olmas sebebi ile miigterilerin
mal almlannda, gimriik ve iilke ¢ikislarinda gecikmeler yagayabilmeleri séz konusu
olabilmektedir. Kiiresel rekabetin artmasi ile iiretici iilkeler kendi sektorlerini korumaya yonelik
tedbirlerini artirmaktadir. Bu sebeple belirli iiriinlere ilave giimritk vergileri ve tarife dis1 engeller
getirilmektedir. Bu tarife dis1 engeller ve glimriik vergileri Sirket’in ticari basansint olumsuz
yonde etkileyebilir ve finansal performansinda diigiigler gozlenebilir.

Sirket'in sahip oldugu tegviklerin gesitli sebeplerle sona ermesi halinde Sirket, meveut durumda
sahip oldugu tesviklerden yararlanamayabilir ve bu durum Sirket’in finansal durumunu ve ileriye
yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

5.3. ihrac edilecek paylara iligkin riskler

Halka Arz Edilecek Paylar icin aktif, likit ve//diizenli olarak islem goren biy piyasa
gelismeyebilir, Halka Arz Edilecek Paylarin Sfivaffar: dalgalanabilir ve potansiyel y, truncilar

yatrnnlarinm bir kismun veya famamut aybgiebilir.
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Halka Arz Edilecek Paylar, halka arzdan ¢nce herhangi bir halka ag¢ik piyasada kote
edilmemektedir. Halka arz sonrasinda Halka Arz Edilecek Paylar i¢in bir piyasanin gelisecegine
veya gelisse bile bu piyasamn siirdiiriilebilir olacagina veya yeterli likiditeye sahip olacagina
dair bir giivence verilemez; bu durum yatirimeilarin halka arzda satin alinan Halka Arz Edilecek
Paylar’in alim satimim olumsuz yénde etkileyebilir. Ayrica, Halka Arz Edilecek Paylar igin
herhangi bir piyasamn likiditesi, Halka Arz Edilecek Paylar'in sahiplerinin sayisina,
yatinmeilarin Halka Arz Edilecek Paylari alim satim hacmine, islem sikhigina ve diger faktorlere
bagh olacaktir. Bu fiyat, yatinmeilarin halka arzdan sonra Halka Arz Edilecek Pay ile ticaret
yapmak isteyecekleri fiyat: yansitmayabilir. Halka Arz Edilecek Paylar icin aktif bir alim satim
piyasasi Lurulamayablllr veya kurulmug olsa dahi bu alim satim piyasas: siirdlirlilmeyebilir; bu
durum yat1r1mc1larm Halka Arzda satn aldiklann Halka Arz Edilecek Paylan nt satma
kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Halka arz fiyat, Halka Arz Edilen Paylar’in alinip satilacag:
fiyatin veya gelecekteki performanslarimn bir gostergesi olmayabilir.

Ek olarak, borsada islem géren sirketlerin performansiyla ilgisi olmayan veya gegmis yillarda
asin fiyat ve hacim dalgalanmalan olmustur. Bu tip dalgalanmalar, Jirket’in fiili
performansindan bagimsiz olarak, Halka Arz Edilecek Paylaninin piyasa fiyatim ciddi sekilde
etkileyebilir. Bu dalgalanmalar, halka arzdan hemen sonra Halka Arz Edilecek Paylarin piyasa
degerinde daha belirgin olabilir. Sonug olarak, halka arz sirasinda veya ikincil piyasada Halka
Arz Edilecek Paylari satin alan yaurimeilar yatrimlanmn tamamim veya bir kismin
kaybedebilirler. Halka Arz Edilecek Paylarin piyasasinin sinirli olmasi, hissedarlarin bunlarn
diledikleri zaman, istedikleri fiyattan veya istedikleri miktarda satabilmelerini olumsuz
etkileyebilir ve Halka Arz Edilecek Paylarin fiyatlanindaki degigkenligi artirabilir.

Ileride ana hissedar tarafindan Sirket paylaroun énemli bir kismuun satist veya biyle bir
satigin gergeklegecedi yoniinde alg, Halka Arz Edilecek Paylar’in pivasa degeri lizerinde
esasl olumsuzg ethi olugturabilir.

Sirket paylarimin onemli bir kisminmn ana hissedar tarafindan satilmast halinde Halka Arz
Edilecek Paylar’in piyasa fiyat: diigebilir.

Ana hissedar tarafindan Sirket paylanmn dnemli bir kismunn satigt veya bu gibi bir satigmn
gerceklesebilecegine yonelik algi Halka Arz Edilecek Paylar'm islem gordiigil fiyat1 olumsuz
yonde etkileyebilir.

Ana hissedarin gerceklestirebilecegi pay satiglart Sirket’in kontroliinde bir deZisime sebebiyet
verebilir, bu da pay degerini olumsuz etkileyebilir. $itket’in imtiyazli paylar: elinde bulyfgdran
mevcut ortaginin paylarini gelecekte tiglineti kigilerg/satmast durumunda, bu paylarin y
Sirket’in idaresi konusunda mevcut orfak ile
Sirket’in faaliyetleri ve finansal performdns: ol

{ sahibi
n1 bagariyr gdsteremeyebilir. By/durumda

suz yonde etkilenebilir.
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Halka arz kapsanunda satiga konu olan ve Borsa’da islem gormesi planlanan paylar fiyat ve
iglem hacmi bakimundan dalgalanmalara maruz kalabilir.

Sirket, Halka Arz Edilecek Paylar'in piyasasinin geliseceginin ve geligtii takdirde bu
gelismenin devamli olacaginin garantisini verememektedir. Halka arz sonrasinda, Halka Arz
Edilecek Paylar’a yonelik likit bir piyasa olusacagma veya bbyle bir piyasa gelismesi halinde,
bu sekilde devam edecegine iliskin bir garanti bulunmamaktadir. Halka Arz Edilecek Paylar’in
piyasasinin likiditesi de Halka Arz Edilecek Paylar’m yatinmer sayisina ve difer unsurlara
baghdir. Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasasinin sinirh olmast, Halka Arz Edilecek Paylar’n
sahiplerinin bu menkul kiymetleri istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini
zedeleyebilir ve Halka Arz Edilecek Paylarin fiyatimin degiskenligini artirabilir. Halka Arz
Edilecek Paylar'n degieri, Sirket’in finansal performansiyla veya gelecefe ydnelik kazang
beklentisiyle alakal olmayabilecek dnemli dalgalanmalara da maruz kalabilir. Bunun bir sonucu
olarak, piyasada meydana gélebilecek benzer menkul kiymetlere iligkin ortaya gikabilecek bir
diigiis veya bunun disinda genel bir diisiis, Halka Arz Edilecek Paylar’in islem piyasasim ve
likiditesini olumsuz etkileyebilir.

Halka arz fiyat;, Sirket’in paylarmin mevcut piyasadaki piyasa fiyatm veya gelecekteki
performansim yansitmayabilir. $irket’in faaliyet sonuglars veya finansal performansi, bu risk
etkenlerinde tanimlanan ve sair kosullar nedeniyle analistlerin veya yatinmeilarin beklentilerini
karsilamayabilir. Halka Arz Edilecek Paylar’m islem fiyat, Sirket’in kendisinin veya
rakiplerinin finansal performansi, kiiresel veya iilke bazindaki makroekonomik ortam, rakiplerin
faaliyetleri, hisse piyasasindaki genel deger kayiplan, yerli veya yabanet yatiimet ilgisinin,
sayisinin, yatirim miktarinin ve likiditenin azalmas ve diger etkenlerdeki degisikliklere ve bu
risk etkenlerinde tammlanan ve sair kosullara cevaben ciddi dalgalanmalara maruz kalabilir.
Sirket'in faaliyet sonuglanndaki dalgalanmalar ya da analistlerin veya yatirimcilarin
beklentilerinin karsilanamamasi, Halka Arz Edilecek Paylar’in fiyatimn diigmesine neden
olabilir ve yatrimeilar halka arzda satin aldiklari ihrag edilen paylan arz fiyatindan veya halka
arz fiyatindan yiksek bir fiyatla satamayabileceBi gibi, hic de satamayabilirler. Bunun
sonucunda, Halka Arz Edilecek Paylar’: satin alan yatirymeilar, Halka Arz Edilecek Paylar’daki
yatirimlarinin tamamini veya bir kismm kaybedebilirler.

Halka Arz Edilecek Paylar’n defieri, Sirket’in finansal performansiyla veya gelecege yonelik
kazang beklentisiyle alakali olmayabilecek dnemli dalgalanmalara da maruz kalabilir. Bunun bir
sonucu olarak, piyasada meydana gelebilecek benzer menkul kiymetlere iligkin orlaya
cikabilecek bir diigiis veya bunun disinda genel bt i

piyasasint ve likiditesini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’

Borsa Istanbul tarafindan bir nedenl
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olugmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. $irket'in aciz haline diigmesi durumunda Sirket'in
ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

TL’nin degerindeki dalgalanmalar ve ckonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler Halka
Arz Edilecek Paylar’m degerini onemli élciide etkileyebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar igin kote edilen fiyat TL cinsinden olacaktir. Aynca, Halka Arz
Edilecek Paylar bakimindan Sirket’in karar vermesi halinde dagitacagt kar paylan TL cinsinden
ddenecektir. Sirket, mali tablolarini da TL cinsinden diizenlemektedir. Diger para birimlerine
karst TL nin degerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilecek Paylar’in degerini etkileyebilir.

Kur riskine ek olarak ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
cralusabilir. Gerek globai ekonomik konjonktiir gerekse de Tiirkiye ekonomisindeki olas: olumsuz
gelismeler, Sirket'in faaliyet sonuglarinin beklentileri karsilayamamasina ve buna bagli olarak
da pay fiyatinin diismesine neden olabilir. : :

Sirket faalipetleri sonucunda gelecekte dugitilabilir kir olusamayabiliv veya daZutilabilir kar
olugsa bile Sirket gelecekte pay sahiplerine kitr pay: ddemeyebilir veya pay saltiplerinin kiir
payt beklentilerini karsilamayabilir.

Borsa Istanbul’da islem goren girketler TTK, ilgili sermaye piyasasi mevzuati, ana
stzlesmelerinde bulunan kar pay: diizenlemeleri ile genel kurullan: tarafindan onaylanan kér
dagitim politikalan dogrultusunda kér pay dagitmaktadir. {lgili mevzuat uyarinca, Tiirkiye’de
kurulu sirketler, takdiri kendilerine ait olmak iizere, nakden ve/veya bedelsiz pay seklinde kér
pay1 dagtabilir veya gegmis yil kérim Sirket biinyesinde tutmaya karar verebilir. Sirket’in kér
dagitim karari almast durumunda kir payim hesaplama ve dafiitma diizenlemeleri TTK ve
sermaye piyasasi mevzuati tarafindan belirlenmis olup, bu mevzuat gelecekte defisebilir.
Sirket’in gelecekte kér elde edeceginin bir garantisi bulunmamaktadir.

Gelecekteki kir dapiuminin fiilen Sdenmesi, sekli ve miktari, agagidakileri de kapsayan ama
bunlarla sinirh olmayan birgok unsura baglidir:

o Sirket’in uygun miktarda kar elde etmesi,

¢ Dagitilabilir karin ve yedek akgelerin miktary,

» Serbest nakit akis1 miktan,

o Isletme sermayesi ihtiyact, finans maliyetleri, yatirrm harcamalari ve planlari,

+ Bor¢luluk oranlar,

« Tiirkiye'de faaliyet gosteren ve borsada isle
seviyesi,

o Sirket’in pay sahiplerinin kér payt h
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¢ Yonetim kurulunun zaman icerisinde kendi takdirine gére ilgili bulacag diger etkenler.

Sirket, dnemli miktarda kar elde etse dahi, ydnetim kurulu elde edilen kér tutarim yeniden
yatirim veya devralma gibi bagka amaglarla kullanarak pay degerinin daha etkin bir sekilde
artirilabilecegine inanmasi halinde kér dagitamayabilir. Sirket’in gelecekte kir payr ddeme
kabiliyeti degisebilir veya kisitlanabilir.

Sermayenin sulanma riski bulunmaktadur,

Sirket 25/04/2024 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarimin Borsa Istanbul A.S.’de iglem g&rmeye
bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirmu yaptlmayacagim ve dolasimdaki pay miktarinin bu suretle artiriimayacagini, bu siire
boyunca yeni bir satis veya halka arz Yap11111ayacag1n1 ve dolasimdaki pay miktarnin artmas
neticesini doguracak herhangi bagka bir karar alinmayacadim, bu siire boyunca yeni bir satig
veya halka arz yaptlacagina dair ya da dolagimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak
herhangi bagka bir bagvuru veya agiklamada bulunulmayacafint kabul, beyan ve taahhiit
etmigtir.

Bu siire¢ sona erdiginde, Yonetim Kurulu $irket’in sermayesini artirabilir, yatinimeilarin yeni
pay alma haklarim kismen veya tamamen kisitlayabilir. Bu nedenle, gelecekte yapilacak bedelli
sermaye artinmlarinda, yatiimcilarin yeni pay alma haklanmn tamamen ya da kismen
kisittanmas1 veya bu haklanin kullamlmamasi durumunda, Thragei’nin sermayesi artarken,
yatirimeilarin sahip olduklar: pay adedi artmayacaktir, yatinmeinm paymnin toplam sermayeye
orani azalabilecektir.

Fiyat tespit raporuna iliskin varsayumiarm gerceklesmemesi, Sirket’in pay fiyatint olumsuz
etkileyebilir.

Sirket paylarimin halka arz fiyatimn belirlenmesine esas teskil eden fiyat tespit raporunda
belirtilen varsayimlarimin  gergeklesmemesi durumunda Sirket’in finansal performansi
beklentilerin altinda olugabilir ve bu durum, $irket’e iligkin gelecek beklentilerini olumsuz
etkileyerek Sirket’in pay fiyatim diigiirebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gerceklestirilmesi veya gergeklestirilmemesi, Jirket pay
fiyatlarimin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatirimeilarin yatirim kararlarmin
s6z konusu varsayimlarin detaylt sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatuu olumsuz ethileyebilir.

Halka Arz Edilecek Paylatn fiyatlan ekonomik  konjonktiirden kaynaklanan ri
~ etkilenebilir. Gerek global ekonomik konjonktiir ge
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bozulabilir. Béyle durumlarda BIST, Sirket’in paylarimin islem gérmesini kisa veya uzun siireli
olarak durdurabilir, iglem sirasim siirekli veya gegici olarak kapatabilir, Borsa yonetim kurulu
Sirket paylarimin Borsa kotundan gikarilmasina karar verebilir. Béyle durumlar pay fiyatim
olumsuz etkileyebilir, aktif veya siirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi devam ettirilemeyebilir,
paylarin el degistirmesi kisitli veya imkansiz hale gelebilir.

Sirket’in halka actklik oram sunritdir ve bu durwan lisselerin likiditesini ve hisse fiyatin
olumsuz ethileyebilir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 72.500.000 TL nominal degerli pay BIST te
islem goérecektir. %20,71 oramndaki halka agiklik, paylarin likiditesini olumsuz etkileyebilecek,
paylarin alim-satim hacminin dlisiik olmasina neden’olabilecek ve sonug ‘olarak pay fiyati
iizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Paylar Borsa’da islem gérmeye basladiktan sonra paylara iliskin yeterli likidite olusmamas:
durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat tizerinden paylarint satamayabilir.

Sirket’in finansal performansi beklentilerin altinda olugabilir ve Halka Arz Edilecek Paylarin
pay basina fiyatimin belirlenmesine esas teskil eden fiyat tespit raporunun hazirlanmasinda baz
ahinan varsayimlar gerceklesmeyebilir. Beklentilerin ger¢eklegsmeyeceginin anlagilmasi1 pay
fiyatinin diigmesine sebep olabilir.

Halka Arz Edilecek Paylar titm jfam'mzcdar icin uyguit bir yatirim aract olmayabilir.

Potansiyel yatinnmeilardan her biri, kendi kosullan ¢er¢evesinde yatinmlannm uygunlugunu
tespit etmek zorundadir, Potansiyel yatirimcilarin bilhassa:

- Halka Arz Edilecek Paylara yatirim yapilmasinin faydalarimi ve risklerini anlamli bir
sekilde degerlendirmek i¢in yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigy;

- Kendi finansal durumu gergevesinde, Halka Arz Edilecek Paylara yapilan yatirimi ve bu
yatirimin sahip oldugu yatinim portfyiiniin tamanu iizerindeki etkisini degerlendirmek
icin uygun analitik araglara erigime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmad:y;

- Kur riski de dahil olmak tizere, Halka Arz Edilecek Paylara yapilan yatirimin risklerinin
tamamuni kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadig;

- Halka Arz Edilecek Paylarin tiim kogullarim detayl bir sekilde kavrayamadigi ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davraniglarina agina olmadig ve

- Yatirimin veya gegerli risklere katlanma kabiliyetifi etkileyebilecek ekonomik faktdyler,
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Potansiyel yatirumecilar;

- Halka Arz Edilecek Paylarin deisen kosullarda nasil performans géstereceklerini,

- budurumun Halka Arz Edilecek Paylarin deferi iizerindeki etkilerini ve

- bu yatinmin potansiyel yatirnmciun yatirim portfytiniin tamanu {izerinde yaratacagi

etkileri

degerlendirmek igin gerekli uzmanliga (tek basina veya bir finansal danigmanmn yardinmyla)
sahip olmadike¢a, Halka Arz Edilecek Paylara yatirim yapmamahdirlar. Yatinmeilarn yatirim
faaliyetleri gecerli kanunlara ve diizenlemelere veya bazi idari makamlarin incelemelerine veya
diizenlemelerine tabidir ve hukuk damsmanlarina veya araci kurumlara damsmayan her
yatirime! i¢in s6z konusu yatirimin uygun olmama riski bulunmaktadir. .,

Sirket’in finansal performansuun beklentilerin altinda olugmast veya sermaye piyasast
kosullarinm kotilesmesi durnmunda Sirket’in paylaronmn fiyatt diisebilir.

Sirket’in finansal performansimin beklentilerin altinda olugsmas: tedarik, iiretim, finansman, satis
gibi Sirket’e dogrudan bagli faktdrlerden kaynaklanabilir. Bunlardan bagimsiz olarak yurt igi
veya yurt digt makroekonomik gelismelerin kotiilesmesi Sirket’in performansinin beklentilerin
altinda gergeklesmesine sebep olabilir. B&yle bir durumda Sirket pay fiyati diger islem géren
paylara benzer veya baiimsiz sekilde diigebilir.

5.4. Diger riskler
Ozel Bagunsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolarda Yer Verilen Diger Riskier

Finansal araglar kredi riski, kur riski, faiz oram riski ve likidite riskine iligkin bilgi 8zel bagimsiz
denetim raporunun 32 numaral: dipnotunda yer almaktadir. Ozetle:

Kredi Riski: Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagh yiikiimliligini yerine
getirememesi nedeniyle Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tammlanur,
Grup yalmzea kredi glivenilirligi olan taraflarla iglemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu
durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya galigmaktadir. Sirket’in
maruz kaldifit kredi riskleri ve miigterilerin kredi dereceleri devamh olarak izlenmektedir. Kredi
riski, miigteriler i¢in belirlenen ve risk yonetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve onaylanan
sinirlar aracilifiyla kontrol edilmektedir.

Grup’un kredi riski esasen kendi ticari alacaklarina atfedilebilir. Grup’un alacaklan tek bir
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yiikimliiliiklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin
devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Daviz Kuru Riski: Grup, déviz cinsinden varlik ve yiiktimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde
kullamlan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak
ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu
cercevede, Sirket, bu riski yabanci para varlik ve yiikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile
olusan dogal bir yontemle kontrol etmektedir. Yonetim, Sirket’in ddviz pozisyonunu analiz
ederek takip etmekte gerekli hallerde Snlem alinmasini saglamaktadir,

6. IHRAGCI HAKKINDA BILGILER
6 1. Thrager hakkinda gencl bilgi:
6 1.1, Thracemnm ticaret unvani ve igletme adr

Sirket’in ticaret unvam Kirhoglu Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.’dir. Sirketin isletme ad
bulunmamaktadir.

6.1.2. Ihracemin kayitlt oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

, Dumlupmar Mh. Ordu Blv. No: 14 03200
-2 Afyonkarahisar

| Afyonkarahisar Ticaret Sicil Madurlog

8099

6.1.3. Thracemnin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, tngoriilen siiresi:

Sirket Afyonkarahisar Ticaret Sicili nezdinde 12.06.2000 tarihinde sivil kullanim amagli patlayicilar
ve atesleme sistemleri ticaretini yapmak amac ile kurulmustur. Kurulug tarihinde Feride Kirhoglu
adiyla sahis firmasi olarak faaliyetlerine baglamis ve 25,12.2014 tarihinde Kirhoglu Kimya Sanayi
ve Ticaret A.S. unvamni alarak tek ortakl tiizel kisilige haiz olmustur, Sirket esas sézlesmesinin 5.
maddesine gore girketin siiresi sinirsizdir.

6.1.4. Ihrageinmn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, thragemin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar::

Kirhoglu Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.
1 Anonim Si)ﬂet
#| T.C. Kan%lan

_ZIhc'lret E"m"lm‘*’ R
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urildug Uik | Tunkiye
Mgiker 7 | Dumlupmar Mh. Ordu Blv. No: 14 03200
3 g Afyonkarahisar

alaie -
: . { Faks: 0272 213 33 28

Tel: 0272 215 20 31

www.kirlioglu.com.ir

6.1.5. Ihrager faaliyetlerinin gelisiminde énemli olaylar:

Sirket 12.06.2000 tarihinde sivil kullamm amagl: patlayictlar ve atesleme sistemleri ticaretini
yapmak amaci ile kurulmustur. Kurulug tarihinde Feride Kirlioglu adiyla salus firmasi olarak
faaliyetlerine baglarmsg ve 25.12.2014 tarihinde Kirhoglu Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. {invamni
alarak 12.000.000 TL 6denmis sermayeli tek ortakl: tiizel kisilige haiz olmugtur. Hali hazirda
Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 300.000.000 TL dir.

Sirket’in faaliyetlerinin gelisiminde Snemli olaylar agagida siralanmaktadir:

kzylaglandan yethilendimme belgesd abnd.
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chraayan Ginkeln ik Patayiel Madde Deposunchin sahy yapmaya baghad
En Blylk Bayl Unvam
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Sirket, Tiirkiye'de ve Bosna-Hersek’te bulunan bagh ortakhigh kanalt ile;
- Patlayicr madde {iretimi,
- Ategleme sistemler] iiretimi,
- Depolama ve satis faaliyeti, nakliye hizmeti,
- Delme, patlatma hizmeti
- Teknik damsmanlik hizmeti,
- Yeralt: ve yeriistii mekanize dékme patlayie sarj,

hizmetleri sunarak bir patlatma operasyonunda ihtiyag olan tiim tirtinleri tiretebilen bir konumda
faaliyet gostermektedir.

Sirket, baslangigta Afyonkarahisar gehir merkezi yakininda bulunan ilk patlayicr madde
deposunda patlayici madde ticareti ile istigal etmis, 2005 yilindan itibaren ise, mevcut {iretim ve
depolama tesislerinin bulundufu yerde faaliyetlerini stirdiirmiigtiir. Sirket’in {iretim tesislerinin
bulundugu alan 535.206 m? olup, tesiste bulunan kapah alanlarin toplam biiyiikliigit ise 8.420
m?olup 31.12.2023 tarihi itibariyla Afyonkarahisar’da yer alan tiretim tesisinde 107 kisi (Sirkette
ise 165 personel) ¢aligmaktadir. Sirket’in sermayesindeki paylarin tamamina sahip oldugu bagh
ortaklit Pobjeda Rudet d.d. Gorazde ile birlikte toplam konsolide ¢alisan sayis1 557 kisidir.

6.1.6. Depo sertifikasimi ihra¢ eden haklandaki bilgiler
Yoktur,
6.2. Yatiramlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gercken finansal tablo donemleri itibariyle ihraggmnm §nemli
yatirtmlari ve bu yatirrmlarin finansman sekilleri haklanda bilgi:

Sirket’in, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla gergeklegen Snemli
yatirim harcamalarina iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir:

Yatirim Bedeli (TL) Durumu ol
Yatirim Tiirii {Tamamland/ Konum l"mansrflan
2021 2022 2023 Devam Ediyor) Sekli

g‘;‘;‘)’; 1ot Madde 3.866.430 | 16.197.361 16.383.707 | Tomamland:i | Afyonkarahisar | Ozkaynak
Kapsal Uretim o o
Makine-Teghizat 3.074.438 - Tamamlancd Afyonkarahisar Ozkaynaek
Kalite Kontrol Cihazi 1.786.905 - Tamamlandi Afyonkarzhisar QOzkaynak
Anfo Uretim Ekipman 1.187.354 839.211 - Tamamland: | Afyonkarahisar Ozkaynak
Emalsiyon Teghizat 1183682 | 2.314.876 - | Tomamiandr | Afyonkarahisar | Ozkaynak
Almi/Yenileme 7
Fabrika Su Kuyusu - 2,024,234 8.0’ 1.618 | Devam Ediyor Afyonkarahi.r)ﬁ Ozkaynak
Elckt; ikli Kapsdi - 1.748.406 / - Tamamland: Afyonkara ﬁar Ozkaynak
Tecghizan
Elektronik Kapstl R 1.042.604 A214.644 | Tamamlandi | Afyonkaghhisar |  Ozkaynak
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Yatirim Tegvik
Emillsiyon Kapasite ) e Belgesi S . .
Artirimi 35.157.585 Kapsaminda / Afyonkarahisar Ozkaynak
Devam Ediyor
Tagit Al 3.492.892 4.469.713 Tamamland: Alyonkarahisar (Ozkaynak
ts Makinasi Alinu - - 8.352.481 Tamamland Alyonkarahisar Ozkaynak
L . Gorazde (Bosna- | Ozkaynak ve
. 2
Attk Su Tesisi 2.827.223 957.121 1.811.806 | Tamamland Hersck) Devlet Tesviki
Gecikme Eleman: Bina
! . Gorazde (Bosna- | Ozkaynak ve
. 2 :
;c Makine-Teghzat 3.687.735 18.898.367 36.652.875 | Devam Ediyor Hersek) Banka Krodisi
aterimi
Sok Top Bina ve _ . .
Makine - Teghizat . 12698022 |  60.481.988 | Devam Ediyor | G0razde (Bosna- | Ozkaynak ve
Y Hersek) Banka Kredisi
atrimi
Arazi Yatirim - 2827419 5.809.643 Tamamland: Goraﬁiisﬁ;)sna- Qzkaynak

6.2.2. Ihracer tarafindan yapilmakta olan yatirimlarim niteligi, tamamlanma derecesi,

cografi dagilinm ve finansman sekli hakkinda bilgi:

[zahhaname tarihi itibariyle, Sirket’in yapiimakta olan yatinmlarina iligkin bilgiler agagida yer

almaktadir:

Yaturim 31.12.2023 Durumu Niteliiti Tamamlannia Konumu Finansman
Tiri By e Derccesi Sekli
Uretim Devam Kapasite 22 (0 S S
Tesisi 33.157.585 Ediyor Arttrim 25.0% Afyonkarahisar | Ozkaynak

. Devam Fabrika Su o S . ’
Bina 8.183.060 Ediyor Kuyulart 65,0% Afyonkarahisar{ Ozkaynak
Tesis Devam Gecikme Gorazde Ozkaynak

i Elemant 80,0% (Bosna- ve Banka
Yatwrim 36.652.875 Ediyor Yatirmt Hersek) Kredisi
. . Gorazde Ozkaynnk
Yoo | 60.481.988 332’;‘53 Yoty 90.0% (Bosna- | ve Banka
e Hersek) Kredisi
Arazi HMX ve Gorazde
Tamamlandi| Emfilsiyon 100,0% (Bosna- Ozkaynak
Yatrim 5.809.643 Yateeoms Hersck)
Kalite Gorazde
Kontrol 2 087.910 Tamamland: | Kalite Kontrol 100,0% (Bosna- Ozkaynak
Techizate . Hersek)
Atk Su Gorazde Qzkaynak
Tesisi 1.811.806 Tamamlandi Su Artma 100,0% (Bosna- ve Devlet
e Hersek) Tesviki
Gorazde
Idari Bina 3,029.457 E;ra:: Modernizasyon 80,0% (Bosna‘.' Ozkaynak
e Y 1/ Hersek)
- . Gorazde
Diger 6.358.353 Tamamland: Ccﬁ’;hl:?;::lnc 00,0% {Bosna-
33632 ¢ Hersek)
TOPLAM | 160.472.677 Y
A1 CAPITAL
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6.2.3. Ihragcimin yonetim organi tarafindan gelecefie yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda
ihrageiy1 baglayier olarak ahman kararlar, yapilan sézlegmeler ve diger givigimler haklkinda
bilgi:

Sirket’in igbu izahnameye konu halka arzdan elde edecegi net gelirin yaklagik %60-70%1 ile yeni

yatinmlar yapiimasi1 planlanmakta olup, stz konusu yatirmlara iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir:

Amonytun Nitrat Uretim Tesisi Yatirin

Sirket’in patlayici iiretiminde kullandifi temel hammadde amonyum nitrat olup, Ttrkiye'de
patlayicn tiretiminde kullantlabilen amonyum nitratin tek bir iireticisi bulunmaktadir. Sirket, sivil
(ticari) patlayic1 madde sektdriiniin en fazla kullandigi ve ihtiyag duydugu hammadde olan
amonyum nitratin ve amonyum nitratin {iretilmesi igcin gerekli olan nitrik asidin
Afyonkarahisar’daki mevcut tiretim tesislerinde {iretimi i¢in imar plam ¢alismalarm bitirmis,
CED izinleri ile Yatirim Tegvik Belgesini alarak yatirim stirecini baglatmugtir.

Sirket’in Afyonkarahisar Ilinde bulunan mevcut iiretim tesislerinde amonyum nitratin ve
amonyum nitratin iiretilmesi igin gerekli olan nitrik asidin Uretilmesi igin yapilan yatirim
kapsaminda iiretim binalar insa edilecek, nitrik asit ve amonyum nitrat {iretimi i¢in gereken
(komprestirler, reaktorler, katalizdrler, absorsiyon kulesi, agartma kulesi basta olmak lizere)
ekipmanlar alinacaktir. Ayrica, gerekli olan hammaddenin ve yar1 mamullerin stoklanmast i¢in
tanklar ve stok sahalar1 yaptlacaktir, Planlanan stz konusu yatirimlara iliskin toplam maliyet
yaklagik 35 milyon ABD Dolart olarak hesaplanmaktadir.

Stz konusu yatirimin tamamlanmasiyla Sirket’in yillik amonyum nitrat iiretim kapasitesinin
yaklasik 100 bin ton olmast beklenmektedir. $irket tarafindan bu alanda firetime y&nelik alinnug
olan yatirim tegvik belgesi kapsamindaki amonyum nitrat yatimunin, Sirket’in tedarikei
bagimhihgim azaltmasi, hammaddeye erigsimini kolaylastirmasi ve karhhfiim artirmas:
hedeflenmektedir.

Sirket halka arzdan elde edecei gelirin yaklasik %60-70’ini amonyum nitrat {iretim tesisi
yatiriminin finansmaninda kullanmay: planlamaktadir,

6.2.4. Ihragqiyla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarm kogullar1 hakkinda bilgi:

Kirhioglu Kimya’nin devam eden yatinm tegvik belgelerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

Yatirim Bitis Tarihi | Yatinnm | Tegvik Konusu Tegvik Tutar: | Destekler

Tesvik Cinsi Yatirmm (TL)

Belgesi tarih-

sayl /

17.03.2023 - | 09.03.2026 | Tevsi Bagka Yeyde 149.116.487 iza%estegi,

550473 Smiflandinimayan istisnasi,
(BYS)@ﬁimyasal jfimriik vergisi
Ukiinlsfin imalati \ %uaﬁyeti,
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{Anfo ve patlayict - vergi indirimi
kapsiiller, ategleyici (%380, Yatinma
maddeler, elektrikli Katki Oram
infilak } (Ana bina ve %40), sigorta
tesisleri, emiilsifier prim igveren
firetim tesisi 625 m?, hissesi(7 y1l)
enjeksiyon)

10.05.2023 - | 27.04.2027 | Komple Kimyasal giibre ve 1.730.150.000 | Faiz destegi,

553043 yeni azotlu bilesikler KDV istisnast,

yatirim (Amonyum nitrat glimriik vergisi

(patiayici madde muafiyeti,
hammaddesi), nitrik vergi indirimi
asit (patlayict madde (%80, Yatirima
hammaddesi) * | Katki Oram
(Ana bina ve tesisleri, %40), sigorta
amonyum nitrat prim igveren
binasi, saha betonu ve .| hissesi(7 y1l)
celik mitstemilat;
9.900 m?)

17.03.2023 tarih 550473 sayih yatinm tesvik belgesi kapsaminda yatirimlara kismen baglanmig
olup, 10.05.2023 tarih 553043 sayih yatinm tesvik belgesi kapsaminda yatirimlara heniiz
baglanmamustir.

Ayrica Kirhoglu Kimya, SGK prim indirimleri, asgari {icret destegi, diger istihdam ve fuar
tesviklerinden faydalanmaktadir. Bu kapsamda ilgili tegvik ve desteklerden 1 Ocak 2023-31
Aralik 2023 doneminde 2.440.850 TL faydalamlmigtir (1 Ocak 2022-31 Aralik 2022: 1.213.462
TL, 1 Ocak 2021-31 Aralik 2021: 818.451 TL).

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1.1. izahnamede yer almasi gercken finansal tablo donemleri itibariyla ana iiriin/hizmet
lkategorilerini de igerccek sekilde ihrage faaliyetleri hakknda bilgi:

Sirket Esas Stzlesmesi’nin “Amag ve Konu” baglikh 3’iincti maddesi uyarinca $irket’in amag
ve konusu baglica sunlardir;

a) Her tiirlii kimyasal maddelerin {iretimini ve pazarlamasin yapmak,

b) Sivil nitelikli patlayici maddelerin ve bunlarin uygulamasinda kullanilan atesleme
sistemlerinin, her tiirlii fitil, her tiirlii av figedi ve kapsiilt, her tiirlit mermi, piroteknik malzeme,
tiifek ve tabanca figeklerinin, senlik fiseklerinin, havgi figeklerin, maytaplarin ve benzerlerinin,
asinda kullanilan tapa, kapsfil gibi av
malzemesinin, av sagmasimin ve av kursunlarimnAiretilmesi, satin alinmas:1 ve sajfimas: igin i

dolu veya bos av figekleriyle bunlarn hazirl

yeri kurulmasi ve igletilmesine iligkin her {irlti ffaliyette bulunmak,
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¢) Uretilen, satin alinan ve satilan (b) bendindeki maddelerin, ambalajlanmasi, taginmasi,
saklanmasi, depolanmasi, ithalati, yurt i¢ine veya yurt digina satigt, kullamlmasi, yok edilmesi
ve denetimini yapmak. Bu maddelerin kullamilacag: yerlerde delme ve patlatma islerini kendi
adina veya kullanacaklar adina yapmak,

d) Yukanida (a) ve (b) bentlerinde belirtilen faaliyetlerle ilgili fi¢lincit Kisilere damgmanlik ve
nakliye hizmetleri vermek,

e) Yurt icinde ve yurt disinda bilumum madenlerle ilgili sahalar agmak, maden isletmeciligi
yapmak, her tiirlit maden ile tag, kum ve toprag: aramak, gikarmak, isletmek, gerektiinde
ctkarilan cevherlerin iglenmesi icin tesisler kurmak, bagkalarina veya kamuya ait sahalari,
tesisleri kiralamak, devir almak, isletmek, kiraya vermek, istihsal ve imal ettiZi cevheri satmak
ve ihrag etmek, madenlerin alim satimini, pazarlamasim, ihracatim ve gerektiginde ithalatim
yapmak, Maden Kanunu, Petrol Kanunu kapsamina giren her tiirden maden, petrol tiriinleri ve
tirevlerinin nakliyesi, depolanmasi, ruhsatlarinin alinmasi, alinmis ruhsatlarin satin alinmas,
satilmasi, devredilmesi, isletilmesi, rédevansla kiraya verilmesi, kiralanmas: gibi madencilige
iligkin her tiirlii faaliyetlerde bulunmaktir.

Kirlioglu Kimya hali hazirda her tiirlii sivil patlayic1 ve atesleme sistemt iiretimi, bu {iriinlerin
depolanmasi, s6z konusu firtinlerin kullamlacaklan yerlerde delme ve patlatma islemlerinin
gerceklestirilmesi ve damgsmanlik hizmetleri verilmesi ile istigal etmektedir. Sirketin her ne
kadar esas stzlesmesinde, madencilik, fisek ve mermi firetimi gibi konular da dahil oclmak tizere,
cesitli i alanlar olsa da, Kirhoglu Kimya bugtin itibariyle sayilan alanlarin disinda mevcut
durum itibariyle faaliyet géstermemektedir.

Kirhiojlu Kimya™nin Afyonkarahisar’da bulunan patlayici madde iiretim tesisleri 535 doniimliik
arazi lizerinde 8.420 m2 kapali alana kurulmustur. Kirlioglu Kimya’nin sermayesindeki paylarin
tamamina sahip oldugu Bosna Hersek’te yerlesik bagli ortakliin Pobjeda Rudet d.d. Gorazde
esas olarak atesleme sistemleri Gretimi ile istigal etmekte olup, yaklasik 163 doniim {izerine
12.317 m2 kapah alanda iiretim faaliyetlerini devam ettirmektedir. Bunlarla birlikte iiretim
tesislerinin bulundugu yerlere ilaveten (Afyonkarahisar ve Gorazde/Bosna Hersek) Izmir,
Giresun ve Sivas’ta patlayici madde depolama tesisleri bulunmaktadir,

Bu kapsamda, Sirket, Tiirkiye’de ve Bosna-Hersek’te bulunan bagh ortakh@i Pobjeda Rudet
kanal ile;

- Patlayic1 madde iiretimi,

- Atesleme sistemleri liretimi,

- Depolama ve satig faaliyeti, nakliye hizmeti
- Delme, patlatma hizmeti

- Teknik damigmanlik hizmeti,
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- Yeralt: ve yeriistii mekanize dékme patlayic sarji,

hizmetleri sunarak bagl ortakhigi ile birlikte, bu noktada Tiirkiye’de bir patlatma operasyonunda
gerekli olan tiim iirlinleri {iretebilen tek yerli firmadir.

Sirket, baslangigta Afyonkarahisar sehir merkezi yakininda bulunan ilk patlayier madde
deposunda, patlayici madde ticareti ile istigal etmis, 2005 yilina gelindiginde ise, mevceut firetim
ve depolama tesislerinin bulundufu yere tasinmistir. Meveut durumda  Sirket
Afyonkarahisar’daki tesislerinde sadece sivil amach patlayicilar (emiilsiyon tip ve anfo),
. elektronik kapsiiller, elektriksiz kapsiiller, plastik ekipmanlar iiretmekle kalmayip, Tiirkiye’de
‘bu sektdritn gelismesi i¢in uzman personeli ile fiziki alt yapisim gelistirerek calismalar
yapmaktadir.

'Ar-Ge calismalannin ve {iriin/siireg kontrollerinin yapilabilmesi if;in tesiste; konusunda uzman
miihendislik ekibinin yan sira 50XMikroskop, 3D yazicilar, kapali devre bomba basing 8lgiim
ekipmanlar, patlayict patlama hizi dlgtim ekipmanlar, devre kontrol ekipmanlan (Yalitim
meger cihazi, RCL metre vb.), atesleme sistemleri i¢in gecikme zamam &lgiim cihazlari,
atesleme sistemleri igin ¢ekme dayamim test cihazlari, emiilsiyon patlayici akigkanlik &leme
cihazlan, diisiik basingli enjeksiyon ekipmanlari, patlayici gaz basinci 6lgiim ekipmanlan, metan
- gaz Slelim ekipmanlan ve metan test {initeleri, 3D karigtiricilar, mini ekstriiderler, miligram
hassasiyetli dolum iiniteleri gibi birgok teghizatin oldugu donamimh bir laboratuvar ve Ar-Ge
ekipmanlarn bulunmaktadir.

Emiilsiyon tip patlayicilar, elektriksiz kapsiil, Anfo tlirll patlayictlar ve plastik pargalarin
tiretildigi tesislerde; tesisin kurulusundan bugiine teknolojik gelismeler devaml takip edilmekte
olup, {irlin ve siireclerin iyilestirilmesi i¢in tiim gerekli revizyonlar yapilmaktadir. Ozellikle
elektronik kapsiiliin tiretildigi tesis, sadece bir montaj tesisi olmayip, kart tiretiminin yapildigt,
yaziltm ve donanmim gelistirme ve yiiklemelerinin ger¢eklestirildigi, igerisinde ileri teknolojiye
sahip teghizat bulunduran bir tesistir.

Tesiste bulunan fiziki altyapinin yeterlilii, uzman personel, elektronik kapsiil tiretim tesisi, Ar-
Ge ve diger laboratuvar teghizatian ile tim ategleme sistemlerini {iretebilme bilgi birikimi
sayesinde, 18 ay gibi kisa bir siirede Tiirkiye Savunma Sanayii i¢in gerekli olan ve bugiin itibari
ile Mizrak, Cirit, Umtas, Omtas, Atmaca ve SIHA’lardan atilan mini akilli mithimmatlarin
ateslenmesinde kullanilan kapsiiller Sirket uhdesinde gelistirilmis ve bu kapsiillerin imalatina
baglanmugtir.

Plastik enjeksiyon {iretim tesisinde ise elektriksjz kapsiil, elektronik kapsiil v¢ savunma

sanayisinde kullanilan kapstillerin iiretiminde ihtiyd¢ duyulan 13 gesit plastik parcayhin iiretimleri
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tarafindan iiriinler ve iiriinlerin kullanildi@ ortamlar dikkate alinarak ger¢eklestirilmekte,
gelistirilmekte ve iiretilmektedir.

Ozetle giiniimiiz itibari ile Sirket’in Afyonkarahisar’da bulunan bu yerleskesi, emiilsiyon tip
patlayicilar, patlayicilart ateglemeye yarayan elektronik kapsiiller ve elektriksiz kapsiiller,
savunma sanayii i¢in atesleme kapsiilleri, Anfo tiirli patlayicilar, birgok tipte plastik parcanmn
tiretildigi, 475 ton kapasiteli patlayic1 madde depolar: bulunan, kimyasal, elektronik ve mekanik
altyapinin patlayici iiretimi ile bir arada bulundu@u bir sanayi tesisi haline gelmistir.

06.03.2025 tarihine kadar gecerli olan kapasite raporuna gore Sirketin yillik iiretim kapasitesi
asafidaki tabloda 6zetlenmistir:

Yillik Uretim Kapasitesi Birim Kapasite

Elektriksiz Kapsll adet 3.510.000
Elektronik Kapstl adet 488.160
Elektrikli Kapsiil : : adet 360.000
Anfo Kg 43,200,000
Kapsiile Dayali Emfilsiyon Patlayici Kg 9.600.000
Yemlemeye Duyarl: Emillsiyon Patlayici Kg 19.200.000
Plastik Blok Kg 52.650

Kirltoglu Kimya’nin %100 hissesine sahip oldugu Bosna Hersek’te yerlesik Pobjeda Rudet d.d.
Gorazde 1952 yilinda donemin Yugoslavya Hilkiimeti tarafindan, Yugoslavya’'min ve
Bagimsizlar Hareketi’ne iiye olan {ilkelerin atesleme sistemi ihtiyacini kargilamak amaciyla
kurulmustur. 1990’larda baglayan i¢ savas sonrasinda Bosna-Hersek Federasyonu simrlari
icerisinde kalan ve o zamanki ad: Unis Pobjeda olan firmann ismi Pobjeda Rudet d.d. olarak
degistirilmis ve Yugoslavya’nin dagilmasindan sonra Bosna-Hersek Federasyonu’nda kalan
firmanm hisseleri, Bosna-Hersek Federasyonu tarafindan salislara devredilerek anonim sirket
haline getirilmigtir.

Pobjeda Rudet esas olarak ategleme sistemleri {iretimi ile igtigal etmekte olup, yaklasik 163
doniim tizerine 12.317 m? kapali alanda iiretim faaliyetlerini devam ettirmektedir. Uriin
yelpazesi ana hatlanyla, elektrikli kapsiil, elektrikli kapsiilin ayrilmaz bir pargas: olan kibrit
baslar, elektriksiz kapsiil, tahrip kapstilleri, kapsiil basliklar1 ve sok tiip iiriinlerini icermekte
olup belirtilen iriinlerin tamammmin tiim aksam ve pargalan ile firma bilinyesinde iiretildigi
entegre bir tesis konumundadir. Urettigi kapsiil baghklari ve sok tiip, atesleme sistemleri
pazarimin %901t olugturan elektriksiz kapsiillerin en Snemli bilesenleridir. Pobjeda Rudet bu
firinlerin Tiirkiye’de iiretilmemesi nedeniyle Tiirkiye’deki yerlesik difier patlayici iireticileri igin
de atesleme sistemleri iiretimi yapmaktadir. 70 yili askin sektSr tecriibesi ve Avrupajda bu
alandaki 6 tireticiden birisi olan Pobjeda Rudet, Tiirkiye disinda bugiin itibariyle 40’ 1n fizerinde
filkeye ihracat gergeklestirmektedir.
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Sirket ve Sirket’in sermayesindeki paylarin tamamina sahip oldugu bagli ortaklifi Pobjeda
Rudet’in konsolide hastlatt baglica patlayict grubu satiglar (anfo (toz patlayict), kapsiile duyarh
patlaytci, yemlemeye duyarli patlayicr), kapsiil grubu satiglan (elektrikli kapsiil, elektriksiz
kapsiil, elektronik kapsiil, kapstil baglig:), sok tiip satislari, diger mamul satislar, ticari mal
satiglar ve hizmet gelirlerinden olugmaktadir,

Grup’un 2021 yilinda 838.774.253 TL olan toplam hasilati 2022 yilinda %92 oramnda artarak
1.606.725.037 TL olarak, 2023 yilinda ise %7 oraninda artarak 1.723.430.024 TL olarak
gerceklesmistir. Grup’un Konsolide satis hastlatinda izahnamede yer almasi1 gereken finansal
tablo dénemleri itibariyla meydana gelen artisin baslica unsurlan Sirket’in ve bagh ortaklif
Pobjeda Rudet’in {iretimini ve ticaretini yaptify {irlinlerin onemli kismmn déviz birim
fivatlariyla satilmasi ve doviz kurlarinda meydana gelen artiglarin hasilata olumlu katk:
saglamas ile basta kapsiile duyarli patlayicilar, anfo (toz patlayici) ve elektrikli kapsiiller olmak
{izere, satf:; miktarlarinda meydéna gelen artiglarin hasilata olumlu katk: saglamas: olmustur,
Ozellikle patlayic1 grubunda birim satig fiyati ortalamada kilogram basina 2022 yilinda 21
TL’den 45 TL’ye yiikselmistir. Kapsiil grubunda ise birim fiyatlarda daha sirh bir ytkselig
kaydedilirken, kapsiil ve kapsiil baghg birim satiglarinda artan yurtdigi satig performansi
sayesinde %36’ya yakin biiyiime gergeklestirilmistir. 2023 yilna gelindifinde ise patlayic:
grubunun fiyatlarinda, amonyum nitrat fiyatlarinda gerilemenin de etkisiyle Anfo satig
fiyatlarinda diisii yasanmasi sebebiyle patlayici grubunda reel bazda gézlemlenen hasilat kaybs,
kapsiil grubunda gerek artan birim fiyatlar gerek istikrarh biiytimesini devam ettiren yurtdist
gelirleri sayesinde bertaraf edilmis ve toplam satiglarin 2023 yih reel biiyiimesi %7,2 olarak
hesaplanmigtir.

Grup’un izahnamede yer almast gereken finansal tablo ddnemleri itibariyla satiglarimin {iriin
grubu bazinda kirihm: agagidaki tabloda yer almaktadar:

01.01.2021-31,12.2021 01,01.2022-31.12.2022 01.01.2023-31.12.2023
Urlln Gruplam Birim Miktar Tutar (TL) Miktar _Tutar {TL) Miktnr Tutar (TL}
Kapsle Duyarh Patlayict Ke 2322922 80.064.961 2.380.130 129.005.038 2.929.537 153.275.901
Yemlemeye Duyarl 3.731.801 84.903.830 3.491.993 157.472.851 3.064.610 135.03]1.368
Patlayici Ko
Anfo (Toz Patlayicy) Kq 14.961.425 278.429.390 15.040.461 663.628.292 16.718.300 627.531.475
 Patlayit Grubu (Mamil) | Kp 21.016.148 443,308,231 20,912,584 950.106.181 2712447 915.838.745
Elektrikli Kapsnl Adet 6.678.240 74.524.432 7.965.897 129.418.346 9.954.593 271.072.695
Elektriksiz Kapsal Adet 2.330.011 121.015.591 3.728.561 177.252.850 4.036.878 223.884.140
Elcktronik Kapsl Adet 14.125 7.892.389 20.585 12.618.034 18.487 12.346.357
Kapsi] Baglif Adet 4.506.360 35.905.336 7.334.377 64.117.119 6.859.590 83.395.114
| Kapsill Grubu (MamGi) Adet 14.028.736 239,338,048 19,059,420 383.406.360 20.869.548 590,699,306
Sok Tilp (Mamil) Aletre 33.430.174 36.812.619 44,764.000 45,426.155 29.775.000 y. 43.960.092
Diper Mamilller - 7856.745 |/ - 11.597.559 - / 171725015
[ Ticari Mallar - WALTEf [ - 138,668,650 -/ 65.006.200
| Hizmet Gellrleri - 40.956.8’1'! / - 77.520.133 -/ 90,110,659
Toplam Hasilat \RJS.’?T-I/;;:! 1.606.725.037 ‘ 1.723.430.024
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2023 w1k itibariyla Sirket’in hasilatinda en yiiksek paya sahip iiriin gruplart Anfo tipi patlayier,
elektrikli kapsiil ve elektriksiz kapsiil olup, bu {iriinlerin satiglarinm toplam hasilat igindeki pay:
2023 yilinda sirasiyla %36,41, %15,73 ve %12,99 olarak gergeklesmistir.

Her bir iur{in grubunun izahnamede yer alimasi gereken finansal tablo dénemlert itibartyla Sirket
hasilat i¢indeki pay: agagidaki tabloda yer almaktadir:

01.01.2021-31.12,2021 01.01.2022-31.12,2022 01.01.2023-31.12.2023
{'roin Gruplan Nasiatiaki Pay1 % | Tutar {TL) | Dasibanaki Payi % | Tutar (TLY | Uasilatiaki Payr % | Tutar (T1)
Kapsitle Duyartt Patlayic 9,55% 80.064.961 §,03% 129.005.038 8.59% 153275901
I‘f:::;;“}';‘f"‘ Duyarh 10,12% $4.903.880 9,80% 157.472.851 7.84% 135.031.368
Anfo (Toz Patlayic) 33,19% 278429.390 | 41,30% 663.628.292 3641% 621531475
Patlayier Grubu (Mamiil) 52,86% 443,398,231 59,13% 950.106.181 53,14% 915,838,745
Elckirikli Kapsol 8.38% 74524432 | . 8.05% 129.418.346 15,73% 271.072.695
Elcktriksiz Kapsal 14,43% 121.015.891 11,03% 177.252.850 12,99% 223.884.140
Elcktronik Kaps0l 0.99% 7.892.389 0,7%% 12.618.044 0.72% 12.346.35%
Kapsnl Baghfa 428% 35.905.336 3.99% 64.117.119 4,84% 83.396.114
Kapsit Grubun (Mamiil) 28,53% 239338.048 23.86% 383.406.360 34.27% 590.692.306
Sak Tip (Mamill) 4,39% 36,812,619 2,83% 43.426.155 2,55% 43.960.092
Difer Mamiller 0,94% 7.850.745 0,72% 11.597.559 1,03% 17725013
‘Ticari Mallar 839% 70411775 | 8.63% 138.668.650 3,78% ¢5.096.209
Hizmet Gelirlerd 4,88% 40.956.834 1,82% 77.520.133 523% 90.110.658
Toplam Ilasiiat 838.774.253 1,606.725.037 1.723.430.024

Toplam hasilat igerisinde yaklasik %1 paya sahip olan diger mamuller kalemi firetimi
gerceklestirilen plastik blok ve lastik burg satislaridur. Ote yandan, 2023 yilinda toplam net sati
gelirleri icerisinde %3,78 paya sahip olan ticari mallar kalemi ise Kirlioglu Kimya tarafindan
satin alinarak miisterilerine satig: yapilan @iriinlerdir. Bu firinlere rnek olarak Makine ve Kimya
Endiistrisi A.S. nin {irettigi jelatinit dinamitler, IGSAS’tan alintp ihrag edilen amonyum nitratlar
gosterilebilir.

Grup’un izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla tiriin gruplart bazinda
satiglarimn yurtigi-yurtdist kirlim asagidaki tabloda yer almaktadur:

01.01.2021-31.12.2021 01.01.2022-31.12.2022 01.01.2023-31.12.2023
Auna Urlin Graplam Sang
Nasilat (TL) Yurligi Yurtdist - Xurlici Yurtdist Yurtici Yutrtdin
Kapsale Duyarh Pattayics | 98-338.348 11706412 | /47 537367 31.467.671 101037417 | Af23848
Yemlemeye Duyarh 83.386.514 1.517.367 //
Patlayici 156.631.567 841.285 126.511.135 8.520.233
Anfo (Toz Patlayict) 278.429.390 - | 642555.804 | 21.072428 s02b79.713 /Y 24551762
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Patlayict Grubu (Mamay | 30174452 | 132BID | g6 9ay907 | 53.381.384 830.528.266 85.310.479
Elektrikli Kapsal 42366311 32.158.121 60,248 834 69.169.512 63.141.970 207.930.725
Elektriksiz Kapsol 105.289.602 | 15726283 | 35955954 |  42.497.096 165.856.600 58.027.541
Elektronik Kapsol 1.892.389 - 12.613.044 0 12.346.357 0
Kapsal Baghf _ 24.545.833 11.359.503 27.195.969 36.921.150 53.204.835 30.191 279
Kapsti Grubu (Mamaty | 180094135 | 5928303 | a3.018600 | 148587758 | 294.549.761 206.149.545
Sok Tap (Mamal) 24008918 12.803.701 19.464.945 25.961.210 21.360.931 22.599.161
Toplam Ana Mamul GIIIT7 505 | 85271393 | LIS1008319 | 227930352 | LI46.438.958 | 404.039.185
Grubu Satislan

., Grup’un izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibariyla yurtdisi saslarninda
en 6nemli paya sahip firtin gruplar elektrikli kapsiil, elektriksiz képsijl, kapsiil baglig ve kapsiile
duyarl: patlayici olarak sayilabilir. $6z konusu Girlin gruplarinin yurtdisi satiglar i¢indeki pay
2021 yilinda sirasiyla %37,71; %18,44; %13,32; %13,73 olarak, 2022 yihinda sirasiyla %30,35;
%18,64: %16,20; %13,81 olarak, 2023 yilinda ise sirastyla %51,46; %14,36; %7,47; %12,93
olarak gergeklegmistir. izahnamede yer aimasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla her bir

Py Ty

firtin grubu bazinda yurtdist satiglarin toplam yurtdist satislar icerisindeki pay1 agagidaki tabloda

yer almaktadir:
01.01.2021-31.12.202) 01.01.2022-31.12.2022 01.01.223-31.12.2023

Anza Criln Gruplan Satig Hasilah Yurths (TL) | Yurtd (%6} | Yurthg (TL) | Yurtden (%) Yurtdige (TLY | Yurtdin (%)
Kapsolc Duyarh Patlayict 11706412 13,73% 31.467.671 13.81% 52.233484 12,93%
Yemiemeye Duyarh Patlaytcr 1.517.367 1,78% 841285 0,37% £.520.233 2,11%
Anfo (Toz Patlayict) - - 21.072423 9,25% 24.551.762 6.08%
Patlayien Grubu (Mam(il) 13.223.7719 15,51% 53.381.384 23,42% 85.310479 2L11%
Elcktrikli Kapsfll 32158121 31.7% 69.169.512 30,35% 207.930.725 51,46%
Elektriksiz Kapstl 15.726.288 18.44% 42.497.096 18.64% 58.027.541 14,36%
Elekeronik Kapsol - - - - - -
Kapsl Bashg 11.359.503 13,32% 36.921.150 16,20% 30.191.279 T47%
Kapsil Grubu (Mamill) 59.243.913 69:48% 148,387,758 65,19% 296,149,545 73.19%
$ok Tiip (MamGl) 12.303.701 15,02% 25.961.210 11,39% 22,599.161 5,59%
Toplam Ana Mamul Grubu Satislan 85.271.393 100,00% 237930352 100,00% 404.059.185 100,00%

Izahnamede yer almasi 'gereken finansal tablo do
satislarinda en yiiksek paya sahip ilk 10 miste
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i HASILATTAKI
i | 2021 ULKE HASILAT (TL) PAYI (%)
MUSTERI-1 TURKIYE 73.679.389 8,78%
MUSTERI-2 TURKIYE 50.893.720 6,07%
MUSTERI-3 TURKIYE 46.133.532 5,50%
MI_JsTERM TURKIYE 20.305.614 2,42%
MUSTERI-5 TURKIYE 18.952.719 2,26%
MUSTERI-6 GURCISTAN 18.060.493 2,15%
MUSTERI-7 TORKIYE 17.397.077 2,07%
MUSTERI-8 TURKIYE 16.829.742 2,01%
MUSTERI-9 TURKIYE 16.228.183 1,93%
MUSTERI-10 .. TURKIYE.. 14.191.646 1,69%
ILK 10 MUSTERI 292.672.115 34,89%
DIGER MUHTELIF 546.102.138 65,11%
TOPLAM KONSOLIDE NET SATISLAR 838.774.253 100,00%
” HASILATTAKI
2022 ULKE HASILAT (TL) PAYL (%)
MUSTERI-1 TURKIYE 125.772.732 7,83%
MUSTERI-2 TURKIYE 121.185.288 7,54%
MUSTERI-3 SUUDI
$ ARABISTAN 70.875.994 4,41%
MUSTERI-4 ISRAIL - 56.090.827 3,49%
MUSTERI-S TORKIYE 46.653.047 2,90%
MUSTERI-6 TURKIYE 42.916.237 2,67%
MUSTERI-7 TURKIYE 38.581.519 2,40%
MUSTERI-§ TURKIYE 34.043.081 2,12%
MUSTERI-9 TURKIYE 28.923.269 1,80%
MUSTERI-10 TURKIYE 27.710.995 1,72%
TLK 10 MUSTERI 592.752.988 36,89%
DIGER MUHTELIF 1.013.972.049 63,11%
TOPLAM KONSOLIDE NET SATISLAR 1.606.725.037 100,00%
2023 ULKE HASILAT (TL) HA&LY’;’{OTA?KI
MUSTERI-1 TURKIYE 101.179.307 5,87%
MUSTERI-2 TURKIYE 81.313.734 4,72%
MUSTERI-3 TURKIYE 60.784.458 3,53%
MUSTERI-4 TURKIYE 58.654.381 3,40%
MUSTERI-5 KOLOMBIYA 53.011.592 3,08%
MUSTERI-6 TURKIYE 45.464.152 2,64%
MUSTERI-7 YUNANISTAN 41.519.822 2,41%
MUSTERI-8 E/S%ﬁNYA 39.336.812 A28%
MUSTERI-9 KOJJOMBIYA 38.703.380 /2.25%
MUSTERI-10 | gRBISTAN | 30.845.798,_ | / 1,79%
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iL:I:£ 10 MUSTERI 550.813.435 31,96%
DIGER MUHTELIF 1.172.616.589 68,04%
TOPLAM KONSOLIDE NET SATISLAR 1.723.430.024 100,00%

7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitelikte tiriin ve hizmetler ile stz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtima ve gelistirme siirecinde gelinen agama
haklanda ticari sirr1 agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmug bilgi:

Sirket atesleme sistemlerinde en son teknoloji olan elektronik kapsiilleri Tiirkiye de {iretmekite
olup, bu ’Eesis bir montaj tesisi qlmaylp - kart iiretiminin yapildig, yazihm ve donamm geligtirme
ve yiiklemelerinin yapildig: bir tesistir. Bu tesiste elektronik kapsiiliin bir defada patlatilacak
kapstil sayisim arttirma, sahada yapilan programlama tepkime hizim arttirma, tiretim maliyetini
diisiirme, Gretim kapasitesini yiikseltme gibi konularda yatinmlar yapilmaktadir.

Tesiste bulunan fiziki altyapinin yeterliligi, uzman personel, elektronik kapsiil iiretim tesisi, Ar-
Ge ve diger laboratuvar teghizatlan ile tiim atesleme sistemlerini {iretebilme bilgi birikimi
sayesinde, 18 ay gibi kisa bir siirede Tiirkiye Savunma Sanayii igin gerekli olan ve bugiin itibari
ile Mizrak, Cirit, Umtas, Omtas, Atmaca ve SiHA'lardan atilan mini akilh mithimmatlarin
ateslenmesinde kullanilan kapsiller Sirket uhdesinde gelistirilmis ve bu kapsiillerin imalatina
baglanmig, bugiine kadar yurtdigindan ithal edilen ve zaman zaman temininde giicliikler
yasarulan bu iiriin millilestirilmigtir. Millilestirilen bu firlinde performans arttirimi ve iyilestirme
kapsammda AR-GE faaliyetlerine devam edilmekte olup, bu faaliyet sonucunda bu tirtini
savunma sanayinde kullamlan yukarida belirtilen mithimmatlar disinda diger mithimmatlarda da
kullanilmas: hedeflenmektedir.

7.2. Bashea sektirler/pazariar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektbrler/pazarlar ve ihragginin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlari haklkimda bilgi:

Karhoglu Kimya hali hazirda her tiirlit sivil patlayici ve atesleme sistemi iiretimi, bu triinlerin
depolanmasi, s6z konusu {irlinlerin kullanilacaklan yerlerde delme ve patlatma iglemlerinin
gergeklestirilmesi ve damgmanhk hizmetleri verilmesi ile istigal etmektedir. Sirketin her ne
kadar esas sdzlesmesinde, madencilik, figek ve mermi iiretimi gibi konular da dahil olmak lizere,
cesitli is alanlar olsa da, Kirhoglu Kimya bugiin itibariyle sayilan alanlarm diginda meveut
durum itibariyle faaliyet gostermemektedir.

Kirhoglu Kimya’mn Afyonkarahisar’da bulunan patiayicl madde tiretim tesisleri 535 déniimlik
arazi tizerinde 8.420 m2 kapali alana kurulmugtur. Krrhoglu Kimya'nmin sermayesindeki paylarn
tamamina sahip oldugu Bosna Hersek’te yerlegik Bagh ortaklig1 Pobjeda Rudet d.d.
esas olarak atesleme sistemleri Giretimi ile igtig { etmekte olup, yaklasik 163 donifyizerine
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tesislerinin bulundudu yerlere ilaveten (Afyonkarahisar ve Gorazde/Bosna Hersek) Izmir,
Giresun ve Sivas’ta patlayict madde depolama tesisleri bulunmaktadir.

Bu kapsamda, Sirket, Ttrkiye’de ve Bosna-Hersek’te bulunan bagh ortakhig: Pobjeda Rudet
kanalr ile;

- Patlayict madde iiretimi,

- Atesleme sistemleri tiretimi,

- Depolama ve satig faaliyeti, nakliye hizmeti,

- Delme, patlatma hizmeti

- Teknik damsmanhlg hizmeti,

- Yeralt: ve yeriistii mekanize dkme patlayici sarji,

hizmetleri sunarak bir patlatma operasyonunda ihtiyag olan tiim firiinleri tiretebilen bir konumda
faaliyet goistermektedir.

Sivil Knllanun Amagh Patlayict Maddeler

Sivil kullanim amagl patlayict maddeler, bir diger ifade ile ticari/endiistriyel patlayicilar
Tiirkiye’de ve diinyada, madencilik, agrega, ¢imento, enerji, ulagtirma ve altyap: gibi sivil amagh
projelerde kullamlan, bu sektdrlerin ve projelerin yliriitiilebilmesi i¢in ikamesi olmayan

iiriinlerdir.

Tiirkiye’de, ticari patlayic1 maddeler sektdrii, 14/08/1987 tarih ve 87/12028 Karar Sayih “Tekel
Dis1 Birakilan Patlayic1 Maddelerle Av Malzemesi ve Benzerlerinin Uretimi, Ithali, Taginmas,
Saklanmasi, Depolanmasi, Satigi, Kullanilmasi, Yok Edilmesi, Denetlenmesi Usul ve Esaslarina
Iliskin Tiiziik” kapsaminda galigmalarim yiirtitmektedir. S6z konusu tiiziik halen yiiriirlitkte olup
gerekli gorillen giincellemeler Emniyet Genel Midiirliizii Ozel Giivenlik Denetleme
Baskanligi’nca yayimnlanan “Sivil Kullanim Amagh Patlayic1 Madde Islemleri” genelgeleriyle
yapilmakta olup, diinyadaki diger tiim iilkelerin de bu konuda kendilerine ait diizenlemeleri
bulunmaktadir.

Sektor ok genel bir ifade ile patlayict madde ve atesleme sistemlerinin iiretimini igermektedir.
Ote yandan, sektor igerisindeki faaliyetler patlayict madde iiretimi disinda agagidaki faaliyetleri
de icermektedir.

- Depolama ve Satig

- Lojistik, Tagima

- Saha Uygulamalart (Delme, Patlatma/ye Patlatma deliklerine mekanize patlayjC1 sarj

hizmetleri)

- Danismaniik Hizmetleri
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Sirket bir patlatma operasyonunda ihtiyag olabilecek tiim irlinleri ve atesleme sistemlerini
iiretebilmekte olup, bunun yaninda sahip oldugu mekanize saij sistemleri ile yer Ustit ve yer alt
sahalarda delik i¢i patlayici garj hizmetleri ve danigmanlik hizmetleri de vermektedir.

Ticari Patlayicilarmn Kullanm Alanlart

Patlayic: maddeleri ve ateleme sistemlerini incelemeden nce sivil amagh patlayic: maddelerin
Tiirkiye'de ve diinyadaki kullamldig alanlary/projeleri listelemekte yarar bulunmaktadir:

i.  Madencilik Sektdrii (metal, endiistriyel mineral, komiir, vb.)
ii. Cimento ve Agrega (tagocagt) Sekiorii
iii. Ulagtirma Projeleri (demiryolwhizli demiryolu, tiinel, agik kazi, metro, otoyol)
iv.  Enerji ve Altyap1 Yatinmlan (hidroelektrik santrallart (HES), havaalani, organize sanayi
bolgeleri (OSB), liman, konutlar)
v,  Tiinel ve kanal projeleri

vi.  Petrol arama projeleri

Madencilik; yer kabugundan metal (altin, bakir, glimig, demir, ¢inko, kursun, aliminyum, krom

vb.), endiistriyel mineral, (bor, feldspat, manyezit, kuvars vb.) kémiir veya benzerlerini gikarmak -

icin ticari patlayicilarin en ¢ok kullamldi sektordiir. Bu noktada ticari patlayicilar madencilikte
ikamesi olmayan en nemli girdilerden birisidir.

Madencilikte ticari patlayicilarin en fazla tiiketildigi tlke veya cografyalar; Cin, ABD, eski
Sovyetler Birligi Ulkeleri, Latin Amerika, Giiney Afrika Bolgesi ve Avustralya'dir. Tiirkiye ise
Madencilik ve Insaat sektorlerinde kullamlan toplam ticari patlayici madde miktarina gore
Avrupa’mn ve blgesinin en biiyiik ticari patlayici pazarma sahip tlkesidir.

Uluslararas: ¢aligmalar referans ahndiginda 90 gesit tabii kaynaktan 70'i Tirkiye simirlar iginde
kaynak olarak yer almakta ve yaklagtk 60 madenin ticareti yapiimaktadir. Bu alanda 6nemli bir
referans sayilan World Mining Data (Diinya Madencilik Verisi) adli kaynak Tiirkiye’nin gerek
tonaj gerek parasal olarak diinyadaki yerini ortaya koymaktadir. (hitps://www.world-mining-
data.info/wmd/downloads/PDF/WMD2023.pdf)

2021 Yih Diinya Maden Uretimi

Ullkeler Milyon Metrik Ton Aldiin Pay Milyon ABD Dolan Aldin Pay
Cin 4.639.064 25,4% 879.461 17,1%

ABD 2.216.667 12,1% 652.348
Rusya 1.667.163 9.1% 306.217
Avustralya 1.309.621 7.2% 246.674
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Hindistan 1.124.985 6,2% 188.994 3.7%

Endonezya 683.946 3.7% 135.502 2.6%
Suudi Arabistan 635.881 3,5% 289.925 3.6%
Kanada 525.557 2,9% 223.136 4.3%
Brezilya 304.344 2,8% 149.811 2.9%
lran 440.056 2,4% 136.975 2,7%
Giiney Aftika 295.750 1,6% 169.302 3.3%
Norveg 190,387 1.0% 69.272 1,3%
Almanya 166.022 0.9% 12.196 0,2%
Tiirkiye 146.025 0,8% 26.128 0,5%
Ingiltere 72.834 0,4% 26.639 0,5%
Diger 3.638.248 20,0% 1.421.122 27,7%
Toplam 18.276.750 100,0% 5.133.702 100,0%

Kaynak: World Mining Data (2023)

Maden kaynaklar agisindan kiiresel siralamada Tiirkiye: %352ye ulasan iiretim pay1 ile bor
diinya l'incisi (World Mining Data 2023) ve yillik 5 milyon tona ulagan kapasitesi ile trona/soda
kiilii diinya 2'ncisi (US Geological Survey 2022) konumundadir.

Ayrica Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) 2020 Tiirkiye Madencilik Sektorii Geligim
Raporu (https://mobil.tobb.org.trMansetResimleriQ?O85—22.pdf) cercevesinde Turkiye maden
kaynakiar1 agisindan perlit ve bentonit diinya 3'tinciisii; feldspat, krom ve gimento klinker diinya
4'inciisii; barit ve jipsfalgitast diinya S'incisi; antimon diinya 6'neisy; kursun da ise diinya
11%incisidir. | | |

Maden Tetkik ve Arama Genel Miidiirligii (MTA) verilerine gore madencilik sektoriiniin
Tirkiye gayri safi yurtigi hasilasindan aldin pay yaklagtk olarak %1,36°dwr
(https:ﬂ\w.mta.gov.trfv'j.Olbilgi-merkezifmaden—dis-ticaret). Daha tnceden de ifade edildigi
iizere 90 maden cevherinin 70’nin Tiirkiye’de bulundugu ve Avustralya, Giiney Afrika gibi
ilkelerin madencilik sektérlerinin Gayri Safi Yurti¢i Hasilalarindan (GSYH) aldiklari paylar!
degerlendirildiginde bu oramin gok diigitk kaldif, yakin gelecekte iilkemizde bu oranin daha
yukarilara gikacag beklenmekte ve bu durumunda ticari patlayici titketimini artiracakur.

Ozetle, Tiirkiye’nin, yeralt zenginliklerinin gesitliliZi bakimundan diinyamn sayili iilkelerinden
birisi oldupu diisiniiliirse, bu alanda patlayict madde tiketiminin de gelece§i hakkinda fikir
sahibi olmak miimkiin olacaktir. Ornegin, Enerji Bakanligi’'nmn 2022 yih verilerine gore
(https:i/enerji.gov.tr/bilgimerkezi-tabiikaynaklar-komur) yillik komiir iretiminin 105 milyon
ton seviyesinde oldugu, bor ve krom gibi madenlerin rezervinin nemli kismimin Turkiye’de
olmasy, altin, bakir, ¢inko, demir, giimiis nikel ve daha nice maden ve nadir toprak elementleri

! Bu oran Avustralya igin %21 (hups:/minerals.org.au/resources/mini
i¢in %8 (hitps:/www bea.com/] ublications/2023/an-untapped-goldminec-ghportunities-for- ing); Silficin %135
(htlps:ﬂwww.lradc.gov.-'country-commcrciul-guides!chilu:—mining}; igi %2,5
(Illlps:ﬂwww.bnamcricas.com!cn!ncwsfbraziI-plans-m-doublc-lhc-sh
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cesitligi ve bu iiriinlerdeki kiiresel talep, madencilik sektdrii ve patlayici madde tilketimi
agisindan énem arz etmektedir.

Yine gerek Tirkiye'de gerek yurt disinda hasil olan ingaat talepleri dogrultusunda sekillenen
cimento ve agrega iiretimi de sektdrii sekillendirmektedir.

Sehirlesme ve niifus artigi, ingaat sektdrtindin gelirini hizla artiran bir etkiye sahiptir. Agrega
sektorii, bina insaati ve altyap projeleri igin nemli bir girdi saglamaktadir. Agregalar, yol,
otoyol, kdprii, havaalam ve diger altyap: tesislerinin yapiminda yaygn bir sekilde kullantimakta
olup, bu da talebi desteklemektedir. Covid-19 pandemisinin olumsuz etkisine ragmen, Agrega
Ureticileri Birlii (AGUB) Yonetim Kurulu Bagkam Temel Yazsu'nun 114 sayili Madencilik
Tiirkiye ‘Dergisi (https:/madencilikturkiye.com/) i¢in verdigi bilgilere gére Tirkiye’de 2022 )
yilinda da 2021 yilma benzer bir gekilde 300 milyon ton agrega tiretimi gerceklestirilmigtir. Yine
ayni dergiye gére 2022 yili iiretim miktarlan Cin, ABD, Avrupa iilkeleri ve Avustralya’da
sirasiyla 17.420, 2.390, 3.013 ve 213 milyon tondur.

Cimento tretimi de ingaat sektérli ve dolayisiyla GSYIH ile olan dogrudan korelasyonu
sayesinde patlayici madde kullamm agisindan Snemli bir sekttrii olugturmaktadir, Tiirk
Cimento verilerine gire (https:/fwww.turkcimento.org.tr/tr/istatistilderfaylik-veriler) 2021
yilinda 78,9 milyon ton olan ¢imento {iretimi 2022 yilinda enerji maliyetlerindeki artigin
iireticiler tizerindeki olumsuz etkisi sonucu %6,6 nispetinde gerileyerek 73,7 milyon ton olarak
gerceklesmistir. 2023 Temmuz sonu itibariyle ilk 7 aylik iiretim, bir 8nceki yilin aym dénemine
odre %9,2 artis kaydederek 43,7 milyon ton mertebesine ulasmigtir,

Yukarida anilan sektorler disinda karayolu, demiryolu, liman, havaliman, metro ve yiiksek hizli
tren gibi ulagtirma projelerinde ve OSB, HES, ve benzer alt yap1 yatirimlan gibi stratejik Sneme
sahip tiim projelerde de sivil amagh patlayica madde kullamimaktadir. Tiirkiye’nin ve bolge
iilkelerin kalkinma projeksiyonu, ulastirma, enetji ve altyap: yatirimlarina olan ihtiyaci
dustintildiigiinde, ticari patlayict madde kullamminin gelecekte de artarak devam edecegi
ongoriilmektedir. Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii tarafindan yayimlanan ve 2022 yih
Kasim tarihli calistaymn onemli tespitlerini Szetleyen 25.04.2023 tarihli bildirgeye gore
gelismekte olan iilkeler altyapi agiklart igin yaklagik 1-1,5 trilyon ABD Dolari kaynaga ihtiyag
duymaktadir, Yine aym kaynaga gore altyapt yatirimlarmin %4371 ulasim, %34’ ise enerjiye
yoneliktir (https://www.oecd.org/finance/ infrastructure/Building-the-future.pdf). Benzer gekilde
Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferans: tarafindan yayimlanan 2023 yili Dlinya
Yatinm Raporu’na gore geligmekte olan iilkelerin Siirdiiriilebilir Gelismiglik Hedefleri igin
hedeflenen yatinmlarda olusan agik 4 trilyon ABD Dolar’na ulasmis durumdadir
23). Tiirkiye Cumhuriyeti Ulagt
hbul, Ue Kath Biiyilk Istanbul Tjfieli,

(httns://unctad.org/publication/world-investment-report-
ve Altyapi Bakanhg tarafindan ilan edilen Kanal Is
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hedefleyen Diinya Bankas: Tiirkiye’de Demiryolu Lojistigini Gelistirme Projesi gibi giindemde
olan projeler dniimiizdeki yillarda da altyap: projelerinin 6nemini koruyacagim gostermektedir,
Tiim bu bilgiler 151funda Tlirkiye’nin alt yap: yatirrmlannin tamamiamas icin patlayict madde
ihtiyacinin artarak devam edecektir,

Ticari Patlayict ve Atesleme Sistemlerine Genel Bakg

Ticari Patlayicilar ve Atesleme Sistemleri, kullanim alanlant ve teknik &zellikleri dikkate
alindiginda, genel olarak agagidaki sekilde gruplandirilir;

a. Kapstile Duyarh Patlavicilar (Kapsiil ile patlavan iiriinler)

a.1. Kapstile Duyarli Emitisiyon Tip Patlayicilar

Kapsiile duyarli emiilsiyon tip patlayicilar biinyesinde nitrogliserin ya da TNT (TriNitroToluen)
iceren maddeler bulundurmaz ve aym zamanda suya, neme direnglidirler. Bundan da énemlisi
bu nevi patlayicilar, nitrogliserin bazli patlayicilara gore daha giivenlidir ve boylelikle
nitrogliserin bazli patlayicilaria esdeger infilak ve performans ozelligi gostermekle birlikte ig
giivenligi de saglamaktadir. Nitrogliserin icermediklerinden dolay: stoklama ve kullamm
esnasinda ciddi saglik problemlerine yol agmamaktadirlar. Siklikla HES projelerinde, kanal
patlatmalarinda, madencilikte ve ulagim projelerinde kullaniimaktadirlar. Sirketin “DYNEX
100” ve “DYNEX GOLD?” ticari isimleri ad1 altinda tirettigi iiriinleri kapsiile duyarl emiilsiyon
tipi patlayicilara srnek gosterilebilir. ' ' '

nitrogliserin ile kuvvetlendirilmiglerdir. Nitro
hassastir; dolayisiyla kullanimlari ve stokla
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‘Nitrogliserin Bazh Patlaytilar

a.3. Grizu Giivenli Kapsiile Duyarl Patlayrciiar

Metan gaz ¢1kisi ve metan gazi bulunmasi riski olan yer alt1 kémiir madenlerinde kullamim amaci
ile iiretilmis grizu giivenli kapsiile duyarll patlayicilardir. Bu patlayicilar, diigik patlatma
basinglar: ve 1silan sayesinde, metan gazini ateslemeden detone olurlar. Nitrogliserin bazl veya
emiilsiyon bazl olarak iki farkh tiirde tiretilmektedirler. Sirket grizu giivenli {irlin olarak
MethanEX ticari ismi ile grizu giivenli patlayict iiretimi gergeklestirmektedir.

Grizu Giivenli Kapsile Duyarh Patlayicy

a.4. Sismik Patlayicilar/Dinamitler

patlayicilar olarak temin ediimektedir
dinamit iiretimi gergeklegtirmektedir.
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Sismik Patlayicilar/Dinamitler

b. Yemlemeye Duyarh Paylayicilar (Kapsiil ile patlamayan iiriinler)

Bu tiir patlayicilar kapsiille dogrudan patlatilamaz. Patlatilabilmeleri igin kapsiile duyarl1 bir
patlayci ile tetiklenmesi/yemlenmesi gerekir. Bu kapsamdaki patlayicilar 1ki tiirdiir:

b.1. Yemlemeye Duyarli Emiilsiyon Tip Patlayiciiar

Yemlemeye duyarh emiilsiyon tip patlayicilar Anfo kullamminin miimkiin olmadig su ile dolu
olan patlatma deliklerinde ve bunun yanida Anfo’nun performans olarak yetersiz kalabileceji
sert zeminlerde yer alt1 ve yer iistil patlatmalarinda kullanilmaktadir.

2

SURPETEY

Yemlemeye Duyarh Emillsiyon Patlayici Yemlemeye Duyarh Emillsiyon Patlayict
Kartuglu Yeralu Tavan Delikleri igin

Kartuglu olarak firetilebilen bu driinler, aym zamanda dokme olarak iiretilip dzel donamml
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Yemlemeye Duyarh Emillsiyon Patlayic
Doékme

b.2. ANFO (Admonyum Nitrat Fuel Oil)

Anfo iceriginde %34,5 veya daha fazla azot igeren amonyum nitrat, fuel oil/motorin ve renk
verici boyanin kariginindan elde edilen patlayict maddedir. Teknik olarak %94,3 oraninda
Porous-Prill Amonyum Nitrat ile %5,7 oramnda motorinin homojen olarak karigtirlmast ile elde
edilmektedir. Muhtelif renklerde olur ve toz halinde paketlenmektedir, Anfo, biinyesinde
nitrogliserin ile nitroglikol igeren patlayicilara gore stirtiinme ve darbeye kars ¢ok daha duyarsiz
ve giivenli olma ozelligi tasir. Grizu patlama tehlikesi olan kémiir ocaklan gibi yerler disinda -
kalan diger yeralti, yeriistii maden, tag ocaklarimn kuru deliklerinde kullanilmaktadir. Yapist
itibariyle suya ve neme dayaniksizdir. Maliyetinin diigiik olmast kullamm sikhiiin artirmaktadir.
Sirketin “ANFOEX” adli {iriinii bu kapsamda ornek olarak verilebilir.

ARSI T W
L..‘,;;.‘." (f’_‘:‘:"_::,;’\"%_- . -?‘

SR

M i
I3 F.

4 . A1 CAPITAL
; IkENKUL DEGERIER A
[ [T wraere Cag Yieveny Plaza

T g wranoul
Sk No 173 g Kap No 29 5 :rl .r\ Hian
Zineaticuya VD 388 004 1521 Ticks.c{fa 270189
Metsis 0368004352102015 et alcalial c.cm.l:




emniyeti gibi alanlarda 8nemli gelismeler yagsanmaktadir. Atesleme sistemleri temel olarak 4 ana
bashkta incelenebilir: Elektronik Kapsiiller, Elektriksiz Kapsiiller, Elektrikii Kapsiiller ve Tahrip
Kapsiilleri (Adi Kapsiiller).

¢.l. Elektronik Kapstiller

Elektronik kapsiiller, programlanabilir dijital kapsiillerdir. Yapilar: elektrikli kapsiillere
benzemekle beraber, calisma prensibi her kapsiiliin gecikmesinin bir cihaz yardimi ile ayri ayn
patlatma alaminda kapsiiliin igerisindeki mikroislemciye yitklenmesi ve kapstillerin patlatma
devresi ile haberlesmesinin kablolu veya kablosuz saglanmasidir.

Bl:l! kapsiillerin en Snemli 6zelliklerinden birisi, kapsillerin igerisindeki mikroiglemciler
sayesinde yalnizca kapsiile 6zel komutla patlatma isleminin gergeklestirilmesidir. Bu nedenle
son derece giivenilir bir kapsiil tiiriidiir.

Ayi‘lca gecikme araliklari ¢cok hassas sékilde belirlenebilmekte, manyetik alandan
etkilenmemekte ve bu ozellikleri ile sehir igi patlatmali kazilarda veya sarsmnti ve gevresel etki
riski olan bélgelerde kullanmilmaktadirlar.

Tiirkiye'de iik uygulama alanlari gehir i¢i (metro, yol ve temel kazilar1 vb.) kazilar, kiymetli
metal madenleri, heyelan riski olan yerler, ¢imento ve agrega sektoriidiir. Sirketin “DETEX
Electronic” adll iriindi bu alanda ornek gosterilebilir. Gelecekte elektriksiz atesleme
sistemlerinin verini alacak olan elektronik kapsiiller temel olarak elektronik kart, kibrit bagi,
kapsiil baghg, plastik ekipmanlar, saha uygulamalar1 i¢in programlama ve patlatma
cihaziarindan olugmaktadur.

Diinyada patlayic: iiretimi yapan firmalar elektronik kapsiil iiretiminde iki yol izlemektedir.

Birinci yol yazilum yiiklenmis elektronik Karti, plastik ekipmanlar, saha uygulamalar icin
programiama ve patlatma cihazlar gibi tim ekipmanlar1 firma disindan satin alarak bu satin
aldigi tiriinleri yine digaridan sattn aldifit kibrit bagi, kapsiil baghklari ile birlestirip montaj yapma
yoludur.

ikinci yol ise firmamn saha ihtiyaglarini ve giivenlikierini 6n planda tutarak kendine Gzgiin
yazihm geligtirmekle yola gikip, bu yazihma uygun donanmm tasarlamak ile baglayan bir siirectir.

Bir sonraki iiretim stirecinde ise dzgiin yazilm ve donammla elektronik kapsiiliin, saha
programlama cihazlar: ve patlatma cihazlarimn tiretimidir. Bu iiretim siireci; kapsiil igerisinde
bulunan board ve ¢ip firetimi, bunlara yazilimlann yliklenmesi, test simtilasyonlarinin ve devre
kontrollerinin yapilmasi, programlama cihazlarinin entegre kart iiretimi ve habériesme
sistemlerinin kurulmasi, giivenli ve emniyetli bir patlatma igin patlatma cihazlan kart ve

{irlinii elde edilir.
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Kirlioglu Kimya elektronik kapsiil firetiminde Diinyadaki 4 patlayic: iireticisi gibi (Davey
Bickford, Dyno Nobel, Orica ve Austin Powder) Ikinci yolu tercih etmis ve kendine dzgiin
elektronik kapsiiliini gelistirmigtir. Sirket DETEX Electronic ile birlikte saha uygulamalarinda
programiama igin Logger, Patlatma islemleri icin Blaster Slave ve Blaster Master gibi patlatma
cihazlarim da beraber gelistirmis olup, bu iiriinleri DETEX Electronic kapsiilleri ile beraber
piyasaya arz etmektedir. Bu yolla iirlin gelistirme, kullanim yerlerinde olusabilecek problemler,
taleplere goziimler sunma, siirdtiriilebilirlik ve iiriin giivenligi konularinda &ne gegilmistir.

Sirket, tiim diinyada son derece stratejik olan ve yiiksek teknoloji gerektiren bu Griing,
Tiirkiye’de iireten ilk ve tek firma olma dzelliginin yant sira, tamamen yerli yazilim ve donanim
gelistirmek suretiyle de rakiplerinden farklilasmakta, diinya 8lgeginde dikkate alinmaktadur.

Elektronik Kapsiil

Programlama Logger’t

¢.2. Elektriksiz Kapsiiller

Elektriksiz kapsiiller, sok tiiplii kapsiiller olarak da adlandirilmaktadir. Elektriksiz atesleme
sisteminde enetji sok tiip iginden gegerek kapsiilil infilak ettirmektedir. Elekiriksiz oldugundan
manyetik alanlardan ve diper elektrik kaynakiarindan etkilenmemektedir. Giivenli bir atesleme
sistemidir. Ayrica simirsiz gecikme olanagi sunmaktadir. Siklikla yeralti ve yeriistii metal
madenciliginde, yeriistii kémiir madenciliginde, tag o aklarinda, baraj ve otoyol galigmalaringa
kullanilmaktadir, Sirketin DETEX MS (gecikme aydlifi dustk), DETEX SD, onceki iki Artinii
bir arada bulunduran DETEX HD ve DETEX L} (gecikme aralifi genis) {irtinleri b
kullandirilmaktadir.
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Elektriksiz Kapstil

Delik Igi Yitzey

[ __nar e IR Lt Lo g iias .

Elektriksiz Kapsiil Elektriksiz Kapsill
Uzun Gecikmeli Tiinel Kapsiild  Yiizey+Delik i¢i Kapsill Birlikteligi

Sirket ayrica elekuriksiz kapsillerde kullantian kapsiil bagliklarimn, gok tiipiiniin ve plastik
pargalarinin iiretimini gerceklestirmekte olup, bu alanda Tiirkiye’deki tek iiretici konumundadr.
Bu iiriinler Sirketin bagli ortaklig1 olan Pobjeda Rudet tarafindan iiretilmektedir.

¢.3. Eleltrikli Kapsiiller

Elektrikli kapsiiller, bir elektrik akimi sonucu icerisindeki kibrit bagimn tetiklemesi ile
igerisindeki ana patlayicinin infitak ederek asil patlayiciyr (kapsiile duyarl:) infilak ettiren bakar
veya aliiminyum kovanh kapsillerdir. Elektrikli kapsiillerden bakir gvdeli olanlar, grizu
patlamalanni engellemek i¢in genelde komiir madenierinde kullanilmaktadir. Aliiminyum
kapsiiller ise, yeralti ve yerlistd madenlerde ve dinantit gibi kapsille duyarh drtinlerin
ateslenmesinde kullamlmaktadir. Aym anda daha fazla gelikte patlama yapilabilmesi, patlama
samaninin hassas olarak belirlenebilmesi gibi avantajfari bulunmaktadir. Bu {irlinleg/Sirketin
bagli ortaklifn olan Pobjeda Rudet tarafindan {iretil

T F
1ok No 173 g Kap: No 29 Sish 27

$.1

ineitikuyu VD 388 004 352 Tro Saqhi]
Aetsis 034BL04352100015 wany aicant




Elektrikli Kapsiil
Grizu Gaveli Gecikmesiz (TMED)

Elektrikli Kapshl
Grizn Gliveli Gecikmeli (MMSED)
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Elektrikli Kapstl
Aluminyum Gecikmesiz (TED)

—_ Poayie

"~ Elektrikli Kapstl
Aldminyum Uzun Gecikmeli (CSED)

c.4. 8 Nolu Tahrip Kapsiilii (Adi Kapsiil)

Apzina 6zel bir pense ile monte edilen fitilin tutugturulmasi
yanmasina bagh olarak gecikme ile patlamaktadir. 1

nitelendirilebilecek olan tahrip kapsiilleri, emniyetsiz/ve kontrolsiiz olmasi gibi

Ele!;'trikli K
Sismik (S1, 82)

ile ateslenir. Kullanilan fitilin

Nesil atesleme sistemi olarak da

bircok iilkede kullanim yasaklanmug olup Tiirkiye’dg/de oldugu gibi artik neredey, kullamimm

bitmistir. Bu tirlin Sirketin bagh ortaklifit ola Pob
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8 Nolu Tahrip Kapsiilit (Adi Kapsttl)

d. Fitiller
d. 1. Emniyetli Fitil (Saniyeli Fitil)

8 no'lu tahrip kapsiiliiniin ateslenmesinde; patar atimlarinda, tekli ve bir kerede atilan atimlarda
kullaniimaktadir. 115£15 sn/m. standardinda yanma hizina sahiptir. Emniyetli fitilin gekirdegi
kara baruttan ibaret olup tekstil 6rme ile sikica gevrelenmistir. Dist ise neme kars: dayamkh PVC
ile kaplanmistir. Saniyeli fitillerin ve saniyeli fitiller kullamlarak patlatilan tahrip kapsillerinin
emniyetsiz ve kontrolsiiz olmasi, gibi nedenlerle birgok {ilkede kullammi yasaklanmis olup
Tiirkiye’de oldugu gibi artik neredeyse kullanimi bitmistir. ' '

d.2. Infilakl Fitil

infilakl: fitiller ana olarak kapsiile duyarh ticari patlayicilanin ateslenmesinde, elektriksiz
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iilkede yasaklanmug olup Tiirkiye’de de kullanim neredeyse bitmistir. 5, 6, 8, 10, 12, 20, 40, 80
gr/m olarak iiretilerek temin edilir.

Infilakli Fitil 10 gr/mt Infilakh Fitil 80gt/mt

Tiirkiye*de ticari patlayic1 sektoriinde faaliyet gosteren firmalar ve bu firmalarin faaliyetlerine
iliskin olarak kamuya agiklanmis bir veri ya da rapor bulunmamasi nedeniyle Sirket’in iiretim-
satiglar ve diger faaliyet verileri/bliytiklikleri bakimindan sektdr icindeki konumu
paylasilamamaktadir. Bununla birlikte, Sirket’in faaliyet gosterdigi sektordeki avantaj ve
dezavantajlar: asagida dzetlenmektedir: - ' )

- Sirket, yukarda bahsedilen, ticari patlayicilar sektsriindeki tiretim dahil tiim faaliyetlerin
tamamim  gergeklestirmektedir. Bu anlamda, patlatma operasyonunda gereksinim
duyulan tiim iiriin ve hizmetleri sunma kabiliyetine sahip bir iiretici konumundadir.

- Sektdrde en stratejik firiinler olan ategleme sistemlerinin (kapsiil baghgi, sok tiip,
elektronik kapsiil ve elektrikli kapsiil) Tiirkiye'deki tek fireticisi konumundadir. Bu
dzelligi Sirkete sektdr icinde Oncll niteligi saglamakta ve marka degerini giigli
kilmaktadir.

- Sirket, atesleme sistemlerinin tek dreticisi olma avantaj1 ile pazarda rakip konumda
oldugu 6 {ireticinin 2’sinin ategleme sistemlerinin ihtiyacim kargilamakta, diger 4
iireticinin ise donem donem atesleme sitemlerinin tedariki yapmaktadir.

. Hali hazirda Tirkiye’de iiretiimeyen ve ihtiyac duyulabilecek elektronik kapsiil,
elektrikli kapsiil, sok tiip gibi trlinlerin Sirket riin gaminda bulunmasinin biiytime
potansiyeline katk: saglayacaktir.

- Yeralti kémiir madenlerinde kullanilmasi zorunlu
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- Uretim tesisinin Afyonkarahisar’da kurulmug olmasi, $irketin énemli avantajlarindan
biri olarak goriilmektedir. Sirket’in firetim tesisinin Afyonkarahisar’da konumlanmig
olunmasi, Tiirkiye'nin en bilyilk madenlerinin yer aldigi bolgelere kolaylikla ulagim
imkan: saglamaktadir. Bunun yaninda sz konusu tesisin yiiksek firetim kapasitesine
sahip olmasi, Sirketi pazarda giiclii ve avantajli kilmaktadir.

- Belli bblgelerde kendisine ait depo ve yaygin dagitict aina sahip olunmast, Sirketin firiin
sevkiyatimi miimkiin olan en kisa siirede gergeklestirmesine olanak sagtamaktadir. Bunun
yaminda, nakliyat giivenligi anlaminda, {riin ve arag takip sistemlerinin kurulmus olmasi
da, orta vadede Sirkete, sektor iginde iistiinlitk saglayabilecek dzellikleridir.

- Sirket Girettigi tirtinleri, yalnizca iilke geneline yayilmis depolama tesisleri kanaliyla degil
aym zamanda Tiirkiye'nin hemen hemen tiim bolgelerindeki bayileri kanaliyla
miigterilerine ulagtirmakta, Diger taraftan hem Tiirkiye hem de , Bosna-Hersek
fabrikasindan diinyanin farkli kitalarindaki 40’tan fazla iilkeye ihracat yapmaktadir.

- Sirketin Bosna-Hersek’te bulunan ve 1952 yilindan beri faaliyetie olan Pobjeda Rudet
isimli bagli ortaklig1, atesleme sistemleri konusunda Avrupa’da iiretim gergeklestiren 6
tesisten birisidir. Bu iiretim tesisinde iiretilen elektriksiz kapsiil, sok tip ve elektrikli
kapsiil gibi stratejik iriinler rekabet avantaji saglamaktadir.

- Sirket biinyesinde; IS0 9001 Kalite Yénetim Sistemi, ISO 45001 15 Giivenligi Yonetim
Sistemi, 14001 Cevre Yonetim Sistemi ve 1SO 10002 Miisteri Memnuniyet Y&netim
Sistemi kurulmustur.

- Sirkette iiretilen tiim iiriinlerin CE ve ADR (Tehlikeli Mallarnin Karayolu ile Uluslararas:
Tasimacihigina lliskin Avrupa Anlagmasi) stiflandirma belgeleri bulunmaktadir.

. Detex Electronic markali elektronik kapsiiliin yazihmu ve donammu tamamen ic
biinyesinde barindirdifit teknik ekiplerce gergeklestirilmigtir ve bu Urliniin {iretimi
herhangi bir tedarikgiye bagh kalinmadan Kirlioglu Kimya tarafindan yaptimaktadir. Bu
durum, Sirket faaliyetlerinde tedarik¢i bagimliligtnin sinirlandirilmas: anlaminda avantaj
saglamaktadir.

- Miigteri bajumlilifit ve pazar risklerinden kaginma noktasinda yurt i¢i satiglarda ilk on
miisterisinin toplam cirosu igerisindeki pay: oldukea diisiiktiir.

- Kirliogiu Kimya 2014 yilindan itibaren AB ile uyumlu Tracking and Traceability
Sistemini (Takip Edilebilirlik Sistemi) Turkiye'de uygulamaktadir. Bu sistem
01.10.2019 tarihinden tim sivil amagl pajlayict madde {ireticileri ve depglama
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- Tiirkiye’nin jeopolitik olarak Dogu Avrupa, Kuzey Afrika, Ortadogu, Orta Asya arasinda
yer almast, bu bdlgelerdeki iilkelerin gelismekte olmast, diger bir deyisle yeni yatirunlara
acik olmasinin yeni pazarlar olusturmast olasihig Sirket ve sektér agisindan olumlu
gorillmektedir. Benzer sekilde, komsu iilkelerde nitelikli tiretim tesisleri olmamasi ya da
cok az sayida olmas nedeniyle Tiirk fireticileri igin bu iilkelerdeki pazar potansiyelini
artirma firsatini dogurmaktadir.

- Sirket diinya dleeginde gerek miisterileri ile iligkilerini gliclendirmek gerekse miigteri
portfoyiinii biiyiitmek amaci ile ABD' de diizenlenen ISEE (International Society of
Explosives Engineers), $ili’ de diizenlenen EXPO MIN ve Giiney Afrika’ da diizenlenen
INDABA gibi sivil patlayic1 maddeler ve madencilik sektdrleri ile alakali olan ihtisas.
fuarlarma stant agarak katilim saglamaktadir. Bu iilkelerdeki fuariara konusunda katilan
tgk Tiirk sirketi olmast nedent ile de sektor igindeki imaj1 agisindan son derece Snemlidir.

- Sirket’in giiglit finansal yapisi, gerek Tiirkiye’de gerek Bosna Hersek’te uzun vadeli ve
diigtik faizli dis finansmana erigim imkani sajilamaktadir.

- Tirkiye ckonomisinde yaganan dalgalanmalar, ozellikle doviz kurunda ileride
yasanabilecek sert yiikselisler girdilerinin ve tirlinierinin Snemli béliimii déviz fizerinden
fiyatlandirlan Sirket ve sektdr oyuncularl acisindan risk teskil etmektedir. Sirket bu
durumu bertaraf etmek i¢in hammadde alimlarinda agirhikh olarak pesin 6deme yoluna,
gitmektedir.

- Kurlioglu Kimya tarafindan tiretimde kullamlan en énemli hammadde amonyum nitrat
olup, Sirket patlayici tiretiminde kullanilan amonyum nitratt Tiirkiye’de tek bir
tedarikgiden temin edebilmektedir. Bu durum hammadde temini anlaminda tedarikei
bagimlilig: yaratmakta olup, Sirket, gercekiestirmeyi planladigt amenyum nitrat firetim
tesisi yatirimu ile firetimde kullantlan ana hammadde olan amonyum nitrat tedarifinde
tedarik¢i bagimlihgim gidermeyi hedeflemektedir.

7.2.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrag¢mmn net
satrg tutarinin faaliyet alanma ve pazarm cografi yapisina gore dagihmi hakkinda bilgi:

Sirket ve Sirket'in sermayesindeki paylarin tamamina sahip oldugu baglt ortakligi Pobjeda
Rudet’in konsolide hasilati baglica patlayici grubu satislart (anfo (toz patlayici), kapsiile duyarli
patlayici, yemlemeye duyarl patlayict), kapsiil grubu satiglan (elektrikli kapsiil, elektriksiz
kapsiil, elektronik kapsil, kapstl baghg), sok tiip satislar, diger mamul satislar, ticari mal
satislart ve hizmet gelirlerinden olusmaktadir.

Grup’un 2021 yilinda 838.774.253 TL olan toplam 1}411&1 2022 yilinda %92 oraninda 3
1.606.725.037 TL olarak, 2023 yihnda ise %7 ofgfunda artarak 1.723.430.024 T,
gergeklesmistir. Grupun konsolide satig hasilaty
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Pobjeda Rudet’in firetimini ve ticaretini yaptifn iirinlerin Snemli kismmun ddviz birim
fiyatlariyla satilmasi ve doviz kurlarinda meydana gelen artislann hasilata olumlu katka
saglamas! ile bagta kapsiile duyarl: patlayicilar, anfo (toz patlayicr) ve elektrikli kapsiiller olmak
tizere, satis miktarlarinda meydana gelen artiglarin hasilata olumiu katki saflamasi olmustur.
Ozellikle patlayic1 grubunda birim satig fiyat ortalamada kilogram basina 2022 yilinda 21
TL’den 45 TL’ye yitkselmistir. Kapsiil grubunda ise birim fiyatlarda daha sinirl: bir yitkselis
kaydedilirken, kapsiil ve kapsiil bagh@ birim satiglarinda artan yurtdigi satig performansi
sayesinde %36’ya yakin biiylime gergeklestirilmistir. 2023 yilina gelindiginde ise patlayici
grubunun fiyatlarinda, amonyum nitrat fiyatlannda gerilemenin de etkisiyle Anfo satig
fiyatlarinda diigiis yaganmas: sebebiyle patlayici grubunda reel bazda gézlemlenen hasilat kaybi,
képsiil grubunda gerek artan birim fiyatlar gérek istikrarh biiyiimésini devam ettiren yui'tdlsl
gelirleri sayesinde bertaraf edilmis ve toplam satislann 2023 yih reel biiylimesi %7,2 olarak

hesaplannusgtir.

Grup’un izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla satiglartnin iirlin
grubu bazinda kinlinu asagidaki tabloda yer almaktadir:

01.01.2021-31.12.2021 011.01.2022.31.12.2032 01.01.2023-31.12.2023

Criin Gruplan Birim Miktar Tutnr {TL) Miktar Tutar {TL} wiktar ‘Tulzr (TL}
Kapsnlc Duyasl Patlayict Kg. 2322922 80.064.961 2.380.130 129.005.033 2.929.537 153.275.901
Yemlcmeye Duyarh 3.731.801 84.903.880 3.491.993 157.472.851 3.064.610 135.031.368
Patlayicy Kg

Anfo (Toz Patlayici) Ke 14.961 425 278.429.390 15.040.461 663.628.292 16.718.300 627.531.475
Padavics Grubu (Mamil) | Kg 21.016.148 443.308.231 20912581 950.106.181 2712447 915.838.745
Elektrikli Kapsl Adet 6.678.240 74.524.432 7.965.897 129.418.346 9.954,593 271.072.695
Elektriksiz Kapsal Adet 2.830.011 121.015.891 3.728.501 177.252.850 4.036.878 223.884.140
Elcktmn;;{npsnl Adet 14.125 7.392.389 20.385 12.618.044 18.487 12.346.357
Kapsol Baghs Adet 4.506.360 35.905.336 7.344377 64.117.119 6.859.550 231.396.114
Kapsill Gruby (M aml) Adet 14.028.736 239,338,048 19.059.420 383.406.360 20.869.548 590.699.3006
Sok Tip (Mambh Metre 33,4304 36.812.619 44,764.000 45,426,155 29.775.000 43,960.092
Difrer Mamilller . 7.856.743 - 11.597.559 - 17723015
Ticari Mallar N 70411775 . 138.668.650 " 53.006.300
Iizmet Gelirleri - 40.956.834 - 77.520.133 - 90,110.658
Toplam Hasilat 838.774.253 1.606,725.037 1,723.430.021

ar s

2023 yili itibartyla Sirket’in hasilatinda en yitksek paya sahip iiriin gruplan toz patlayies,
elektrikli kapsiil ve elektriksiz kapsiil olup, bu tirlinlerin satiglarimin toplam hasilat icindeki pay
2023 yilinda sirasiyla %36,41, %15,73 ve %12,99 gla ak gerceklesmistir.
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01.01.2021-31.12.2021 01.01.2022-31.12.2022 01.01.2023-31.12,2023

{'rlin Gruplar Hasilattaki Payr % | Tutar (TL) | Hasiataki Paye % | Tutar (TLY | Nasilattaki Payi % | Tutar {TL)
Kapsile Duyarh Patlayict 9,55% §0.062.961 8,03% 129.005.038 8,89% 153.275.901
I‘f;‘;;‘;’;")’c Duyarls 10.12% 84903.880 9,80% 157.472.851 7.84% 135.031.368
Anfo {Toz Patlayicn) 33,19% 278.429.380 41,30% 663.628.292 3641% 627.531.475
Patlayter Grubae (Mamiil) 52.86% 443.398.231 59,13% 950.106.181 53,14% 915.838.745
Elckirikli Kapst) 8.88% 74.524.432 8,05% 129.418.346 15,73% 271.072.695
Elcktriksiz Kapsat 14,43% 121.015.891 11,03% 177.252.850 12,99% 223.884.140
Elektronik Kapsi! 0.94% 7.892.389 0.79% 12.618.044 0.712% 12.346.357
Kapsol Baghf 428% 35.905.336 3,99% 64.117.119 4,84% 83.396.114
Kapsill Grubu (Mamiéil) 28,53% 239.338.048 23,86% 383.406.360 34,27% 590.699.306 :
Sok Tap (Mam1ll) 4,39% 36.812.619 2,83% 45.426.155 255% 43.960.092
Diger Mamiller 0,94% 7.850.745 0,72% 11.597.559 1,03% : 17.725.015
Ticari Mallar 8.39% 70411775 8.63% 138.668.630 3,78% 65.0%6.200
Nizmet Gelirleri 4.88% 40.956.834 4,82% 77.520.133 523% 90.110.658
Toplam Ilasilat 838.774.253 1.606.725.037 1.723.430.024

Toplam hasilat igerisinde yaklasik %1 paya sahip olan diger mamuller kalemi iiretimi
gergeklestirilen plastik blok ve lastik burg satiglaridir. Ote yandan, 2023 yilinda toplam net satig
gelirleri igerisinde %3,78 paya sahip olan ticari mallar kalemi ise Kirlioglu Kimya tarafindan
satin aliarak misterilerine satigt yapilan tiriinlerdir. Bu giriinlere &rnek olarak Makine ve Kimya
Endiistrisi A.S.”nin @irettigi jelatinit dinamitler, iGSAS tan ahnip ihrag edilen amonyum nitratlar
gosterilebilir. Grup’un izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla tirlin
gruplan bazinda satiglarimm yurtigi-yurtdist kinlhim agagiidaki tabloda yer almaktadar:

01.01.2021-31.12.2021 01.01.2022-31.12.2022 01.01.2023-31.12.2023
Ana Urlin Graplan Satss
Hasulat (TL) Yurlici Yurtdis Yurtigi Yurthst Yurtigi Yurtdist
Kapsle Duyarl Patlayici 68.358.548 11706412 97,537.367 31.467.671 101.037.417 52238484
Yemtemeye Duyarh 83.386.514 1.517.367
Patlaytci 156.631.567 841.285 126511135 8.520.233
Anfo (Toz Patlaytci) 278429390 - 642555864 |  21.072428 602.979.713 24.551.762
Padayict Grubu (Mamapy_ | 430174452 13223719 | gog7a4797 | 53381384 830.528.266 85.310.479
Elckicikli Kapsnl 42366311 32.158.121 60.248.834 69,169,512 63141970 207930725
Elektriksiz Kapstil 105.289.602 15.726.288 134.755.754 | 42.497.096 165.856.600 58,027.541
Elekironik Kapso 7.892.389 - 12.618.004 0 12,346,357 o /
K apsal Baghife 24.545.833 11.359.503 ar19f960 | 36521150 53,204,835 30,191,479
Kapsil Grubu (Mamgy | 180094135 50383913 | a3y fideor | 148.587.758 294.549.761 206449545
Sok Tap (Mamab) 24.008.918 12.803,701 labaoss | 25961210 21,360,931 ;5/599,161
Toplam Aan Mamul 633.377.505 85.2711\‘3 ASTO0831 | 137030352 | 1.146.438458 /f/ 709059185
Grubu Sntiglart
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Grup’un izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibaryla yurtdist satislarinda
en 6nemli paya sahip lirlin gruplar: elektrikli kapsiil, elektriksiz kapsiil, kapsiil baghg: ve kapsiile
duyarl: patlayic olarak sayilabilir. S8z konusu iiriin gruplarimin yurtdisi satiglar i¢indeki pay:
2021 yilinda sirastyla %37,71; %18,44; %13,32; %13,73 olarak, 2022 yilinda sirasiyla %30,35;
%18,64: %16,20; %13,81 olarak, 2023 yilinda ise sirasiyla %51,46; %14,36; %7,47; %12,93
olarak gerceklesmistir. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemieri itibartyla her bir
iiriin grubu bazinda yurtdi1 sauslarin toplam yurtdis: satislar ierisindeki pay: asagidaki tabloda
yer almaktadur:

01.01,2021-31.12.2021 01,01.2022-31.52,2022 01.01.2023-31.52.2023
Ann Urtin Gruplan Satg [asilits Yurtdist (TL) | Yurtdsst (%) | Yuridis (TLY | Yurtdis (%) | Yuridig {TL) | Yurtdisi (%)
Kapsiile Duyarh Patlayic 11.706.412 13.73% 31.467.671 13.81% 52.238.484 12,93%
Yemlemeye Duyarh Patlayier 1.517.367 1,78% 841.285 0,31% 8.520.233 2,11%
Anfo (Toz Patlayict) - - 21.072.428 925% 24.551.762 6.05%
Patlayicl Grubu (Mamil) 13223710 1551% 53.381.384 2342% 85.310.479 21,11%
Elektrikli Kepsd! 32.158.121 37.71% 69.169.512 30,33% 207.930.925 51.46%
Elektriksiz Kapstl 15.726.288 18,44% 42.497.086 18,64% 58.027.541 14,36%
Elekironik Kapsil - - - - - -
Kapstl Bashg 11.359.503 13,32% 36.921.130 16,20% 30.191.279 747%
Kapsiil Grubu (Mam0l) 59.243.913 69,48% 148.587.758 65,19% 296.149.345 73,29%
Sok Tilp (Mamill) 12.803.701 15,02% 25.961.210 11,39% 22,599.161 5,59%
Toplam Ana Mamul Grubu Satiglar: 85.271.393 100,00% 227.930.352 100,00% 414.059.185 100,80%

izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibartyla Grup’un toplam konsolide
satiglarinda en yitksek paya sahip ilk 10 miisteriye yapilan sati tutarlan ile bu miigterilere
yapilan satiglarin toplam hasilat icindeki pay: agagidaki tablolarda yer almaktadir:

. HASILATTAKI
2021 ULKE HASILAT (TL) PAYI (%)
MUSTERI-1 TURKIYE 73.679.389 8,78%
MUSTERI-2 TURKIYE 50.893.720 6,07%
MUSTERI-3 TURKIYE 46.133.532 5,50%
MUSTERI-4 , TURKIYE 20.305.614 2,42%
MUSTERI-5 TURKIYE 18.952.719 2,26%
MUSTERI-6 GURCISTAN 18.060.493 2,15%
MUSTERI-7 TURKIYE 17.397.077 2,07%
MUSTERI-8 TURKAYE 16.829.742 /Y01%
MUSTERI-9 | TORKIYE 16.228.183 //1,93%
MUSTERI-10 N\ TORKIYE 14.191.646 1,69%
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ILK 10 MUSTERI 292.672.115 34,80%
DIGER - MUHTELIF 546.102.138 65,11%
TOPLAM KONSOLIDE NET SATISLAR 838.774.253 100,00%
i HASILATTAKI
" 2022 ULKE HASILAT (TL) PAYI (%)
MUSTERI-1 TURKIYE 125.772.732 7,83%
MUSTERI-2 TURKIYE 121.185.288 7,54%
MUSTERI-3 AR;SA%?SI‘)I‘I AN 70.875.994 4,41%
MUSTERI-4 ISRAIL 56.090.827 3,49%
MUSTERI-5 TURKIYE 46.653.047 2,90%
MUSTERI-6 TURKIYE 42.916.237 2,67%
MUSTERI-7 TURKIYE 38.581.519 2,40%
MUSTERI-8 TURKIYE 34.043.081 2,12%
MUSTERI-9 TURKIYE 28.923.269 1,80%
MUSTERI-10 TURKIYE 27.710.995 1,72%
ILK 10 MUSTERI 592.752.988 36,89%
DIGER MUHTELIF 1.013.972.049 63,11%
TOPLAM KONSOLIDE NET SATISLAR 1.606.725.037 100,00%
" HASILATTAKI
, 2023 ULKE HASILAT (TL) PAYI (%)
MUSTERI-1 TURKIYE 101.179.307 5,87%
MUSTERI-2 TURKIYE 81.313.734 4,72%
MUSTERI-3 TURKIYE 60.784.458 3,53%
MUSTERI-4 TURKIYE 58.654.381 3,40%
MUSTERI-S KOLOMBIYA 53.011.592 3,08%
MUSTERI-6 TURKIYE 45.464.152 2,64%
MUSTERI-7 YUNANISTAN 41.519.822 2.41%
MUSTERI-8 ESTONYA 30.336.812 2,28%
MUSTERI-9 KOLOMBIYA 38.703.380 2,25%
MUSTERI-10 SIRBISTAN 30.845.798 1,79%
LK 10 MUSTERI 550.813.435 31,96%
DIGER MUHMTELIF 1.172.616.589 68,04%
TOPLAM KONSOLIDE NET SATISLAR 1.723.430.024 100,00%

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.'de saytian bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu

hakkinda bilgi:

{zahnamenin 5. blimiinde yer alan risk faktorlerindg/aciklanan unsurlar 7.1.1 ve 7.2 de verilmig

olan bilgileri etkileyebilmektedir, bagka bir olaga
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7.4, Ihrageinn tieari faaliyetleri ve karlih agisindan nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihra¢gmn faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dlciide bu anlagmalara bagh olduBuna ya da yeni tiretim sitreglerine iligkin dzet bilgi:

Sirket’in ticari faaliyetleri ve karlilifn agisindan dnemli olan herhangi bir patent, lisans, sinai-
ticari ya da finansal anlagmast bulunmamaktadir. Bu nedenle Sirket’in iiretim, satig, operasyon
ve hizmetlerinde bu gibi dis faktérlere baglihg yoktur.

7.5. Ihragginin rekabet konumuna iligkin olarak yaptig agiklamalarim dayanagu:

Sirket’in Madde 7.2.1°de yer alan agiklamalarinin kaynaklar: agagida siralanmaktadir:

. https:ﬁwww.world-minina-data.infofwmclfdownloadsfPDFfWMDZOB.pdf
e https://mobil .tobb.org.tr/MansetResimleri/27085-22. pdf

e htps://www.mta.gov.tr/v3.0/bilei-merkezi/maden-dis-ticaret

s hitps://enerji.pov.tr/bilzimerkezi-tabiikaynaklar-komur

e https://madencilikturkive.com

. httpg:ffwww.turl_{gimento.ora.tr/tr!istatistikler!avlik-veriler

. https:ﬂwww.oecd.ore/ﬁnancefinfrastructurelBuilding-the—future.ndf

. httns:Hunctad.orglnublicationfworld-investment-renort-2023

7.6. Personelin iirageiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlit anlagma hakkinda bilgi:
Yoktur,

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler:

Yoktur,

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihrageinin dahil olduiu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konularr,
ihracqiyla olan iligkileri ve ihrag¢min grup icindeki yeri:

Sirket'in Sermaye Piyasast Kanunu’nun 26"nci maddesi gercevesinde yonetim kontrolii Sirket’in

oy haklarinin tamamina sahip olan Hakan KIRLIOGLUna aittir.

Sirket’in izahname tarihi itibaryla sermayesindeki paylarn tamamina dogrudan sahip oldugu,
merkezi Bosna Hersek’te bulunan Pobjeda Rudet d.d. Gorazde unvanli bagh grtaklig
4. Gorazde'nin sermayesindeky paylarin

bulunmaktadir. Bunun yanisira, Pobjeda Rudet

tamanuna dogrudan sahip oldugu, Kirhoglu Kimy,
Bosna Hersek’te bulunan Pobjeda Sigurpost d,¢7 Gorazde unvanh bagly ortaklyZ1 bulunmakta
olup, Pobjeda Rudet d.d. Gorazde ve Pobjjrdagigurnost d.d. Corazde’ye {liskid/bilgiler agagida
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yer almaktadir. S6z konusu ortakhiklar disinda grup sirketi kapsaminda degerlendirilebilecek bir
firma/ortaklik bulunmamaktadur.

8.2. Ihraggmm dogrudan veya dolayl snemli bagh ortakhklarmm dékiimii:

Kirlioglu Kimya’nin %100 hissesine sahip oldugu Bosna Hersek’te yerlesik Pobjeda Rudet d.d.
Gorazde 1952 yilinda donemin Yugoslavya Hikiimeti tarafindan, Yugoslavya'nin ve
Bagimsizlar Hareketi’ne iiye olan iilkelerin atesleme sistemi ihtiyacini karsilamak amactyla
kurulmustur. 1990’larda baglayan i¢ savas sonrasinda Bosna-Hersek Federasyonu siurlan
icerisinde kalan ve o zamanki adi Unis Pobjeda olan firmanin ismi Pobjeda Rudet d.d. olarak
degistirilmis ve Yugoslavya'nin dagtlmasindan sonra Bosna-Hersek Federasyonu'nda kalan
firmamin hisseleri, Bosna-Hersek Federasyonu tarafindan saluslara devredilerek anonim sirket
haline getirilmistir.

Pobjeda Rudet esas olarak atesleme sistemleri {iretimi ile igtigal etmekie olup, yaklagik 163
doniim tzerine 12.317 m? kapali alanda firetim faaliyetlerini devam ettirmektedir. Uriin
yelpazesi ana hatlartyla, elektrikli kapsiil, elektrikli kapsiiliin ayrilmaz bir pargasi olan kibrit
baslari, elektriksiz kapsiil, tahrip kapsiilleri, kapstil basliklan ve sok tiip {irlinlerini igermekte
olup belirtilen {iriinlerin tamamunin tiim aksam ve pargalari ile firma biinyesinde iiretildigi
entegre bir tesis konumundadir. Urettiai kapsiil baghklan ve sok tiip, atesleme sistemleri
pazarnnin %90 m olugturan elektriksiz kapsiilerin en onemli bilesenleridir. Pobjeda Rudet bu
iiriinlerin Tiirkiye’de firetilmemesi nedeniyle Tiirkiye®deki yerlesik diger patlayict iireticileri igin
de atesleme sistemleri firetimi yapmaktadir. 70 yil agkin sektdr tecriibesi ve Avrupa’da bu
alandaki 6 iireticiden birisi olan Pobjeda Rudet, Tiirkiye diginda bugiin itibariyle 40’1 tizerinde
iilkeye ihracat gergeklestirmektedir.

Pobjeda Rudet, Privredna Banka Saragjevoe d.d. Sarajevo’nun sermayesindeki paylarin
%12,68’ine sahip durumdadir. Privredna Banka Sarajevo 1956 yilinda Bosna Hersek’te
kurulmugtur. Pobjeda Rudet’in pay sahipligi 2016 yilinda baslanug olup, bugiin itibariyle
hissedarlik oram %12,68 seviyesindedir. Stz konusu banka ticari bankacilik faaliyetlerinde
bulunmaktadir. 17 subesi bulunan bankanin personel sayist 196 kisi olup bugiin itibari ile
Privredna Banka Sarajevo d.d. kredi verme, mevduat toplama, teminat mektubu verme, kredi
karti salama vb. tiim bankacilik iglemlerini yapar konumdadir.

Pobjeda Rudet d.d. Gorazde'nin sermayesi 6.977.201 Bosna-Hersek Mark: olup, 31.12.2023
tarihi itibariyla Pobjeda Rudet d.d. Gorazde’nin ¢aligan sayisi 367 kisidir.

Pobjeda Rudet d.d. Gorazde™nin %100 hissesine sal ‘oldugu Bosna Hersek’te yerlesik Pobjeda
Sigurnost d.d. Gorazde, Bosna-Hersek’in Gorazg(/ilinde yerlesik bir 6zel giivenlik gfrketidir.
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Pobjeda Sigurnost d.d. Gorazde’nin sermayesi 123.173 Bosna-Hersek Marki olup, 31.12.2023
tarihi itibariyla Pobjeda Sigurnost d.d. Gorazde’nin ¢aligan sayis1 25 kigidir.

9. MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. Maddi duran varliklar haklanda bilgiler:

9.1.1, Izahnamede yer almas1 gercken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragginin finansal
kiralama yolu ile edinilmig bulunanlar dahil elmak iizere sahip oldugu ve yénetim kurulu
karar: uyarmea ihragg tarafmdan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhklara

iliskin bilgi

izahnamede yer alan son finansal tablo tarihi olan 31.12.2023 itibariyla Sirket’in maddi duran

varhiklarina iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadur:

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara itiskin Bilgiler (31.12.2023)
Kiraya Yilik
Cinsi Edinildiai Yil 2 Mevkii Net Defter Kullanim }i‘;ril;;i T::: Kira Kira
st inildigi Y1 m eviil Degeri (TL) Amace rlséisiy Dinemi Tutari
fiurum (TL)
Fabrika
Arsast,
| 1952-2023 ] _ Depo
Arsalar arast muhielif | 698 bin | Afyonkarahisar, 41,734.162 | Arsasi, Yaur - - -
tarihlerde {zmir, Giresun ve 1m Amagh
Gorazde (Bosna- Gayri-
Hersek) menkul
1952-2023 Fabrika
;me? . arasi muhitelif - 1.768.761 Ars_asn - - -
zenierl tarihlerde Afyonkarahisar fizerinde
1952-2023 Kithiofilu
arast muhtelif . Patlaywer
N Fabrika 16.12.2023
. tarthlerde . Binasy, fdari | 2399¢ 1 tarihinden
Binalar 20.737 | Afvonkarahisar, 176.147.221 . Orbnleri | ,; 63.000
e Bina ve , itibaren 1yl
Izmir, Giresun ve Depolar Nakl. Taah. siire
Gorazde (Bosna- P San. ve Tie.
Hersek) Lid. Sti..
ki 1952-2023 Afyonkarahisar,
1“?“ e | ooy mulelif |- | Gorazde (Bosna- | 124425798 Oretitm . . .
cyhiza tarihlerde Hersck}
1952-2023 Afyonkarahisar,
Tagitlar arast muhitelif - Gorazde (Bosna- 8.634.225 Genel - - -
tarihlerde Hersck)
1952-2023 Afyonkarahisar,
. arass muhtelif {zmir, Giresun, n i A )
Demirbaglar wriblerde - Sivas ve Gorazde 12.297.019 Genel
{Bosna-Hersek)
Difier Maddi | 2023
Duran - Saraybosna 8.400.445 YAG - -// -
Varhklar {Bosna-Liersek) /i
Ozel 1952-2023 Satig &
M"el 1 aras) mulitelif - | Ankara Ofis p 392731 | Pazarlama - - -
alfyctier tarihlerde (kiralik) h Ofisi \
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. 1952-2023 et
Yapilmakt . retim
O?Pl makla arast muhtelif Afyonkarnhisar, Tesisi ve
an tarihlerde B Gorazde (B 131712710 0 - - .
Yatrmlar orazde (Bosna- Makine-
Hersek) Techizat
Toplam 506.020.072

Sirket’in finansal ya da faaliyet kiralamasi yoluyla edinilen maddi duran varliklarina iligkin
bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir:

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler (31.12.2023
ptibarivle)
Cinsi Kira Kiralama Siiresi Sonunda Yillik Kira Kullanim Kimden
Dénemi [ Kiralananmn Kime Ait Olacag Tutart (TL) _Amac Kiralandii
Depo 3yl Beat BH d.0.0. Zivinice 1.996.824 Mamu! Beat BH
(Pobjeda (120.000 depolanmasi d.o.0.
Rudet) BAM Zivinice
karsthd)
Ofis (Pobjeda | 5yl ECO-COMPANY d.o.0. | 782.755 Merkez ofis ECO-
Rudet) Sarajevo (47.040 BAM COMPANY
karsilifi) d.o.0.
Sarajevo
Depo iyl Demir Export A.S. 1.050.000 Mamul Demir
{Kirlioglu) depolanmasi Export A_S.
Ofis 2yl Kog Holding A.S. 315.000 Ankara Satg | Kog Holding
(Kirhoglu) & Pazarlama | A.S.
. . . Ofisi
Filo Kiralama | 3 yil Kirlioglu Patlayici Maddeler Ltd. | 12.000.000 29 adet Sirket | Kirhoglu
Sti. aracl Patlayict
Maddeler
Lid. Sti.

9.1.2. ihragamn maddi duran varliklarmm kullanimim etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim

hususlar hakkinda bilgi:

2872 sayili Cevre Kanunu uyarinca Sirket faaliyetleri ile ilgili olarak ¢evre mevzuat kapsaminda
baz1 yiikiimliliiklere tabidir. Buna gore;

Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi:

29.07.2022 tarih ve 31907 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Cevresel Etki Degerlendirmesi
Yonetmeligi (“CED Yonetmeligi”) ile gevresel etki degierlendirmesine iligkin usul ve esaslar
diizenlenmektedir. Cevresel etki degerlendirmesi, gergeklestirilmesi planlanan projelerin
gevreye olabilecek olumlu veya olumsuz etkilerinin belirlenmesinde, olumsuz ydndeki etkilerin
onienmesi ya da gevreye zarar vermeyecek dlglide en aza indirilmesi igin alinacak nlemlerin,

90
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a) Cevresel etki degerlendirmesi gerekli degildir karan (“CED Gerekli Degildir”karar); ilgili
projenin ¢evre iizerindeki muhteme! olumsuz etkilerinin, alinacak &nlemler sonucu ilgili
mevzuata ve bilimsel esaslara gére kabul edilebilir diizeylerde oldugunun belirlenmesi {izerine
projenin gergeklesmesinde ¢evre agisindan sakinca gorlilmedigini belirten karardwr. "CED
Gerekli Degildir" karar verilen proje i¢in 5 yil i¢inde miicbir sebep bulunmaksizin yatirima
baslanmamasi durumunda "CED Gerekli Degildir" karar1 gecersiz sayilir.

b) Cevresel etki degerlendirmesi gereklidir karart (“CED Gereklidir” karar ); ilgili 6n inceleme
ve degerlendirmeye tabi projelerin gevresel etkilerinin incelenerek, gevresel etkilerinin daha
detayl: incelenmesi amaciyla gevresel etki degerlendirmesi raporu hazirlanmasinin gerektigini
belirten karardir.

CED Yénetmeligi Ek-I'de listelenen ve gevresel etki degerlendirmesi uygulanacak projelere
baglanmadan dnce veya Cevre Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhgi'nin bir projeye iligkin
*CED Gereklidir" karari vermesi iizerine, amlan projeye iliskin olarak CED Raporu hazirlanarak
Cevre Sehircilik ve Tklim Degisikligi Bakanhig’na bagvurulur. Bu basvuru iizerine ilgili
Bakanhk asagida belirtilen kararlan verebilir:

o Cevresel etki degerlendirmesi olumlu karart ("CED Olumlu” karan); CED Raporu
hakkinda ilgili komisyon tarafindan yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin
cevre ftizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, almacak onlemler sonucu ilgili
mevzuat ve bilimsel esaslara gore kabul edilebilir diizeylerde oldugunun belirlenmesi
iizerine projenin gergeklesmesinde gevre agisindan sakinca gorillmedigini belirten
karardir. "CED Olumlu" karan verilen proje igin 5 yil iginde miicbir sebep
bulunmaksizin yatirima baslanmamasi durumunda "CED Olumlu” karar gegersiz
sayilir.

¢ Cevresel etki degerlendirmesi olumsuz karan ("CED Olumsuz"” karar); CED Raporu
hakkinda ilgili komisyonca yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin gevre
tizerindeki muhtemel olumsuz etkileri nedeniyle gergeklestirilmesinde gevre agisindan
sakinca goriildiigiinii belirten karardur.

Mevzuat uyarinca “GED Olumlu” karar1 veya "CED Gerekli Degildir " karar1 alinmadik¢a CED
Yonetmeligi kapsammndaki projeler ile ilgili onay, izin, tegvik, yap: ve kullanim ruhsatt verilmez;
s6z konusu projeler i¢in yatirima baglanamaz ve bunlar ihale edilemez.

1 olarak
1ast halinde

CED Yonetmelii uyarmca getirilen bu yiki lilliik, daha once kapsam
degerlendirilen projelere iliskin kapasite artirimu ge/veya genigletilmesinif planla
de stz konusudur.
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Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi:

10.09.2014 tarih ve 29115 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi
(“Cevre izin ve Lisans Yénetmeligi”); Cevre Kanunu uyarinca alinmas gereken gevre izin ve
lisanslan diizenlenmekte olup, bu Yénetmelife gére gevre izin ve lisanslarna tabi igletmeler iki
kategoride siniflandiriimaktadir. Bunlar; gevreye kirletici etkisi yitksek diizeyde olan igletmeler
ve cevreye kirletici etkisi olan isletmelerdir. Cevre Izin ve Lisans Y@netmeligi geregi;
isletmelerin faaliyetleri uyarinca belirlenecek sekilde, “Cevre izin Belgesi” ( hava emisyonu,
cevresel giiriiltii, attksu desarji ve derin deniz desarji konularnindan en az birini igeren izinden
olugan) veya “Cevre Izin ve Lisans Belgesi” ( yukarida belirtilen gevre izni ve atiklarin
toplanmast, geri doniistitriilmesi ve bosaltilmast i¢in gereken izinlerden olusan ) almak igin
Cevre Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanh@ veya Cevre ve Sehircilik Miidiirliigli'ne
bagvurarak bu belgelerden birini almas: gerekmektedir.

Atik Yonetimi Yonetmeligi:

02.04.2015 tarihli ve 29314 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Atk Yonetimi Yonetmeligi
(“Atik Ydnetmeligi™); atiklarin gevre ve insan saglifna zarar vermeden ydnetiminin saglanmasi,
atik olusumunun azaltilmas, atiklarin yeniden kullanimi, geri déniisti, geri kazamum gibi yollar
ile dogal kaynak kullamminin azaltilmas: ve atik yonetiminin saglanmasina iligkin usul ve
esaslari diizenlemektedir. Yonetmelik kapsaminda, atik yonetimi faaliyetlerinin, yalmzea Cevre
izin ve Lisans Yonetmelifi kapsammnda gerekli gegici faaliyet belgesi ve gevre izin ve lisansi
belgesi almis tesisler, tireticiler ve yetkilendirilmis kuruluslar ile atik tasumaya yetkili veya
lisansh tasiyicilar tarafindan gergeklestirilebilecegi diizenlenmektedir. Atk Yonetmeligi
uyarinca atik iireten tesisler {iretilen atik ve atifin snlenmesi ve azaltilmas1 konusunda atik
yonetim plani hazirlamak ve il midiirliiklerinden onay almak zorundadir. Onaylanan bu atik
yonetim plam gergevesinde igletmeler, Cevre Bakanligt tarafindan belirlenen esaslar
cercevesinde atik yénetimi yiikiimliliiklerini yerine getirmekle yitkiimliidir.

Ayrica miktarina bakiimaksizin tehlikeli atiklarin toplanmast, taginmasi, ara depolanmasi, geri
kazanm, yeniden kullanilmasi, bertarafi ve prosesten kaynaklanan tehlikeli atiklarm gegici
depolanmas: faaliyetlerinde bulunanlar faaliyetleri nedeniyle olugacak bir kaza dolayisiyla
ictincii sahuslara verebilecekleri zararlara karsi tehlikeli atik mali sorumluluk sigortas: yaptirmak
zorundadirlar. Sirket’in bu sigortay1 yaptumis oldugu tespit edilmis olup sigortanin detaylan
asajiida Sigortalar bslimiinde belirtilmigtir.

Atik Yaglarin Yonetimi Yonetmeligi:

e yaymmianan Atk Yaglarm Y&getimi
a, atik yagilann gegici depolagmasina,
anmasina
saslarmn belirlenerek cevre e ingfn saghfinm
92 ALIOGLY

NAYI ve TICARET A.§.

W/ naanattast Ordu Bulvan No:1
300 AFYONKARAHISAR -

21.12.2019 tarihli ve 30985 sayilh Resmi Gazet
Yonetmeligi (“Atk Yag Yonetmelifi”) uyar

Tol: 074 P15 20 31 Faks: 027221333 2

4

Tic.Siefo:1399 Mersis No:0558070 17801

Ancrtmuys WD IBB 0G4 35 21 Tic St Kot
2ras OISAC04352100015 www atcacyal com.tr

KHatepe V.D. 558 070 1780 Z

>




korunmasi ile dogal kaynaklarin verimli kullanimimin saglanmasina iligkin usul ve esaslar
belirlenmistir. Motorlu arag sahiplerinin motor yagt degisimlerini il miidiirtiigiinden izin belgesi
almis motor yagi defisim noktalarinda yaptirmalari esastir. Motor yag: degisimi yapilan
isletmeler, Atik Yag Yonetmeligi hitkiimleri dogrultusunda gegici depolama alam kurmakla, il
miidiirligiine bagvurarak Motor Yag Degigim Noktasi Izin Belgesi almakla, BakanliZin
cevrimi¢i programlarna kayit olmakla, motor yaf degisimine iliskin bilgileri evrimici
programt kullanarak bildirmekle ve onaylamakla yiikiimliidiir.

Siftr Attk Yonetmeligi:

12.07.2019 tarihli 30829 Resmi Gazete’de yayimlanan Sifir Atk Yonetmelifi uyarinca;
hammadde ve dogal kaynaklarin etkin ynetimi' ile siirdériilebilir kalkinma ilkeleri
dogrultusunda atik yonetimi siireglerinde gevre ve insan saflifmmn ve tiim kaynaklarin
korunmasin: hedefleyen sifir auk ydnetim sisteminin kurulmasina, yayginlagtiniimasina,
gelistirilmesine, izlenmesine, finansmanina, kayit altina alinarak belgelendirilmesine iliskin
genel ilke ve esaslann belirlenmesine iligkin usul ve esaslar belirlenmigtir.  Sifir atk
belgesi, temel, giimiis, altin ve platin olmak iizere dort seviyede diizenlenir. Yonetmelik Ek-1
de belirtilen sifir atik yonetim sistemini kurmakla yiikiimlii yerler, 17. maddede tanimlanan siireg
dogrultusunda temel seviyede sifir atik belgesi almak zorundadir. Bu belgenin alinma siiregleri
ve bel gemn alinmasindan sonra uyulmasn gereken yukumlulukler Yonetmellk’te belirlenmistir.

Buna gore Sirket’in gevre mevzuatina iligkin almig oldugu belgeler sunlardir:

RUHSAT/ BELGEYI TARIH - AMAC/KAPSAM SURESI
SERTIFIKA/ VEREN NO
BELGE ADI MAKAM
Cevresel Etki T.C. Cevre, 12.04.2023 | Sirket’in  Afyonkarahisar | 5 yil
Degerlendirme Sehircilik ve tarih, 7070 | ili Merkez Ilgesi Déortyol
(CED) Olumlu Iklim karar nolu, | Mahallesi Usak Yolu
Belgesi Degisiklifi E-53785661 | Buivar No:2C/A adresinde
Bakanliit —220.01- bulunan fabrika
Cevresel Etki 6208217 (Afyonkarahisar Fabrikasi
Degerlendirmesi Subesi) alarinda yapilmasi
, 1zin ve planlanan “patlayict madde
Denetim Genel firetim, depolama tesisleri
Miidiirligii kapasite artist ve giines

enerjisi santrali (3,75Mwe)
projesi” icin CED
Yonetmeligi’nin 14.
maddesi uyannca CED
olumlu belgesi verilmigtir.
Bu belge ile stz konusu

projenin gevre iizerindeki
\ etkisi kabul edilebilir flup
“ ilgili_yonetmelik gerelfi 5/
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yil icinde ilgili
kurumlardan izinler
alinarak yatirim yapilabilir.

Cevre Izin Afyonkarahisar
Belgesi Valiligi Cevre
ve Sehireilik Il
Miidtirigii

09.07.2020
tarih
223514748.
0.1 nolu
(08.07.2020
tarih
19166800-
150/E.263
sayth yazi
ile ‘
gecerlidir.)

Sirket’in Dértyol
Mahallesi Usak Yolu
Bulvar1 No:2C/A Merkez -
Afyonkarahisar adresinde
bulunan tesisinin
(Afyonkarahisar Fabrikas
Subesi) “hava emisyon ve
atiksu desarj1” konusunda
yitkiimliililklere =~ uymak
kaydiyla, Cevre Izin ve
Lisans Yonetmeligi
uyarinca verilmis olup bu
kapsamda Sirket’in  bu
belgeye uygun sekilde
faaliyet giisterme
yukiimliiliigi
bulunmaktadir.

09.07.2025

Motor Yagi Afyonkarahisar
Degisim Noktas: | Valiligi Cevre
fzin Belgesi ve Sehircilik il
‘ Midiirliigi

02.07.2021
~2021/023

Sirket’in Daortyol
Mahallesi Usak Yolu
Bulvari No:2C/A Merkez -
Afyonkarahisar adresinde
bulunan tesisinde
(Afyonkarahisar Fabrikas:
Subesi) ¢evre ve insan
sagligina uygun sekilde
motor  yaji  degisimi
yapilabilmesi amaciyla
Atk Yaglarm Yonetimi
Yonetmeligi  hitkiimleri
uyarinca verilmistir.

02.07.2026

Sifir Atk Belgesi | Afyonkarahisar
Valiligi Cevre
ve Sehircilik Il
Miidiirliigii

05.01.2021

TS/3/B2/15/
16

/ uyarinca bu belge
| alinnustir. [ /

Sirket’in Dértyol
Mahallesi Usak Yolu
Bulvar1 No:2C/A Merkez -
Afyonkarahisar adresinde
bulunan tesisi
(Afyonkarahisar Fabrikasi
Subesi) igin Sifir Atk

Yonetmeligi uyarinca
)Lgnel seviyede sifir atik

belgesi alma yikiimliiligi

05.01.2026
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9.1.3. Maddi duran varhklar izerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar:
hakkinda bilgi:

Sirket’in izahnamede yer alan son finansal tablo tarihi olan 31.12.2023 tarihi ve son durum
itibariyla konsolide finansal tablolarindaki maddi duran varliklar {izerinde yer alan kisitlamalar,
ayni haklar ve ipotek tutarlar hakkinda bilgiler asagidaki tablolarda yer almaktadar:

Maddi Duran Varhkiar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, Ipotekler Haklanda Bilgi
(31.12.2023 Tarihi Itibariyla)

. Kisittamanm/
Maddi Duran ] Kimin Lehine . Verilis .
Varhk Cinsi Ayn'}?lfgilun Verildigi Nedeni Tarihi Tutan
Fabrika Arazisi - . Kredi .
(Kirhoglu ipotek Vakifbank - redl —121.03.2011] 20.000.000
| eminati
Kimya)
Fabrika Arazisi . _ Kredi
(Kirhogiu Ipotek Vakifbank red 21.01.2015| 20.000.000
H Teminat
Kimya}
Fabrika Arazisi _ Kredi
(Kirhoglu Ipotek Vakifbank Temi 14.03.2022| 40.000.000
- eminatl
Kimvya)
Fabrika Binast ve .
Arsa (Pobjeda ipotek Bosna Bank Kredi 1,5 082022| $3.201.000
International Teminati
Rudet)
-| Lojman (Pobjeda{ - Bosna Bank Kredi - ) :
Rudet) Ipotek International Teminatt 09.102020| 8.320.100

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisttlamalar, Ayni Haklar, Ipotekler Haklkunda Bilgi
{(Son Durum Itibariyla)

Kisitlamamn/ ‘re
Maddi Duran . i Kimin Lehine . Verilig
Varhk Cinsi | AYni Haklan Verildigi Nedeni | poqp; | Tuten
Tiirii
Fabrika Binasi ve .
. . Bosna Bank Kredi
Arsa (Pobjeda Ipotek International Teminati 25.08.2022| 88.620.500
Rudet)
Lojman (Pobjeda : Bosna Bank Kredi
Rudet) Ipotek International Teminati 09.10.2020) ~ 8.862.050

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/ger¢ege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger
ve dayandig deger tespit raporu haklanda bilgi:

Sirket’in sahip oldugu maddi duran varhiklar, maliyet dggerlerinden birikmis amortisman ve
birikmis deger diisiiklikleri ¢ikarilarak net defter deger ri tizerinden 8lgiilmektedir.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar haklanda bilgiler:




Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla maddi olmayan
duran varltklarinin dagilum asagidaki gibidir.

31.12.2023 31.12,2022 31.12.2021
Haklar 7.659.846 7.824.490 5.625.645
Net kayith degeri 7.659.846 7.824.490 5.625.645

9.2.2, Maddi olmayan duran varliklarm, ihragginm faaliyetleri igerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varliklara bagimhlik derecesi hakkmda bilgiler:

Sirket’in faaliyetlerinin devamhilhig: sahip oldugu maddi olmayan duran varhiklara bagimlh
degildir.

9.2.3. Isletme i(;i yaratilan maddi olinayan duran varhiklarin bulunmasi haliride, ihrager
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar igin
yapilan gelistirme harcamalarmmn detayr haklanda bilgi:

Yoktur.

9,2.4. Maddi oImayan duran varhklarm rayig/gergege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandii deger tespit raporu haklnda bilgi:

Sirket’in sahip oldugu maddi olmayan duran varhklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylari ve varsa birikmis deger diistiklikleri gikanlarak net defter degierleri tizerinden
olgiilmektedir.

9.2.5, Maddi olmayan duran varhklarm kullanimmi veya satism: kisitlayan sizlesmeler
veya diger kisitlayier hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket’in sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarm kullammm veya satigim kisitlayan
herhangi bir sozlesme veya diger kisitlayic1 hilkiimler bulunmamaktadr.

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar igerisinde gerefiye kaleminin bulunmas halinde,
ihrager bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dinemleri itibariyla serefiye
edinimine yol agan iglemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL ,DURUMA ILISKIN DEGERLEND};

10.1. Finansal durum:
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10.1.1. ihragomn izahnamede yer almas: gereken finansal tablo diénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda ytldan yila meydana gelen degisillikler ve bu
dcegigikliklerin nedenleri:

Grup’un 6zel bagimsiz denetimden gegmis 2021, 2022 ve 2023 yillarina iligkin konsolide
finansal durum tablolarindan segilen Snemli finansal kalemlere agagidaki tablolarda yer
verilmistir. (Kamu Gézetini, Muhasebe ve Denetim Standartlars Kurumu (KGK) tarafindan yayimianan
23 Kasim 2023 taribli “Bagunstz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarmm Enflasyona Gore
Diizeltilmesi Halkinda Duyurn” kapsammda 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarilli finansal
tablolar TMS 29 “Yiksek Enflasyoniu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardr kapsanunda

enflasyon diizeltmesine tabi tutulmugtr.)

31 Arahk 2023

31 Aralik 2022

VARLIKLAR 31 Arahk 2021
Dénen Varhiklar 1.455.034.651 1.252,.331.196 1.095.619.840
Nakit ve Nakit Benzerleri 313.184.177 325.825.017 340,130,396
Finansal Yatinmlar 29.490.200 2.547.015 3.568.638
Ticari Alneaklar 589.256.025 552.804.107 333.429.315
Tligkili Taraflardan Ticari Alacaklar - - 108.269
higkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 589.256.025 552.894.107 333.321.046
Diger Alncaklar 8.155.718 7.995.035 7.284.585
Higkili Taraflardan Digier Alacaklar 1.121.809 - 670.725
Mligkili Omayan Taraflardan Diger Alacaklar 7.033.909 7.995.035 6.613.860
Stoklar 369.862.098 286,372,881 274.068.646
Pesin Odenmis Giderler . 144,757.786 75.779.760 | 136.836.277
higkili Taraflara Pesin Odenmis Giderler - - -
Hiskili Qlmayan Taraflara Pegin Odenmis Giderler 144.757.786 75.779.760 136.836.277
Dinen Varhklar 328.647 917.381 301,983
iliskili Taraflardan Diger DOnen Varlhiklar - - -
Hiskili Olmayan Taraflardan Diger DGnen Varhklar 328.647 917.381 301.983
Duran Yarliklar 692.143.431 430.853417 313.390.473
Finansal Yatimmlar 88.960,905 54.506.077 40.077.108
Ticari Alacaklar 304.602 219,784 282,067
{ligkili Toraflardan Ticari Alacaklar - - -
Hiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 304.602 219.784 282.067
Kultamm Haklk Varhklar 4.007.946 4.145.505 1.697.746
Yatinim Amagh Gayrimenkuller 85.200.000 70.249.115 47,280,533
Maddi Duran Varhkiar 5006.020.072 291.690.987 218.202.588
Maddi Olmayan Duran Varhklar 7.649.906 7.839.211 5.708.193
Pesin Odenmis Giderler - 2.202.648 142.238
Higkili Tarafiara Pesin Odenmis Giderler - - -
fiskili Olmayan Taraflara Pegin Odenmis Giderler 2.202.648 142.238

2.147.178.082

TOPLAM VARLIKLAR 1.683.184.613 1,409.010.313
KAYNAKLAR 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Kisa Vadeli Yiikimililikler 287.731.497 324,220,462 258.540.058
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 40.350,850 59.172.360 52.052.211
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 42.377.868 74,921,829 108.199.124
Kiralama Iglemlerinden Kaynaklanan Yakimldlikler 927,458 1.435.391 305.253
Ticari Borglar 116.905.370 52,758.031
1ligkili Taraflara Ticari Borglar 5.536.389 -
Hiskili Olmayan Taraflarn Ticari Borglar 111.368.981 32.758.031
Difier Borglar 13.421.074 50.337.131
iligkili Taraflara Diger Borglar - 38.146.550
Hiskiti Olmayan Taraflara Difier Borglar 13.421.074 12.190.581
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Caliganlara Saiilanan Faydalar Kapsammdn Borglar 17.539.371 9.773.558 6.708.637
Ertelenmis Gelirler 40.352.617 40.680.363 16,083.109
Hiskili Taraflardan Erteleninis Gelirler - - -
tigkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 40.352.617 40.680.363 16.083.109
Dinem Kar Vergi Yikiimlalagi 7.861.117 28.214,652 34.571.858
Kisa Vadeli Karsihiklar 8.001.772 6.927.147 6.162.676
Caliganlara Saglanan Faydalara lliskin Kasgibklar 6.714.004 4.040.599 3.532.169
Difrer Kisa Vadeli Karsiliklar 1.287.768 2.836.548 2.630.507
Uzun Vadeli Yilkiimlilikler 233.338.127 225.968.037 240,033.805
Uzun Vadeli Borglanmalar 181,442,891 190.004.849 191.513.789
Kiralawa islemlerinden Kaynakianan Yitkimliilakler 3.115.970 2.851.056 1.763.373
Ertelenmis Gelirler - - -
Uzun Vadeli Kargiliklar 10.051.892 7.566.310 6.399.663
Calisanlara Saglanan Faydalara Higkin Kargiiklar 10.051.892 7.566.310 6.399.663
Diger Uzun Vadeli Kargehiklar - - -
Ericlenmis Vergi Yi]k[lmlulﬁg,ﬁ 38.727.374 25.545.822 40.356.980
OZKAYNAKLAR " 1,626.102.458 1.132.996.114 910,436.450 °
Ana Ortakh@a Ait Ozkaynaklar 1.626,102,458 1.132,865.263 910,349,933
(denmiy Sermaye 300.000.000 18.000.000 18.000.000
Sermaye Dilzeltme Farklar - 152,227,144 143.972.420 143.972.420
Paylara fligkin Primter (iskontelar) - - -
Kir veya Zararda Yeniden Sumflandirtiimayacak
Birikmis 3,054,764 2,218,965 390.340
Difier Kapsaml Gelirler veya Giderler
Ozkaynaga Dayah Finansal Araglara Yatinmlardan
Kaynaklanan Kazanglar (Kayiplar) 5.009.782 3.068.496 1.225.068
Tanimlanimg Fayda Planlart Yeniden Otetim Kazanglart {1.955.018) (849.5331) {834.728)
{Kayiplan)
Kir veya Zarardna Yeniden Simiflandiritacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 513945157 206.938.773 63.735.746
Yabancr Para Cevrim Farklan 513.945.157 206.938.773 63.735.746
Kardan Ayrilan Kisitlanmg Yedekler 57.255.857 48.791.404 26.506.590
Gegmis Yillar Kari/Zarar: (=) 332.855.181 475.433.967 518,599,726
Net Dinem Kar/Zaran (-) 266.764.355 237.509.734 139,145,111
- 130.851 86.517

Kontrol Giicli Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

2.147.178.082

1,683.184.613

1.409.010.313

Dénen Varlthlar

Grup’un donen varhiklarinin baghca unsurlart nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, stoklar
ve pesin Gdenmis giderlerden olusmaktadir. 31.12.2023 tarihi itibariyla donen varliklarin
9%21,52’si nakit ve nakit benzerlerinden, %40,50’si ticari alacaklardan, %25,42%si stoklardan,

%9,95'1 pesin 6denmis giderlerden olugmaktadir,

Nakit ve Nakit Benzerleri:

Grup’un 2021 yilinda 340.130.396 TL olan nakit ve nakit benzerteri 2022 yilinda %4 oramnda
azalarak 31.12.2022 tarihi itibaryla 325.825.017 TL olarak, 2023 yilinda ise %4 oramnda
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TL kar pay: ve 31,12.2021 itibariyla 353.833.750 TL olan toplam konsolide finansal borglarin
31.12.2023 itibariyla 268.215..037 TL’ye gerilemesi dikkate alindiinda Grup’un konsolide
finansal tablolarinda nakit ve nakit benzerlerinde giiclii ve istikrarli bir seyir izlenmektedir. Bu
durumun baslica unsuru artan operasyonel karlihk cercevesinde isletme faaliyetlerinden
saglanan nakit giriglerinin, yatinm ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
¢ikiglarindan yilksek olmasidir.

zahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin
biiyiik béliimi{i vadesiz mevduat ve kiymetli maden hesaplarindan olugmaktadir. 31.12.2023
tarihi itibariyla Grup’un nakit ve nakit benzerlerinin 200.018.287 TL tutarindaki kismt vadesiz

. mevduatlardan, 113.092.607 TL tutarindaki kismi kiymetli maden hesabindan olusmaktadir.
Kiymetli maden hesabi, banka hesabinda kiymetli maden olarak bulunan glimiiy ve altin
hesabindan olusmakta olup, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle 5.026.338,07 gr. giimils varliklarina
karsilik gelmektedir, Nakit ve nakit benzerleri arasinda kiymetli maden hesaplarinin
bulunmasinin baglica nedeni, déviz cinsi hammadde tdemeleri dikkate alinarak, Grup’un likit
varliklarint kur riskinden korumak amaciyla bu varliklarim altin ve giimiis tutmak suretiyle kur
riskini bertaraf etmektir. Ote yandan, BDDK’nin 24.06.2022 tarihli (26.06.2022 tarihli basm
duyurusn) ve 21.10.2022 tarihli kararlar1 kapsamunda yeni kredi kullanacak olan sirketlerin kredi
bagvurusu yaptiklar: tarih itibariyla tutabilecekleri yabanci para nakdi varliklarina (altin dahil)
getirilen smirlama nedeniyle 2022 yihinda altin varhklanmn tamami ve déviz varliklarimn bir
kistm TL’ye ¢evrilmistir, Glimiis hesab: ise muhafaza edilmistir.

Ticari Alacalkdar:

Grup’un konsolide finansal tablolarinda dénen varliklar igerisinde, 2021 y1h harig, en yitksek
paya sahip olan ticari alacaklari 2021 yilinda 333.429.315 TL olarak gergeklesirken, 2022
yilinda %66 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 552.894.107 TL olarak, 2023 yilinda
ise %7 oramnda artarak 31.12.2023 tarihi itibariyla ise 589.256.025 TL olarak ger¢eklesmistir.
31.12.2023 tarihi itibariyla Grup’un ticari alacaklarinin tamam iligkili olmayan taraflardan
kaynaklanan ticari alacaklarindan olugmaktadr.

izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibarryla ticari alacaklarda meydana
gelen yiikselis artan satig hasilat: paralelinde gergeklesmistir.

Grup’un ticari alacaklarinin ortalama tahsilat siiresi 2023 yilinda 88 giin, 2022 yihnda 75 giin,
2021 yilinda ise 103 giin olarak gergeklesmigtir.

Stoklar:

Grup’un 2021 yilinda 274.068.646 TL olan stoklap 2022 yilinda %4 oraninda artarak

5 15 20 31 Faks: 022
[Ef029 Mersis No: 055D
geatnpe V.0, 558 07,




oldugu bagli ortakh@ Pobjeda Rudet’in izahnamede yer alan finansal tablo dénemlerinde PVC
graniil, zirkonyum ve bakar tedarikindeki artigtan kaynaklanmaktadir,

Izalinamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyla stoklarin kirilimu asagidaki
tabloda yer almaktadir:

31.12.2023 31.12,2022 31.12.2021
{lk madde ve malzeme 255.011.318 206.606.983  206.739.709
Yari mamiiller 30.922.235 14,974,069 8.185.529
Mamuller 46.883.153 36.284.399 34.540.460
Ticari mallar 22.180.875 20.068.809 19.033.746
Diger stoklar 14.864.517 8.438.621 5.519.202
Toplam ) ) 369.862.008 286.372.881  274.068.646

Stok devir stiresi 2023 yili i¢in yaklasik 131 giin, 2022 yil1 i¢in 129 giin, 2021 y1l1 i¢in yaklasik
167 giin olarak ger¢eklesmistir.

Pesin Odenmis Giderler:

Grup’un 2021 yilinda 136.836.277 TL olan kisa vadeli pesin §denmis giderleri 2022 yilinda %45
oraninda azalarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 75.779.760 TL olarak, 2023 yilinda ise %91
oraninda artarak 31.12.2023 tarihi itibaniyla 144.757.786 TL olarak gergeklesmistir. Izahnamede
yer almasi gereken finansal tablo dgnemleri itibanyla kisa vadeli pesin ddenmis giderlerin
onemli kisnu verilen siparig avanslarindan olugmaktadir.

Duran Varlikiar

Grup’un duran varhklarinin baghica unsurlarnn maddi duran varliklar, yatinm amagh
gayrimenkuller ve finansal yatirimlardan olusmaktadir. 31.12.2023 tarihi itibaniyla duran
varliklann %73,11°'1 maddi duran varhklardan, %12,31'i yatinm amagh gayrimenkullerden,
%12,85’1 finansal yatinmlardan olugmaktadir.

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar:

Grup’un uzun vadeli finansal yatirimlari, konsolidasyona dahil olan $irket’in merkezi Bosna
Hersek’te bulunan bagl ortakligs Pobjeda Rudet d.d. GoraZde sirketinin Privredna Banka
Sarajevo d.d. Sarajevo bankasimin sermayesinde sahip oldugu paylarmin gercege uygun degeri
ile degerlemesinden olugan bakiyedir. Pobjeda Rudet s6z konusu bankanin sermayesindeki
paylarin % 12,68’ine sahip olup, banka iizerinde kontrol giicii ve Snemli etkisi bulunmamaktadir.

Privredna Banka Sarajevo 1956 yilinda Bosna Hersek’te kurulmugtur. Pobjeda Rudet’in
iinda baglamug olup, mevecut durum
7 SOz konusu banka ticari banka

Privredna Banka Sarajevo’daki pay sahipligi 2016
itibariyle hissedarhik oram %12,68 seviyesinde
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Maddi Duran Varhklar:

Grup’un 2021 yilinda 218.202.588 TL olan maddi duran varliklart 2022 yilinda %34 oraninda
artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 291.690.987 TL olarak, 2023 yilinda ise %73 oraminda artarak
31.12.2023 tarihi itibartyla 506.020.072 TL olarak gerceklesmistir. 2023 yilinda maddi duran
varhklardaki artisin baghca unsurlar: binalar ile makine ve teghizattaki artiglar ile konsolide
finansal tablolara dahil edilen bagl: ortakhk Pobjeda Rudet’in biinyesinde bulunan maddi duran
varliklara iligkin yabanci para ¢evrim farkinin pozitif etkisi olmugtur. Grup’un konsolide finansal

tablolarinda maddi duran varliklar arasinda yer alan makina-teghizat parkurunun ve binalar
hesabimun agirhifii Bosna-Hersek’te bulunan bagh ortakhik Pobjeda Rudet kaynakhidir.

Grup’un maddi duran varliklarimin baslica unsuru binalar ile tesis makine ve cihazlardan

olusmakta olup, Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla maddi duran

varliklarin kinhimi agagidaki tabloda yer almaktadir:

31.12.2023  31.12.2022  31.12.2021
Net Defter Degeri
Arsalar 41.734.162  21.427.588 14,886.923
Yeriistii Diizenleri ~ 1.768.761 1.453.012 1.731.451
Binalar 176.147.221 105.424.552  98.740.151
Makine ve Techizat 124.425.798 54,034,983 52.009.876
Tasitlar 8.634.225 16.574.245 14.197.960
Demirbaslar 12.297.019 10.554.405 8.330.135
Diger Maddi Duran Varliklar 8.407.445 5.258.716 3.972.071
Ozel Maliyetler 892.731 607.659 847.425
Yapilmakta Olan Yatirimlar 131.712.710  76.355.827  23.486.391
Toplam 506.020.072 291.690.987 218.202.588

Yatirim Amaglt Gayrimenkuller:

Grup’un 2021 yilinda 47.280.533 TL olan yatirim amagh gayrimenkulleri 2022 yilinda %49
oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibartyla 70.249.115 TL olarak, 2023 yilinda ise %21
oraninda artarak 31.12.2023 tarihi itibariyla 85.200.000 TL olarak gergeklesmistir.

S6z konusu yatirim amagli gayrimenkul arsa niteliginde olup, Afyenkarahisar Ili, Merkez Ilgesi
Selguklu Mahallesi 902 Ada, 1 Parselde yer almaktadir. Amlan arsanin toplam metre karesi
2.581,39°dur. Yatmm amagh gayrimenkuliin deferi, Sgrinaye Piyasast Kurulu tarafi

degerleme raporunda 85.200.000 TL olarals belirle
Ksa Vadeli Yiikiimliiiliikler Killey
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Konsolide finansal tablolarda yer alan kisa vadeli yiikiimtiiliiklerinin baslica unsurlan kisa vadeli
bor¢lanmalar, uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari, ticari borglar ve ertelenmis
gelirlerden olugmaktadir. 31.12.2023 tarihi itibariyla kisa vadeli yiiklimliilitklerin %14,02°si kisa
vadeli borglanmalardan, %14,73"ii wzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kismmlarindan,
%40,63711 ticari borglardan, %14,02si ertelenmis gelirlerden olusmaktadir.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar ve Uzun Vadeli Bor¢lanmalari Kisa Vadeli Kisimlarz:

Grup’un kisa vadeli borglanmalar ve uzun vadeli borg¢lanmalarin kisa vadeli kistmlar: toplarmi
31.12,2021 tarihi itibariyla 160.251.335 TL tutarindayken, 2022 yilinda %16 oraninda azalarak
31.12.2022 tarihi itibaniyla 134.094.189 TL olarak, 2023 yilinda ise %38 oraminda azalarak
31.12.2023 tarihi itibaryla 82.728.718 TL olarak gergeklesmistir. Grup’un izahnamede yer
almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla kisa vadeli bor¢lanmalar: ve uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar: toplaminda meydana gelen azalmanin nedeni séz konusu
donemlerde banka kredilerinin ddemelerinin ger¢eklestirilmis olmasidir. 31.12.2023 tarihi
itibariyla Grup’un kisa vadeli borglanmalar ve uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari
toplaminin 82.104.678 TL tutarindaki kismu banka kredilerinden olugmakiadir, Bakiye ise
624.040 TL kredi karti borcu ve 927458 TL kiralama islemlerinden kaynaklanan
yikiimliiliiktiir.

Grup’un 31.12.2023 tarihli konsolide finansal tablolarinda yer alan kisa ve uzun vadeli banka
kredilerinin para birimi cinsinden dagilim asagidaki tabloda yer almaktadir:

Banka kredileri 31 Aralik

2023

Diviz cinsi 0-3 ay 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan Toplam
fazla

TL krediler 39.726.810  105.073.074 45.609.831 - 190.409.715

BAM krediler 3.191.823 9.575.469 50.340.233 10.030.330 73.137.854

Toplam 42.918.633  114,648.543 95.950.064 10.030.330 263.547.569

31.12.2023 tarihli konsolide finansal tablolarda yer alan kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin
agirlikli ortalama faiz ve etkin faiz oranlar1 agagidaki tabloda yer almaktadir:

31 Arahik 2023 31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Ortalama Etkin Faiz Ortalama Etkin Ortalama Etkin Faiz
faiz Oram faiz Faiz " Faiz Oranm
Oram Oram Oram Oran
TL krediler 230,25 %20,06 %25,25 %l17,14 %19,25 %17,23
BAM krediler % 3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50

Ticari Bor¢lar:
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31.12.2023 tarihi itibanyla 116.905.370 TL olarak gergeklesmigtir. 31.12.2023 tarihi itibariyla
Grup’un ticari borglarinin 5.536.389 TL tutarindaki kismu iligkili taraflara olan ticari borglardan,
111.368.981 TL tutarindaki kismu iliskili olmayan taraflara olan ticari bor¢lardan olugmaktadir.

izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla konsolide finansal tablolarda
ticari bor¢larda meydana gelen artig incelendiginde;

- Kiurlioglu Kimya 6zelinde ana hammadde alimi1 amonyum nitrat olup bu alimlar pesin
Gdeme usuliiyle gerceklestirilmektedir.

- Bagl ortaklik Pobjeda Rudet §zelinde ise 2024 yilinda devreye giren sok tiip yatinmina
ybnelik 2022 ve 2023 yillarinda yapilan yiiklii PVC graniil alimlar ve bunun yani sira
atesleme sistemlerinde kullamlan ‘bakir tedariki ticari borglarda artisa yol agimstir.
Pobjeda Rudet’in 2022 yilinda 3,2 milyon BAM olan ticari borglari 2023 y1l sonunda 6,3
milyon BAM seviyesine yiikselmis ve artan BAM/TL kurunun da etkisiyle konsolide
ticari borglar 2023 yilinda %100°{in {izerinde artig kaydetmistir.

- Ote yandan, Avrupa’da COVID pandemisi sonrasinda tedarik siirelerinde yaganan
uzamalar stok artiglara yol agmug ve stok artislan da ticari bor¢lar artirmustir.

Grup’un ticari bor¢larinin ortalama stiresi 2023 yilinda yaklasik 34 giin, 2022 yilinda yaklagik
18 giin, 2021 yilinda yaklagik 21 giin olarak gerceklesmistir.

- Ertelenmis Gelirler:

Grup’un 2021 yilinda 16.083.109 TL olan ertelenmis gelirleri 2022 yilinda %153 oraminda
artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 40.680.363 TL olarak, 2023 yilinda ise %1 oraninda azalarak
31.12.2023 tarihi itibariyla 40.352.617 TL olarak gergeklesmistir. 31.12.2023 tarihi itibariyla
ertelenmis gelirlerin tamamu iliskili olmayan taraflardan saglanmistir. 31.12.2023 tarihi itibanyla
ertelenmis gelirlerin 13.721.308 TL tutarindaki kismm alinan avanslardan olusurken, 22,882,322
TL tutarindaki kismu bagh ortaklik Pobjeda Rudet tarafindan Bosna Hersek Devleti’nden belirli
projelerin finansmani i¢in alinan fonlardan olugmakta olup, bu projeler arasinda atik su artma
tesislerinin yeniden ingast ve modernizasyonu, elektriksiz kapsiil imalat kapasitelerinin
genigletilmesi, gecikme elemamnin doldurulmasi ve preslenmesi igin presleme makineleri
yatirimi ve atesleme tiipleri {iretim tesislerinin yeniden ingas1 yer almaktadir. Bu projeler
kapsaminda elde edilen fonlar, yukarida belirtilen faaliyetlerin uygulanmas: i¢in gerekli ekipman
ve tesisler/binalar i¢in harcanmaktadir.

Uznn Vadeli Yiikinnliiliikler
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%16,60"1 ertelenmis vergi yiikiimliiliigiinden olusmaktadir. 31.12.2023 tarihi itibariyla uzun
vadeli bor¢lanmalarin 181.442.891 TL tutarindaki kismu uzun vadeli banka kredilerinden
olugmaktadir.

Ozkaynaklar

Grup’un 2021 yilinda 910.436.450 TL olan Gzkaynaklari, 2022 yili faaliyetleri sonucunda
gerceklesen 237.509.734 TL tutarindaki net donem kar ile yabanci para ¢evrim farklarindaki
143.203.027 TL tutarindaki artisin etkisiyle 31.12.2022 tarihi itibartyla 1.132.996.114 TL’ye
yiikselmistir. 2023 yihina gelindiginde ise Grup’un 6zkaynaklarinda 266.764.355 TL tutarindaki
net dénem kari ile yabanct para gevrim farklarindaki 307.006.384 TL tutarindaki artigin etkisiyle
31.12.2023 tarihi itibariyla zkaynaklar 1.626.102.458 TL olarak hesaplanmaktadir.

Bilango Oran Analizleri

Likidite Oranlarr: Ortakhklanin kisa vadeli borg 8deme giiciiniin l¢itlmesi amaciyla hesaplanan
oranlardir. Likidite oranlar hesaplanirken aktiflerde yer alan dénen varliklar ve pasiflerde yer
alan kisa vadeli borglar baz alinmaktadir.

a-) Cari Oran: isletmenin kisa vadeli bor¢lanini édemesinde bir zorlupun olup olmadigim
posterir.

b-) Asit-Test Orann: Donen varhiklardan stoklarin gikarilmas: sonucu elde edilen degerin kisa
vadeli yabanci kaynaklara boliinmest ile bulunur.

c-) Stoklar/Toplam Varlklar: Stoklarin toplam varliklara béliinmesiyle bulunur ve isgletmenin
stok seviyesi hakkinda g&sterge nitelifindedir.

Grup’un izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle likidite oranlarina iligkin
bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

AR T LORNIAR B T L TBIN2.20257 31T

Cari Oran (Dénen Varliklar/Kisa Vadeli

Yiikiimlilikler) 5,06 3,86

Asit-Test Oram (Dtnen Varliklar-

Stoklary/Kisa Vadeli Yitkiimliliikler) 3,77 2,8 3,18
Stoklar/Toplam Varliklar 0,17 0,17 0,19

bilangosundaki varliklarin kaynaginin ve kaynak kiliminin anlag 1 igin
kullamilan oranlardir,
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a-) Kaldirag Oram (Toplam Yiikiimlitliikler/Toplam Varliklar): Sirket’in toplam
yliktimliiltiklerinin yani bor¢larimn Sirket’in toplam varliklarina béliinmesiyle bulunur. Sirket’in
varliklarinin ne kadarini borgla finanse ettiZini gésterir.

b-} Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varhklar: Varliklarin ylizde kaginin kisa vadeli
yiikiimliiliiklerle fonlandifini gbsterir.

c-)} Uzun Vadeli Yiikiimliilitkler/Toplam Varhklar: Varhklarin yiizde kagimn uzun vadeli
yiikiimliiliiklerle fonlandifimi gdsterir.

d-) Ozkaynaklar/Toplam Varhklar: Varliklarin yiizde kaginin &z kaynaklarla fonlandigim
gosterir.

Grup’un izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle mali oranlar1 asagidaki tabloda
yer almaktadir,

Mali¥aprOcaiilan

Oranlai> 707

53{?112&%?]:}; g]fll;x{r? Varliklar) 0.24 0,33 0,35
Kisa Vadeli Yitkiimlilitkler/Toplam Varliklar 0,13 0,19 0,18
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikkler/Toplam Varliklar 0,11 0,14 0,17
Ozkaynaklar/Toplam Varhklar . 0,76 0,67 0,65

10.2. Faaliyet sonuclari:

10.2.1. Ihragomin izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonu¢larma iligkin bilgi:

Grup’un izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla gelir tablosuna iligkin
kalemler asajiidaki tabloda yer almaktadir.

KAR veya ZARAR KISMI 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 1.723.430.024  1.606.725.037 838.774.253
Satiglarin Maliyeti (-) {909.465.737)  (829.517.056) (503.160.892)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 813.964.287 777.207.981 335.613.361
Genel Ynetim Giderleri (<) {145.891.064) (82.122.613) (39.389.332)
Pazarloma, Sang ve Dagitun Giderleri (<} {102.033.768) {84.733.359) (70.997.973)
Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-) (174.973) {32.434) (146.163)
Esas Faaliyetlerden Difter Gelirler 213.107.820 123.715.549 112.982.424
Esas Faaliyetlerden Diger Giderier (-} (67.800/770) (81.783.066) (19.787.672)
FAALIYET KARI/ ZARARI (-) 711471.532 652.252.058 3184774645
Yatrnm Faaliyetlerinden Gelirler %53.3]0 78.160,231 /%48.]09
Yatiim Faalivetlerinden Giderler {-) (13.225 (36§) (19.725)

FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARIVZARARI // 811.011.617 730.41{1.928 / /419.343.029

1
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Finansman Gelirleri

(51.552.087)

(59.021.056)

(45.485.031)

Finansman Giderleri (-}

Parasal Kazang/ (Kayip) (382.687.218) {318.551.448) (144.505.180)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI 376.972.312 352.839.424 229.352.818

KARIZZARARI

Sirdiiritlen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri (-} (110,207,957  (115.315.901) (90.203.642)
Dtinem Vergi Gelir / Gideri (-) (96.546.591) (130.025.086) {64.686.953)
Ertclenmis Vergi Geliri / Gideri (=) (13.661.366) 14,709,185 (25.516.684)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 266,764,355 237.523.523 139.149.176

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras: Dénem Kar/Zaran (-) - - -

DONEM KARI/ZZARARI 266.764.355 237.523.523 139.149.176

Grup’un gelir tablosunda yer alan kalemler incelendiginde; Sirket’in hasilati baglica patlayici
grubu satiglar1 (anfo (toz patlayici), kapsiile duyarli emiilsiyon patlayici, yemlemeye duyarli
emiilsiyon patlayic1), kapsiil grubu satiglan (elektrikli kapsiil, elektriksiz kapsiil, elektronik
kapsiil, kapsiil bagligi), sok tlip satislarl, diger mamul satiglari, ticari mal satiglar1 ve hizmet
gelirlerinden olugmaktadir.

Grup’un 2021 yilinda 838.774.253 TL olan toplam hasilati 2022 yilinda %92 oramnda artarak
1.606.725.037 TL olarak, 2023 yilinda ise %7 oraninda artarak 1.723.430.024 TL olarak
gerceklesmistir. Konsolide satis hasilatinda izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
dénemleri itibariyla meydana gelen artigin baglica unsurlart Sirket’in ve bagl ortaklifi Pobjeda
Rudet’in {iretimini ve ticaretini yaptig: iiriinlerin énemli kismumn déviz birim fiyatlartyla
satilmasi ve ddviz kurlarinda meydana gelen artiglanin hasilata olumlu katki saglamast ile basta
kapsiile duyarl: patlayicilar, anfo (toz patlayici1) ve elektrikli kapsiiller olmak iizere, satis
miktarlarinda meydana gelen artislarin hasilata olumlu katki saglamasi olmustur. Ozellikle
patlayict grubunda birim sati fiyat: ortalamada kilogram bagina 2022 yilinda 21 TL’den 45
TL’ye yitkselmistir, Kapstil grubunda ise birim fiyatlarda daha simrh bir yiikselis kaydedilirken,
kapstil ve kapstil bagh@ birim satislarinda artan yurtdisi satis performans: sayesinde %36°ya
yakin bitylime gerceklestirilmistir. 2023 yilma gelindiginde ise patlayici grubunun fiyatlarinda,
amonyum nitrat fiyatlarinda gerilemenin de etkisiyle Anfo satig fiyatlarinda diisiis yaganmasi
sebebiyle patlayici grubunda reel bazda gézlemlenen hasilat kaybi, kapsiil grubunda gerek artan
birim fiyatlar gerek istikrarli biiyiimesini devam ettiren yurtdisi gelirleri sayesinde bertaraf
edilmis ve toplam satiglanin 2023 yihi reel bityiimesi %7,2 olarak hesaplanmgtir,

Grup’un izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla satiglarinin {iriin

grubu bazinda kirthimi asafidaki tabloda yer almaktadir: b/
ou{2022.31,12,2022

01.01.2021-31.12.2021 202 01,41.2023-31.12.2023
Criin Gruplan Birim Miktar Tutar (TL) }}!ﬁnr Tutar (TL) Miksar Tutar (TL)
Kapstle Duyash Patlayica Ke 2.322922 80.064.961 /¥30.130 129.005.035 2.#.537 153.275.901
Yemlemeye Duyarh 3.731.80 84.903.480 / 491993 157.472.85) }//46-1.6]0 135.031.368
Patlayici Ke
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Anfo (Toz Patlayic) Ke 14961425 | 278429390 | 15040461 | 663.628292 16.718.300 627531475
Patlayics Grubu (Maml) | Ka | 21010198 | +3398231 | 20912384 | 950106181 2212447 915.838.745
Elekurikli Kapsal adet | 6678290 74520432 7965897 | 129418346 9954593 271.072.695
Elektritsiz Kapsol Adet | 2330001 121015891 | 3.728.561 177252850 4.036.878 323884140
Etektronik Kapsal Adel 14125 7.892389 20,585 1261804 13.487 12396357
Kapstl Baghi et | 3596360 35905336 7334377 4117119 6.859.590 §3.396.114
Kapsil Grabu (Maml) | Adet | 11028736 | 230338048 | 19059420 | 383406360 20.869.518 590.699.306
Sok Tip (Mamill Metre | 33A301H | 36812619 | 44768000 | 45426155 29.775.000 43.960.092
Ditter Mambiter - 7.856.745 - 11597559 - 17.725.015
~Ficari Maltar - 0411775 : 135.668.650 - 63,096,209
Tizmct Gelirleri - 40.956.834 - 77520133 - 90.110.658
Toplam Hasiat §38.774.253 1.606.725.037 1.723.430.029

2023 yih jtibartyla Sirket’in hasilatinda en yitksek paya sahip firiin gruplan toz patlayict,
elektrikli kapsiil ve elektriksiz kapsiil olup, bu dirlinlerin satislarimn toplam hasilat igindeki pay

2023 wyilinda sirasiyla %36,41,

%15,73 ve %1299 olarak gerceklesmistir. Kapsiile ve

yemlemeye duyarl! patlayici iiriin gruplarindaki satiglardan da hasilata yillar itibariyle snemli
katki saglanmaktadir.

Her bir iirlin grubunun izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla Grup

 hasilati i¢indeki pay: agafidaki tabloda yer almakitadur:

01.01.2021-31.12.2021 01.01.2022-31.12.2022 01.01.2023-31.12.2023
Uritn Gruplart Hastlattaki Payr % | Tutar {TL) | Hasilattaki Payr % | Taotar (TL) | lasilateaki Pays % | Tuotar (TL)
Kapsale Duyarh Patloyeer 9.55% 80.064.961 8,03% 129.005.038 8.39% 133275901
;':l'l':l‘;‘;‘fy" Dayarl 10,12% $4.903.880 9.80% 157472.851 7.84% 135.031.368
Anfo (Toz Pallayic) 33,19% 278.429.3%0 41,30% 663.628.292 3641% 627.531.475
Patlayier Grubu (Mamil) 52,86% 443.398.231 59,13% 950.106.181 53,14% 915.838.745
Elckirikli Kapst 8.88% 74.524.432 8.05% 129.418.346 15,73% 271.072.695
Elcktriksiz Kapsal 14,43% 121.015.891 11,03% 177.252.850 12,99% 223.884.140
Elckwconik Kapsal 0.94% 7.892.389 0,79% 12.618.044 0,72% 12.346.357
Kapsal Baghigt 4,28% 35.905.336 3.99% 64.117.119 4.84% 83.396.114
Kaps(l Grubu (Mam0l) 28,53% 239.338.048 23,56% 383.406.350 34,27% 590.690.306
Sok Top (Mamh) 4,39% 36.812.61% 2,33% 45.426.155 2,55% 43.960.002
Diger Mamiiler 0.94% 7.856,745 0,72% 11.597.559 1,03% 17.725.015
Ticari Mallar 8,39% 70411775 8.63% 138.668.650 3,78% 65.096.209
llizmet Gelirleri 4,88% 40.956.834 +,82% 77.520.133 523% 20.110.658
Toplam tasiat 838.774.253 1.606,725.037 / 1.723.430.024
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Toplam hasilat igerisinde yaklasik %1 paya sahip olan diger mamuller kalemi iiretimi
gerceklestirilen plastik blok ve lastik burg satislaridir. Ote yandan, 2023 yilinda toplam net satis
gelirleri igerisinde %3,78 paya sahip olan ticari mallar kalemi ise Kirlioglu Kimya tarafindan
satin alinarak miigterilerine satig1 yapilan iiriinlerdir. Bu iiriinlere Grnek olarak Makine ve Kimya
Endiistrisi A.$.’nin {irettigi jelatinit dinamitler, IGSAS$ tan alimp ihrag edilen amonyum nitratlar
gosterilebilir.

Grup’un 2021 yilinda 503.160.892 TL olan satislarin maliyeti, 2022 yihnda %65 oraminda
artarak 829.517.056 TL olarak, 2023 yilinda ise %10 oraninda artarak 909.465.737 TL olarak
gerceklesmistir, Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla satislarin
maliyetinde meydana gelen dedigim hasilattaki degisim paralelinde gerceklesmigtir.

01.01.2021-31.12,2021 01.01,2022-31.12.2022 01.01.2023-31.12.2023

Uriin Gruplar Birim Miktar Tutar {TL) Miktar Tutar {TL) Miktar Tutar (TL)
Kapsiile Duyarls Patlayict | Kg 2.322.922 60.242.899 2.380.130 08.301.793 2629537 95,104,248
Yemlemeye Duyarh Kg 3.731.801 51.524.227 3.491.993 92.503.733 3.064.610 67.183.734
Patlayic
Anfo {Toz Patlayict) Kg 14.961.425 184.466.886 15.040.461 319.573.940 16.718.300 362.054.817
Patlayie1 Grubu (Mamiil) | Kg 21,016,148 296,234,013 20,912,584 510.379.466 22.712.447 524.342,799
Elektrikli Kapstl Adet 6.678.240 24.207.357 7.965.897 77.086.956 9.954.593 142.627.372
Elektriksiz Kapsal Adet 2.830.01 56.497.306 3.728.561 79255910 4.036.878 40.031.270
Elektronik Kapsil Adet 14.125 3.499.564 20.585 4.138.624 18.487 3.850.010
Kapsil Baghi Adet 4.506.360 8.868.601 1.344.377 37.054.624 6.859.590 46.002,963
Kapsiil Grubu (Mamil) | Adet 14.028.736 93.073.028 19.059.420 187.536.115 20.869.548 232.511.614
Sok Tiip (VIamdil) Metre 33.430.174 8.836.732 44.764.000 27.185,167 29,775.000 30.713.552
Digier Mamiil 3.431.491 4.281.836 5.317.344
Toplam Satilan Mamul 401.575.264 729.382.583 792,885,309
Maliveti
Satulan Ticari Mallar 44.400.542 32.407.902 22.184.723
Maliyeti
Saulan Himet Maliyeti 37.400.257 43.918.026 63.671.349
Amortisman Giderleri 19.784.829 23.808.545 30.724.356
Satislarin Maliyeti 503.160.892 829.517.056 0909.465.737
Briit Kar 335.613.361 777.207.981 813.964.287

Briit Kar Marjr %40.0 %484 %472

Grup’un satig yapisi paralelinde 2023 yilinda satiglarin maliyetinin 792.885.309 TL tutarindaki
kismt satilan mamul maliyetinden, 22.184.723 TL tutarindaki kismu satilan ticari mal
maliyetinden, 63.671.34% TL tutarindaki kismu satilan hizmet maliyetinden, 30.724.356 TL
tutarindaki kismi amortisman giderlerinden olugmaktadir. Kirlioglu Kimya i¢in ana hammadde
alim ve dolayistyla tiretim maliyetlerinin Snemli bir baliimii amonyum nitrat ahmudir, Bagh
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artirm yatirzm ile ilintili olarak 2022 yilindan itibaren PVC graniil alimlarinda artis
yagannugtir,

Bu kapsamda, Grup’un 2021 yilinda 335.613.361 TL olan briit kan 2022 yilinda %132 oraninda
artarak 777.207.981 TL, 2023 yilinda ise %5 oramnda artarak 813.964.287 TL olarak
gergeklesmistir. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla briit kar marj:
2021 yihinda %40,01, 2022 yilinda %48,37, 2023 yilinda ise %47,23 olarak ger¢eklesmistir.
2022 ve 2023 yillarinda briit kar marjinda 2021 yilina kiyasla meydana gelen artisin baglica
unsuru birim saty fiyatlarinda yasanan reel artigin Grup’un biirt kar marjint olumlu etkilemesi
olmustur.

Grup’un 2021 yilinda 39.389.332 TL olan genel yénétim giderleri 2022 yilinda %108 oraninda
artarak 82.122.613 TL, 2023 yilinda ise %78 oraninda artarak 145.891.064 TL olarak
gergeklesmigtir. [zahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla Grup’un genel yénetim
giderlerinin baslica unsurlan ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin giderler ile tasima ve seyahat
giderleri olmustur, Genel yonetim giderleri arasinda bir diger 6nemli unsur olan damgmanlik
giderleri ise Pobjeda Rudet kaynakl1 olup ekseriyetle aracilik hizmet komisyon &demelerinden
olugmaktadir. Genel yonetim giderleri kirthiminda ayn bir baglik altinda yer alan “diger giderler”
de benzer sekilde Pobjeda Rudet ile ilintili olup, bu giderler ¢ogunlukla yénetim kurulu, denetim
komitesi ve Bulgaristan temsilciligine iligkin giderlerdir. Izahnamede yer almasi gereken
finansal tablo donemleri itibariyla Grup’un genel yénetim giderlerinin kirthim asagidaki tabloda
yer almaktadir:

Genel Yonetim Giderleri (-) 01.01.- 01.01.~ 01.01.-

31.12.2023 31.12.2022 31.12,2021
Caliganlara saglanan faydalara iliskin giderler 48.186.496 28.527.439 15.611.059
Tasima ve seyahat giderleri 40.420.542 20.530.555 451.778
Damgmanlik giderleri 16.617.139 6.584.248 4.516.374
Arag giderleri 6.130.798 3.667.860 2.297.384
Ydnetim kurulu giderleri 4.584.772 3.123.753 2.717.859
Vergi ve harg giderleri 2.336.871 1.377.503 1.259.994
Bagig ve yardim giderleri 1.351.071 647.281 480.378
Sigorta giderleri 1.259.854 950.534 552.350
Haberlesme giderleri 872.759 601.423 445.872
Bakim ve onarim giderleri 864.284 840.862 830.240
Mahkeme ve dava giderleri 615.637 499.268 401943
Marka ve patent tescil giderleri 614.207 622911 611.948
Bilgi iglem giderleri 608.636 222,018 253.403
Ofis giderleri 378.387 346.687 343.531
Temsil afirlama giderleri 169.565 222.069 287.976
Posta ve kargo giderleri 167,128 137.762 3.700.344
Kirtasiye giderleri 4.458 162.478 / 69.446
Amortisman giderleri 04.217 3.637.237 1.355.040
Diger giderler .834.243 9.420.725 3.202.411
Toplam ] /A45.891.064 82.132.613 // 39.389.332
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Grup’un 2021 yilinda 70.997.973 TL olan pazarlama, satis ve dagitim giderleri 2022 yilinda
%19 oraminda artarak 84.733.359 TL, 2023 yilinda ise %20 oraminda artarak 102.033.768 TL
olarak gergeklesmistir. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla pazarlama, satis
ve dagitim giderlerinin baghica unsurlan ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin giderler ile nakliye
ve kargo giderleri olmustur. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
Grup’un pazarlama, satig ve dagitim giderlerinin kinlimi agafiidaki tabloda yer almaktadir:

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
WNakliye ve kargo giderleri 40.739.363 41.261.887 32.323.387
Calganlara saglanan faydalara iliskin giderler 19.504.791 12.664.695 11.029.611
Komisyon giderleri . ~ 12.558.206 8.477.718 5.712.169
Reklam ve tamtim giderleri  6.827.514 4.906.981 1.663.483
Temsil ve agirlama giderleri 5.767.086 3.051.487 1.921.083
Arag giderleri 5.039.903 1.788.760 1.075.260
thracat giderleri - 1.883.142 3.892.078 4.442.296
Glivenlik giderleri 1.663.997 1.238.438 1.631.296
Ofis giderleri 1.301.033 1.432.139 1.511.131
Malzeme giderleri 950313 346.392 172.594
Bakim ve onarim giderleri 574.598 795.908 748.483
Seyahat giderleri 544,718 772.309 568.5935
Belgelendirme giderleri 495.145 247.270 12.462
Sigoria giderleri 451.513 304.762 406.346
Vergi ve harg giderleri . . 342714 177.940 451.970
Haberlesme giderleri 129.960 91.470 117.572
Kirtasiye giderleri 68.864 45.860 47.665
Amortisman giderleri 754.516 1.905.848 1.726.229
Diger giderler 2.416.390 1.331.417 5.436.341
Toplam 102.033.768 84.733.359 70.997.973

[zahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Grup’un esas faaliyetlerden
diger gelirlerinin baslica unsurlart kur farks gelirleri ve ertelenmis finansman gelirlerinden
olugmaktadir. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla esas
faaliyetlerden diger gelirlerin kirthmi agagidaki tabloda yer almaktadir:

{1.01.-31,12.2023 01.01.-31.12.2022 01.01.-31.12.2021

Kur fark: gelirleri 142.214.318 95.057.979 95.912.082
Ertelenmis finansman gelirleri 38.677.124 8.182.325 6.195.992
Ticari alacak kargilik iptalleri 945.343 1.418.098 1.457.998
Deger dushkltgh iptali 8.018.622 - -

Atk satig geliri 3.679.234 1.931.710 830.

Diger gelirler 19.573.179 / 17.105.437 8.&)2534
Toplam 213.1 07.32//0’ 123.715.549
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[zahnamede yer almas: gereken finansal tablo dgnemleri itibartyla Grup’un esas faaliyetlerden
diger giderterinin baglica unsurlari kur farki giderleri ile ertelenmis finansman faiz giderlerinden
olusmaktadir. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla esas
faaliyetlerden diger giderlerin kirilinu asagidaki tabloda yer almaktadir:

01,01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Kur fark: giderleri 14.835.379 31.724.798 3.951.700
Ertelenmis finansiman faiz giderleri 35.889.236 44.029.087 9.513.299
Ticari alacak kargihk giderleri 4.240.972 41.183 1.696.449
Diger alacak karsilik giderleri - 743.689 199.355
Hurda satis gideri 4.5363.673 2,260.992 912.150
Diger giderler . . 8.269.510 . 2.983.317 1.514.719
Toplam 67.800.770 81.783.066 19.787.672

Bu kapsamda, Grup’un 2021 yilinda 318.274.645 TL olan esas faaliyet kar1 2022 yilinda %105
oraninda artarak 652.252.058 TL, 2023 yilinda ise %9 oraninda artarak 711.171.532 TL olarak
gergeklesmisgtir. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemileri itibariyla esas faaliyet
kar marjt 2021 yihinda %37,95, 2022 yilinda %40,60, 2023 yilinda ise %41,26 olarak
gerceklesmigtir.

~ Grup’un yatirrm faaliyetlerinden gelirleri 2021 yilinda 101.178.109 TL ve 2022 yilinda
78.160.231 TL olarak gergeklesirken, 2023 yilinda 99.853.310 TL olarak ger¢eklegmistir. 2023
yilinda yatirim faaliyetlerinden gelirlerde meydana gelen artisin baghca unsuru yatirim amagh
gayrimenkul deger artis1 ve Sirket tarafindan gergeklestirilen 23 adet arag satisindan elde edilen
kar1 yansitan sabit kiymet satis karlanindan olusmaktadir. Izahnamede yer almas: gereken
finansal tablo dénemleri itibariyla yatinim faaliyetlerinden gelirlerin kirilimi asagidaki tabloda
yer almaktadur;

01.01.-31.12,2023 01.01.-31.12,2022 01,01.-31.12.2021

Yatirim amagli gayrimenkul deger artisi 49,286,033 44.756.879 25.258.861
Menkul kiymet satis karlan 18.145.601 29.289.7177 73.993.507
Sabit kiymet sati karlari 19,559,319 - 510.812
Faiz gelirleri 8.211.700 1.217.464 1,414,929
Temettd geliri 4.650.657 2.896.111 -
Diger - - -
Toplam 99.853.310 78.160.231 101.178.109

Grup’un izahnamede yer almast gereken finansal tablo donemleri itibaniyla finansman
giderlerinin baslica unsuru banka kredilerinden kaynakl

iz giderleri olup, izahnamede yer
almast gereken finansal tablo dénemleri itibariyla fingfisman giderlerinin kinlim: asagideki

tabloda yer almaktadir:




31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

Faiz giderleri 51.185.224 58.724.989 44.968.294
Diger finansman giderleri 166.863 296.067 516.737
Toplam 51.352.087 59.021.056 45.485.031

TMS 29 kapsaminda enflasyon muhasebesi uygulanmast neticesinde diizeltilen hesaplar
sonucunda Grup’un gelir tablosunda 2021 yilinda 144.505.180 TL, 2022 yilinda 318.551.448
TL, 2023 yilinda ise 382.687.218 TL parasal kayip olusmustur.

Yukanda detaylandirilan faaliyetler sonucunda, Grup’un 2021 yilinda 139.149.176 TL olan net
donem kan 2022 yilinda 2021 yilina kiyasla %71 artigla 237.523.523 TL olarak, 2023 yihinda
ise 2022 yilina kiyasla %12 artigla 266.764.355 TL olarak gerceklesmistir,

Karlihk Analizi

Karlilik Oranlan: Sirketlerin karhhigimin (rantabilitesinin) yeterli olup olmadifini gosteren
oranlardir.

a-) Briit Kar Marj1: Sirketlerin satis ve iiretim performansim 6l¢en bir orandir.

b-) Faaliyet Kar Marji: Sirketlerin verimlilifini gésteren bir oran olup, benzer firmalarla
kiyaslama amaciyla tercih edilmektedir.

¢-) Net Kar Marji: Sirketlerin net karimin net satislar icindeki oranidir. Bu oranin yiiksek olmasi
sirketin verimli olduunu gésterir.

Karhthk Oranlan
31.12.2023 31.12.2022  31.12.2021

Briit Kar Marj 47,23% 48,37% 40,01%
Faaliyet Kar Marj1 41,26% 40,60% 37,95%
Net Kar Mariji 15,48% 14,78% 16,59%

Grubun net kar marjimn faaliyet kar marjina oranla diisitk olmasinin temel sebebi TMS 29
kapsaminda enflasyon muhasebesi uygulanmas: neticesinde diizeltilen hesaplar sonucunda
ozkaynak yapisinin kuvvetli, borglulugun diigiik olmasina baglt olarak hesaplanan parasal
kayiplardir.

10.2.2, Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen 8nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin agiklama:

Grup’un hasilati baghea patlayici grubu satiglart (anfo (toz patlayici), kapsiile duyarh emiilsiyon
patlayici, yemlemeye duyarh emiilsiyon patlayic), kapdiil grubu satiglan (elektrikif kapsiil,

7

dier mafful satislari,

elektriksiz kapsiil, elektronik kapsiil, kapst‘rl bashg),/ok tiip satislar,
ticari mal satiglar ve hizmet gelirlerinden oJusmakjgdir.
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Grup’un 2021 yilinda 838.774.253 TL olan toplam hasilati 2022 yilinda %92 oraninda artarak
1.606.725.037 TL olarak, 2023 yihinda ise %7 oraminda artarak 1,723.430.024 TL olarak
gerceklesmigtir. Sirket’in konsolide satig hasilatinda izahnanmede yer almas1 gereken finansal
tablo dénemleri itibariyla meydana gelen artisin baglica unsurlar1 Sirket’in ve baglt ortakhg1
Pobjeda Rudet’in iiretimini ve ticaretini yaptii {irlinlerin onemli kismimun déviz birim
fiyatlariyla satilmast ve doviz kurlarinda meydana gelen artiglarin hasilata olumlu katk:
saglamas! ile basta kapsiile duyarl: patlayicilar, anfo (toz patlayici) ve elekirikli kapsiiller olmak
tizere, satig miktarlarinda meydana gelen artislarin hasilata olumlu katk: saglamasi olmustur.
Ozellikle patlayic1 grubunda birim satig fiyat: ortalamada kilogram bagina 2022 yilinda 21
TL’den 45 TL’ye yiikselmigtir. Kapsiil grubunda ise birim fiyatlarda daha siurl bir yiikselis
kaydedili'rken, kapsiil ve kapsiil bash@ birim satiglarinda artan yurtdlsi sati performansi
sayesinde %36’ya yakin biiyiime gergeklestirilmistir. 2023 yilina gelindiginde ise patlayici
grubunun fiyatlaninda, amonyum nitrat fiyatlarinda gerilemenin de etkisiyle Anfo satis
fiyatlarinda diisiis yasanmasi sebebiyle patlayici grubunda ree] bazda gzlemienen hasilat kaybi,
kapsiil grubunda gerek artan birim fiyatlar gerek istikrarli biiyiimesini devam ettiren yurtdis:
gelirleri sayesinde bertaraf edilmis ve toplam satiglarin 2023 yili reel biilyiimesi %7,2 olarak
hesaplanmustir.

Grup’un izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla satiglarimin {iriin
grubu bazinda kirihimi agagiidaki tabloda yer almaktadur:

01.01.2021-31.12.2021 D1.01.2022-31.12.2022 01.01,2023-31,12.2023
{'riln Gruplan Birim Miktar Tutar (TL) Miktar Tutar (TL) Miktar Tugar (TL)
Kapsole Duyarh Patlayicy Ke 2322922 80.06:1.961 2.380.130 129.005.038 2929537 153275901
Yemlemeye Duyarl 3.731.801 84.903.880 3.491.993 157.472.851 3.064.610 135.031.308
Patlayica Ke
Anfo (Toz Patlaytci) Ke 14.961.425 278.429.390 15.040.461 663.628.292 16.718.300 627.531.475
Patlavict Grubu (Mamtl)_| Kg 21.016.148 443.398.231 20.912.584 9350.106.181 22712447 915.838.745
Elekteikli Kapsol Adet 6.678.240 74.524.432 7.965.897 129.418.346 9.954.593 271.072.695
Elcktriksiz Kapsol Adet 2.830.011 121.015.891 3.728.561 177.252.850 4.036.878 233.884.140
Elektronik Kapsil Adet 14.125 7.892.389 20.585 12.618.044 18.487 12.346357
Kapstl Baglps Adet 4.506.360 35905336 7.334.377 64.117.119 6.859.590 83.396.114
Kapsil Grubu (Mamii Adet 14.028.736 239.338.048 19.059.420 383.406.360 20.8_6@3 590.699.306
Sok Tap (Mamal) Metre 33430174 36.812.619 44.764.000 45.426.155 20,775.000 43.960.092
 Diger Mamoller - T.ﬁ?is - 11.597.559 - 17.725.015
Ticari Mallar - 70.411.775 - 138.668.650 - 65.096.209
Hizmet Gelirleri - 40.956.834 - 77.520.133 - 90.110.658
Toplam Net Satistar 838.774.253 1.606.725.037 1723430024
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yemlemeye duyarh patlayic: iiriin gruplarindaki satiglardan da hasilata yillar itibariyle énemli
katki saglanmaktadir.

Her bir iirtin grubunun izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket
hasilat i¢indeki pay:1 asagidaki tabloda yer almaktadir:

01.01.2021-31.12.2021 01.01.2022-31.12.2022 01,01,2023-31.12.2023
DOriln Gruplut iTasilatlaki Pay1 % | Tutar (TL) | Hasidattaki Pnye % | Toter (TL) | Masstattaki Payi % | Turar (TL)
Kapstle Duyarh Patlayic: 9.53% 80.064.961 8,03% 129.005.038 8,39% 153.275.501
vemlameye Duyar 10.12% £4.903.880 9,80% 157.472.851 7.84% 135.031.368
vict . . .
Anfo (Toz Fallayicr) 33,19% 278.429.390 41,30% 663.628.292 3641% 627.531.475
Patlayier Grubu (Mamiil) 52.56% 443,398,231 59,13% 930.106.181 53,14% 915838745
Elektrikli Kapsol 8,88% 74524432 | . 8.05% 120.418.346 15,73% 271.072.695
Elektriksiz Kapsi 14,43% 121.015.891 11,03% 177.252.850 12,99% 223.884.140
Elektronik Kapst] 0,94% 7.892.389 0,79% 12.618.044 0,72% 12.346.357
Kapsal Baghfit 4,28% 35.905.336 3.9%% 64.117.119 4.84% 83.396.114
Kapsill Grubu (Mamill) 28,53% 239.338.048 23.56% 383.406.360 34,27% 590.699.306
Sok Tilp (Mamiil) 4.39% 36.812.619 2,83% 45.426.155 2,55% 43.960.092
Difier Mamitller 0,94% 1.856.745 0,72% 11.597.55% 1,03% 17.725.015
Ticari Mallar 839% 70,411,775 8,63% 138.668.650 3,78% 65.096,200
Hizmet Gelirleri 4,88% 40.956.834 4,32% 77,520,133 523% 90.110.658
Taplam Net Sanglar 838.774.253 1.606.725.037 1.723.430.024

Toplam hasilat igerisinde yaklagik %1 paya sahip olan difer mamuller kalemi tiretimi
gerceklestirilen plastik blok ve lastik bure satiglaridir. Ote yandan, 2023 yilinda toplam net satig
gelirleri igerisinde %3,78 paya sahip olan ticarl mallar kalemi ise Kirhoglu Kimya tarafindan
satin alinarak miisterilerine satisi yapilan iiriinlerdir. Bu {iriinlere érnek olarak Makine ve Kimya
Endiistrisi A.S.’nin iirettigi jelatinit dinamitler, IGSAS tan alinp ihrag edilen amonyum nitratlar
gosterilebilir,

10.2.3. Ihrageinin, izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecck kamusal, ekonomilk, finansal veya parasal politikalar haklkinda bilgiler:

gelebilecek degisiklikler gibi unsurlar sony
olarak 6nemli derecede etkilenebilir.
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10.3. ihrag:t;mm bor¢luluk durumu

"]3"6'_'_’ luluchurumu (31 12 2073)

) R :Tutfu (TL)
: - Ik

Klsa V‘ldell Yukumlulul{lcr 287 737 497 B
Garantili -
Teminath 82.278.718
Garantisiz / Teminatsiz 205.008.779
H;:[l;l‘:(?sdlfllll];;?ﬁz?:::ululdel (Uzun vadeli borglarin kisa 233.338.127
Garantili ;
Teminath 181.442.891
Garantisiz / Teminatsiz 51.895.236
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam: 521.075.624
Ozkaynaldar : 1.626.102.458
TOPLAM KAYNAKLAR _ 2.147,178.082 _
Net Boréfliﬂl_l{_Durumu (31 122.;653): - R i-“ 'Fllt‘ll‘(zf—i-‘-li E’— 4
A. Nakit 73.283

B. Nakit Benzerleri 313.110.894

C. Alim Satim Amach Finansal Varliklar -

D. Likidite (A+B+C) 313.184.177
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 29.490.200

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 40.350.850

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 42,377,868

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar -

I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 82.278.718

I, Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) -259.945.659
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 181.442.891

L. Tahviller

M. Digier Uzun Vadeli Krediler

N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M)

181.442.891

Q. Net Finansal Bor¢luluk (J+N)

'78 .5 02 076 8

[zahnamenin imza tarihi itibartyla Grup’un son finansal tablo tarihine (31.12.2023) gore

borgluluk durumunda 8nemli bir degisim olmamugtir.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

Izahnamede yer almasi gereken son finansal ta
Sirket’in kaynaklarinin dagilum agagida gﬁstel'/

- ToayLEoere L3¢ Levynt §°
Btak N01?3 I Kapr No 23 Sin mdi,
2inealikuyu VD 388004 352) Tz Ac N
Metsis 0388C04352100015  werw atacdarsom Ir

P " €
i ve TI?A?;EE'I-'_B AbeL

2:52031Fws gziz i
] QQMQmISNDOS Al I



31 Aralilk 2023

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 287.737.497
IKisa Vadeli Bor¢lanmalar 40.350.850
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarm Kisa Vadeli Kisimlan 42.377.868
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 027.458
Ticari Borglar 116.905.370
iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 5.536.389
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 111.368.981
Diger Borglar 13.421.074
Higkili Taraflara Diger Borgiar -
[ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 13.421,074
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 17.539.371
Ertelenmis Gelirler 40.352.617
[liskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler T
Tligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 40.352.617
Dénem Karr Vergi Yiikiimliiligi 7.861.117
Kisa Vadeli Karsihklar 8.001.772
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karslllklar 6.714,004
Diger Kisa Vadeli Karsilikiar 1.287.768
Uzun Vadeli Yiikiimlitliikler 233.338.127
Uzun Vadeli Borglanmalar 181.442.891
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 3.115.970
Ertelenmis Gelirler -
Uzun Vadeli Karsihildar 10.051.892
Calisanlara Saglanan Faydalara [ligkin Kargihklar 10.051.892
Diger Uzun Vadeli Kargiliklar Co-
Ertelenmis Vergi Yiikiimlilugi 38.727.374
OZKAYNAKLAR 1.626.102.458
Ana Ortaklipa Ait Ozkaynaklar 1.626.102.458
Odenmis Sermaye 300.0600.000
Sermaye Diizeltme Farklar 152.227.144
Paylara Iliskin Primler (Iskontolar) -
Kir veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler 3.054.764
Ozkaynaga Dayali Finansal Araglara Yatinmlardan Kaynaklanan Kazanglar
(Kayplar} 5.009.782
Tammlannus Fayda Planlart Yeniden Qlgiim Kazanglar: (Kayiplari) (1.955.018)
Kér veya Zararda Yeniden Simifiandinilacak Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler 513.945.157
Yabancr Para Cevrim Farklar 513.945.157
Kardan Ayrilan Ksitlanmig Yedelider 57.255.857
Gegmis Yillar KarvZaran (-) 332.855.181
Net Dénem Kari/Zarari (-) 260,704,355
Kontrol Gitcii Olmayan Paylar -
2.147.178.082

TOPLAM KAYNAKLAR
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bor¢lardan olugmaktadir. Uzun vadeli yiiktimliilikler igerisinde en onemli unsur ise bilyiik
lciide banka kredilerinden olusan uzun vadeli bor¢lanmalardan olusmaktadir. Sirket’in fon
kaynaklar agirlikh olarak 6zkaynaklardan olugmaktadir.

11.2. Nakit akimlarna iligkin degerlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle nakit akis tablolan

asagida yer almaktadir,

NAKITAKISTABLOSU .o 0T o Lo e 2083 00 [ 2 2002 |7 J2028. %
lletme faaliyetlerinden Laynaklanan nakit aklslan 329.798.140 344.686.263 216.667. 979
Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan (223.922.191) (97.070.962) {50.395.481)
Finansman faaliyetierinden kaynakianan nakit akiglar {(111.355.672) (84.173.254) 53.057.648
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azalis) (12.640.840) (14.305.379) 52.755.995
Ddnem bagi nakit ve nakit benzerleri 325.825.017 340.130.396 287.374.401
Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri 313.184.177 325.825.017 340.130.396

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemlerinin tamaminda igletme
faaliyetlerinden nakit girisi saglanirken, yatinnm faaliyetlerinden nakit ¢ikisi meydana gelmistir.
2023 yihinda yatirnm faaliyetleri ile finansman faaliyetlerinden kaynaklanan toplam nakit
cikislarimn, igletme faaliyetlerinden kaynanklanan nakit giriglerinden yiiksek olmas: sonucunda
2023 yilinda nakit ve nakit -benzerlerinde 12.640.840 TL azalma meydana gelmigtir. Bu .
kapsamda, 31.12.2022 tarihi itibariyla 325.825.017 TL olan nakit ve nakit benzerleri 31.12.2023
tarihi itibariyla 313.184.177 TL olarak ger¢eklegmigtir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkmda degerlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyla bor¢luluk durumu
ile s6z konusu borglarin 6zsermaye ve net borg toplamindan olusan kullanmilan sermayeye oram
asafiidaki tabloda gosterilmektedir.

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

264.171.60%
(313.184.177)

324.099.038  351.765.124
(325.825.017)  (340.130.396)

Toplam Finansal Borglar
Eksi:Nakit ve nakit benzerleri

Net Borg (+), Net varlik (<) - - 11.634.728
Toplam Ozkaynak 1.626.102.458 1.132.996.114  910.436.450
Toplam Sermaye (Net Borg+ Toplam Ozkaynaklar) 1.577.089.890 1L.131.270.135  922.071.178
Net Borg/Toplam Sermaye Orant - - 0,01

Sirket’in 2022 ve 2023 yillarinda nakit ve nakit benzerleri toplam finansal borglarindan yiiksek
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11.4. Isletme sermayesi beyan:

Sirket’in i1zahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla net isletme sermayesi,
dtnen varliklardan kisa vadeli yiikiimlaliiklerin ¢ikarilmasi suretiyle hesaplanmaktadir,

R . BN ER T S ke .
Dénen Varliklar 1.455.034.651 1.252.331.196 1.095.619.840
Kisa Vadeli Yiikiimliilitkler 287.737.497 324.220.462 258.540.058
Net isletme Sermayesi 1.167.297.154 928.110.734 837.079.782

Sirket’in net igletme sermayesi 31.12.2021 tarihi itibariyla 837.079.782 TL, 31.12.2022 tarihi
itibartyla 928.110.734 TL, 31.12.2023 tarihi it.ibanyla 1.167.297.154 TL olarak gerc;ekleslmis
olup, Sirket’in isletme sermayesi izahnamenin imza tarihini miiteakip en az 12 ay icinde ortaya
¢ikacak ihtiyaclar icin yeterlidir. :

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolaylt olaralk fnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iligkin simrlamalar hakkinda bilgi:

Sirket tarafindan izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar itibariyla verilen teminat, rehin
ve ipotekler asafiidaki tabloda yer almaktadir.

Cinsi ' © 31 Arahk 2023 31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
1. Kendi tiizel kisilii adina vermis oldugu TRI’lerin 180.380.869 140.552.725 45.125.050
toplamtutan

2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklarlehine vermis oldugu TRI’lerin toplam - - -
tutan

3. Olagan ticari faatiyetlerinin yériitiilmesi amaciyla

diger

{ighincit kisilerin borcunu temin amaciyla vermis - - -
olduzuTRI'lerin toplam tutari

4, Diger verilen TR1'lerin toplam tutan - - .

- Ana ortak lehine vermis oldugiu TRI’lerin toplam - - -
tutart
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger
erupsirketleri lehine vermis oldugu TRi’lerin - 37.500.000 37.500.000
toplam tutari
- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermisoldugu TR1 lerin toplam tutar1 - - -

Toplam 180.3830.869 178.052.725 82.6235.050

* 31.12.2023 tarihinde tabloda yer alan 180.380.869 TL degerindeki TRI 'lerden, 80.000.000 TL
tutarly kism 25.01.2024 tarihinde kaldwridnngtir,

11.6. Yénetim kurulunca karara baglannug olan
yolu ile edinilmiy bulunanlar dahil elmak iize
maddi duran varliklar icin ngoriilen fon kay

«ianku



Sirket’in isbu izahnameye konu halka arzdan elde edece3i net gelirin yaklasik %60-70°1 ile
yapilmasi planlanan yatirimlara iligkin bilgiler asagida yer almaktadir;

Amonyum Nitrat Uretim Tesisi Yatirinm

Sirket’in patlayict tiretiminde kullandi@i temel hammadde amonyum nitrat olup, Tiirkiye’de
patlayici iretiminde kullamlabilen amonyum nitratin tek bir tireticisi bulunmaktadir, Sirket, sivil
(ticari) patlayict madde sektoriiniin en fazla kullandigi ve ihtiyag duydugu hammadde olan
amonyum nitratin  ve amonyum nitratin {iretilmesi i¢in gerekli olan nitrik asidin
Afyonkarahisar’daki meveut iiretim tesislerinde {iretimi i¢in imar plani ¢aligmalarimi bitirmis,
CED izinleri ile Yatinm Tegvik Belgesini alarak yatirim siirecini baslatmistir.

Sirket’in Afyonkarahisar Ilinde bulunan meveut iiretim tesislerinde amonyum nitratin ve
amonyum nitratin iiretilmesi igin gerekli olan nitrik asidin Gretilmesi igin yapilan yatinm
kapsaminda iiretim binalan inga edilecek, nitrik asit ve amonyum nitrat {iretimi 1<;1n gereken

| (kompresérler, reaktorler, katalizérler, absorsnyon kulesi, agartma kulesi basta olmak lizere)
ekipmanlar alinacaktir. Ayrica, gerekli olan hammaddenin ve yar1 mamullerin stoklanmas: igin
tanklar ve stok sahalar1 yapilacaktir.. Planlanan s6z konusu yatirimlara iligkin toplam maliyet
yaklagik 35 milyon ABD Dolari olarak hesaplanmaktadir.

S6z konusu yatinmin tamamlanmasiyla Sirket’in yillhik amonyum nitrat {iretim kapasitesinin
yaklasik 100 bin ton olmasi beklenmektedir, $irket tarafindan bu alanda tiretime yonelik alinmis
olan yatwim tesvik belgesi kapsanmindaki amonyum nitrat yatirimimmn, Sirket’in tedarikei
bagimhhfim azaltmasi;, hammaddeye erisimini kolaylastirmasi ve karhilhifim artirmasi
hedeflenmektedir.,

Sirket halka arzdan elde edecegi gelirin yaklagik %60-70°ini amonyum nitrat iiretim tesisi
yatriminin finansmaninda kulianmay: planlamaktadir.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraggimn
arastirma ve gelistirme politikalan ile sponsorluk yaptiy aragtirma ve gelistirme
etkinlikleri i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak fiizere bu etkinlikler i¢in yapilan
ddemeler haklanda bilgi:

Sirket Afyonkarahisar’daki tesislerinde sadece sivil amagli patlayicilar (emiilsiyon tip ve Anfo),
elektronik kapsiiller, elektriksiz kapsiiller, plastik ekipmanlari {iretmekle kalmayip, Tiirkiye’de
bu sektdriin gelismesi i¢in uzman personeli ile fiziki altyapisim gelistirerek c¢ahismalar
yapmaktadir.

ekipmanlari, patlayic1 patlama luz &lgii anlari, devre kontrol ekipm
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meger cihazi, RCL metre vb.), atesleme sistemleri i¢in gecikme zamam dl¢iim cihazlari,
ategsleme sistemleri i¢in ¢ekme dayamim test cihazlan, emiilsiyon patlayici akigkanhk éleme
cihazlan, diisiik basingh enjeksiyon ekipmanlar, patlayici gaz basinei 6l¢tim ekipmantiari, metan
gaz Ol¢lim ekipmanlan ve metan test iiniteleri, 3D karistiricilar, mini ekstriiderler, miligram
hassasiyetli dolum iiniteleri gibi birgok teghizatin oldugu donamml: bir laboratuvar ve Ar-Ge
ekipmanlar1 bulunmaktadir.

Emiilsiyon tip patlayicilar, elektriksiz kapsiil, Anfo tiirii patlayicilar ve plastik parcalarin
itretildigi tesislerde; tesisin kurulugundan bugiine teknolojik gelismeler devaml: takip edilmekte
olup, iiriin ve stireclerin iyilestirilmesi igin tiim gerekli revizyonlar yapilmaktadir.

Tesiste bulunan fiziki altyapimin yeterlilii, uzman personel, elektronik kapsiil iiretim tesisi, Ar-
Ge ve diger laboratuvar teghizatlar: ile tiim atesleme sistemlerini iiretebilme bilgi birikimi
sayesinde, 18 ay gibi kisa bir siirede Tiirkiye Savunma Sanayii i¢in gerekli olan ve bugiin itibari
ile Mizrak, Cirit, Umtas, Omtas, Atmaca ve SIHA’lardan atilan mini akilli miihimmatlarin
ateslenmesinde kullanilan kapstiller Sirket uhdesinde gelistirilmis ve bu kapsiillerin imalatina
baslanmis, bugiine kadar yurtdigindan ithal edilen ve zaman zaman temininde giicliikler
yasanilan bu {irlin millilestirilmistir.

Actk saha ve Yeralti patlatma operasyonlarinda kullanilan patlayictlar deliciler yardim ile
delinen patlatma deliklerine sarj edilmekte, atesleme sistemleri marifetiyle ateslenerek
patlatilmaktadir. Ancak patlayicilarin kullanildif zeminde siilfit cevherinin bulunmas: halinde,
patlayicilar zeminde bulunan stilfit cevheri ile reaksiyona girmekte ve reaksiyon sonucu sicaklifi
100 °C lerin {izerine ¢tkan patlayicilar patla emri verilmeden istemiz olarak patlayabilmektedir.
Bilyiik risk olugturabilecek bu duruma karst girketimiz 2022 yilinda siilfitli zeminlerde kullanima
uygun patlayici geligtirmistir.

Acik ve yer alti patlatma uygulamalarinda; ¢evresel zararh etkilerin azaltilmasi, (vibrasyon, tas
savrulmas: vb:) verimlilifin arttirlmas1 amaglarina ulagilmadaki en énemli unsur kullamilan
ategleme sistemindeki ( elektriksiz ve elekirikli } gecikme elemanlandir. Sirketin % 100 baglh
ortaklifit olan Pobjeda Rudet d.d. yatirimina bagladidit presli gecikme elemam iiretimi hattinda
kullanacaf karigimin formiiliizasyon c¢aligmalarini 2023 yilinda tamamlamig ve seri firetimine
baglamigftir.

Yukarida bahsedilen tesis altyapisinda bulunan altyap: neticesinde iiriin gelistirilmesi esnasinda
ciddi bir kaynak harcanmamugtir.

Sirket ategleme sistemlerinde en son teknoloji olan elektronik kapsiilleri Tiirkiye de tiretmekte
olup, bu tesis bir montaj tesisi olmayip - kart iretiminin yapildig1, yazilim ve donanip gelistirme
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programlama tepkime hizim arttirma, diretim maliyetini diisiirme, tiretim kapasitesini yiikseltme
gibi konularda yatirimlar yapilmaktadir.

Sirket kendi AR-GE caligmalarinin yam sira konusunda uzman Hacettepe Universitesi ve
Teknokent biinyesinde faaliyet gosteren ve Hacettepe Universitesinde gorevli 6gretim iiyelerince
kurulmus; GOA Ar-Ge Madencilik ve Cevre Teknolojileri Lid. Sti. firmasi ile olan igbirliai
stzlesmesi kapsaminda “Patlatmalarda Elektronik Gecikmeler Kullanilarak Enerjinin ve Sismik
Dalgalarmm Optimum Pargalanma ve Minimum Cevresel Problem Yaratacak Sekilde
Yonlendirilmesi” konulaninda, tiretmis oldugu elektronik kapsiillerin performansi ve
gelisimini destekleyerek bu noktada ciddi bir bilimsel AR-GE destegi de almaktadir.

Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sponsorluk yaptig -
aragtirma ve gelistirme etkinligi yoktur.

13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen Gnemli en son egilimler
haklanda bilgi:

Sivil kuillamm amagh patlayic: maddeler, bir diger ifade ile ticari/endiistriyel patlayicilar
Tiirkiye’de ve diinyada, madencilik, agrega, ¢imento, enerji, ulastirma ve altyap: gibi sivil amagh
projelerde kullamilan, bu sektérlerin ve projelerin yiiriitiilebilmesi igin ikamesi olmayan
tiriinlerdir. Bu kapsamda sekt&riin gelisme edilimi yukarida antlan alanlarda izlenen politikalarla
da dogrudan orantildir.

Gecemigte gerceklestirilen otoyol, tiinel, képril ve benzeri altyap projeleri ile enerji projeleri
sektdriin gegmis performansinda 8nem arz ederken, Tiirkiye Cumhuriyeti Ulagtirma ve Altyapt
Bakanlig1 biinyesinde yer alan Altyapr Yatirimlar Genel Miidiirliigii tarafindan ilan edilen Ug
Kath Biiyiik Istanbul Tiineli, temel amact Trakya’daki yiik ve yolcu demiryolu kapasitesini
artirmak ve boylelikle bélgenin Avrupa demiryolu afimin Avrupa-Asya bulugma noktas: olma
ozelligini daha da giiclendirmeyi hedefleyen Diinya Bankas! Tiirkiye’de Demiryolu Lojistigini
Gelistirme Projesi ile giindemdeki yerini koruyan Kanal Istanbul projeleri oniimiizdeki yillarda
sektdr agisindan 6nemini koruyacakar.

Uluslararasi galigmalar referans alindifinda 90 gesit tabii kaynaktan 701 Tiirkiye simirlan iginde
kaynak olarak yer almakta ve yaklastk 60 madenin ticareti yapilmaktadir. Bu alanda ¢énemli bir
referans sayilan World Mining Data (Diinya Madencilik Verisi) adh kaynak Tiirkiye'nin gerek
tonaj gerek parasal olarak diinyadaki yerini ortaya koymgktadir. (https://www.world-mining-

datainfo/?World Mining Data__ PDF-Files)

Diinya maden rezervlerinde énemli pay: oldugu gibi

linya maden tiretimjnde de oynayan
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almanugtir. Maden Tetkik ve Arama Genel Midiirliigii (MTA) verilerine gbre madencilik
sektdriiniin Tarkiye gayri saft yurti¢i hastlasindan aldiffi pay yaklasik olarak %1,367dir
(https://www.mta.gov.tr/v3.0/bilgi-merkezi/maden-dis-ticaret). Daha tnceden de ifade edildigi
fizere 90 maden cevherinin 70°nin Tiirkiye’de bulundugu ve Avustralya, Giiney Afrika gibi
tilkelerin madencilik sekt6rlerinin Gayri Safi Yurti¢i Hasilalarindan (GSYH) aldiklan paylar®
degerlendirildiginde bu oranin ¢ok diisiik kaldifi, yakin gelecekte {ilkemizde bu oranin daha
yukarilara ¢ikacagi beklenmektetir. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhi’nm Kasim 2023
tarihinde gerceklestirilen “Madencilikie Is Sagh@ ve Giivenliginin Geligtirilmesi Projesi”
toplantisinda ifade ettifii Tiirkiye’yi madencilikte net ihracat¢1 yapma hedefi bu ydndeki vizyonu
ortaya koymaktadir. Buydndeki gelismelerin gerceklesmesi halinde ticari patlayie: tiketimini
arthca@n tahmin edilmektedir. | |

Slrket tarafindan tiretilen patlayicilan mallyetlm belirleyen en 6nemli unsur ise amonyum nitrat
ﬁyatlandlr Tiirkiye Ziraat Odalari Birligi verilerine gbre amonyum nitrat fiyatinin ylllar
icerisindeki seyri agagidaki tabloda g&sterilmektedir.

Amonyum Nitrat %26 Fiyatlar1 TL/ton
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Kaynak: Ziraat Odalan Birligi

13.2. Ihragemn beklentilerini 6nemli &lgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar haklunda bilgiler:

2 Bu oren Avustralya igin %621
igin %8 (https:www.bes.comy/ ubllcatlnmf’(}"l’ahn-um'i
(https:/fwww.trade.gov/country-commercial-guides/chile-mi
(hups:/fovnvw.bramericas.com/en/news/brazil-plans-to-doubl¢-S
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Isbu izahnamenin 5. béliimiinde ortakliga ve iginde bulundugu sekisre iligkin riskler ile ilgili
boliimde belirtilen dogabilecek olas: riskler diginda, cari hesap yih i¢inde ortaklik faaliyetlerini
onemli olgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yiikiimliilikler veya olaylar
bulunmamaktadir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Thra¢einm kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur. "

14.2. ihraggmnm kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsaymmlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastinlabilecek
sekilde hazrlandifma iliskin agiklama:

Yoktur.

14.5. Daha dnce yapilmig kar tahminleri ile bu tahminlerin igbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmad:@ haklanda bilgi:

Yoktur.
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15. IDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. Ihrageimn genel organizasyon semas:

KIRLIOGLU KIMYA SAHAVEVE TICARETAS. ORGANIZASYON SEMAS!
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15.2. Idari yap:
15.2.1, Ihragginm yénetim kurulu iiyeleri haklkunda bilgi:

Sirket’in yonetim kurulu {iyeleri hakkinda bilgiler asagida yer almaktadir:

Girey
Son 5 Yilda Siiresi/ Sermaye Payt
- ; . Ihraggida Kalan
Adr Soyad: Girevi Is Adresi Dstlendigi Gorey
Girevler Stiresi (TL) (%)
. Dumtlupimnar Mh. .
Yénetim . Y¥netim
Stleyman Kirhoglu Kurulu Ordu :)33':0?0 14 Kurulu 3 y]t llijy'l ] - -
Baskam Afyonkarahisar Bagkant
Yonetim | Dumlupmar Mh. Ydnetim
ol . Kurulu | Ordu Blv. No: 14 Kurulu Iyili2wl
Hakan Kirlioglu Baskan 03200 Baskan 1 ay 300.000.000 | 100,00
Vekili Afyonkarahisar Vekili
. Dumlupinar Mh. Yonetim
Y dnetim s
. Ordu Blv. No: 14 | Kunlu Uyesi | 3yil/2 yil
Mehmet Siner oo 03200 ve Mali fsler | 11ay : :
Y Afvonkarahisar Mudiirti
Dumlupmar Mh. Yé&netim
Yonetim | Ordu Blv. No: 14 | Kurulu Uyesi 3yl /2 vil
Ekrem Elmaci Kurulu 03200 veSaus& | 7YY - -
Uyesi Afyonkarahisar Pazarlama Y
Direkttril
Dumlupmar Mh. Yonetim
. Ordu Blv. Ne: 14 | Kurulu Uyesi
Hulya Akar Ylgtll‘r?:ll:? 05200 ve Inli 2yl - -
Uyesi Afyonkarahisar | Sube/Uretim Ilay
Y Tesisi
Mildiiril

Yénetim kurulu {iyelerinin [hrager disinda yiiriitiiikleri gérevler asagidaki tabloda yer

B'ok No 2
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almaktadir.
Gorevine Sermaye | Sermaye
Adi Soyady Sirket Unvam Girevi D;;:?lmd]:;:ﬁdim Pay1 (TL) | Pay: (%)
Pobjeda Rudet Gorazde Ydnetim Kurulu .
dd. Oyesi Devam Ediyor - -
Alacal Enerji ve
Elektrik Uretim San.Tic. Sirket Mudurd Devam Ediyor | 50.000 TL % 50
Stleyman Lid. Sti.
Kirtoslu Eskioba Enerji ve
= Elektrik Uretim San.Tic. Sirket Mudard Devam Ediyor | 50.000 TL % 50
Ltd. Sti.
Mahmutlar Enerji ve [
Elektrik Uretim San.Tic. Sirket Mudtirii / evam Ediyor | 50.000 y % 50
Ltd. Sti. \
Al CAPITAL XATIRYVI




Tire Enerji ve Elektrik
Uretim San.Tic. Ltd. Sirket Maddrn Devam Ediyor | 50.000 TL % 50
Sti.
Torbali Enerji ve
Elekitrik Uretim San.Tic. Sirket Miideiri} Devam Ediyor | 50.000 TL % 50
Lid. Sti.
Yenioba Enerji ve
Elektrik Uretim San.Tic. Sirket Miidtirii Devam Ediyor | 50.000 TL % 50
L1d. Sti.
Kirlhoglu Pat.Mad. Ur.
Mak. Taah. San ve Tic. Sirket Miidiirit Devam Ediyor | 100.000 TL % 20
Lid. Sti.
Pobjeda Rudet Gorazde Yénetim Kurulu Devam Edivor ) )
d.d. Bagkan Y
Alacaly Enerji ve - . "
Elektrik Uretim San.Tic. Sirket Madari Devam Ediyor | 50.000 TL % 50
Lid. Sti.
Eskioba Enerji ve
Elektrik Uretim San.Tic. Sirket Mildari Devam Ediyor | 50.000 TL % 50
Lid. Sti.
Mahmutlar Enexji ve
Elektrik Uretim San.Tic. Sirket Miidiirh Devam Ediyor | 50.000 TL % 50
Hakan Lid. Sti.
Kirlioglu Tire Enerji ve Elekirik
Uretim San.Tic. Ltd. Sirket M{idiirh Devam Ediyor | 50.000 TL % 50
Sti.
Torbal Enerji ve
Elektrik Uretim San.Tic. Sirket Mitdtiri} Devam Ediyor | 50.000 TL % 50
Lid, Sti.
Yenioba Enerji ve
Elektrik Uretim San.Tic. Sirket Mdtrl Devam Ediyor | 50.000 TL % 50
Ltd. St
Enkas Enerji ve Kimya Yonetim Kurulu . o
AS. Baskan: Devam Ediyor | 100.000 TL % 100
Pebjeda Rudet Gorazde Yonetim Kurulu .
Mehmet d.d. Uyesi Devam Ediyor )
Siner Privedna Banka Yonetim Kurnlu .
Sarajevo dd Uyesi Devam Ediyor ) )
Ekrem Pobjeda Rudet Gorazde | Denetim Kurulu .
Elmaci dd. Uyesi Devam Ediyor - -
. Pobjeda Rudet Gorazde Denetim Kurulu .
Hulya Akar dad. Oyesi Devam Ediyor - -
15.2.2. Yonetimde stz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Son 5 Yilda Sermaye
Adi Soyadi Girevi Is Adresi {Jl;:;::‘;n;:l:lg: Pays
Gorevler (TL) | (%)
Dumlupmar Mh. oo o
. Mali Isler | Ordu Blv. No: 1] Yonetim Kurulu /
Mehmet Siner o aer Uyesi / Mali Igler -
Miidiirii 03200 Midilris
Afvpnkarahj
PITAL YATIRI
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. Dartyol Mahallesi Yonetim Kurulu
Hiilya Akar Sube/Uretim | Usak Yolu Bulvar Uyesi / Sube/Uretim | - )
Tesisi Miidiirii | No:9/ 2C /A Merkez | 7o & W0 HIE
N Tesisi Miidiirii
Afyonkarahisar
Kog¢ Kuleleri
Satis & Sg f;' ;?::uhéﬁéiglzfl _ Yonetim Kurulu
Ekrem Elmaci Pazarlama !:. 1. | Uyesi/ Sube/Uretim | - -
e s No:2 A Blok Kat: s Ea e
Direktorii Tesisi Miidiirii
11 Ofis 35
Cankaya/ANKARA

15.2.3. Thrager son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihragginin kuruculart haklinda bilgi:

Sirket son 5 yil igerisinde kurulmamugtir,

15.2.4. ihragginin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan persenel ile
ihraggr son 5 yil igerisinde kurulmug ise kurucularm birbiriyle akrabahk iliskileri
hakkinda bilgi: - ‘

Sirket’in mevcut durum itibaniyla sermayedeki paylarinin tamamina sahip olan yénetim kurulu
baskan vekili Hakan KIRLIOGLU, yonetim kurulu baskam Siileyman KIRLIOGLU’nun
ogludur,

15.3. ihrageimin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sbz sahibi olan personelin yinetim
ve uzmanhk dencyimlert haklanda bilgi:

Siileyman KIRLI OGLU - Yonetim Kurulu Bagkant

17.12.1949 Afyonkarahisar dogumludur. 1971 yil Izmir iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi
Iktisat Béliimiinden mezun olarak kariyerine baglamugtir. Mali miigavirlik belgesine Sahip olan
Stileyman Kirlioglu, aktif olarak mali miisavirlik yapmamakta olup, Karlioglu Kimya A.S.’de
yonetim kurulu bagkanlifii ve bagh ortakhgi olan Pobjeda Rudet Gorazde d.d.’de yonetim kurulu
{iyesidir.

Hakan KIRLIOGLU — Yénetim Kurulu Baskan Vekili

17.06.1981 Afyonkarahisar dogumludur. 2004 yilinda Anadolu Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Iktisat Bsliimii’nden mezun olarak kariyerine baslamistir. Yaklasik 20 yildir
sivil amagh patlayici maddeler sektériinde yurt igl ve yurt disi pazarlar, liretim, mevzuat, saha
uygulamalart vb. gibi tiim is departmanlarinda ¢alismig olan Hakan Karlioglu, 2015 Yilindan bu
yana Patlayic1 Madde Sanayicileri Dernegi (PAMSAD) yonetim kurulu bagkamdir. Kirlioglu
Kimya A.S.’de yénetim kurulu baskan vekili konumund

£ A1 CAPITALYATIRI
4| MENKUL DEGERL@R A.S.
seniejd W duyakdos cag (Mvent ke

Blok No '|l?3 Ig ®ap No 29 Sy ¢ | -:}ﬂff-i:
Zincitikuya VD 3E8 D4 25 21 Tz SN 270109
Marsis 0IEB004352360015 wnvealcagfatcom

lan Hakan Kirlioglu ayyica bagh




Mehmet SINER - Yonetim Kurulu Uyesi

20.03.1977 Afyonkarahisar dogumiudur. 1998 yilt Dokuz Eyliil Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Iktisat Boliimiinden mezun olarak kariyerine baglamistir. Mali miisavirlik,
kredi derecelendirme uzmanhg: ve kurumsal derecelendirme uzmanlii belgelerine sahip olan
Mehmet Siner, Kirhoglu Kimya A.$. biinyesinde 2006 yilinda ¢alismaya baglamisgtir. Halen
Sirket’te yonetim kurulu tiyeligi ve mali igler midiirligii gérevleri icra etmektedir. Ayrica bagh
ortaklifn olan Pobjeda Rudet Gorazde d.d. ve Pobjeda Rudet Gorazde d.d. istiraki olan Privredna
Banka Sarajevo d.d. sirketlerinde y8netim kurulu tiyelikleri bulunmaktadir.

Ekrem ELMACI - Yonetim Kurulu Uyesi

23.07.1972 Sinop dogumludur. 1997 yili Orta Dogu Teknik Universitesi, Mithendislik Fakiiltesi,
Maden Miihendislifi boliimiinden mezun olarak kariyerine baglayan ve sivil amagli patlayic
madde sektdriinde saha miihendisligi, bdlge miidiirliigii, pazarlama satig miidiir yardimeilig,
pazarlama satig midiirltigii ve genel miidiir yardimecilifit pozisyonlarinda toplam 25 yillik
deneyime sahip olan Ekrem Elmaci, Kirlioglu Kimya A.S. biinyesinde 2019 yilinda ¢ahismaya
baglamigtir. Halen Sirket’te yonetim kurulu iiyeliji ve pazarlama ve satig direktorliigi
gérevlerini icra etmektedir. Ayrica bagl ortaklii: olan Pobjeda Rudet Gorazde d.d. sirketinde
denetim kurulu iiyeligi bulunmaktadir.

Hiilya AKAR — Yinetin Kurulu Uyesi

13.12.1978 Izmir dogumludur. 2000 yilt Anadolu Universitesi Mithendislik Mimarlik Fakiiltesi
Cevre Miihendisligi Béliimiinden mezun olarak kariyerine baglamigtir. 2001 yilindan itibaren
Sivil Amagch Patlayici Madde tiretimi ile ilgili ¢esitli gérevlerde ¢alismakta olan Hiilya Akar,
Kirlioglu Kimya A.S. biinyesinde 2013 yilinda galigmaya baglamigtir. Halen Sirket’te ydnetim
kurulu iiyeligi ve fabrika miidiirliigit gorevleri icra etmektedir. Aynca bagh ortakhifr olan
Pobjeda Rudet Gorazde d.d. sirketinde denetim kurulu fiyelikleri bulunmaktadir.

15.4. Ynetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siiz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak {izere son bes yilda, yénctim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagr oldugu
biitiin girketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar: ve bu yénetim ve denetim
kurullarmdaki iiyeliginin veya ortaklifinin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Gorevine Sermaye Sermaye
Adr Soyad: Sirket Unvam Girevi D'I:;‘;?nn;dl?gdilp Pay1 (TL) | Payi (%)

Pobjeda Rudet Gorazde Yonetim Kurulu .
; Devam Ediyor - -
d.d. Uyesi M P

Alacals Enerji ve
Stileyman Elektrik Uretim San.Tic. Sirket Mildidrt Deyam Ediyor | 50.000 TL %4/50
Kirlioglu Lid. Sti. '/

Eskioba Enerji ve y
Elektrik Uretim San.Tic. Jirket ML\ ] Devam Ediyor | 50.0040 Tl/ % 50
Lid. Sti. { /
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Mahmutlar Enerji ve
Elektrik Uretim San.Tic. Sirket Mditrd Devam Ediyor | 50.000 TL % 350
Ltd. Sti.
Tire Enegji ve Elekirik
Uretim San.Tic. Ltd. Sirket Mudiiri) Devam Ediyor | 50.000 TL % 50
Sti.
Torbali Enetji ve
Elektrik Uretim San.Tic. Sirket Miduira Devam Ediyor | 50.000 TL % 50
Ltd. Sti.
Yenicba Eneiji ve
Elektrik Uretim San.Tic. Sirket Mitdiirth Devam Ediyor | 50.000 TL % 50
Ltd. Sti.
Kirlioglu Pat.Mad. Ur.
Nak. Taah. San ve Tic. Sirket Mitdiirii Devam Ediyor | 100.000 TL %20
Ltd. Sti. . . . .
Pobjeda Rudet Gorazde Ydnetim Kurulu Devam Edivor ) )
d.d. Baskan Y
Alacal1 Enerji ve
Elektrik Uretim San.Tic. Sirket Madiird Devam Ediyor | 50.000 TL % 50
Ltd. Sti. :
Eskioba Enerji ve
Elektrik Uretim San.Tic. Sirket Mitdiiril Devam Ediyor | 350.000 TL % 50
Ltd. Sti.
Mahmutlar Enetji ve
Elektrik Uretim San.Tic. Sirket Mitdtirlh Devam Ediyor | 50.000 TL % 50
Hakan Ltd. Sti.
Kirlioglu Tire Enerji ve Elektrik
Uretim San.Tic. Ltd. Sirket Mudiirll Devam Ediyor | 50.000 TL % 50
Sti.
Torbal1 Enerji ve
Elektrik Uretim San.Tic. Sirket Mildurd Devam Ediyor | 50.000 TL % 50
Ltd. Sti.
Yenioba Enerji ve
Elektrik Uretim San.Tic. Sirket Mudurl Devam Edivor | 50.000 TL % 50
Ltd. Sti.
Enkag E“;’fé""’ Kimya Y““E‘;‘;“C;‘:’“I“ Devam Ediyor | 100.000TL | % 100
Kirlioglu Kimya Sanayi Yonetim Kurulu
. Uyesi / Mali fgler | Devam Ediyor - -
ve Ticaret A.S. Madari
Mehmet : -
Siner Pobjeda R:ll_fft Gorazde Yﬁnegr;egurulu Devam Ediyor ) i
Privedna Banka Y6netim Kurulu .
Sarajevo dd Uyesi Devam Ediyor ) )
Pobjeda Rudet Gorazde Denetim K'urulu Devam Ediyor ) )
Ekl-el-n d.d. DyESI
Elmaci Solar Patlayic1 Mad. Genel Mudur Devam
San. A.S. Yardimcisi Etmiyor. ) i
Yﬁnet;im Kurulu
Kirlioglu Kimya Sanayi yesi / .
Hillya Akar ve Ticaret A.S. Sube/Uretim Tesisi Devam Ediyor .' B
Mudura / y
Pobjeda Rudet Gorazde | Denetim Kurulu /?/ Edi
d.d, Uyesi evam Ediyor ) )
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15.5. Son 5 yilda, ihraggimin yénetim kurulu iiycleri ile yinetimde yetkili olan personclden
ahnan, ilgili kigiler haklkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacilik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 33 iincil maddesinde belirtilen siireler geemis olsa bile;
kasten islenen bir su¢tan delay: bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasma ya da zimmet,
irtikdp, riigvet, hwsizlik, dolandineilik, sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat karigtirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin
kistiiye kullamlmasy, kagakeilik, vergi kagalketlifi veya halksiz mal edinme suglarindan
dolayr ahnmig cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak
taraf olunan dava kenusu hukuki uyusmazlikk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup
b.}llunmadlglna dair b.i_lgi:

Yoktur,

15.6. Son 5 yilda, ihraceinin meveut yénetim kurnlu iyeleri ile yonetimde stz sahibi olan
personele iliskin yargt makamlarmea, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarmea
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular: ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

(Ilerleyen asamalarda eklenecektir.)

15.7. Son 5 yilda, ortaklifin mevcut yonetim kurulu ityeleri ile yonetimde siiz sahibi olan
personelin, yinetim ve denetim kurulu diyeleri ile yonetimde stz sahibi oldugu girketlerin
ifias, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortaklifin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yiinetimde s6z sahibi olan
personclin herhangi bir ortakhktaki yénetim ve denetim kurulu iiyeliZine veya ihraggidaki
diger yonetim gdrevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde stz sahibi personel ile ihrager son 5 yil igerisinde

kurubmus ise kurucularm ihragerya karsy gorevlerd fle sahst ¢ikarlar arasimmdaki ¢ikar

catismalarina iliskin bilgi:

¥Yoktur.
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15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihrager son 5 yil icerisinde
kurulmug ise kurucularin yénetim kurulunda veya iist yénetimde giirev almalar: i¢in, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikeiler veya baska kisilerle yapilan anlagsmalar haklanda
bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Ihragemin ¢ikardif ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile
ihracer son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularmm sahip oldugu sermaye piyasasi
araglarmmin satist konusunda belirli bir siire igcin bu kisilere getirilmis simrlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap diinemi itibariyle ihragginin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde sz
sahibi personeclinin; ihrac¢c ve bagh ortakhiklarima verdikleri her tiirlii hizmefler igin sdz
konusu kigilere Gdenen ticretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

Son yillik hesap dénemi olan 01.01.2023-31.12.2023 dénemi itibariyle Ihragei’min yénetim
kurulu iiyelerine saglanan faydalar, iicret, huzur hakki ve benzeri menfaatler toplami 4.186.286
TL’dir. Bunun yaninda yénetimde stz sahibi olan personele saglanan faydalar, ticret, huzur
hakki ve benzeri menfaatler toplami 3.430.128 TL dir.,

16.2. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihrag¢gimin ydnetim Kurulu ityeleri ile yonetimde séz
sahibi personeline emeklilik aylif, kndem tazminati veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek
icin ihraceini veya bagh ortakhklarinin ayirmis oldugu veya tahalduk ettirdikleri toplam
tutarlar:

Yoktur.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI
17.1. ihragemm yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personclin gorev

siiresi ile bu gorevde bulunduuu donemc lllsl{m bllollcr.
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Hakan KIRLIOGLU Yénetim S:thllilu Bagkan Yonetlms:ll\:;llliu Bagkan 3yil/ 2yl 11 ay
Mehmet SINER Yonetim Kurulu Uyesi Yﬁnetin? Kurulu Uyesi 3yil/2yil 11 ay
ve Mali Isler Miidiirii
Yénetim Kurulu Uyesi
Ekrem ELMACI Yénetim Kurulu Uyesi ve Satig & Pazarlama | 3yil/2yl 1l ay
Direktorii
Yénetim Kurulu Uyesi
Hiilya AKAR Yonetim Kurulu Uyesi | ve Sube/Uretim Tesisi | 3yl /2yl 11 ay
Miidiiri

17.2. Tamamlanan son finansal tablo d&nemi itibariyle ihra¢er ve bagh ortakhiklan
tarafindan, yénetim kurulu iiyelerine ve yonetimde stz sahibi personcle, is iliskisi sona
erdirildifinde yapilacak &demelere/saglanacak f‘lyd‘ll‘lra iligkin sozles,:meler haklunda
bilgi veya bulunmadigma dair ifade:

Yonetim kurulu {iyelerine is iliskisi sona erdiginde yapilacak bir ddeme/saglanacak fayda
bulunmamaktadir. Sirket ile yonetimde s6z sahibi personel arasinda yapilan is sdzlesmeleri
kapsamunda ve Is Kanunu uyarinca y6netimde s6z sahibi personele Is Kanunu ve sair mevzuat
kapsaminda diizenlene kidem, ihbar vb. alacak kalemleri ddenecek olup ayrica bir karsilik
aynlmannstlr

17.3. Ihraggimin denetimden sorumlu komite liyeleri 1le diger komite uyelermm ady, soyadh
ve bu komitelerin gérev tanimlare:

Sirket’in izahname tarihi itibariyla meveut yonetim kurulu tiyelerine iligkin bilgiler yukanda
sunulmaktadir. Sirket tarafindan denetimden sorumin komite, riskin erken saptanmas: komitesi
ve kurumsal y8netim komitesi kurulacaktir. S6z konusu komitelerin kurulmasina iligkin olarak
heniiz Yonetim Kurulu Karari alinmamigtir. Dolayisiyla ilgili komitelerin Sirket paylartmin halka
arzim takiben SPK’nin II-17.1 sayilh Kurumsal Yénetim TebliZi’ne uyum gercevesinde ve bu
Teblig’de belirtilen siirelere uyularak ve her halikkarda en ge¢ halka arzdan sonra
gerceklestirilecek ilk genel kurul toplantisina kadar faaliyete gegmesi planlanmaktadir. SPK’nimn
II-17.1 sayili Kurumsal Ydnetim Tebligi’nin 5 inci maddesinin dordiincii firkasi uyarinca,
paylarinm ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gérmeye baglamast igin Kurula
bagvuran/bagvurulan ortaklhiklar, ikinei fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar Gigiincli grupta
yer alan ortakliklann yiikiimliilitklerine tabi olacak olup, paylarinin borsada iglem gérmeye
baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibgniyla gerekli uyumu saglamak
zorundadir.

17.4. Thragemm Kurulun kurumsal

degerlendirilmesi haklanda agiklama:
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Sirket esas sOzlegsmesinin 18’inci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
uygulanmasi zorunlu kilman kurumsal yonetim ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin
yapilan iglemier ve alinan yonetim kurulu kararlari gecersiz olup, esas sézlesmeye aykir: sayilir.

SPK’nin 1I-17.1 sayill Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5’inci maddesinin dérdiincti fikrasi
uyaninca, “Paylarvun ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada iglem gérmeye baglamast icin
Kurula bagvuran/bagvurulan ortakliklar, ikinci filvada belirtilen liste ilan edilene kadar iigiincii
grupta yer alan ortaklhiklarm yukimliliiklerine tabi olacak olup, paylarmin borsada islem
gormeye baslamast sonrasmda yapilacak ilk genel kurul tarili itibariyla gerekli uyumu
saglamak zorundadm”. Dolayisiyla Sirket, SPK tarafindan yeni liste ilan edilinceye kadar
iigiincii grupta yer alan ortakhklann yitkéimliiliiklerine tabi olacaktir. Kurumsal Yonetim Tebligi
uyarinca, sz konusu yiikiimliilitklere Sirket’in paylarinin Borsada islem gérmeye baslamasi
sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyle gerekli uyumu saglamasi gerekmektedir. Bu
baglamda, Sirket paylarimin borsada iglem gérmeye baslamasindan sonra yapilacak ilk olagan’
genel kurul itibariyle Kurumsal Yoénetim Tebligine uyum siirecini tamamlamis olacaktir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarmea kurulmas: zorunlu olan ihrag¢eimin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi haklanda bilgi:

Yatunme Iligkileri Bsliimii tiim ¢aligmalarinda elektronik haberlesme ortamlarint ve Sirket’in
internet sitesini kullanmaya zen gostererek genel hatlaniyla asagidaki temel faaliyetleri yerine
getirmeyi amacglamaktadir.

- Yatirnumeilara iligkin kayitlarin saglikls, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak,
- Yatirimeilanin Sirket ile ilgili yazih bilgi taleplerini mevzuat gergevesinde karsilamak,

- Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak bilgilendirme dokiimanlarim
hazirlamak,

- Toplant: tutanaklarinin usuliine uygun tutulmas: amactyla gerekli énlemleri almak,

- Kamuyu aydinlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde ve kapsamda
gerceklesmesini gézetmek ve izlemek.

Sirket’in, 11-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi kapsaminda paylarnnin ilk defa halka arz
edilmesi ve borsada islem gérmeye baglamasi igin Kurula bagvuran ortaklik olarak, yatirimei
iligkileri bélimii olugturarak, bu kapsamdaki yitkiimliliiklerini, paylanimn borsada iglem
gérmeye baglamasindan itibaren alt1 ay igerisinde yerine détirmesi gerekmektedir. Sirket bu
dogrultuda paylarin borsada iglem gérmeye baslamasindgd/itiffaren alt1 ay1 gegmeyefek sekilde
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18. PERSONEL HAKKINDA BIiLGILER

18.1. Izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi i¢in ortalama olarak veya dénem
sonlanr itibariyle personcl sayisi, bu sayida giriilen énemli degisiklikler ile miimkiin ve
gnemli isc belli bash faaliyet alanlar ve co@rafi bélge itibariyle personelin dagilumi
hakkinda agiklama:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemileri itibariyla personel sayilarina

iligkin bilgiler agagidaki tablolarda yer almaktadir:

Personcl Sayisy/Béliim 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Yonetim 9 10 10
Fabrika/Uretim 354 377 410
Satin Alma 4 4 4
Satis Pazarlama 45 48 50
Finans 2 2 2
Muhasebe 11 10 10
Insan Kaynaklan 10 9 9
Diger 54 39 62
TOPLAM 489 499 557
Personel Sayisi/Cografi Bélee 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
TURKIYE 148 160 165
BOSNA-HERSEK 341 339 392
TOPLAM 489 499 357
Personel Sayisi/Firma 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Kirlioglu Kimya 148 160 165
Pobjeda Rudet 318 315 367
Pobjeda Sigurnust 23 24 25
TOPLAM 489 499 557

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

18.2.1. Yonetim kurulu ityelerinin ihraggmin paylarma yonelik sahip olduklart opsiyonlar

haklkanda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihra¢ginin p

opsiyonlar hakkinda bilgt:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihragoiya fon saglamasint i

bilgi:
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Yoktur,

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Ihragginin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakk: icindelki paylar: dofrudan veya dolayl olarak %5 ve
fazlas1 olan gergek ve tiizel kisiler ayr olarak gisterilmek kaydiyla ortaklhik yapis1 veya
bayle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in mevecut 300.000.000 TL ¢ikanlmis sermayesinin son genel kurul tarihi ve izahname
tarihi itibariyle ortaklar1 arasindaki daglllml asagitdaki tabloda gosterilmektedir.

A
1

7‘?‘7‘1"-1:{-’“"' b =

=

i i v

b.‘..i' -n

%JSerm'lye, b=
Hakan Kirlioglu | 300.000.000 100,00 100,00 300 000 000 100 00
TOPLAM 300.000.000 100,00 100,060 | 300.000.000 100,00

Sirket sermayesinde ve toplam oy haklarinda dolayh olarak %5 ve lizerinde pay sahibi olan
herhangi bir ger¢ek veya tiizel kisi bulunmamaktadir.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylart %S ve fazlast olan
gercek ve tiizel kigi ortaklarm sahip olduklar1 farkli oy haklarmna iligkin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sirket sermayesinde ve toplam oy haklarinda %5’ten fazla paya sahip olan Hakan
KIRLIOGLU nun 100.000.000 TL nominal degerli (A) grubu imtiyazl hissesi bulunmaktadr.

Sirket esas sozlesmesinin 7'nci maddesi uyarinca, Sirket’in isleri ve idaresi genel kurul
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiiklimleri gergevesinde
secilecek en az 5 (bes) en fazla 9 (dokuz) kigiden olugan bir Yonetim Kurulu tarafindan
yiirittiliir. Yonetim Kurulu iiyelerinin yarisi, (A) grubu pay sahiplerinin gdsterdii adaylar
arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. Yoénetim Kurulu tiye sayisinmn tek sayr olmasi
durumunda kiisurat asagiya dogru en yakin tam sayiya yuvarlamr. Diger Yonetim Kurulu iiyeleri
Genel Kurul tarafindan belirlenir. Herhangi bir siiplieye majal vermemek adina; 5/{bes) liyeden
olusan y8netim kurulunun 2 (iki), 6 (altr) iyeden olugan yohietim kurulunun 3 (licy liyesi, 7 (yedi)
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Ayrica, Sirket esas sozlesmesinin 10"uncu maddesi uyarinca, genel kurul toplantilarinda (A)
grubu her bir payin bes oy hakki, {B) grubu her bir payin ise bir oy hakk vardir.

Sirket esas stzlesmesinde (B) grubu paylara tanmmns herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar haklanda bilgi:

T . T T Torhm .' T
g .Namai . b e e Scrmayc

~GFUbH T ot Imtly"lzl'um Turu Nomunl 'Tgplaglt_(TL;),z 4

3;::‘.:?:7_.;:'-_.,.._3‘-".-‘:?.I__a.’.!'l_m-l}c i - | Deger Ty |, e O | Gy

- Yonetlm Luruluna aday
gosterme imtiyazi

A Nama -Genel kurul 1,00 100.000.000 33,33
toplantisinda 5 oy hakki g .
imtiyazi
B Hamiline Yoktur 1,00 200.000.000 66,67
TOPLAM 300.006.000 100,00

Sirket esas stzlesmesinin 7'nci maddesi uyarmmca, Sirket’in igleri ve idaresi genel kurul
tarafindan Tiitk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hitkiimleri gergevesinde
secilecek en az 5 (bes) en fazla 9 (dokuz) kisiden olusan bir Yoénetim Kurulu tarafindan
ylir{itiiliir, Yonetim Kurulu iiyelerinin yansi, (A) grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar
arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. Yénetim Kurulu fiye sayisinin tek say: olmasi
durumunda kiisurat asagiya dofiru en yakin tam sayiya yuvarlamr. Diger Yonetim Kurulu iiyeleri
Genel Kurul tarafindan belirlenir. Herhangi bir siipheye mahal vermemek adma; 5 (bes) tiyeden
olusan yénetim kurulunun 2 (iki), 6 (altr) tiyeden olugan ySnetim kurulunun 3 (ii¢) tiyesi, 7 (yedi)
tiyeden olusan ySnetim kurulunun 3 (ii¢) iiyesi ve 8 (sekiz) ityeden olugan ydnetim kurulunun 4
(dort) iiyesi, 9 (dokuz) tiyeden olugan yonetim kurulunun 4 (dért) Gyesi (A) grubu pay sahipleri
veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir.

Ayrica, Sirket esas sozlesmesinin 10’uncu maddesi uyarinca, genel kurul toplantilarinda (A)
grubu her bir payin bes oy hakki, (B) grubu her bir payn ise bir oy hakk vardir.

Sirket esas stzlesmesinde (B) grubu paylara tamnms herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket esas szlesmesinin 6’'nc1 maddesi uyarinca, (B) Grubu paylar Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri dogrultusunda serbestge devredilebilir. (A) grubu
paylarin figlincii kisilere ya da Sirket’te (B) grubu pay sahibi olan gergek veya tiizel kisilere devri
halinde, séz konusu paylar &ncelikli olarak diger (A) Grubu pay sahiplerine Gnerilecektir.
Yénetim Kurulu, Sirket’in faaliyet konusunun gergeklesmesi isletme konusu veya ekonomik
bagimsizhk bakimindan Sirket’in, bagh ortakliklarmin veya istiraklerinin ticari fagiyetlerine
zarar verme potansiyeli bulunan kisilere veya tiizel ki jntiyazli pay

devirlerini nemli sebep olmasi nedeniyle red aJde, devredene,

devre konu paylari, bagvurma amndaki gerg ’ disindaki pay
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sahipleri veya Sirket hesabina veya tiglincii kisiler hesabina almayr tnererek Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 493. maddesi hiikkmiine uygun olarak onay istemi reddedilebilir.

Sirket sermayesindeki 100.000.000 TL nominal defierli imtiyazli (A) grubu paylar ile
200.000.000 TL nominal degerli (B) grubu imtiyazsiz paylarin tamami Hakan KIRLIOGLU’na
aittir. Imtiyazlar hakkinda detayl: bilgi izahnamenin 21.15. numarah bsliimiinde yer almaktadir.

19.4. Ihrageimn bilgisi dahilinde do@rudan veya dolayh olarak ihraggimin ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarm ya da ihrageiyx kontrol edenlerin adi, soyady, ticaret unvam,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiiye kullanilmasim engellemek i¢in alman
tedbirler:

Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi gergevesinde:yﬁnetim kontroldi, sahip oldugu (A) ve (Blj
grubu paylar ile Sirket’in oy haklarinm tamamina sahip olan Hakan KIRLIOGLU’na aittir.
Hakan KIRLIOGLU Sirket sermayesindeki (A) ve (B) grubu paylarnn tamamuna sahiptir.

Sirket’in yonetim hdkimiyetinden kaynaklanan giiciin kotiiye kullanilmasim engellemek igin
TTK, SPK diizenlemeleri ve Kurumsal Yonetim ilkeleri disinda alman tedbirler
bulunmamaktadir.

19.5. Thragemin yinetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkmda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylart %3 ve fazlast olan
gergek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iligkileri:

Sirket sermayesindeki paylarin tamami Hakan KIRLIOGLU na aittir.

20. iLISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BiLGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkimda UMS 24 gercevesinde ayrmtili agiklama:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemleri asagidaki tablolarda gosterilmis olup; islemlere iliskin detaylar ayrica
izahnamede yer almas: gereken finansal tablolara iligkin 6zel bagimsiz denetim raporunun 31
nolu dipnotunda yer almaktadr.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finaj
kisa vadeli alacaklar asagidaki tabloda yer aln
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31 Aralikc 2023 31 Arahl: 2022 31 Arahk 2021

Ticart Difier Ticari Difer Ticari Difier

1niskili kigiterfkuruluglar
Alacal Enetji ve Elektrik Uretim San. ve Tic. Ltd. $ui. - - - - - 191.635
Eskioba Enerji ve Elcktrik Uretim San, ve Tic. Ltd. §ti. - - - - - 95818
Mahmutlar Enerji ve Elektrik Uretim San. ve Tic. Ltd. Sti. - - - - - 95818
Tire Enerji ve Elektrik Urctim San. ve Tic. Ltd. Sti. - - - - - 93818
Torbah Enerji ve Elektrik Uretim San. ve Tic. Ltd. $ti. - - - - - 95818
Yenioba Enerji ve Elektrik Uretim San. ve Tic. Lid. Sti. - - - - - 95818
Kirhoglu Patlayicr Mad.Urinleri Nak. Taah.San. Ve Tic.Ltd.§ti. - 900.000 - - 108.269,00 -
Ortaklar - - - -
Hakan KIRLIOGLU - 221.809 - - - -
, Toplam - 1121809 | - - 108.269 670.725

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyla iligkili taraflara kisa
vadeli borglar agagidaki tabloda yer almaktadir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Ticari  Difier Ticari Diger Ticari Digier

Tligkili kisiler/kuruluglar

Kirltoglu Patlayier Mad. Orinleri Nak. Tash.San. Ve Tic.Ltd.3ti. 5.536.389 - - - 3.339.933 -
Btgra KIRLIOGLU - - - 181.662 - -
Ortaklar - - - -
Hakan KIRLIOGLU ~ ~ ' - - - - - -
Feride KIRLIOGLU - - - - 37.964.888 - 4.746.647
Toplam 5.536.389 - - 38.146.550 3.339.933 4.746.647

Sirket’in izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibartyla iligkili taraflarla
gerceklestirilen alim satimlan asagidaki tablolarda yer almaktadar:

Ikramiye ve
Satiglar-31.12.2023 Mal ve Sabit | Odiing _ Benzeri
Hizmet Kira Kiymet | Para Diger Odemeler -
Huzur Hakki
[Afacalt Enerji ve Elektrik Urctim San. ve - 126.000 - - - -
Tic, Ltd. Sti.
Eskioba Enerji ve Elektrik Uretim San. ve - 63,000 - - - -
Tic. Ltd. Sti.
Mahmutlar Enerji ve Elekirik Uretim San. - 63.000 - - - -
ve Tic. Lid. $ti. )
Tire Encrji ve Elektrik Uretim San. ve Tic. - 63.000 - - - -
Lid. Sti.
Torbali Enerji ve Elektrik Oretim San. ve - 63.000 - - - -
Tie. Ltd. Sti.
Yenioba Enerji ve Elektrik Oretim San. ve . 63,000 - - - -
Tic, Ld. Sti.
Kirhoglu Patlayicr Mad. Urtinleri - 213.000 | 19.)27.049 - ] 1419.820 -
MNak.Taah.San. Ve Tic.Ltd.Sti. /
Ortaklar
Hakan KIRLIOGLU - : - |avsoe| f - / .
[] Fl
- 653(hog/(19.117.049(221.809]_1319.820 -
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Iiiramiye ve
Alislar-31.12.2023 Mal ve Sabit | Odiing Bcnziri
Hizmet | Kira | Kiymet | Para Diger Odemeler -
{Kirhoglu Patlayic Mad. Uriinleri 52.784.756 | 5.247.000 - - - Huzy r.HaM\l
Nak.Taah.San. Ve Tie.Ltd.Sti.
Miinevver KIRLIOGLU - - - - - 176.348
Saleyman KIRLIOGLU - - - - - 716.898
Hilya KIRLIOGLU - . . - - 546.336
Ortaklar
Hakan KIRLIOGLU - - 1.672.500 - - 2.746.704
52,784,756 (5.247.000| 1.672.500 - - 4,186.286
Ikramiye ve
Satislar-31.12.2022 Mal ve Sabit | Odiing Benzeri
Hizmet | Kira | Kiymet | Para Diger Odemeler —
Huzur Hakki
Alacali Enerji ve Elekirik Uretim San, ve - 138.409 - - - -
Tic. Ltd. $ti.
Eskioba Enerji ve Elektrik Uretim San. ve - 69,205 - - - -
Tic. Ltd. Sti.
rMahmullar Enerji ve Elektrik Uretim San. - 69.205 - - - -
ve Tie. Lid. Sti.
Tire Enerji ve Elektrik Oretim San. ve Tic. - 69.205 - - - .
Ltd. Sti. . . . .
Torbah Enerji ve Elektrik Uretim San. ve - 69.205 - - - -
Tic. Ltd. §ti. )
Yenioba Enerji ve Elektrik Uretim San. ve - 69.205 - - - -
je. Ltd. §ti.
Karlioglu Patlayict Mad. Uritnleri - 168.068 - - - -
Nak.Taah.San. Ve Tie.Ltd.5ti.
Bagra KIRLIOGLU - - - - 383.157 -
Ortaklar
Hakan KIRLIOGLU - - - - - -
- 652.501 - - 385,157 -
Ikramiye ve
Ahslar-31.12.2022 Mal ve Sabit Odiing Benzeri
Hizmet | Kira | Kiymet | Para Diger Odemeler -
Huzur Hakla
Krltoglu Patlaytc: Mad.Urdinlerd 45.168.796 - - - - -
Nak.Tach.San. Ve Tic.Ltd.Sti.
Minevver KIRLIOGLU - - - - . 141.869
Stleyman KIRLIOGLU . - - . - 571.652
Hiilya KIRLIOGLU - - - - - 645.631
Ortaklar
Hakan KIRLIOGLU - - - - - 2.027.307
Feride KIRLIOGLU - - . / 37.964.888 - -/
45.168.796 \ £ ]37.964.888 - /3.386.459
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Ikramiye ve
Satiglar-31.12,2021 val ve Sabit Odiing Benziri
Hizmet Kira Kiymet | Para Diger Odemecler -
_ . Huzur Halkt
Alacali Enerji ve Elekrik Uretim San. ve - 162.403 - - - -
Tic. Ltd. Sti.
Eskioba Enerji ve Elektrik Uretim San. ve - $1.202 - - - -
fc. Ltd. $ti.
):\[rlahmutlar Enexji ve Elektrik Uretim San. - 81.202 - - - -
ve Tic. Ltd. $ti.
Tire Enerji ve Elekirik Oretim San. ve Tic. - 81.202 - - - -
Ltd. Sti.
Torbal Enerji ve Elcktrik Uretim San. ve - $1.202 - - - -
Tic. Ltd. Sti.
Yenioba Enerji ve Elekirik Urctim San. ve - 81.202 - - - -
Tic. Lid. $ti. . . .
Kirlioglu Patlayict Mad.Ortinteri - 81,202 | 541344 - . .
Nak.Taah.San. Ve Tic.Ltd.5ti.
Ortaklar
Hakan KIRLIOGLU ; - - o- - - -
- 649.612 | 541.344 - - -
ikramiye ve
Alislar-31.12.2021 Mal ve Sabit Oding Benzeri
Hizmet | Kira | Kiymet | Para Diger Odemeler —
Huzur Hakla
Kirlioglu Patlayic Mad. Urdnleri 45.207.820 - - - - -
Nak. Toah.San. Ve Tic Ltd.$ti. ' ; '
Stileyman KIRLIOGLU - - - - - 431.218
Halya KIRLIOGLU - - - - - 579.939
Ortaklar
[Hakan KIRLIOGLU - - - - - 1.709.896
Feride KIRLIOGLU - . - 4.746.647 - -
45.207.820] - - 4.746.047 - 2.721.053

20.2. {ligkili taraflarla yapilan islerin ihraggimn net satig hasilati icindeki pay1 hakkinda
bilgi:

Sirket’in konsolidasyona dahil edilmeyen iligkili taraflarina herhangi bir mal ve hizmet satist
bulunmamakta olup, bu kapsamdaki iligkili taraflarin Sirket’in net satig hastlati iginde pay:

bulunmamaktadir.

21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in gikarilmus sermayesi toplam 300.000.000 TL folup, muvazaadan ari
tamamen Sdenmistir. Bu sermaye her biri 1 (bir} TL deZ rinde 300.000.000 adet p
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olup, bunlardan 100.000.000 adedi nama yazilt A Grubu, 200.000.000 adedi hamiline yazili B
Grubu paylardir.

21.2. Kayitl Sermaye Tavanr:

Sirket’in kayith sermaye tavam 1.500.000.000 TL olup, bu sermaye miktar1 her biri 1 TL
degerinde 1.500.000.000 adet paya bliinmiistiir. Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayith
sermaye tavam izni, 2024-2028 yillan (5 y1l) igin gegerlidir.

21.3. Donem bast ve donem sonundaki fiili dolagimdaki pay sayrsinin mutabakat1 ve
izahnamede yer almasi gereken finansal table donemleri itibariyle sermayenin %
10’und1n fazlasi ayni olqrak fdenmigse konu lnl\kmtla bilgi:

Sirket’in fiili dolasimda olan pay bulunmamaktadir, Izahnamede yer almam gereken ﬁnansal
tablo donemlem itibariyle sermayemn % 10’undan fazlasi ayni olarak odenmemlstlr

21.4. Scrm'lycyl temsil etmeyen kurucu ve mtlfa senctleri vb. hisselerin says1 ve mtehul
haklkmda bilgi:

Yoktur.

21.5. ihrageimin paylarmdan, Kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhklarinin sahip olduklar ihrager paylarmm adedi, defter deferi ve
nominal degeri: ' ‘

Yoktur.

21.6. Varantlh sermaye piyasast araglari, paya déniigtiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi ara¢larimn miktarive diniigtiirme, defigim veya
talep edilme esaslarna iligkin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmast kararlastirilmig sermaye piyasasi araclar1 ve stz konusu opsiyon
haklunda iligkili kisileri de igeren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer aimas: gercken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye
artirimlar: ve kaynaklart ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplarive pay

sayisinda degisiklige yol agan digrer islemlere iligkin bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo do emleri itibanyla gergeklestirdigi
sermaye artirimina iligkin bilgiler asapidaki gibidir:
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sermayesi 279.753.127,11 TL tutartndaki kistm dagitilmayan 2022 yih karindan, 2.246.872,89

TL tutarindaki kismu ise 2. tertip yasal yedeklerden karsilanmak suretiyle 282.000.000 TL
artirilarak 300.000.000 TL’ye yiikseltilmistir.

21.9. ihragceinm son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimerya sahg
suretiyle pay iliractmn bulunmasi halinde, bu islemlerin nitelifine, bu islemlere konu olan
paylarn tutar: ve niteliklerine iligkin agtklamalar:

Yoktur.

21.10. ihragemin meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
_}mngi paylarm borsada islem gbrdigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigma iligkin bilgi: '

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig y1l ve bir énceki y1lda cger ihragg: halihazirda hallka agik
bir ortaklik ise ihrageimin paylar iizerinde tigitneit Kisiler tarafindan gergeklestirilen cle
gecirme teklifleri ile stz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar: hakkimda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas s6zlesme ve i¢ ydnergeye iligkin onemli bilgiler:

‘Esas Sozlesme’nin “Yénetim Kurulu ve Siiresi” baghikli 7'nci maddesi dogrultusunda A Grubu
paylarin Yonetim Kurulu fiyelerinin segiminde aday gosterme imtiyazi vardir. Sirket’in igleri ve
idaresi genel kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri
cergevesinde segilecek en az 5 (bes) en fazla 9 (dokuz) kisiden olusan bir Yonetim Kurulu
tarafindan yiiritiilir. Yonetim Kurulu {iyelerinin yarisi, (A) grubu pay sahiplerinin gosterdigi
adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan secilir. Yonetim Kurulu iiye sayisimn tek say1 olmast
durumunda kiisurat asagiya dogru en yakin tam say1ya yuvarlanir. Diger Yénetim Kurulu iiyeleri
Genel Kurul tarafindan belirlenir. Herhangi bir siipheye mahal vermemek adina; 5 (bes) liyeden
olusan yénetim kurulunun 2 (iki), 6 (altr) liyeden olugan yénetim kurulunun 3 ({ig) tiyesi, 7 (yedi)
iiyeden olusan yonetim kurulunun 3 (i) fiyesi ve 8 (sekiz) iiyeden olusan ydnetim kurulunun 4
(dort) tiyesi, 9 (dokuz) liyeden olugan ydnetim kurulunun 4 (dort) iiyesi (A) grubu pay sahipleri
veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir.

Esas Sozlesme’nin “Sirketin Yonetimi ve Temsili” baglikli 9’uncu maddesi uyarinca Sirketin

yonetimi ve digariya kargs temsili Yonetim Kurulu'na aittir/ Sirket tarafindan verilecek biitiin

jslemlerin, yapilacak sozlesmelerin ve sair bilumum i
Sirket iinvam altinda Yonetim Kurulu tarafindan fimza sirkiileri ile belirlenegtk imza
yetkililerinin imzalarim tagimasi gartur. Yonetim
sirket esas sozlesmesinin yetki verdigi tiim Hysusl

m 4} A2 CAPITAL YAYIRIM
I/ MENKUL DEGERLEFA,

Cseidare Man By booere
Blok No 173 ¢ v
Zmcrikeyn WD 53820
Mrsis DIBEQIATISZW




Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 367. maddesi uyarmca diizenleyecegi bir i¢
yénergeye gre, yonetimi, kismen veya tamamen bir veya birkag ydnetim kurulu iiyesine veya
ficiincii kisiye devretmeye yetkilidir. Bu i¢ ydnerge sirketin yonetimini diizenler; bunun igin
gerekli olan gorevleri tammlar, yerlerini gosterir, dzellikle kimin kime bagh ve bilgi sunmakla
yitkiimlil oldugunu belirler.

Yénetim Kuruly, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 370/2. maddesi uyarinca temsil yetkisini bir veya
daha fazla murahhas fiyeye veya miidiir olarak iigiincii kisilere devredebilir. En az bir Yénetim
Kurulu iiyesinin temsil yetkisini haiz olmasi sarttir.

Yonetim Kurulu tarafindan, Yonetim Kurulu'nun gorev ve sorumluluklanmin sagliklt bir
bigimde yerine ‘getirilmesi igin Yonetim Kurulu biinyesinde Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ve
diger ilgili mevzuat hitkiimlerine gére Tiirk Ticaret Kanunu’nun 378. maddesi uyarinca “Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi” ve gerekli komiteler olusturulur. Komitelerin olugumu, gorev
alanlari, aligma esaslari, hangi iiyelerden olugacagi ve Yonetim Kurulu ile iligkileri Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal yénetime iligkin
diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore Yénetim Kurulu tarafindan belirlenir ve
kamuya agiklanir.

Ayrica, Sirket esas sozlegmesinin 10 uncu maddesi uyarinca, gene! kurul toplanttlarinda (A) grubu
her bir paymn bes oy hakki, (B) grubu her bir payin ise bir oy hakks vardur.

Sirket esas stzlegmesinin 6'nct maddesi uyarnca, (B) Grubu paylar Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Mevzuati hitklimleri dogrultusunda serbestge devredilebilir. (A) grubu paylarm
{ictincii kisilere ya da Sirket’te (B) grubu pay sahibi olan gergek veya tiizel kisilere devri halinde,
stz konusu paylar 6ncelikli olarak diger (A) Grubu pay sahiplerine 8nerilecektir. Yénetim Kuruluy,
Sirket’in faaliyet konusunun gerceklesmesi isletme konusu veya ekonomik bagimsizlik
bakimindan Sirket’in, bagil ortakliklaninin veya istiraklerinin ticari faaliyetlerine zarar verme
potansiyeli bulunan kisilere veya tiizel kisilere yapilan (A) grubu imtiyazl pay devirlerini $nemli
sebep olmas: nedeniyle reddetme hakkina sahiptir. Amian halde, devredene, devre konu paylart,
bagvurma anindaki gergek degeriyle, Sirket’in devreden disindaki pay sahipleri veya Sirket
hesabina veya iigiineii kigiler hesabmma almay snererek Tiirk Ticaret Kanunuw’nun 493. maddesi
hilkmiine uygun olarak onay istemi reddedilebilir.

Sirket esas stizlesmesi ve i¢ yonergesine [zahname ekinde yer verilmektedir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle iliraggimin amag ve

faaliyetleri:
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b) Sivil nitelikli patlayic1 maddelerin ve bunlarin uygulamasinda kullamlan atesleme
sistemlerinin, her tiirli fitil, her tiirlii av fisegi ve kapsiilii, her tiirlii mermi, piroteknik malzeme,
tiifek ve tabanca fiseklerinin, senlik figeklerinin, havai fiseklerin, maytaplarin ve benzerlerinin,
dolu veya bos av figekleriyle bunlarin hazirlanmasinda kullamlan tapa, kapsil gibi av
malzemesinin, av sagmasinin ve av kursunlarinin tiretilmesi, satin alinmasi ve satilmast igin iy
yeri kurulmast ve igletilmesine iliskin her tiirlii faaliyette bulunmak.

¢) Uretilen, satin alinan ve satilan (b) bendindeki maddelerin, ambalajlanmast, taginmast,
saklanmas1, depolanmas, ithalati, yurt igine veya yurt digina satigi, kullaniimasi, yok edilmesi
ve denetimini yapmak. Bu maddelerin kullamlacag yerlerde delme ve patlatma iglerini kendi
adina veya kullanacaklar adina yapmak.

d) Yukarda (a) ve (b) bentlerinde belirtilen faaliyetlerle ilgili tigiincii kigilere damgsmanlik ve
nakliye hizmetleri vermek.

e) Yurt icinde ve yurt diginda bilumum madenlerle ilgili sahalar agmak. Maden igletmeciligi
yapmak, Her tiirlii maden ile tag, kum ve toprag aramak, cikarmak, isleunek, gerektiginde
cikarilan cevherlerin islenmesi igin tesisler kurmak, baskalarina veya kamuya ait sahalar,
tesisleri kiralamak, devir almak, isletmek, kiraya vermek. [stihsal ve imal ettigi cevheri satmak
ve ihra¢ etmek. Madenlerin alim satimini, pazarlamasini, ihracatimi ve gerektiginde ithalatim
yapmak. Maden Kanunu, Petrol Kanunu kapsamina giren her tiirden maden, petrol iiriinleri ve
tiirevlerinin nakliyesi, depolanmas, ruhsatlarinin alinmasi, alinmig ruhsatlarin satin alinmast,
satilmast, devredilmesi, igletilmesi, rodevansla kiraya verilmesi, kiralanmas: gibi madencilige
iligkin her tiirlii faaliyetlerde bulunmak.

21.14. Yénetim kuruluna ve komitelere ilisgkin 6nemli hiikiimlerin tzetleri:

Sirket esas sdzlesmesinin 7°nci maddesi uyarnca, Sirket’in isleri ve idaresi genel kurul
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuat hitkiimleri gergevesinde
segilecek en az 5 (beg) en fazla 9 (dokuz) kisiden olugan bir Yonetim Kurulu tarafindan
yiirGitiiltir. Yénetim Kurulu iiyelerinin yarisi, (A) grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar
arasindan Genel Kurul tarafindan segilir, Yonetim Kurulu iiye sayisinin tek sayr olmasi
durumunda kiisurat asafiiya dogru en yakin tam say1ya yuvarlamr. Diger Yénetim Kurulu {iyeleri
Genel Kurul tarafindan belirlenir. Herhangi bir slipheye mahal vermemek adina; 5 (bes) fiyeden
olusan ysnetim kurulunun 2 (iki), 6 (alt1) liyeden olugan yénetim kurulunun 3 (iig) tiyesi, 7 (yedi)
{iyeden olugan yonetim kurulunun 3 (iig) tiyesi ve 8 (sekiz) diyeden olugan yonetim kurulunun 4
(dort) iiyesi, 9 (dokuz) iiyeden olugan yonetim kurulunun 4 (dort) tiyesi (A) grubu pay sahipleri
veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir.
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yeterli sayida bagimsiz Yonetim Kurulu iiyesi Genel Kurul tarafindan segilir. Yénetim
Kurulw’nda gérev alacak bagimsiz iiyelerin sayis: ve nitelikleri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas: Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal y6netime iliskin diizenlemeleri ve
ilgili diger mevzuat hitkiimlerine gére tespit edilir.

Yénetim Kurulu iiyeleri en gok 3 (iig) yil igin segilebilirler. Gérev siiresi sona eren Y&netim
Kurulu {iyeleri yeniden segilebilirler. Tiizel kigiler Y6netim Kurulu’na segilebilirler. Bir tiizel
kisinin Yénetim Kurulu iiyesi olmas: halinde, bu tiizel kisi ile birlikte, tiizel kisi adina s6z konusu
tiizel kisi tarafindan belirlenen sadece bir gergek kisi de tescil ve ilan olunur, ayrica tescil ve
ilanin yaptimis oldugu Sirket’in internet sitesinde hemen agiklanr. Ttizel kisi tiye adina sadece,
tescil edilmis soz konusu.gergek kisi Yonetim- Kurulu toplantilarina katihip oy kullanabilir.
Yonetim Kurulu iiyesi olan tiizel kisi, kendi adina tescil edilmis bulunan kisiyi Sirket’e
bagvurarak tescil ve ilan ettirmek kosuluyla her an dedistirebilir.

Yonetim Kurulu iiyeleri Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili difer mevzuat hitkiimlerine uymak
sartryla Genel Kurul tarafindan her zaman gérevden alinabilir.

Yonetim Kurulu iiyeliklerinden birinin herhangi bir sebeple bosalmasi veya bagimsiz Yénetim
Kurulu iiyesinin bagimsizhgint kaybetmesi halinde Tiirk Ticaret Kanunu'nun 363. maddest
gerefi ve Sermaye Piyasast mevzuatina uygun olarak Yénetim Kurulu tarafindan gegici olarak
atama yapilir ve ilk Genel Kurnlun onayina sunulur. Genel Kurul tarafindan segimi onaylanan
liye, yerine segildigi {iyenin kalan grev siiresini tamamlar,

Esas sozlesmenin 8’inci maddesi uyarinca Yonetim Kurulu, Sirket isleri agisindan gerekli
goriilen zamanlarda, bagkan veya baskan vekilinin cagristyla toplanir. Toplantilar girket
merkezinde yapilir. Ancak Yénetim Kurulu karar almak sartiyla bagka bir yerde de toplanabilir.
Yonetim Kurulu tiyelerinden her biri de baskan veya baskan vekiline yazili olarak bagvurup
kurulun toplantiya gagrilmasim talep edebilir. Yonetim Kurulu toplantilarnda toplanti ve karar
nisaplarina iligkin olarak Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuati hitktimleri
uygulanir.  Yonetim Kurulu tiyelerinden higbirinin toplant! yapilmas: isteminde bulunmadifi
halinde, Yonetim Kurulu kararlari, kurul tiyelerinden birinin belirli bir konuda yaptigi, karar
seklinde yazilmig &nerisine, en az iiye tam sayisin ¢o gunlugunun yazih onay: almmak suretiyle
de verilebilir. Aym 6nerinin tim Yénetim Kurulu iiyelerine yapilmig olmasi bu yolla alinacak
kararin gegerlilik sartidir. Onaylarin aym kigitta bulunmas: sart degildir; ancak onay imzalarinin
bulundugu kagtlann timiiniin Yénetim Kurulu karar defterine yapigtirilmast veya kabul
edenlerin imzalarim igeren bir karara déniigtiiriilip karar defterine gegirilmesi kararin gegerliligi
icin gereklidir. Sermaye Piyasast Kurulunun Kurumsal Yonetim Tebligi (11.17.1) hitkiimieri
sakhidur.

Sirketin Yénetim Kurulu toplantisma katilm hakking/sahip olanlar bu toplantilara, Jirk Ticaret
Kanunw'nun 1527. maddesi uyarinca el¢ktropjk ortamda da Kkatila pilir. :et, Ticaret
Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurulla inda Elektronik Ortamda Y, ;ﬁlcak Kurullar
145
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Hakkinda Teblig hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda
katilmalarina ve oy vermelerine imkan taniyacak elektronik toplant: sistemini kurabilecegi gibi
bu amag icin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda sirket
esas sdzlesmesinin bu hitkmii uyarinca kurulmus olan sistem {izerinden veya destek hizmeti
alinacak sistem fizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklari teblig
hiikiimlerinde belirtilen gergevede kullanabilmesi saglanir,

Esas sdzlesmenin 9’uncu maddesi uyarinca Sirketin yonetimi ve digariya karsi temsili Yonetim
Kurulu'na aittir. Sirket tarafindan verilecek biitiin islemlerin, yapilacak sozlesmelerin ve sair
bilumum iglerin gegerli olabilmesi igin, bunlarm $irket finvam alunda Yénetim Kurulu
. tarafindan imza sirkiileri ile belirlenecek imza yetkililerinin imzalarim tagimasi garttir. 'Ydnetim
Kurulu, kanunlann, Genel Kurulun ve igbu sirket esas sozlesmesinin yetki verdifi tim
hususlarda karar almaya yetkilidir.

21 15. Her bir pay grubunun sahip oldu;,u imtiyazlar, b'luhm ve simirlamalar hakkmdfl
bilgi:

Sirket esas sozlegmesinin 7'nci maddesi uyarinca, Sirket’in isleri ve idaresi genel kurul
tarafindan Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri gergevesinde
secilecek en az 5 (bes) en fazla 9 (dokuz) kisiden olusan bir Yénetim Kurulu tarafindan

yiiriitiiliir. Yonetim Kurulu iiyelerinin yartst, (A) grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar
arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. Yonetim Kurulu iiye sayisimin tek say: olmas!
durumunda kiisurat asagiya dogiru en yakin tam sayiya yuvarlanir. Diger Yonetim Kurulu Gyeleri
Genel Kurul tarafindan belirlenir. Herhangi bir siipheye mahal vermemek adina; 5 (beg) fiyeden
olusan yénetim kurulunun 2 (iki), 6 (altr) iiyeden olugan yonetim kurulunun 3 (iig) tiyesi, 7 (yedi)
iiyeden olugan yonetim kurulunun 3 (iig) liyesi ve 8 (sekiz) iiyeden olugan ydnetim kurulunun 4
(dort) iiyesi, 9 (dokuz) iiyeden olusan ynetim kurulunun 4 (dort) tiyesi (A) grubu pay sahipleri
veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir.

Ayrica, Sirket esas stzlegmesinin 10’uncu maddesi uyarinca, genel kurul toplantilarinda (A)
grubu her bir payin bes oy hakki, (B) grubu her bir payin ise bir oy hakki vardir.

Sirket esas sozlesmesinde (B) grubu paylara tamnmig herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket esas sozlesmesinin 6'nc1 maddesi uyarinca, (B) Grubu paylar Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasast Mevzuat: hitkiimleri dogrultusunda serbestee devredilebilir. (A) grubu
paylann iigtincii kisilere ya da Sirket’te (B) grubu pay sahibi olan gergek veya tiizel kisilere devri
halmde 56z konusu paylar once11k11 olarak diger (A) Grubu pay sahiplerine &nerilecektir.
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devre konu paylari, bagvurma amindaki gergek degeriyle, Sirket’in devreden disindaki pay
sahipleri veya Sirket hesabina veya {igiincli kisiler hesabina almay dnererek Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 493. maddesi hiikmiine uygun olarak onay istemi reddedilebilir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinn ve imtiyazlariin degistirilmesine iligkin esaslar:

Esas Sézlesme’nin “Sermaye ve Paylarm Devri” baghkli 6'nc1 maddesi uyarinca Yoénetim
Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda kaystlt
sermaye tavan iginde kalmak kaydiyla yeni pay ihrag ederek ¢ikarlmg sermayeyi artirmaya,
imtiyazl pay sahiplerinin haklarinin kismen veya tamamen kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni
pay alma hakkinin sinirlandirilmast ile primli, imtiyazl veya itibari degerinin altinda pay ihraci
konularinda karar almaya yetkilidir, 'Yeni pay alma haklafim kisitlama yetkisi, pay sahipleri
arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

21.17. Olagan ve olaBaniistii genel kurul toplantismin yapilmasma iligkin usuller ile
toplantilara katihm kosullart haklkinda bilgi:

Genel Kurul, Sermaye Piyasast mevzuati, Ttrk Ticaret Kanunu'nun emredici hiikiimleri ve
Yénetim Kurulu tarafindan hazirlanmis ve Genel Kurul tarafindan onaylanmig olan $irket Genel
Kurul I¢ Yonergesi Hitkitmlerine uygun olarak asagidaki esaslar gercevesinde toplanir:

- Toplanti zamani ve yeri: Sirket Genel Kurulu olagan veya olaganiistii olarak toplanir.
Olagan Genel Kurul toplantilar: yilda en az 1 (bir) defa Sirket'in her mali yilim izleyen
3 (ii¢) ay iginde, olaganiistli Genel Kurul toplantilari ise Sirket’in iglerinin, Ttirk Ticaret
Kanunu’nun ve Sermaye Piyasasi mevzuatin ilgili hitkiimlerinin gerektirdigii hallerde
ve zamanlarda yapilir. Genel Kurul toplantilar, Sirket genel merkezinde ya da irket
genel merkezinin bulundugu ilin elverisli bir yerinde yapilir.

- Toplantiya Davet: Genel Kurul toplantilarina davet haklunda Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuatinin ilgili hitkiimlerinde yer alan
davet usul, sekil ve il4n siirelerine iligkin diizenlemelere uyulur. Genel Kurul toplantiya,
Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma Platformu ile Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan belirlenen diger yerlerde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan
ilanla cagrilir. Bu gagr, ildn ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere toplant: tarihinden en
az {i¢ hafta 6nce yapilir. Sirketin internet sitesinde, Genel Kurul toplant: ilam ile birlikie
Sirketin ilgili mevzuat geregi yapmas: gereken bildirim ve agiklamalarm yam sira
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal ybnetim ilkelerine iligkin diizenlemeleri ile
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Toplantiya katilim: Yénetim Kurulu hazir bulunanlar listesini, kayden izlenen paylarn
sahiplert ile ilgili olarak Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarieca Merkezi Kayit Kurulugu A.
S. tarafindan saglanacak “pay sahipleri gizelgesine” gore hazirlar,

Qy Hakki: Tiirk Ticaret Kanunu’nun 479/3. maddesinde belirtilen istisnalar sakl sakli
kalmak tizere Genel Kurul toplantilarinda her bir (A) grubu payim 5 (bes) oy hakk: ve her
bir (B) grubu paymn 1 (bir) oy hakki vardir. Genel Kurula katiima ve oy kullanma hakki,
pay sahibinin pay sahibi oldugunu kamtlayan belgeleri veya pay senetlerini Sirkete, bir
kredi kurulusuna veya bagka bir yere depo edilmesi sartina baglanamaz.

Vekalet: Pay sahipleri, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve diger ilgili
meévzuat hitkiimlerindeki vekaleten temsil diizenlemelerine uymak kaydiyla, Genel Kurul
toplantilarinda, pay sahibi olan veya olmayan vekillerce temsil edilebilir.
Vekaletnameler Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast mevzuati ‘hiikiimlerine gére
diizenlenecektir. Sermaye Piyasasi mevzuatinin vekaleten oy kullanmaya ve Snemli
nitelikteki islemlerin miizakeresine iligkin diizenlemelerine uyulur.

Miizakerelerin Yapilmasi, Toplanti ve Karar Nisabi: Sirket Genel Kurul toplantilarinda
Ttrk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuati ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun
diizenlemelerinde belirtilen hususlar goriigiilerek karara baglamr. Sermaye Piyasasi
Kurulw'nun Genel Kurul toplantisinda glindeme baglilik ilkesine uyulmaksizin
goriisiilmesini veya ortaklara duyurulmasin istedii hususlarin Genel Kurul giindemine
almmast zorunludur. Tiirk Ticaret Kanumu'nunda belirtilen istisnalar ve Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 29. maddesi sakli kalmak iizere, giindemde yer almayan konular
goriigilemez ve karara baglanamaz. Genel Kurul toplantilarina iligkin toplanti ve karar
yeter saytlan Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuatiun hiikiimleri ile
Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal yonetim ilkeleri ve sair diizenlemelerine tabidir.

Genel Kurul Toplantisma Elektronik Ortamda Katihim: Sirket’in Genel Kurul
Toplantilarina katilma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Ttirk Ticaret Kanunu
1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, “Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurul'lara Iliskin Yonetmelik” hiikiimleri uyarinca
hak sahiplerinin Genel Kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis
aciklamalarina, $neride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan tamyacak Elektronik
Genel Kurul Sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin olusturuimus sistemlerden de
hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim Genel Kurul toplantilarinda esas stzlesmenin bu
hitkmii uyarinca, kurulmus olan sistem {izerinde hak sahiplerinin ve temsilcilerinin,
antlan yonetmelik hitkiimlerinde belirtilen haklar kullanabilmesi saglanir.

Toplantilarda Bakanlik Temsilcisi Bulunmggi: Olagan ve olaganiistii genel kurul

toplantilarinda Bakanlik Temsilcisini
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giyabinda yapilacak toplantilarda alinacak kararlar gegerli degildir. Sermaye Piyasas:
Kurulu gerekli gordiigii takdirde Sirket Genel Kurulunda temsilci bulundurabilir.

- Toplantilarin Isleyisi ve I¢ Yonerge: Genel Kurul toplantilarm igleyis sekli, bir i¢
yonerge ile diizenlenir. Genel Kurul toplantilarinda, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasast mevzuat hitklimleri ile isbu esas sozlesme ve Sirketin Genel Kurul Calisma
Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonergesi diizenlemeleri uygulanir.

- Genel Kurul Kararlarin Tescil ve {lani: Yénetim Kurulu, Genel Kurul tutanaklarinin
noterce onaylanmis bir suretini derhal Ticaret Sicili Miidirligi'ne vermek ve bu
tutanakta yer alan tescil ve ilana tabi hususlar tescil ve ilan ettirmekle yiiktimliidiir.
Tutanak ayrica hemen Sirket’in internet sitesine konulur. Kamuyu Aydinlatma
Platformunda ilan edilir. Genel Kurul kararlarinin tescil ve ildm Ttrk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasas: mevzuatinda yer alan hitkimlere uygun gergeklestirilir.

21.18. ihragemmm yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, crtelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler haklkinda bilgi:

Esas Sozlesme kapsaminda ydnetim hakimiyetinin el degistirmesine iliskin olarak gecikmeye,
ertelemeye ve engellemeye neden olabilecek bir hitkiim bulunmamaktadr.

21.19. Paylarin devrine iligkin esaslar:

Sirket esas stzlegmesinin 6’nc maddesi uyarinca, (B) Grubu paylar Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasast Mevzuatl hitkiimleri dogrultusunda serbestce devredilebilir. (A) grubu
paylarn tigiincii kisilere ya da Sirket’te (B) grubu pay sahibi olan gercek veya tiizel kisilere devri
halinde, s6z konusu paylar dncelikli olarak diger (A) Grubu pay sahiplerine onerilecektir.
Yonetim Kurulu, Sirket’in faaliyet konusunun gerceklesmesi igletme konusu veya ekonomik
bagimsizlik bakimindan Sirket'in, bagli ortakliklarinin veya istiraklerinin ticari faaliyetlerine
zarar verme potansiyeli bulunan kisilere veya tiizel kisilere yapilan (A) grubu imtiyazh pay
devirlerini 3nemli sebep olmas: nedeniyle reddetme hakkina sahiptir. Anilan halde, devredene,
devre konu paylari, bagvurma amndaki gergek degeriyle, Sirket’in devreden digindaki pay
sahipleri veya Sirket hesabina veya figiincii kigiler hesabina almay1 onererek Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 493. maddesi hitkmiine uygun olarak onay istemni reddedilebilir.

21.20. Sermayenin artinlmasma ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede &ngoritlen
kosullarm yasanin gerektirdiginden daha afr glmasi halinde stz konusu

haklanda bilgt:

Yoktur.
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22, ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in faaliyetlerini yiiritmesi amaciyla imzaladigi 6nemli sozlesmeler genel olarak
Miisterilerle ve Tedarikgilerle Yapilan Sézlesmeler, Genel Kredi Sozlesmeleri, Gayrimenkul
Kira Sézlesmeleri, Is Sagh@ ve Giivenligi Sozlegmeleri, ve Diger S&zlesmeler’den
olugmaktadir.

Miisterilerle ve Tedarikgilerle Yapilan Sozlesmeler

a) Patlayier Madde Tedarigi Protokelii: Sirket, YHT projesi yapimu tstlenen * * * Yapim
Is Ortaklig tinvanlt miigterisi ile 27.06.2022 tarihinde isbu protokolil imzalarmigtir. Protokol ile

. Sirket, miigterisinin yapimim tistlendigi YHT projesi ile ilgili kullanilacak patlayici madde
tedarigi ve uygulanmas: isini tistlenmistir. Szlesme hiikiimleri ile sizlesme konusuna iligkin
olarak taraflarin karsihikl hak ve yitkiimbiiliikleri diizenlenmistir.

'b) Elektriksiz Kapsiil Urctimi Isbirligi Sozlesmesi: Sirket, * * * * * Sanayi ve Ticaret Ltd.
Sti. tinvanl miigterisi ile 29.12.2023 tarihli 5 y1l stireli isbu sézlesmeyi imzalamistir. Sozlesme
ile Sirket, miigterisi tarafindan {iretimi yapilacak elektriksiz kapsiillere iligkin olarak kapstil
baghiy, sizdirmazlik tikacy, sok tiip, ylizey baglanti blogu, kobra klips ve benzerlerinin tedarigini
iistlenmistir. Sozlesme hitktimleri ile stzlesme konusuna iligkin olarak taraflarin karsilikli hak
ve yiikiimliiliikleri diizenlenmistir.

" ¢) Elektriksiz Kapsiil Urctimi Isbirligi Sozlesmesi: Sirket, * * * Sanayi ve Ticaret A. S.
{invanli miisterisi ile 13.10.2023 tarihli 5 yil siireli isbu sdzlesmeyi imzalamigr. Sézlesme ile
Sirket, miisterisi tarafindan tiretimi yapilacak elektriksiz kapsiillere iligkin olarak kapsiil baghgt,
sizdirmazlik tikact, sok tiip, ylizey baglanti blogu, kobra klips ve benzerlerinin tedarigini
tistlenmistir. Sozlesme hiikiimleri ile stzlesme konusuna iliskin olarak tarafiarin karsilikli hak
ve ylikiimlilliikleri diizenlenmigtir.

d) Patlayic: Madde Temini ve Patlatma Hizmetleri Stzlesmesi: Sirket, baraj projesi yapimini
istlenen * * * Sanayi A. S. tinvanlt misterisi ile 01.06.2020 tarihinde proje sonuna kadar
yiiriirliikte kalacak isbu stzlesmeyi imzalamustir. Stzlesme ile Sirket, miigterisinin yapimim
iistlendifii baraj projesi ile ilgili kullanilacak patlayici madde tedarigi ve uygulanmas: igini
tistlenmistir. Sozlesme hiikiimleri ile sézlesme konusuna iliskin olarak taraflarin kargihiklt hak
ve ylikiimliiliikleri diizenlenmigtir.

¢) Patlayier Madde Temini ve Patlatma Hizmetleri Sozlesmesi: Sirket, maden sahasinda
yapilacak patlatmal kazilarda ihtiyag duyulacak patlayici madde temini ve patlatma hizmeti
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f) Patlayict Madde Temini ve Nakliyesi Sozlesmesi: Sirket, * * * San. ve Tic. A. §.'ne ait
maden sahasinda yapilacak patlatmali kazilarda ihtiyag duyulacak patlayici madde temini ve
patlatma hizmeti verilmesi isini tistlenen * * * San. ve Tic. Ltd. $ti. tinvanl migterisi ile ligli
olarak 22.02.2023 tarihinde ilk sevkiyattan itibaren 1 yil stireli isbu s6zlegmeyi imzalamgtir.
Sozlesmenin sozlii olarak 1 yil siire ile uzatldifn beyan edilmistir. ~ Sozlegme ile Sirket,
misterisinin tstlendigi ig ile ilgili kullanilacak patlayici madde tedarigi ve nakliyesi isini
iistlenmistir. Sozlesme hiikiimleri ile stzlesme konusuna iligkin olarak taraflarin karsthikl hak
ve yiikiimliilikleri diizenlenmistir.

g) Satig Stizlegmesi: Sirket, Bagli Ortakligi Pobjeda — Rudet D.D. Gorazde ile giivenlik fiinyesi,
patlatict kablo wb. iiriinlerin satigmna iligkin olarak 15.04.2024 tarihinde 1 y1l siireli olarak igbu
stzlesmeyi imzalamugtir. Sozlesme hiikiimleri ile sézlegme konusuna iliskin olarak taraflarm
karsihkis hak ve yitkiimliiliikleri diizenlenmistir.

h) Satis Sézlesmesi: Sirket, Bagli Ortakhigi Pobjeda — Rudet D.D. Gorazde ile anlik elektrikli
patlatici, mil saniyelik elektrikli patlatic, yarim saniyelik elektrikli patlatics, diiz patlatici, ok
tipii, finye baghgy, patlatma kablosu roleleri, elektrikli olmayan patiatici, figli kablo, patlatici,
tehlikeli ortamlar i¢in mil saniyelik elektrikli patlaticl, tehlikeli ortamlar igin anlik elektrikli
patlatict vb, tirlinlerinin tedarik¢i Bagli Ortakhk’tan satin alinmasina iligkin 23.02.2023 tarihinde
belirsiz siireli olarak isbu stziesmeyi imzalamgtir, Stzlegmede belirlenen satig kosullar
31.12.2024 tarihine kadar gecerli olup sonrasinda fiyatlar kargilikl1 mutabakatla belirlenecektir.
Sozlesme hiikiimleri ile stzlesme konusuna iliskin olarak taraflarin karsihkli hak ve
yiikiimlaliikleri diizenlenmigtir.

1) Patlayics Madde Tagima ve Hizmet Sozlesmesi: Sirket, Kirhoglu Patlayict Madde Uriinleri
Nakl. Taah. San. ve Tic. Ltd. Sti. ile 31.12.2014 tarihli isbu sdzlesmeyi imzalamugtir. 1 y1l siireli
olarak imzalanan sézlesme hiikiimlerine gére, sona erme tarihinden 15 giin 8nce feshedilmemesi
halinde sézlesmenin kendiliginden uzatilacag hitkmil geregince 31.12.2023 tarihinde sozlegme
siiresi 1 yil siire ile uzamugtir. Sozlegme ile Jirket tarafindan iiretilen, satilan, satin alinan, iade
alman her tiirlii patlayic1 madde ve emtiaya iligkin olarak kars tarafca tasima, delme, patlatma
hizmeti verilmesine iligkin taraflarin karsihkl: hak ve yiikiimliilikleri diizenlenmekitedir.

i) LNG (Svilagtilmig Dogal Gaz) Ahm Satum Sozlesmesi: Sirket, dogal gaz ihtiyacinin
miinhasiran LNG olarak karsilanmasi amaciyla OMV Gaz ve Enerji Sats A. $. ile 20.03.2012
tarthinde isbu sozlesmeyi imzalanustir. ilk olarak 5 yil siireli olarak imzalanmus olan isbu
sozlesmenin devam eden yillarda ek protokollerle siiresi uzatilmusgtir. Son olarak 12.01.2024
tarihinde imzalanan ek protokol ile sézlesme siiresi 2 /03.2026 tarihine kadar uzatilmis, bu
siireye kadar siire uzatimina iliskin karsihkli mutabgkat yapilmamas: halinde s& smenin bu
szlesme hitkiimleri ile sozlgkme konusuna

tarihte kendiliginden sona ereceji diizenlenpistir. 3
piiligkleri dilzenlenmigtir.

iliskin olarak taraflann kargilikli hak ve yiik{i
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Genel Kredi Sozlesmeleri

Sirket tarafindan gesitli bankalarla faaliyetlerini ytiriitebilmek ve igletme sermayesinin
ihtiyaclarim karsilamak amaciyla genel sartlan haiz olan finansman sdzlesmeleri akdedilmistir.
Genel iglem sartlart mahiyetinde hiikiimler ihtiva eden genel kredi sozlesmelerinde; Sirket’in
ortaklik yapisimn degisiklige ugramas: halinde bankalarin alacaklarini muaccel hale getirme
hakk: bulunmakta olup, s6z konusu bankalar, “Sirket’in halka arz sebebi ile ortaklik yapistmn
degismesi halinde muacceliyet ve sozlesmenin feshi hiikiimlerine bagvurmayacaklarina™ iligkin
olarak, herhangi bir oran veya siire stir1 gibi sart olmaksizin muvafakatname vermistir.

Gayrimen!kul Kira Sfiz!e;'melen"
a) Slrl\et’m Kiracr Olarak T‘lr‘lf Oldugu Kira Sozlesmclcn

o Ankara Subesi’ne Iliskin Kira Sozlegmesi: Sirket, Kog Kuleleri So;;,utozu Mahallesi
Sogiitézii Caddesi No:2 A Blok K:11 Ofis No:35 Cankaya — Ankara adresinde bulunan
tasinmazi Ankara Subesi ofisi olarak kullanmak lizere tiizel kisi Kiralayan ile 01.12.2019
baglangig tarihli 2 yil siireli kira s6zlesmesi akdetmigtir. Kira s6zlesmest, sézlesme siiresi
sonunda feshedilmediginden sézlesme hiikmii geregince 01.12.2021 tarihinden itibaren
5 yil siire ile yenilenmistir. Sozlesme hitkiimleri ile taraflarin karsjilikli hak ve
ytikiimliilitkleri belirlenmistir. ' ‘

+ Patlayic: Madde Deposu Kiralanmasi ve Kullamm Hakkinin Devri Stziesmesi: Sirket,
Yenihamal Koyii Kangal — Sivas adresinde bulunan patlayic: madde deposunun, sivil
amacli patlayict madde depolanmas: ve satist amaciyla devri ve kiralanmasi igin tiizel
kisi Kiralayan ile 30.03.2020 tarihli 5 yil siireli olarak bu stzlesmeyi akdetmistir.
15.03.2024 tarihinde yapilan ek protokol ile stzlesme stiresi 30. 10.2026 tarihine kadar
uzatilmigtir. Sozlesme hiikiimleri ile taraflarin karsilikli hak ve yiikiimliilikleri
belirlenmigtir.

b) Sirket’in Kiralayan Olarak Taraf Oldugu Kira Stzlegmeleri:

o Ankara Subesi’ne Ait Alt Kira Sozlesmesi: Sirket, Kirac1 olarak bulundugu Kog Kuleleri
Sopiitdzii Mahallesi Sogiitozii Caddesi No:2 A Blok K:11 Ofis No:35 Cankaya — Ankara
adresinde bulunan tasmmaz: alt Kira yetkisi ile ofis olarak kullanmak tizere Kiraci
Kirlioglu Patlayict Madde Uriinleri Nakl. Taaly San. ve Tic. Ltd. Sti. ile 17.01.2023
baslangig tarihli 1 yil siireli kira sozlegmesi etmistir. Sozlesme feshedil (diginden
stzlesme hiikmil geregince 17.01.2024 tarifinden itibaren 1 yil siire ile y#nilenmigtir.

¢ ve yiikitmliliikleri behr ifistir.

Sézlesme hiikiimleri ile taraflarin Rapsihk

Blok NC. ¥d Igb,c fo 20 S o f
Z:rwrl-sL,leD 3‘ L4 521 !.;i-‘ "

m-f Al CAPITAL YATIERH 152 -. \ ”lEO_GAﬂ;
EZ MENKUL Ot FLP LR 9 7 Dumtupir) h:'-ﬂlrz:? oot
oKL e (0 ord B 0 ﬁ..FYONK




« Afyonkarahisar Merkez Ofis Kira Szlesmesi: $irket, maliki oldufu Dumlupmar Mah.
Ordu Bulvar: No:14 Afyonkarahisar bulunan tasinmazi ofis olarak kullanmak tizere
Kiract Kirlioglu Patlayier Madde Uriinleri Nakl. Taah. San. ve Tic. Ltd. $ti. ile
16.12.2022 baslangig tarihli 1 yil siireli kira sozlesmesi akdetmigtir. Soézlesme
feshedilmediginden sézlesme hitkmii geregince 16.12.2023 tarihinden itibaren 1 y1l siire

ile yenilenmistir. Stzlesme hiikiimleri ile taraflarin karsihkli hak ve ylikiimltiliikleri
belirlenmistir.

Is Saghg ve Giivenligi Sézlesmeleri

a) Afyonkarahisar Fabrikast Subesi ve Siniket Merkezi s Saéllgl Gitvenligi Hizmet
Sozlegmesi: Isbu sozlesme, Sirket ile Afyon Aktif iSG Cevre Hizmetleri Ticaret Sanayi Ltd. Sti.
arasinda ¢ok tehlikeli siufta bulunan Afyonkarahisar Fabrikas: Subesi ve Sirket Merkezi
isyerleri igin 01.01.2024 tarihinde imzalanmgtir. Sozlesme 1 yii siireli olup stzlesme, bitis
tarihinden en az 1 ay dnce taraflarca feshedilmemesi halinde ayni siire ve sartlarla yenilenecektir.
Stzlesme hitkiimleri ile Sirket’in sbzlesmede belirtilen igyerlerine Afyonkarahisar ISG
tarafindan yuriirliikteki mevzuata uygun sekilde is saglig ve glivenligi hizmetinin verilmesi ve
yasal yikiimliliiklerin yerine getirilmesine iligkin olarak taraflarin karsiikh hak ve
yiikiimliiliikleri diizenlenmistir.

b) Xangal Subesi Is Sagh@ Giivenligi Hizmet Sozlegmesi: isbu sozlesme, Sirket ile Ozel
Giiven OSGB Is Saghgt ve {5 Guvenligi Eg. Hizm. Tic. ve San. Ltd. Sti. arasinda ¢ok tehlikeli
sinifta bulunan Kangal Subesi isyeri igin 01.12.2022 tarihinde imzalanmugtir.  Taraflarca
s6zlesmenin feshedilmemesi {izerine sozlesme 01.12.2023 tarihinden itibaren 1 yl siire ile
yenilenmistir. Sozlesme hiikiimleri ile Sirket’in sdzlesmede belirtilen isyerine Ozel Giiven
OSGB tarafindan yiriirliikteki mevzuata uygun gekilde is sagh@ ve giivenligi hizmetinin
verilmesi ve yasal yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesine iligkin olarak taraflarin kargihkli hak ve
yiikiimliilitkleri diizenlenmigtir.

¢) Gircsun Subesi Is Sagli Giivenligi Hizmet Sozlesmesi: Igbu sozlesme, Sirket ile Yonlem
OSGB Damigmanlik Hizm. ve Tic. Ltd. $ti. arasinda gok tehlikeli simifta bulunan Giresun Subesi
igyeri igin 01.01.2022 tarihinde imzalanmistir. Taraflarca s6zlegmenin feshedilmemesi tizerine
s6zlesme 01.01.2024 tarihinden itibaren 1 yil siire ile yenilenmistir. Sozlegme hitkiimleri ile
Sirket’in s6zlesmede belirtilen isyerine Yonlem OSGB tarafindan yiirtirlitkteki mevzuata uygun
sekilde is saghg ve giivenligi hizmetinin verilmesi ve yasal yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesine iligkin olarak taraflarin karsilikli hak ve yiikiimliilitkleri diizenlenmistir.
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sozlesme 01.03.2024 tarihinden itibaren 1 yil siire ile yenilenmistir. Sozlesme hiikiimleri ile
Sirket’in s6zlesmede belirtilen isyerine Tire OSGB tarafindan yliriirlitkteki mevzuata uygun
sekilde is saghgt ve glivenlii hizmetinin verilmesi ve yasal yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesine iliskin olarak taraflarin karsilikli hak ve ylikiimliiliikleri dtizenlenmistir.

Diger Stzlesmeler

a) Halka Arza Aracilk ve Finansal Danmiymanhk Sozlegmesi: Sirket, Al Capital Yatirim
Menkul Degerler A.S. ile 25.03.2024 tarihli 12 ay siireli “Halka Arza Aracilik ve Finansal
. Damgmanhk Sézlesmesi” imzalamgtir. S§zlesmede, Sermaye Piyasasi Kanunu, SPK Tebligleri
~ ve ilgili mevzuat hitkiimleri cercevesinde Sirket’in paylarinin halka arzina iligkin olarak Araci
Kurum tarafindan miinhasiran verilecek hizmetler ile taraflarn kargilikli hak ve ytiktimldlukleri
+ diizenlenmistir. : '

b) Damismanhik Stzleymesi: Sirket, YFD Stratejik Yénetim ve Finansal Damgmanlik A.S. ile
17.10.2023 tarihli halka arz islemleri danismanlifi: igin 12 ay siireli “Damsmanlik Sozlesmesi”
imzalamugtir. Sozlesme ile, halka arz siireci ile iigili olarak Danigman’tn miinhasiran verecegi
hizmetler ile taraflarin kargihikli hak ve ytkiimliiliikleri belirlenmistir.

¢) Hukuki Miigavirlik Sozlegmesi: Sirket, Av. Abidin Ogul ile 29.01.2024 tarihli 1 yil siireli
" halka arza esas olmak lizere bagimsiz hukukeu raporu hazirlanmasina iligkin olarak “Hukuki
Miisavirlik Sozlesmesi” imzalamigtir. Szlesme ile, bagimsiz hukukeu raporunun hazirlanmas
ile ilgili olarak Bafimsiz Hukuk¢u’nun verecegi hizmetler ile taraflarin kargilkli hak ve
yiikiimliiliikleri belirlenmistir.

d) Bagmmsiz Denetim Sozlesmesi: Sirket, Edit Bagimsiz Denetim Hizmetleri A. S. ile
13.11.2023 tarihli “Bagimsiz Denetim Sozlegmesi” imzalamigtir. Bu sozlesme ile, 2021- 2022-
2023 donemileri i¢in Tiirkiye Muhasebe Standartlar;, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu Kurul ilke Kararlari, Tiirk Ticaret Kanunu ve SPK’nu mevzuati hitkiimleri
cergevesinde Sirket’in bagimsiz denetiminin yapilmasina iliskin olarak taraflarm karsthkli hak
ve yiikiimliiliikleri diizenlenmektedir.

¢) Denetim ve Tasdik Sozlegmesi: Sirket, YMM Zafer Oztiirk ile 26.01.2024 tarihli Sirket’in
01.01.2024 — 31.12.2024 donemine iliskin vergi beyannamelerinin tam tasdikinin yapilmasina
iliskin 1 yil siireli “Denetim ve Tasdik Stzlesmesi” imzalamistir. Stzlesme, taraflann kargilikl
hak ve yiikiimliilitklerine iligkin genel hitkiimler ihtiva etmektedir.

f) Otomatik Katilim Sistemi Bireysel Emeklilik Sozlesmesi: Sirket, bila tarihli Vakif
Emeklilik ve Hayat A. S. ile tiim gahsanlart ile ilgili olgrak yasal zorunluluk geregi tomatik
Katilim Sistemi Gruba Bagh Bireysel Emeklilik Soglesmesi (“BES™) imzalamyétir. Halen
yiirlirlitkte bulunan igbu sézlesme geregincepSirket ve BEY kapsaminda
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g) Cevre Damigmanhik Hizmeti Stzlesmesi: $irket, Bilgir Miihendislik Danigmanlik Cevre
Teknolojileri Ing. San. Tic. Ltd. Sti. ile 01.01.2023 tarihli isbu sdzlesmeyi imzalamgtir. 1 yil
siireli olarak imzalanan stzlesme hilkiimlerine gore, sdzlesmenin taraflarca feshedilmemesi
halinde s6zlesmenin kendiliginden 1 yil stire uzayacag: hitkkmii geregince 01.01.2024 tarihinden
itibaren sozlesme siiresi 1 yil stire ile uzanugtir. Sozlesme ile, Cevre Damgman tarafindan
Sirket’e cevre mevzuatina uygun sekilde faaliyetlerini yiiriitebilmesi igin verilecek hizmetler ile
taraflarin karsilikls hak ve yitkiimlillikleri belirlenmigtir.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER " "

23.1. ihragginin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar: uyarmea hazirlanan
ve izahnamede yer almast gercken finansal tablolart ile bunlara iligkin bagimsiz denetim
raporlari:

Sirket’'in TFRS’ye gore hazirlanan ve Kurul'un bagimsiz denetime iligkin diizenlemeleri
cercevesinde denetime tabi tutulan 2021, 2022 ve 2023 yillarina iliskin hazirlanms olan finansal
raporlant ve bunlara iligkin zel bagimsiz denetim raporlarnina Sirket’in Kurumsal internet
adresinden (https://www kirlioglu.com.tr/) ulasilabilir. Ayrica soz konusu finansal raporlar ile

5zel bagimsiz denetim raporlan, izahname ekinde yer almaktadur.

23.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemlerinde bagmsiz denetimi
gergeklegtiren  kuruluglarin  unvanlar, bagimsiz  denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin degismiy olmas: halinde nedenleri hakkmda
bilgi:

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide
olmayan finansal tablolan Edit Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. tarafindan denetlenmis ve
ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmstir.

Sorumli-OFtal Bas:
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Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolarina iliskin 6zel bagimsiz denetim
raporunda olumlu griis verilmistir.

23.3, Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ikiragomn ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek nemli degigiklikler
(iiretim, satig, stoklar, siparigler, maliyet ve satig fiyatlari haklkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya stz konusu hususlarm bulunmadigr hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur. § |

23.5. Pro.forma finansal bilgilere iligkin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Ihragginin esas sézlesmesi ile kamuya agikladig diZer bilgi ve belgelerde yer alan kar
payr dagitim esaslan ile fzahrame’de yer almasi gereken finansal table dénemleri
itibartyla kar dagitim konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket esas sGzlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagitimi1” baslikli 13’{incli maddesi uyarinca, kar
pay: dagitimu esaslari agagidaki gekilde belirlenmigtir.

Sirket kar tespiti ve dagitimi konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuati
hitkiimlerine uygun hareket eder.

Sirketin faaliyet dnemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirketce denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan ddenmesi zorunlu vergiler diisiilditkten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen
ddnem kari, varsa gegmis yil zararlarimin diigiilmesinden sonra kalan miktar, sirasiyla agagida
gosterilen gekilde tevzi olunur:

a) Genel Kanuni Yedek Akge:
Sermayenin %20’sine ulagincaya kadar, %5°1 kanuni yedek akeeye ayrilir.
b) Birinci kér pay1:

Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket’in kar dagiim politikas cercevesinde Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
mevzuatina uygun olarak birinci kér pay: ayrilir.

¢} Yukandaki indirimler yapiidiktan sonra, Genel Kurul, kr payinin, Yénetim Ku fu ityelerine,
ortaklik ¢aliganlarina, pay sahibi digindaki kisilere dagitiinfasina karar verme hgjtkina sahiptir.

d) Ikinci kar payt:

-a-ar O I T T Cod ke A
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Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistitkten sonra kalan kism,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kér pay: olarak dagitmaya veya Tirk Ticaret
Kanunuw’nun 521. maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdii yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

e) Genel Kanuni Yedek Akce:

Pay sahipleriyle kéira istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlastirilong olan kisimdan,
sermayenin %5’i oraminda kér pay: diigiildiikten sonra bulunan tutarin %10’u, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 519, maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Tﬁgllc Ticaret Kanunu'na gire ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar
dagitim politikasmda payl sahipleri i¢in belirlenen kar payt ayrilmadikea; baska yedek al!«;e
ayrlmasina, ertesi yila kdr aktanilmasma, Y&netim Kurulu tiyelerine, ortaklik ¢ahisanlarina ve
pay sahibi digindaki kisilere kdrdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri
i¢in belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kiirdan pay dagiilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarnn tiimiine, bunlarn ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitihir.

Dagitilmastna karar verilen kirin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulunun bu konudaki
teklifi {izerine Genel Kurulca kararlagtinhr.

Esas soziegme hiikiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karar kanunen
miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.

f) Kar pay: avansi:

Genel Kurul, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili difer mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde pay
sahiplerine kir payr avansi dafitilmasina karar verebilir, Kédr payr avanst tutarmin
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hitkiimlerine uyulur. Kér payr avansi
dagtilabilmesi iin Genel Kurul karan ile, ilgili hesap dénemi ile simrli olmak tizere, Yonetim
Kuruluna yetki verilebilir.

Kirlioglu Kimya 2021, 2022 ve 2023 mali dénemlerinde sirastyla 3.000.000 TL (2020 yili dénem
karindan), 97.500.000 TL (30.00.000 TL’si 2021 yih dénem karmdan, 67.500.000 TL’si ise
2016-2017-2018-2019 donemlerine ait dagitilmanug karlardan) ve 88.551.178 TL (2019-2020-
2021 dénemlerine ait dagitilmams karlardan) nakden kar pay1 dagitmgtir.

23.7. Son 12 ayda ihragginin ve/veya grubun finansal durumu veya karlih@: iizerinde
snemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabjlecek davalar, hukuki takibatlar
adiz hakknda ifade:

ve tahkim islemleri veya stz konusu hususlarm bulu
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Sirket’in faaliyetlerinin olagan akigi gercevesinde taraf oldugu davalar ve takiplere iligkin detayh
bilgiler izahname ekinde yer verilen Bagimsiz Hukukgu Raporu’'nda detayh gekilde
listelenmistir.

23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

24, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA LISKIN BILGILER

24.1. ihrag edilecek ve/veya borsada iglem gorecek paylarm ISIN (uluslararasi menkul
" Jaymet tammlama numarasi) veya baska benzer tanmmlama kodu bilgisi dahil tir ve
gruplarina iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri 72.500.000 TL olup; bu paylarin 50.000.000
TL nominal degerli kism sermaye artirinn suretiyle ihrag edilecek (B) grubu irket paylarindan,
22.500.000 TL nominal degerli kism $irket ortagi Hakan KIRLIOGLU’na ait (B) grubu
paylardan olugmaktadir.

Bu kapsamda, halka arz edilecek paylara iligkin bilgiler asagidaki tabloda sunulmaktadir.
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B Hamiline Yokur | 72.500000 | %29.00 | 1,00 73300000 | %2417 | %2071
TOPLAM | 72.500.000 | %29,00 | 1,00 | 72.500.000 | %24,17 | %20,71

Halka arz edilecek 72.500.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin halka arz sonrasi olugacak
250.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylar igindeki oram %29,00 olurken, halka arz
sonras! olugacak 350.000.000 TL tutarindaki Sirket sermayesine oram %20,71 olacaktr.

Paylartn ISIN kodu SPK onaymm takiben Takasbank’tan temin edilecek olup, paylar MKK
nezdinde kaydilestirilecektir.

Sirket’in halka arz dncesinde mevcut gikanlmis sermayesi 300.000.000 TL olup, bu sermaye her
biri 1 TL nominal degerde 100.000.000 adet (A) grubu nama ve 200.000.000 adet (B) grubu
hamiline olmak tizere toplam 300.000.000 adet paydan olugmaktadir.

Sirket esas sdzlesmesinin 7'nci maddesi uyarmnca, Sirket’in igleri ve idaresi genel kurul
tarafindan Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasgsi Mevzuau hukumlerl gergeyesinde
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durumunda kiisurat asagiya dogru en yakin tam saytya yuvarlamr. Diger Yénetim Kurulu iyeleri
Genel Kurul tarafindan belirlenir. Herhangi bir siipheye mahal vermemek adina; 5 (bes) liyeden
olusan ydnetim kurulunun 2 (iki), 6 (altr) ilyeden olusan yonetim kurulunun 3 (iig) tiyesi, 7 (yedi)
tiyeden olugan ydnetim kurulunun 3 (lig) iiyesi ve 8 (sekiz) liyeden olugan yonetim kurulunun 4
(dort) iiyesi, 9 (dokuz) tiyeden olusan ydnetim kurulunun 4 (dort) tiyesi (A) grubu pay sahipleri
veya gisterecekleri adaylar arasindan segilir.

Ayrica, Sirket esas stzlesmesinin 10’uncu maddesi uyarinca, genel kurul toplantilarinda (A)
grubu her bir payin bes oy hakki, (B) grubu her bir payin ise bir oy hakla vardr.

Sirket esas sozlesmesinde (B) grubu paylara taminmig herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
ic kaynaklardaln sermaye artirimi yaﬁllmayacaktlr. | |
24.2. Paylarm hangi mevzuata gére olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket T.C. Kanunlarina tabidir. Sirket’in paylar
sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda olugturulmustur.

24.3, Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi haklunda bilgi:

Ortakliimiz paylan kaydilestirme esaslar gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

24.4. Paylami hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii haklanda bilgi:

thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hitkiimleri uyarinca pay sahiplerine agagidaki haklari
saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn md. 19 ve TTK md. 507): Pay sahipleri, $irket genel kurulu
tarafindan belirlenecek kir dagitim politikalar: gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

a) Hak kazanilan tarih: Halka agik ortakhiklarda kér pay, dagitum tarihi itibariyla meveut
paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir. Kar
elde edilmesi ve kar dagiimina Genel Kurulca karar verilmis olmasi halinde, dagitim tarihi
itibarryla paylarin tiimit kr payi alma hakki elde eder.
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¢) Hakkin kullaminuna iligkin simirlamalar ve bu hakkin yurt diginda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullamm prosediirii: Hak kullaninuna iliskin herhangi bir sinirlama
bulunmamaktadir. Hak kullamm prosediirti, yurt diginda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri igin
aynidir.

Paylari, MKK nezdinde ve yatrum kuruluslar altindaki yatrimer hesaplaninda kayden
saklamada bulunan pay sahiplerinin kir pay1 6demeleri MKK aracihfii ile yatinmeilarin
hesaplarina aktarilmaktadir.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay1 almak iizere yapacaklar miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yiikiimlidiirler. Kar dagiiminda Sermaye Piyasast Mevzuatt ile
belirlenén siirelere uyulur. Kurul’un 11-19.1 sayih Kar Pay1 Tebligi uyariica, kar pay1 dagitim "
islemlerine en ge¢ dagitim karari verilen Genel Kurul toplantisimn yapildigi hesap dénemi sonu
itibariyla baglanmasi gerekmektedir.

d) Kar pay1 orani veya hesaplanma yéntemi, tdemelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadig: Kar pay1 orani, hesaplama y8ntemi ve demelere iligkin prosediirlerde Sermaye
Piyasas: Mevzuati, Sermaye Piyasast Kurulu’nun yayimlamus oldugiu ilke kararlari, tebligler ile
ilgili dier kanun ve sair mevzuat ile Sirket Esas Stzlesmesi’ne uyulur. Dagitilmasina karar
verilen karin dagiim sekli ve zamani, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi tizerine Genel
Kurulca kararlagtinlir.

Sirket Esas Stzlegmesi'nin 13. maddesi uyarinca;

Sirket kér tespiti ve dagitimi konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuat
hitkiimlerine uygun hareket eder.

Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket"in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirketee Gdenmesi veya ayrilmas: zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan 8denmesi zorunlu vergiler diistildiikten sonra geriye kalan ve yilhk bilangoda goriilen
dénem kari, varsa gecmis yil zararlarinin diigiilmesinden sonra kalan miktar, sirasiyla asagida
gisterilen sekilde tevzi olunur:

a) Genel Kanuni Yedek Akge:
Sermayenin %20’sine ulagincaya kadar, %5’i kanuni yedek akgeye aynlir.
b) Birinci kér payt:

Kalandan, varsa yil iginde yapilan bags tutanmn ilavesi ile bulunacak mebla§ {izerinden,
Sirket’in kér dagium politikas1 gergevesinde Tiitk Ti
mevzuatina uygun olarak birinci kir pay: ayrilr.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra,
ortaklik c;alxsanlarma, pay sahibi digindaki Kisi

Bl k ho J I L4 {1 -
Zine sy VD 3 daﬁz T th > 7 .
| P OJCEC 24752 GON1S e AT saf Lom




d) Ikinci kér pay::

Net dénem kérindan, (a), (b) ve (¢c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismu,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kir pay: olarak dagitmaya veya Turk Ticaret
Kanunu’nun 521. maddesi uyarinca kendi istegi ile aywrdifi yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

¢) Genel Kanuni Yedek Akge:

Pay sahipleriyle kira istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmig olan kisimdan,
sermayenin %51 oraminda kir pay: diigiildiikten sonra bulunan tutarin %10’u, Tiirk Ticaret
Kanunu nun 519. maddesinin ikinci fikras: uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmas: gereken yedek akgeler ile esas sézlesmede veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kér pay: ayrllmadlkc;a bagka yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kér aktarilmasina, Yénetim Kurulu iiyelerine, ortaklik ¢ahisanlarina ve
pay sahibi digindaki kigilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri
i¢in belirlenen kér pay: nakden 6denmedikge bu kisilere kirdan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine, bunlarn ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagtilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamam, Yonetim Kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine Genel Kurulca kararlagtirlir.

Esas sozlesme hitkiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kar dafitim karari kanunen
miisaade edilmedifi siirece geri alinamaz.

f) Kar pay: avansi:

Genel Kurul, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde pay
sahiplerine kér pay: avansi dagitiimasina karar verebilir. Kér payr avansi tutarimn
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hitkimlerine uyulur. Kar pay1 avansi
dagimilabilmesi igin Genel Kurul karan ile, ilgili hesap dénemi ile sinirl olmak iizere, Yonetim
Kuruluna yetki verilebilir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar i¢in SPKn
md. 18, I1-18.1 sayilt Kayith Sermaye Sistemi Tebligi, VII-128.1 sayili Pay Tebligi):

paylar1 alma hakkin: haizdir. Ancak, Esas Sézlesme™ni
sermaye artirimu kararinda yeni pay haklariny sinirla
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SPKn md. 18 uyarinca, kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
tdenmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikee yeni pay gikarlamaz.

Bedelsiz Pay Edinme (TTK md. 462, SPKn md. 19):

TTK md. 462 uyarinca, esas szlesme veya genel kurul karartyla aynlmig ve belirli bir amaca
5zgiilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestge kullanilabilen kisimlart ve
mevzuatin bilangoya konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye
doniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir. Artirimn tescili ile o anda mevcut pay
sahipleri mevcut paylannm sermayeye oranina gore bedelsiz paylar kendilifinden iktisap
ederler.

SPKn md. 19 uyarlhca, halka agik ortakliklarn sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylér artirm
tarihindeki meveut paylara dagitilir.

" Tasfiyeden Pay Alma Haklu (TTK md. 507):

TTK md. 507 uyarnca, Sirket’in sona ermesi hélinde her pay sahibi, Esas Sézlesme’de sona
eren Sirket’in mal varhgmm kullanilmasina iligkin bagka bir hikiim bulunmadig: takdirde,
tasfiye sonucunda kalan tutara payl oraminda katilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakla (SPXn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 419, 425,
1527):

TTK md. 425 uyarinca, pay sahibi, paylarindan dogan haklarim kullanmak i¢in, genel kurula
kendisi katilabileceii gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak genel
kurula yollayabilir.

TTK md. 1527 uyarinca, anonim girketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma, Gneride
bulunma, goriiy agiklama ve oy verme, fiziki katilmamn ve oy vermenin biitiin  hukuki
sonuglarin dogurur.

SPKn md. 29 uyarinca, halka agik ortakliklar genel kurullarin, toplantiya, esas sozlesmede
gisterilen gekilde, ortakligan internet sitesi ve KAP ile Kurulca belirlenen diger yerlerde
yayimlanan ilanla ¢agumak zorundadurlar. Bu ¢agri, ilan ve toplant: giinleri hari¢ olmak Uzere,
toplanti tarihinden en az ti¢ hafta dnce yapihir.

SPKn md. 30 uyarinca, genel kurula katlma ve oy kullanma hakla, pay sahibinin paylarim
herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar kayden izlenen halka agik
ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay
sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri
aylar
indan

katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gogfrerek genel kurula katihirla
kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektfdnik ortamda katihm, M

saglanan elektronik ortam lizerinden gergeklestirilir.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakkt ZI'TK md. 407, 409, 41
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TTK md. 407 uyarinca, pay sahipleri sirket iglerine iligkin haklarini genel kurulda kullanirlar.
Kanuni istisnalar saklidir.

TTK md. 409 uyarinca, genel kurullar olagan ve olaganiistii toplamir. Olagan toplanti her faaliyet
dénemi sonundan itibaren ii¢ ay igcinde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin se¢imine, finansal
tablolara, yonetim kurulunun yillik raporuna, kérin kullamim sekline, dagitilacak kir ve kazang
paylarimin oranlarimin belirlenmesine, yénetim kurulu Uyelerinin ibralan ile faaliyet dénemini
ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin miizakere yapilir, karar alimir. Gerektigi
takdirde genel kurul olaganiistii toplantiya ¢agnlir.

TTK md. 417 uyarinca, yénetim kurulu, SPKn’nin 13 tincli maddesi uyarinca genel kurula
katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi, MKK’dan saglayacag “pay
sahipleri ¢izelgesi”ne gére diizenler.

Oy Hakki (SPKn md. 30 ve TTK md. 432, 433, 434, 435, 436):

TTK md. 434 uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir.
Pay sahipleri, oy haklarim genel kurulda, paylarmn toplam itibari degeriyle orantih olarak
kullanir.

TTK md. 432 uyarinea, bir pay, birden gok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar iclerinden
birini veya {igiincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarint kullanmas igin temsilci
olarak atayabilirler. Bir payin lizerinde intifa hakk: bulunmas: halinde, aksi kararlagtirilmamigsa,
oy hakki, intifa hakk: sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakk: sahibi, pay sahibinin
menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde géz oniinde tutarak hareket etmemis olmasi
dolayisiyla pay sahibine kars: sorumludur.

TTK md. 433 uyarinca, oy hakkinin kullamlmasina iligkin simirlamalari dolanmak veya herhangi
bir gekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin
bagkasina verilmesi gegersizdir.

TTK md. 435 uyarinca, oy hakki, payin, kanunen veya esas s6zlesmeyle belirlenmig bulunan en
az miktarinin ddenmesiyle dogar.

TTK md. 436 uyarinca, pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarmn ortagi1 olduklan sahis
sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir
ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin olan
miizakerelerde oy kullanamaz. Sirket yénetim kurulu iyeleriyle yonetimde gorevli imza
yetkisini haiz kisiler, yénetim kurulu tiyelerinin ibra edilmgterine iliskin kararlarda kendileyine

ait paylardan dogan oy haklarim kullanamaz.

SPKn md. 30 uyérmca, halka acik ortaklik genel ku
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Bilgi Alma ve Inceleme Hakla (SPKn md. 14, TTK md. 437):

SPKn md. 14 uyarinca, Sirket, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulea istenecek finansal
tablo ve raporlar, sekil ve igerik bakimindan TMS cgergevesinde Kurulca belirlenen
diizenlemelere uygun olarak, zamanminda, tam ve dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek
zorundadir,

TTK md. 437 uyarinca, finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yénetim kurulunun yillik
faaliyet raporu, denetleme raporlari ve y6netim kurulunun kér dagitim 6nerisi, genel kurulun
toplantisindan en az {i¢ hafta 6nce, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur, Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire
ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri
Sirket’e ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel
kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in igleri; denetgilerden denetimin yapiima sekli ve sonuglar:
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiéimii, Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gercege uygun olmalidir,

iptal Davas1 Agma Halkki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

SPKn md. 18/6 uyarnca, yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar
cercevesinde aldifn kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iligkin hitkiimler
cergevesinde yGnetim kurulu liyeleri veya haklan thlal edilen pay sahipleri, kararn ilanindan -
itibaren otuz giin iginde ortakltk merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davast
acabilirler.

SPKn md. 20/2 uyarinca, kusurlarina ve durumun gereklerine gbre zararlar sahsen kendilerine
yiikletilebildigi 6l¢tide yonetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirh olarak bagimsiz
denetimi yapanlar, ara dénem finansal tablolartmn gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan
veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle
dagitilan kér payr avansimun dofiru olmamasindan dogan zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine,
ortakhk alacaklilarna ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kir payr avansinimn
kararlastinldii veya 6dendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi
sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran héllerin varhi hilinde, pay sahipleri ve yonetim
kurulu iiyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davasi agilabilir.

TTK md. 445 ve 446 uyarinca, genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy
veren ve bu muhalefetini tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz
oy kullanmis olsun ya da olmasin; ¢agrinin usuliine gére yapilmadigin:, giindemin geregi gibi

oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya es e hiikiimlerinefve 6z
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kuralina aykin olan genel kurul kararlari aleyhine, karar tarihinden itibaren ti¢ ay iginde iptal
davasi acabilirler.

TTK md. 447 uyarinea, genel kurulun, 6zellikle, pay sahibinin, genel kurula katilma, asgari oy,
dava ve kanundan kaynaklanan vazgegilemez nitelikteki haklarini sinirlandiran veya ortadan
kaldiran; pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarim, kanunen izin verilen 8l¢ii
diginda sinirlandiran veya anonim Sirket’in temel yapisini bozan veya sermayenin korunmasi
hiikiimlerine aykir1 olan kararlar batildir.

TTK md, 448 uyarinca, Ydénetim kurulu iptal veya butlan davasimin ag¢ildiim ve durugma
giinfinit usuliine uygun olarak ilan eder ve Sirket’in internet sitesine koyar. Iptal davasmda ug
aylik hak diisiiren siirenin sona ermesinden $nce durugmaya baglanamaz.

Birden fazla iptal davas: agildif: takdirde davalar birlestirilerek goriiliir. Mahkeme, Sirket’in
istemi tizerine muhtemel zararlarina kars: davactlarin teminat géstermesine karar verebilir.
Teminatin nitelik ve miktarim1 mahkeme belirler.

TTK md. 449 uyarinca, genel kurul karar aleyhine iptal veya butlan davasi agildifii takdirde
mahkeme, yonetim kurulu iiyelerinin goriiglinli aldiktan sonra, dava konusu karann
yiiriitiilmesinin geri birakilmasina karar verebilir.

TTK md. 450 uyarinca, genel kurul kararimn iptaline veya butlanina iligkin mahkeme karari,
kesinlestikten sonra biitiin pay sahipleri hakkinda hiikiim ifade eder. Yonetim kurulu bu kararin
bir suretini derhdl ticaret siciline tescil ettirmek ve internet sitesine koymak zorundadir,

TTK md. 451 uyarinca, genel kurulun kararina karg, ktiiniyetle iptal veya butlan davasi agildif
takdirde, davacilar bu sebeple Sirket’in ugradid1 zararlardan miiteselsilen sorumludurtar.

Azinlhik Haklan (TTK md. 411, 412, 420, 439, 531, 559):

TTK md. 411 uyarinca, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yénetim
kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve glindemi belirterek, genel kurulu toplantiya
cagirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konulan
giindeme koymasim isteyebilirler. '

TTK md. 412 uyarinca, pay sahiplerinin ¢agrl veya giindeme madde konulmasina iligkin
istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢inde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu {izerine, genel kurulun toplantiya
¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

TTK nd. 420 uyarinca, finansal tablolarin miizakeresi ve buya bagh konular, sermayenjt en az
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Tiirk Lirasi olan pay sahipleri ti¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denetgi atamasint isteyebilir.

TTK md. 531 uyarinca, hakli sebeplerin varliinda, sermayenin en az onda birini ve halka agik
sirketlerde yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden $irket’in feshine karar verilmesini isteyebilirler.

TTK md. 559 uyarinca, kurucularn, y&netim kurulu iiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artirimindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden itibaren
dort y1l geemedikge sulh ve ibra yoluyla kaldinlamaz. Bu sitrenin gegmesinden sonra da sulh ve
ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin onda
birini, halka acik’ sirketlerde yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranmn
onaylanmasina kars: iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakka (TTK md. 438, 439):

TTK md. 438 uyarinca, her pay sahibi, pay sahiplii haklarimn kullanilabilmesi i¢in gerekli
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme halkki daha dnce kullanilmigsa, belirli olaylarin &zel
bir denetimle agikhjia kavusturulmasin, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir.
Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en
az yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarinn itibari degeri toplam en az birmilyon
Tiirk Lirast olan pay sahipleri ti¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden dzel denetgi atamasini isteyebilir. Dilekge sahiplerinin, kurucularin veya sirket
organlarimin, kanunu veya esas sozlesmeyi ihlal ederek, Sirket’i veya pay sahiplerini zarara
ugzrattiklarim, ikna edici bir sekilde ortaya koymalar1 hdlinde 6z¢l denet¢i atamr.

Ortakliktan Ayrilma Hakla (SPKn md. 24):

SPKn. md. 24 uyarinca, &nemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagma isleten pay sahipleri, paylarini
sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakda (SPKn md. 27):

SPKn md. 27 uyarinca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak
tizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarimun Kurulea belirlenen orana
veya daha fazlasina ulagmas: durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinhkta kalan
pay sahiplerini sirketten ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen sijye i¢inde,
azinlikta kalan ortaklarin paylarin iptalini ve bunlar Jarsihgl gikarilacak y paylarin
kendilerine sat11masm1 $1rketten talep edebilinler. Cikpfma llakklnm dogdugd durumlarda,
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stire i¢inde, paylarimn adil bir bedel karsthginda satin alinmasini, oy haklarmin Kurulea
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler.

1tfa/Geri Satma Hakk: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.
Dioniistiirme Hakla: Pay sahiplerinin doniistiirme hakki s6z konusu degildir.

24.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlari:

Sirket’in 24/04/2024 tarihli Y6netim Kurulu toplantisinda:

1) Sirket’in 1.500.000.000 TL kayitl sermaye tavan igerisinde kalmak {izere, 300.000.000 TL
tutarindaki ¢ikarilmig sermayesinin, mevecut ortaklarin yeni pay alma haklarmin tamamen
kisitlanmas: suretiyle, 50.000.000 TL tutarinda artinlarak 350.000.000 TL’ye gikartilmastna,

2) Arttinlmasina karar verilen her biri 1 TL nominal degerli toplam 50.000.000 TL nominal
degerli paylarin tamaminin (B) Grubu pay olarak ihrag edilmesine,

3) Thrag edilecek 50.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylann, sermaye piyasasi
mevzuat: ve ilgili mevzuat hitkiimleri gergevesinde halka arz edilmesine,

4) Sirketimiz ortag Hakan KIRLIOGLU nun $irketimiz sermayesinde sahip oldugiu paylardan
22.500.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarin da _sermaye piyasast mevzuat ve ilgili
mevzuat hitkiimleri gergevesinde halka arz edilmesine,

5) Halka arza aracilik ve konsorsiyum liderligi igin Al Capital Yatiim Menkul Degerler
A.S.’nin yetkilendirilmesine ve gerekli sézlesmelerin imzalanmasina,

6) Halka arzin, sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili hitkiimleri ¢ergevesinde Al Capital Yatirim
Menkul Degerler A.S. liderliginde olugturulacak konsorsiyum aractligiyla — Sabit Fiyatla Talep
Toplama Yontemiyle Satig - yontemiyle yapilmasina,

7) Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.§. tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporunda
bulunacak fiyatin halka arz fiyat: olarak kabul edilmesine, s6z konusu halka arz saug fiyatinin
tasarruf sahiplerine satig duyurusu ile kamuya duyurulmasina,

8) Sirketimiz paylarmin Borsa Istanbul A.$.’de islem gérmeye bagladifi tarihten itibaren 1
(bir) y1l boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artinimi yapilmayacafi ve
dolasimdaki pay miktarimin bu suretle artinlmayacagi, bu siire boyunca yeni bir sati veya halka
arz yapilmayacagi ve dolasgimdaki pay miktarimin artmasi neticesini dofuracak herhangi baska
bir karar alinmayacagt, bu slire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilacagna dair ya da
dolasimdaki pay miktarmin artmast neticesini dofuracale herhangi bagka bir bagvuru veya
agiklamada bulunulmayacag hususlarinda gerekli taahhiftlerin verilmesine,




A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. ve ilgili dier kurumlar nezdinde gerekli
bagvurularin yapiimasina

karar verilmigtir.

24.7. Halka arz edilecek paylar tizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayier veya pay
sahibinin haklarmi kullanmasina engel elacak kayitlarm bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

24.8. Ihrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma vefveya satma
haklarma iligkin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda y6netim kontroliinit saglayan paylarin veya oy haklarimin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandif tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylanm satin almak fizere teklif yapilmas: zorunlu olup, halka
acik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay ahim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dihil olmak iizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylann halka a¢tk ortakligin oy haklarmin Kurulea belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagsmas: durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinhkta kalan
pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulea belirlenen siire iginde,
azinlikta kalan ortaklarin paylannmn iptalini ve bunlar karsilifn ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii maddest
cercevesinde belirlenir.

Yukanida yer alan sartlar ¢ergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkimin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire i¢inde, paylarinin adil bir bedel karsiifinda satin alinmasm oy haklarmin Kurulea
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan ger¢ek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK'mn 208 inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23 iincii maddesinde yer alan Onemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul .
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanafia gegirten pay sahipleri,
paylarimi halka acik ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakliin
nitelifine gore, ayrilma hakkin, ayrilma hakkina konu &nemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandig1 tarihte sahip olunan paylar igin kullamlabilmesine iligkin esaslar1 belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar pay sahibinin tajebi izerine, Kurulca bglirlenecek
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Pay sahibinin SPKn’nun 23 iincii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel
kurul toplantisina katilmasma veya oy kullanmasma haksiz bir bicimde izin verilmemesi,
¢agrinin usuliine gére yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hillerinde, genel
kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet gerhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin
bir énceki paragraftaki hiikiim uygulamr.

24.9. Cari y1l ve bir énceki yilda ihragginin paylar: iizerinde iigiincii kigiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglart haklanda
bilgi:

Yoktur,

25. HALKA ARZA ILiSKIiN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldu@u kosullar:

Sirket paylannin halka arz edilebilmesi i¢in SPK tarafindan ihrag edilecek paylara iligkin
izahnameye onay verilmesi gerekmektedir.

Sirket paylarinin BIAS’ta islem gorebilmesi igin, BIAS Yénetim Kurnlu'nun ilgili mevzuat
hitkiimleri ¢ergevesinde paylarin Borsa’da islem gormesine olumlu karar vermesi
gerekmektedir. BIAS in halka arza iligkin gériigtine izahnamenin “I. Borsa Goriisti” bsliimiinde
yer verilmisgtir.

Halka arz ve Borsa’da iglem gormeye iligkin olarak belirtilen iki kurum disinda bagka
kurumlardan onay alinmas: gerekmemektedir.

25.1.2. Halka arz edilen paylariz nominal degeri:

Halka arz edilmesi planlanan beher paymir nominal deferi 1 TL olup, Sirket’in ¢ikarilmig
sermayenin 300.000.000 TL den 350.000.000 TL ye artirtrm suretiyle ihrag edilecek 50.000.000
TL nominal degerli (B) Grubu paylar ile Sirket’in meveut ortagi Hakan KIRLIOGLU’nun sahip
oldugu 22.500.000 TL nominal deferli (B) Grubu paylar olmak tizere toplam 72.500.000 TL.
nominal degerli (B) grubu payin halka arz edilmesi planlanmaktadir. Halka arz edilmesi
planlanan paylarin Sirket'in halka arz sonrasi ¢ikarilmig sermayesine oraninin %20,71 olmast
planlanmaktadir.

Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmis olup, hal
olusturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurul

bir durumun gergeklesmesi halinde ¢ikanlmis sermay#/tutan ve oram dlegisebjjécektir. Nihai
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tutar ve oran yonetim kurulu karart ile belirlenecek olup, SPK’nin onayim1 miiteakip tescil ve
ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siirest ile halka arza katilim haklanda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar igin 2 (iki) is glinii boyunca talep toplanacaktir. Kesin satig baglangi¢
ve bitis tarihleri SPK ve BIAS onaylarimin ardindan Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurusu ile
KAP’ta, Sirket’in kurumsal internet adresinde (www.kirlioglu.com.tr) ve halka arza aracilik
eden A1 Capital’in kurumsal internet adresinde (www.alcapital.com.tr) kamuya duyurulacaktir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satis yontemi ve bagvura gekli:
Satis Yontemi:

Halka arzda satig, Al Capital liderliginde olugturulacak konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyat ile
Talep Toplama” ve “En [yi Gayret Aracilifa” ySntemi ile gergeklestirilecektir.

Bagvuru Sekli:

Herleyen asamalarda eklenecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:
Hlerleyen asamalarda eklenecektir.

¢) Basvuru yerleri:

Herleyen agamalarda eklenecektir.

d) Paylarm dagitum zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatinmcilarin stz konusu paylari Sermaye Piyasast Mevzuat
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Paylar, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini takiben
ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatrimetlarin MKK
nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi karsilanan yatimmeilarin paylan, kaydi sistem esaslari gergevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri'me iletilmesini takip eden en ge¢ 2 (iki) is giinli igerisinde ve pay
bedellerinin $denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecefi veya
ertelencbilecedi ile satig bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olImadigina dair agiklama:

Asagndaki durumlardan birinin olusmasi halinde halka arzAptal edilebilecektir:

- Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalar veyd bankalar ile ilgili karar gimaya yetkili
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stzlesmeden kaynaklanan ylikiimliilitklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya
onemli Glglide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmas,

- Halka arz1 esasli olarak olumsuz etkileyecek §lgiide savag hali, yangin, deprem, pandemi,
su baskini, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kitli1, hitkiimet darbesi ve/veya
halka arza etki edebilecek dogal afet veya uluslararas: ihtilaflarin meydana gelmesi,

- Halka Arz Edenler veya Al Capital tarafindan, ekonomik, siyasi, jeopolitik, pandemik
vb. diger geligmeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin halka arz edilen
paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin
olusmayacagimin ve piyasalarin durumu 1t1bar1yle halka arzdan beklenen faydanin elde
edilemeyecefinin ongoriilmesi, ' )

- Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalanni, Ihrager’yl,
Ihrager’min faaliyet gosterdigi sektdrii ya da Ihrager’nin mali biinyesini ciddi etkileyerek
halka arzin basarisini engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmast,

- Ihragei, varsa Ihrager’min pay sahibi oldugu ortakliklari, Ihrager’nin yonetici vefveya
ortaklart aleyhine paylarin halka arzini, halka arz fiyatim veya paylarin pazarlanmasini
etkileyebilecek Glgiide dava, cezai veya idari sorugturma, icra takibi veya benzeri hukuki
ihtilaflarin ortaya ¢ikmasi,

- Talep toplama siiresinin baslangicindan &nce Halka Arz Edenler tarafindan halka arzdan
vazgecilmesi.

Jzahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
SPK’nin II-5.1 sayili Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin 24’tincti maddesi hitkiimleri
saklidur.

Talep toplama siirecinin baglamasindan dag@itim listesinin Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri tarafindan onaylanmasina kadar gegen siiregte &nemli bir sebebin ortaya ¢ikmasi
halinde halka arz iptal edilebilir. “Onemli Sebep” diinyanin baslica finans piyasalan veya
Tiirkiye’de ciddi olumsuz ekonomik ve siyvasal sonuclar doguran gelismelerin olusmasi halini de
icermektedir.

Halka arza yo6nelik toplam talebin satiga sunulan paylardan az olmas: durumunda, halka arz
ertelenebilir veya halka arz boyutu kiigiiltiilebilir. Bu iki alternatiften birisi, talep toplama
doneminin sonunda Halka Arz Edenler tarafindan karara baglamr. Halka arza yeterli talep
gelmemesi durumunda sermaye artisina konu olan paylarin halka arzi dncelikli olacaktir. Bu
kapsamda yeterli gelmeyen talep ortak satigina konu edilen pay adedinden diigtilecektir.
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Karsilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli dagitim listesinin Konsorsiyum Uyeleri’ne
teslim edilmesini takiben derhal, satis1 gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan basvuru
yerlerinde pay bedellerini nakden &deyen yatinmcilara iade edilecektir ve kiymet blokesi
yontemiyle basvuran yatimeilarin da kiymetlerindeki blokajlar Isbu Izahname’nin “Halka arz
bagvuru siireci” baglikh 25.1.3.2. numarah bgliimiiniin “b) Pay bedellerinin &denme yeri ve
sekline iliskin bilgi” baglikli kisminda anlatildi@i sekilde kaldirtlacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlarr haklkinda bilgi:

Talep edilebilecek adetler 1 (bir) pay ve katlan seklindedir. Yatinmer bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu yatlrlmcmm dahil oldugu gruba lahsls edilen toplam pay
tutarmin ddrtte birini gegemeyecektir. '

Yatinmeilar istedikleri taktirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt smr
belirleyebileceklerdir. Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmasi durumunda
miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu saklidir.

25.1.7. Yatirrmerlarin satin alma taleplerinden vazgegeme haklarina iligkin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan
dnce veya sat1g siiresi i¢inde yatinmeilarin yatirim kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmass hélinde durum ihraggi veya halka arz eclen tarafindan en uygun
haberlesme vasitastyla derhdl Kurula bildirilir. ' '

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢tkmas: halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is glinti iginde
Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve {zahname’nin
degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kisnu yaymmlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak igin talepte bulunmusg
olan yatiimeilar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinii icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimeilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degistirme veya geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim ydntemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin kesinlesgti3i giinii takip eden iki is giinii igerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz senuglarimn ne gekilde kamppya duyurulacagi haklunda bilgi: /

alan esaslar gergrevesmde dqgmm list
4 Al cnm

Zl ll-)“




Kurul'un &zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina ligkin Bilgiler

Mevcut ortaklarin yeni pay alma hakki, halka arzin sermaye artinnmi yoluyla gergeklestirilmesi
icin tamamen kisitlanmigtir.

25.1.11. Satin alma taakhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri ve
bir paym satin alma fiyat: ile bu kigilerin ihrage ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bcdéllerin nemalandmhb nemalandirilimayacagi,
nemalandirilacaksa csaslari:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandiriimayacaktir.

25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek koenumdalki kisilerin listesi:

RdiSoyad s - 1% o i Tt At KaramUnvane - ono. oo & F
Siilleyman Klrllog,lu . Kirlioglu Klmya Sanayi ve Tlcaret A. $.
Hakan Kirlipglu Kirlioglu Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.
Mehmet Siner Kirlioglu Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.
Ekrem Elmaci Kirhoglu Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.

Hiilva Akar Kirhioglu Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.
Murat Ipekei Edit Bafimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Buhran Ozdemir Edit Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

Aydm Yilmaz Edit Baiimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

Koray Biike Opul & Biike Avukathik Biirosu
Abidigin Ogul Ogul & Biike Avukatlik Biirosu
Ahmet Hulusi Konuk Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
Mehmet Murat Donmez Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sertan Kargin Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Serdar Sagman YFD Stratejik Yonetim ve Finansal Damsmanlik A.S.
Qzgiir Ozden YFD Stratejik Yonetim ve Finansal Damismanlik A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iillkede ayn1 anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. ihraggmin bildigi dlciide, ihraggimn aga hissedarlart veya ygnetim kprulu diyeleri

ile yonctimde sdz sahibi kigilerin yaphlacak/halka arzda igtirak taahhiiddinde bulunma
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niyetinin olup olmadigt veya herhangi bir kisinin halka arz cdilecek paylarm yiizde
besinden fazlasma taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iligkin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirimecilara tahsis ve dagitim esaslari:
a) Yatirmmer grubu bazimmda tahsisat oranlari:

Herleyen asamalarda eklenecektir.
b) Tahsisat depisikliginin yaplabilecedi sartlar, bityiikliigii ve tahsisat deZisikliginde
miinferit dilimler igin uygulanabilir ytizdeler:

I1-5.2 sayili Sermaye Piyasas1 Araglarimin Satigt Tebligi md. 18/5 hiikkmit kapsaminda, talep
toplama siiresi sonunda bir yatirimel grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak tutarda talep
gelmesi durumunda, anilan grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma yapitlamayacaktir.
Yeterli talep gelmeyen yatiimer grubu olmasi durumunda ise o gruba ait tahsisatin
karsilanamayan kisrm 6ncelikle varsa kargilanamayan taleplerin kargilanmas: amaciyla yurt igi
bireysel yatirimel grubuna aktarilacaktir. Bu aktarim sonrasinda veya yurt i¢i bireysel yatirimel
grubuna tahsis edilen kadar talep gelmemesi durumunda kalan kisum serbestge diger gruplara
aktarlabilecektir.

¢) Bireysel yatirnmalar ve ihraggmin galiganlarma iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal de@erden daha fazla talep gelmesi durumunda wuygulanacak daZitim
yontemi/yontemleri:

Ilerleyen asamalarda eklenecektir.
d) Tahsisatta belirli yatirnmer gruplarma veya belirli diger gruplara tanmabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatinmei grubuna ayricalik yoktur.
¢) Tek bir bireysel yatirimerya dagitilmasi éngoriilen asgari pay tutarn:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimer grubu igin toplam yatirimer sayistmin bu yatirimer grubuna dagilacak
toplam pay adedinden az veya esit oldugu durumlarda talebi bilgi eksikliginden iptal edilmis ve
alt smir belirtmesi sebebiyle talebi kargilanamayanlar hari¢ o gruptaki tiim yatinmcilara en az 1
{bir) lot dagitilacaktir,

Yurt I¢i Bireysel Yatirimer grubu i¢in toplam yatirimer sayisiun bu yatirimer grubuna dagilacak
toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangjyatinmeilara birer adet lot dafitilacagina
Konsorsiyum Lideri’nin 8nerileri de dikkate alinardk Sirket ve Halka Arz Eden Pgfy Sahibi
st Ara¢larimin Satigt Tebligi’

tarafindan Kurul’un II-5.2 sayilh Sermaye Piy n 19’uncu
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f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

“Yurt Ici Bireysel Yatirimetlar’a paylarin dagitim Esit Dagitim Yontemine gére yapilacaktir.
T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik numarasi kullamlarak yatinmer bazinda teklestirme
esasina gére aym ve/veya farkli araci kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numaras1 veya
vergi kimik numarasina sahip olan yatinmer emirlerinden en yiiksek tutarl: emir dikkate
ahinacaktir. Aym T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina sahip miikerrer girilen
diger emirler dagitima konu edilmeyecektir. Hesaplamalarda kiistirat ortaya ¢itkmasindan dolay:
dagitilamayan paylar en yiiksek tutarli talepten baglanarak yeniden dagitima konu edilecektir.
Yurt Ici Bireysel Yatrimeilar olarak bagvuranlarin dikkate alinacak en yiiksek talep miktan
belirlenirken, farkli Konsorsiyum: Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep-yapilmigsa veya
yetersiz bilgi girisinden dolay1 kararsiz kalimyorsa, Al Capital’in uygun gordiigii sekilde
yalmzea bir talebi dikkate alinacakur. Halka arzda toplam talep miktarinin, halka arz edilen pay
miktarindan az olmasi durumunda, miikerrer talepte bulunan séz konusu yatirimeilann diger
talepleri de dikkate alinacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara tahsis edilen toplam lot miktan talepte bulunan yatirime: sayisina
biliinecek ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki ahm talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar,
talebi tamamen karsilanamayan yatirime: sayisina boliinerek aym sekilde dafitilacakiir. Bu
sekilde dagiim islemine bu grup igin tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarinn
tamamu dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar miktar
konusunda bir alt simir koyan yatirimeilar agisindan gozden gegirilecektir, Miktarin bu alt simrin
altinda kalmas: halinde yatinmer istefiine uygun olarak cikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagituma tabi olacaktir.

Her bir Yurt Ici Kurumsal Yatinmeiya verilecek pay miktarina Sermaye Piyasast Kurulu’nun i-
SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayih Ilke Kararina uygun olacak sekilde Ihrage
ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar verilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandiriima kosullar ve erken sonlandirilabilecek tarihler:
Yoktur.

h) Halka arz edileeck paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasma arac olan yetkili kurulug bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadigt hakkindg bilgi:
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Halka arzda talepte bulunan yatinmeilar, dagitim listelerinin onaylandig: gilinii takip eden is giinit
talepte bulunduklar: Konsorsiyum Uyesi’ne basvurarak halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay
miktarim Sgrenebilirler.

23.2.5. Ek satig islemlerine iligkin bilgi:
Ek pay satigt yapilmas: planlanmamaktadir.

a) Toplanan kesin falebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde mevcut
ortaldara ait paylarin, ¢k satisa konu olup olmayacag: haklkinda bilgi:

Yoktur.

b) Ek satiga konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlart ile satig yontemi ve
siiresi:

Yoktur:

¢) Yatinmerlarin karar verme siirecinde etkili olabilecek dier bilgiler:
Yoktur.

25.3. Paylarin fiyatimn tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal dederli bir paymn satig fiyatt ile talepte bulunan yatirnmemm
katlanacag: maliyetler hakkinda bilgi :

Herleyen agamalarda eklenecektir.

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamilan ydntemler ile satiy fiyatimin belirli
olmamas1 durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireei ile halka arz
fiyatinin veya fi y’tt tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Herleyen asamalarda eklenecektir.
25.3.3. Yeni pay alma hakla kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimn kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar haklanda bilgi:

Mevcut ortagin yeni pay alma haklar ilk halka arz gerceklestirilmesi amaciyla tamamen
kisitlanrmgtir.

Yeni pay alma haklarinin kisitlanmasindan Sirket’in dogrudan, mevcut ortafin ise dolayli olarak
menfaat saglayacagr degerlendirilmektedir. Sermaye artirimi suretiyle halka arz edilen paylar
karsihifinda Sirket fon elde edecektir. Mevcut ortagim ise dolayh yoldan menfaat elde edebilecegi
degerlendirilmektedir. Zira Sirket’in elde e
meydana gelecek karliliktan dolayr mevut o

piyasadaki borsa fiyati mevcut payla gerinin belirlenmesi agisindan bjtr blgiit olmasi da
dolayl bir menfaat sayilabilir.
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25.3.4. ihragemnm yonetim kurulu ityeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iligkili
Ligilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihiri hisimlart) geemis yil ile icerisinde
bulunulan yil igerisinde iktisap ettigi veya ikfisap etme hakkina sahip elduklar: ihrage
paylart igin ddedikleri veya Gdeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatmm kargilagtiriimasi:

Yoktur.
25.4. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
25.4.1. Halka arza aracihk edecelk yetkili kuruluslar haklanda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler [zahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde
yer almaktadir,

25.4.2. Halka arzin yapilaca@ iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarinin
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’'nde gerceklestirileceginden dolay1 paylarin saklama,
takas ve 6deme iglemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracihk tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum lideri ve konsorsiyum fiyeleri “En Iyi Gayret Aracilifn” yoluyla satisa aracihik
edecektir. Satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sizlegsmesi haklanda bilgi

Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi ile paylarin halka arzim gergeklestirecek yetkili kurulug
olan Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. arasinda 25/03/2024 tarihli “Halka Arza Aracihk
Sozlesmesi” imzalanmgtir. S6z konusu s6zlegme, aracth@m tiirii ve kapsami, Jirket ve Halka
Arz Eden Pay Sahipleri ile Yetkili Kurulug'un hak, yiikiimliiliik ve taahhiitleri, aracilik
komisyonu ve masraflar, satis ve dagitima iligkin hitkiimler ile izahnamenin 25.1.4. numaral
bsliimiinde belirtilen aracilik faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kosullarina iliskin
hiikiimleri igermektedir.

Halka Arza Aracilik ve Satig S6zlegmesi’nin konusu, Sirket tarafindan sermaye artirim suretiyle
ihrac ve halka arz edilecek toplam 50.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket paylar ile
meveut ortaklardan Hakan KIRLIOGLU na ait 22.500.000 TL nominal degerli (B) grubu $irket
paylarimin “En Iyi Gayret” araciliftyla halka arz ve satigina aracilik edilmesidir.

25.5, Halka arza iligkin ilgili gerg¢ek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirimi yoluyla Halka Arz Edilen Paylar’in satig1 suretiyle halka arz gelizi elde
edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahibi ise halka arz edilen paylar {)zerinden pay satig ggliri elde
edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aractltk eden kurumun halka/Arza aracilik komisyonu, hukuki

danismaniik biirosunun damismanlik iicreti, bagimsiz d¢neiih kurulusunui deneffm iicreti elde
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etmesi stz konusu olacaktir. Sz konusu maliyetler, bu [zahname’nin 28.1 numarah “Halka Arz
Geliri ve Maliyetleri” boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmaktadir.

Al Capital’in halka arz islemi nedeniyle elde edece@i komisyon harig, dogrudan veya dolayl
olarak halka arzin bagarisina baglannus bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. Al Capital’in,
Sirket’in %35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda halka arza aracilik stzlesmesi
disinda, herhangi bir anlagma yoktur.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve hukuk¢u gériisiinii olugturan Bilke Ogul Hukuk Biirosu
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismasi bulunmamaktadir. Bitke Ogul Hukuk Biirosu
ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Biike Ogul Hukuk Biirosu’nun dogrudan
ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir,
Bitke Ogul Hukuk Biirosu’nun $irket’in %5 ve daha fazlasma sahip pay sahipleriyle arasinda,
halka arza iligkin sunulan hukuki damigmanlik hizmetleri haricinde, herhangi bir anlasma yoktur.
Bitke Ogul Hukuk Biirosu halka arza iligkin sunulan hukuki damigmanhk hizmetleri igin
damigmanlik Gicreti elde etmektedir.

Sirket ve finansal tablolarimn bagimsiz denetimini yapan Edit Bafimsiz Denetim Hizmetleri
A.S. arasinda ¢ikar catismasi veya herhangi bir menfaat gatismast bulunmamaktadir. Edit
Ba@imsiz Denetim Hizmetleri A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Edit
Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.’nin dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin bagarisina
baglanmig bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. Edit Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. nin,
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlasma yoktur. Edit
Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda
{icret elde etmisgtir.

Sirket ile halka arz iglemleri damgsmanlifi yapan YFD Stratejik Yonetim ve Finansal
Danismanhk A.S. arasinda ¢tkar catigmast veya herhangi bir menfaat ¢atigmasi
bulunmamaktadir. YFD Stratejik Yonetim ve Finansal Damgsmanlitk A.S$.’nin halka arz
kapsaminda elde edecegi iicret harig dogrudan veya dolayh olarak halka arzin bagarisina
baglanmig bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. YFD Stratejik Yonetim ve Finansal
Damsmanlik A.S.’nin Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda halka arz
islemleri damgmanligi disinda herhangi bir anlagma yoktur.
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26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIiN BiLGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gérmesi i¢cin bagvuru yapihip yapilmadigr ve biliniyorsa en
erken iglem gérme tarihleri:

Sirket paylarmin halka arzina iliskin izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmas: bu paylann
Borsa’da islem goreceiii anlamina gelmemekte olup, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gorebilmesi BIAS mevzuatimn ilgili hilkiimleri gergevesinde BIAS§ Yonetim Kurulu'nun
verecegi olumlu karara baghdir. Paylann Borsa’da iglem gorme tarihi BIAS Yonetim
Kurulu’nun yapacag: duyuru ile belirlenecektir.

Sirket paylarimin BIST Yildiz Pazar’da islem g&rmesi igin BIAS"a bagvuruda bulunulmustur.

26.2. Ihragginin ayn1 grup paylarinin borsaya kote olup olmadigma/borsada islem goriip
girmedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigma iligkin
bilgi: ' ' ' '

Yoktur.

26.3. Borsada iglem gbrmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- Siz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmeilara satiga konu
edilmesi veya satin alinmasimin taahhiit edilmesi veya,

- ihragg:lmi) bagka bir grup p:iymm veya sermayc'piyasam arac;larmm' tahsisli/nitelikli
yatirimeilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu iglemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas: araglarimin sayisy,
nominal degeri ve tzellikleri haklunda ayrintili bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapieii@in esaslarn:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar: islemlerinin planlamp planlannyadig:

Yoktur.
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27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER

27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar haklkinda bilgi:

RN S T | " | Pay Sahipligi Diginda. .

. HARG Az Eden -~ - 0 Adres L S::kctlcmde Onemh ‘Mahiyeétte "

RN A L Y R S Aldwl Gorevlc: i :
R B B . I$l{iBll“ISl

. ‘_Dl-m;Iuplnar Mh. Ordu Vénetim Kurulu $|rket in Yonetim
Hakan KIRLIOGLU Blv. No: 14 03200 Baskan Vekili Kurulu Bagkan Vekili
Afvonkarahisar 3 olarak gbrev almaktadir.

27.2. Paylarin1 halka arz edecek ortaklarin satiga sundugu paylarim nominal degeri

Halka arzda mevcut ortak Hakan KIRLIOGLU na ait 22.500.000 TL nommal degerli (B) grubu
paylarmm satiginin gerg;eklestlrilmem planlanmaktadlr

Paylarni halka arz edecek olan Hakan KIRLIOGLU’nun satiga sunduuu paylar asagldakl
tabloda gésterilmistir. '

- I)aivy BT f .; “ -_ ‘1:- : .._' c . ‘_-. . f': -'T' n.'z:{.‘l'?':.
1S'1yxsmm «|; s EACHE: WX
Sernnyeye

Grup Pay

SR b Sayisiia : A
'-’ AN DT R Rt SN IR ' Orani (Ya)a | S L = ]
B Hamiline Yoktur [22.500.000 %9,00 1,00 22.500.000 %6,43
TOPLAM | 22.500.000

Ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek toplam 22.500.000 TL nominal degerli (B) grubu hamiline
yazili paylarin halka arz sonrasi olusacak 250.000.000 TL’lik (B) grubu paylar icindeki pay:
%9,00 olurken, halka arz sonras: olugacak 350.000.000 TL lik ihrag¢1 sermayesine oram %6,43
olacaktir,

Sirketin halka arz Oncesinde ve halka arz sonrasinda ortaklik yapis: asagidaki tabloda
sunuimaktadir.

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrast
Tut Tutar :
Ortagin Ad1 Soyadi/ Ticaret Unvam (l,;z;l O(EZ;“ (TL)I 0(:,2;“
Hakan KIRLIOGLU 300.000.000 100,00 277.500.000 79,29
Halka Agik - - 72.500.000 20,71
Toplam 300.000.000 100,00 350.000.000 100,00

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarinin artirilmamasina iligkin taahhiitler:

a) Thracel tarafindan verilen taahhiit:
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artmmi yapitlmayacagint ve dolagimdaki pay miktarninin bu suretle arliritlinayacagini, bu siire
boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilmayaca@iim ve dolasimdaki pay miktarinin artmasi
neticesini dofuracak herhangi bagka bir karar alinmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satig
veya halka arz yapilacagina dair ya da dolasundaki pay miktarimin artmasi neticesini doguracak
herhangi baska bir bagvuru veya agiklamada bulunulmayacafim kabul, beyan ve taahhiit
etmigtir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket ortagi Hakan KIRLIOGLU 25/04/2024 tarihli taahhiidit ile, Sirket paylarinin Borsa
Istanbul’da islem gérmeye bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca sahip oldugu Sirket
paylartni, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satiga veya halka arza konu
etmeyecefiini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na veya yurt digindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina
dair bir agtklama yapmayacagim ve ayrica Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da iglem grmeye
bagladig tariliten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip oldugu Sirket paylarini, paylarin halka arz
fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul diginda satmayacagim, baska
yatirimel hesaplarina virmanlanmayacagini veya Borsa Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan
satis islemlerine konu etmeyece@ini kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.

c¢) Sermaye piyasas) mevzuatt kapsaminda verilen tahhiitler:

Sirket 25/04/2024 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylanmin Borsa Istanbul A.S."de islem goérmeye
basladigi: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
arttrimn yapilmayacagim ve dolasgimdaki pay miktarimin bu suretie artinlmayacagim, bu siire
boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilmayacagini ve dolagimdaki pay miktarinin artmasi
neticesini doguracak herhangi bagka bir karar alinmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satig
veya halka arz yapilacagina dair ya da dolagimdaki pay miktarimn artmasi neticesini doguracak
herhangi bagka bir bagvuru veya agiklamada bulunulmayacagim kabul, beyan ve taahhiit
etmistir.

Sirket ortagi Hakan KIRLIOGLU 25/04/2024 tarihli taahhiidii ile, $irket paylanmin Borsa
Istanbul’da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca sahip oldugu Sirket
paylarini, dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak gekilde satisa veya halka arza konu
etmeyecegdini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasas1 Kurulu’na veya yurt digindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunmayacagint ve bu siire boyunca ileridg yeni bir satis veya halka arz yapilgéagina
dair bir agiklama yapmayacagim ve ayrica Sirket pfylannin Borsa Istanbul’da islem gormeye
basladiji: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahiff oldugu $irket paylarim, paylariy/ halka arz
Borsa Istanbul diginda satmayagiiini, bagka

fiyvatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’
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yatinmet hesaplarina virmanlanmayacagint veya Borsa Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan
satts iglemlerine konu etmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir,

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Taahhiitlerde yer alan diZer 6nemli husular:

Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligkin ihragemin elde edecegi net gelir ile katlanaca@ tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Herleyen asamalarda eklenecektir.
28.2. Halka arzin gerckeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket paylarnin halka arz yoluyla satis1 ve sermaye artinimiyla, Sirket’in amonyum nitrat {iretim
tesisi yatirinu ve Sirket’in igletme sermayesi ihtiyacimn finanse edilmesi planlanmaktadir. Tiim
bu yatirimlar ve igletme sermayesine kaynak saglanmastyla, Sirket’in iiretim kapasitesinin
artirtlmast ve karlilifinin artinlmas: planlanmaktadir. Bunun yaninda, Sirket’in adil piyasa
degerinin belirlenmesi, Sirket’in marka bilinirliginin artirnilmas: ve Sirket’in kurumsal kimliginin
gliclendirilmesi hedeflenmektedir.

Sirket’in halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz giderleri diisiildiikten sonra kalan kismina
iliskin planlanan kullanim yerleri agagidaki gibidir:

(1) Amonyum Nitrat Uretim Tesisi Yatirim

Sirket’in patlayict firetiminde kullandifi temel hammadde amonyum nitrat olup, Tiirkiye’de
patlayici tretiminde kullanilabilen amonyum nitratin tek bir iireticisi bulunmaktadir. Sirket, sivil
(ticari) patlayici madde sektoriiniin en fazla kullandif ve thtiyag duydugu hammadde olan
amonyum nitratin ve amonyum nitratin dretilmesi icin gerekli olan nitrik asidin
Afyonkarahisar’daki mevcut {iretim tesislerinde iiretimi i¢in imar plani galigmalarint bitirmis,
CED izinleri ile Yatirim Tegvik Belgesini alarak yatinm siirecini baglatmigtir,

Sirket’in Afyonkarahisar ilinde bulunan mevcut {iretim tesislerinde amonyum nitratin ve
amonyurn nitratin iiretilmesi icin gerekli olan nitrik asidin {iretilmesi i¢in yapilan yatinm
kapsaminda firetim binalari insa edilecek, nitrik asif ve amonyum nitrat firetimi igin, gereken
esi, afartma kulesi basta olfak iizere)
denin ve yart mamullerin stokfanmasi i¢in
konusu yatirimlara ifiskin tglplam maliyet

(kompresérler, reaktérler, katalizorler, absorsiyon
ekipmanlar alinacaktir. Ayrica, gerekli olan ham
tanklar ve stok sahalari yapilacaktir. Planlanan
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S6z konusu yatirimmn tamamlanmasiyla Sirket’in yilhk amonyum nitrat tiretim kapasitesinin
yaklagik 100 bin ton olmas: beklenmektedir. Sirket tarafindan bu alanda iiretime ydnelik alimmsg
olan yatinm tegvik belgesi kapsamindaki amonyum nitrat yatirimuinin, Sirket’in tedarikei
bagimlihgmi azaltmasi, hammaddeye erisimini kolaylastirmasi ve karhihfini artirmasi
hedeflenmektedir.

Sirket halka arzdan elde edecedi gelirin yaklagik %60-70°ini amonyum nitrat iiretim tesisi
yatirmumn finansmaninda kullanmay: planlamaktadir.

(2) Hammadde Tedariki ve Isletme Sermayesi ihtiyacinin Finansmam

Sirket’in satigint  gergeklestirdigi firlinlerde migterjlere vadeli odeme imkam tamdigy,
tedarikeilerine daha kisa vadede 6deme yaph@ ve ilk madde ve malzeme agirhikh stok tutma
iltiyact bulundugu dikkate alinarak, Sirket’in artan satig hacimleri paralelinde igletme sermayesi
iltiyact yillar itibariyla artig gostermektedir. Yapilan projeksiyonlarda gerek iiretim miktarinm
artmast gerekse iretim siirecinde kullanilan girdilerin fiyatlarmin artmasma bagli olarak,
Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacinin ilerleyen dénemlerde artabilecegi dngdriilmektedir.

Bu kapsamda halka arzdan edilecek net fonun %30-40"1mmin hammadde tedariki ve isletme
sermayesi ihtiyacinin finansmamnda kullanilmas: planlanmaktadir.

Tiim bu hususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullamim oranlar1 Sirket menfaatleri ve
piyasa kosullari dogrultusunda degiskenlik gosterebilir. Sirket, halka arzdan elde edilecek net
geliri yukarida izah edilen gekilde kullanmaya ihtiyaci olmadif ve/veya kullanamadit Glciide,
Sirket menfaatlerini gozeterek kategoriler arasinda gegis yapabilecektir. Ancak fonun kullamm
alanlar arasinda yapilacak gegis islemi her bir kullanim alani igin %10°u gegmeyecektir. Sirket,
halka arzdan elde edilen net gelirleri, yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baglayana kadar
kur korumalt mevduat, Tiirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatirim
fonlan gibi menkul kiymet ve kiymetli maden alimlar suretiyle nemalandirilabilecektir.

29. SULANMA ETKISI
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

llerleyen agsamalarda eklenecektir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay alphamalart durumunda (yedi pay alma
haklarint kullanmamalar durumunda) sulanma £tkisinin tutar ve yiizdesi;

Ilerleyen asamalarda eklenecektir.
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30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihraggiya danigsmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Ihraggr’ya ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne damismanlik hizmeti verenler
asagidaki tabloda yer almaktadir:

Iirteni - e A T T T T T E I D msmanhlcHizméti. -0 vy T
Al Capltal Yatlrlm Menkul De;_,erler A S Finansal Damigmanlik ve  Aracilik Illzmetl
Biike Ogul Hukuk Biirosu Hukuki Danigmanhk Hizmeti

Edit Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri

YFD Stratejik Yonetim ve Finansal Danismanlik A.S. Halka Arz Islemleri Danismanlig

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile {i¢iineii kisilerden alinan bilgiler:

Asag,lcla belirtilen bafunsiz denetim ve hukukr;u goriisti raporlarim hazirlayan taraflardan
saglanan bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin
yaymmladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanhs veya yaniltici olmayacak sekilde
isbu izahnamede yer almaktadir. Bu raporlarin yayimlanmasinda ilgili raporlari hazirlayan
kisilerin rizas1 bulunmaktadir.

Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket'in finansal tablolarim denetleyen bagimsiz denetim kurulugunun:.

Ticaret Unvam Edit Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

Adresi Kaptanpaga Mh. Dariilaceze Cd. Bilag I Merkezi B Blok N:33 K:5 D:60
Sisli/Istanbul

Telefon +90 212 220 57 03

Tigili Déneme Dligkin | Murat Ipekei
Sorumlu Bas Denetei

Gorils Olumlu
Hukukeu Raporu
Bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan hukuk biirosunun:
Ticarct Unvam Biike Ogul Hukuk Biirosu
Adresi Merkez Caddesi Tarsus Apartman:t No.2 K.3 D.8 34381 Sisli
Istanbul
Telefon +90 212 343 00 43

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dihil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢emin finansal ygtirimlan

hakkmda bilgi:

Sirket’in TFRS uyarinca hazirlanan finansal tablolrinda uzun vadeli finansal yg§{rimlar altinda

siniflandinlan 31.12,2023 tarihi itibaniyja 89,212.174 TL tutarinda \gerg
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degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar: bulunmakta olup, bu tutar
konsolidasyona dahil olan $irket’in yurt disinda bulunan bagh ortaklifn Pobjeda Rudet d.d.
GoraZde sirketinin Privredna Banka Sarajevo d.d. Sarajevo’daki paylarinin gergefie uygun degieri
ile degerlemesinden olusan bakiyedir. Privredna Banka Sarajevo 1956 yilinda Bosna Hersek’te
kurulmustur. Pobjeda Rudet’in Privredna Banka Sarajevo’daki pay sahipligi 2016 yilinda
baslamis olup, mevcut durum itibariyle hissedarhik oram1 %12,68 seviyesindedir. S6z konusu
banka ticari bankacilik faaliyetlerinde bulunmaktadir. 17 subesi bulunan bankanmin personel
sayis1 196 kisidir. Pobjeda Rudet’in séz konusu banka tizerinde kontrol giicii ve tnemli etkisi
yoktur.

32. PAYLAR ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI
32.1. Tiirkiye’de Vergilendirme Haklkinda Genel Bilgi

Asagida ozetlenmekte olan hususlar Borsada islem girecek paylarmn elde tutulmas: ve elden
¢rkarilmasi strasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibaryla yiiviirlitkte bulunan vergi mevzuati dikkate
almarak hazirlannugtir. Ozellikli durumlarda yatroncilarm vergi damgmanlarma danigmast
gerektigi onemle hatrlanlir. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiviirliikte olan vergi mevzuati ve
vergi mevzuatvun yorumlamma bicimi kapsanunda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin
hatta mevzuatn geriye yonelik olarak da degisebileceginin goz oniinde bulundurulmas:
gerekmektedir.

32.1 Genel Baks
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi mikelleflerinin ylikiimliiliiklerini
belirleyen iki ¢esit vergl miikellefiyet statiisti mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarim tamami
tizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan ("Dar Miikellef) kisiler ve
kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar lizerinden vergilendirilirler.

193 sayih Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyarinca, bir gergek kisinin Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi i¢in: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tiirkiye'de olmas: veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye'de devamly olarak alti aydan fazla
oturmas: gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere, (ii) resmi miiesseselere veya (iii)
merkezi Tiirkive’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislére baglh olup adi gegen daires miiessese,
tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabangf iilkelerde oturan Tiirk vatandgslar da Tam
Miikellef yani sirsiz vergi yiikimliileri olajak degerlendirilmektedir. D yisiyla, Tam
Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusy kisijgf Tiirkiye icinde ve disu\da eld¢/ettikleri kazang

i
e

oot

A1 CAPITAL YAKIRIM
MENKUL DISERLAATS.

185

o = e LT
Blok KWe 103 0 Rt By e .
2reriya VD DT A A T Sy
Mgy U3sEToe300 L0u1S werw 310wy

- - . - -



ve iratlarin tamanu fizerinden vergilendirilirier. Tiirk vergi mevzuat gergevesinde belirtilen bu
sartlar1 saglamayan bir ger¢ek kisi Dar Miikellef olarak deferlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, sz konusu Paylar’in BIST te elden ¢ikarimasindan kaynaklanan
deder artig kazanclar1 ve Paylar ile ilgili dagitilan kér paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlari, Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2024 yilinda elde ettikleri iicret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
asafida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulamnr.

Gelir Aralg: - Gelir Vergisi Oram

110.000 TL'ye kadar 15%
230.000 TL'nin 110.000 TL’si igin 16.500 TL, fazlas: ) 20%
580.000 TL’nin 230.000 TL’si igin 40.500 TL, (ilcret gelirlerinde §70.000 27%
TL’nin 230.000 TL’si igin 40.500 TL), fazlas:

3.000.000 TL nin 580.000 TL'si igin 135.000 TL, (iicret gelirlerinde 35%
3.000.000 TL’ nin §70.000 TL'si igin 213.300 TL), fazlas:

3.000.000 TL den fazlasimn 3.000.000 TLsi i¢in 982.000 TL, Gcret

gelirlerinde 3.000.000 TL’den fazlasinn 3.000.000 TLsi igin 958.800 TL), 40%

fazlasi

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 Sayill Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluslary, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, i§ ortakliklarn, kurum kazanglan
{izerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin kérlan Vergi Usul Kanunu ve diger Tirk
Vergi Kanunlarina gore belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’nei maddesi
uyarinca kurum kazanci tizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi oram aym kanunun
gecici 13. maddesi uyarinca 2021 vergilendirme donemine ait kazanglar i¢in %25, 2022
vergilendirme donemine ait kazanglar igin %23, 2023 vergilendirme dénemine ait kazanglar igin
%25, 2024 vergilendirme dénemine ait kazanglar i¢in %25 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar miikellefiyet olmak {izere iki tiir vergi miikellefiyeti
tammlanmigtir, 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyarinca, bir kurumun Tam
Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tirkiye'de bulunmas: veya (ii)
kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen ig bakumundan islemlerin fiilen
toplandiit ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de bulunmas: gerekmektedir. Tiirk
vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan bir kurum Dar Miikelfef olarak
degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse/Ttirkiye disinda eldg ettikleyf kazanglarinin

tamamt fizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dgr miikellef kurumlad ise sadece Tiirkiye’de
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Dar miikellefiyete tabi kimseler bakumindan menkul sermaye iratlarimn Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatirilmig olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmig olarak
kabul edilebilmesi icin stz konusu deger artis kazanciu dojuran isin veya muamelenin
Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye'de
degierlendirilmesi” ifadesinden 6demenin Tiirkiye'de yapilmasi veya 6deme yabanci bir tilkede
yapilmus ise Tiirkiye'de 8deyenin veya nam ve hesabina yapilamn &deme hesaplarina intikal
ettirilmesi veya kdrindan ayrilmasi gerektigi seklinde anlagilmas: gerekir.

32.2 Paylarm clden ¢ikarilmasi karsiliinda saglanan kazanglarm vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslari:

2006 ve 2020 yillar1 arasinda Borsa Istanbul'da islem géren paylarin elden ¢ikartlmasi sonucu
saglanan degier artig kazanglarimin vergilendirilmesi GVK'min gegici 67. maddesi gergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK'nin gegici 67. maddesi kapsaminda degier artis kazanglan islemlere
aracilik eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmekte olup GVK'nin gegici 67. maddesinin yliriirl{ik siiresi 31.12.2025 tarihine
kadar uzatilmigtir.

Digerlerinin yam sira, BIST’te islem géren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirimeilar
tarafindan - saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve -dolayisiyla vergi
tevkifatint yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluglardir.
Bankalar, araci kurumlar ve sakiayic: (saklamaer) kuruluglar tevkifat yiikiimliliikleri tahtindaki
ilgili vergi beyanlanm, iiger ayhk donemler itibanyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve
Saklama Bankas: A.S. - Merkezi Kayit Kurulusu A.S. diginda saklayier kuruluslardan saklama
hizmeti alan yatnmcilarin iglemlerinde vergi tevkifatinin yapilmas: esasen ilgili saklayic
kurufusun sorumlulugundadir.

BiST'te islem goren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi hélinde,
nakli gergeklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili altg bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahimn
tespitinde dikkate alinacaktir. S5z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi
halinde ahis bedelinin ve alig tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgt'na bildirilmesi
gerekmektedir.

Saklayicr kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, araci kuruluglar ve
saklayici kuruluglar tarafindan agagida yer alan £elirler iizerinden uygulanir:




b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfas: hilinde
alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) bankalar ve araci kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya difier sermaye piyasasi
arag¢larinin 6diing islemlerinden saflanan gelirler,

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglarinin Gdiing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayith Bakanlar Kurulu Karan (“BKK") uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli iglem
ve opsiyon stzlesmeleri, BIST te islem goren aract kurulus, varantlari dahil olmak tizere paylar
(menkul kiymetler yatirim ortakhk paylan haric) ve pay yoiun fonlarimn katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar igcin %0; (ii) KVK'nin 2/l maddesi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar
elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatinm fonlar ve yatirim ortakhklariyla benzer
nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler i¢in %0; ve (iii) (ii) numarali
alt kinlimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere, (i} numaral alt kirilimda
belirtilen disinda kalan kazanglar i¢in %10 olarak uygulanir.

Yatiimcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisikliie ufirayabilece@ini gz Oniinde
bulundurmalidar.

Paylar defisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikanilmas: halinde tevkifat
matrahimin tespitinde dikkate alinacak altg bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alimacaktir. Paylarin alimindan &nce elden c¢ikarilmasi durumunda, elden cikariima
tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak sz konusu tutar lizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir, Aym giin i¢inde birden fazla atim satim yapilmas: hélinde o giin
icindeki alig maliyetinin tespitinde agwhkl ortalama ydntemi uygulanabilecek, ancak tevkifat
matraht ilk giren ilk ¢ikan ydntemine gore belirlenecektir. Alig ve satig islemleri dolayisiyla
ddenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinr,

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve difier sermaye piyasasi
ara¢larina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler;
(iif) diger sermaye piyasasi araglart ve (iv) yatrim fonlan katilma belgeleri ve yatinm
ortakliklar paylari olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak
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kurulug varantlari paylanmin da déhil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simfi
kapsamunda degerlendirilecektir.

Uger ayhk dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satim islemi yapilmas: hilinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem
olarak dikkate alir,

Pay ve ayni1 tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alm satimindan dogan zararlar takvim
yih astimamak kaydiyla izleyen ii¢ ayhk déneme devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat
matralundan mahsup edilir.

_Takvim yihnin son {i¢ ayhk doneminde olusan zarar tutarmun izleyen dneme aktanilmasi
milmkiin degildir.

Tam miikellef kurumlqra ait olup, BIST te iglem géren ve bir ylldan_ fazla siireyle, Tam Miikellef
ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden gikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST te islem géren paylara iliskin alim satim kazanclar: igin gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Stz konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yilhik beyannameye déhil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan geklinde
‘tamimlanan ticari kazang hiikiimleri gergevesinde kazancin tespitinde dikkate ahimr. Ticari
kazancin elde edilmesi swrasinda tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK’nm ilgili
hitkitmleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hitkiimler ¢er¢evesinde, tevkifata tabi
kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67°nci maddesi kapsaminda tevkifata tdbi tutulan kazanglar i¢in gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayih Kanuna gore
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam mitkellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya 6zel beyanname verilmez,

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin iiger aylik donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
tizere) ayni tiirden olmasima dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayr1 ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacakuir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibini /érqek veya tiizel kisi ya da Dar yveya
Tam Miikellef olmast, vergi miikellefiyeti bullijpup bylunmamasi, vergiden muaf olup 0 amast
ve elde edilen kazancin vergiden istisnaolup o
uygulamasini etkilememektedir.
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2006/10731 sayili BKK. 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Kararlar
uyarinca, halka arz tarihi itibartyla tevkifat orani Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle
birlikte s6z konusu oramn artirtlmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan gifte vergilendirme
sorunu giindeme gelecektir,. GVK’'min Gegici 67.maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kiginin mukim oldugu iilke ile yapilmig
ve yiiriirliikkte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hitkiimleri nem arz etmektedir.
Séz konusu anlagma hiikiimleri Tirk Vergi Kanunlar’ndan nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal aracglara kendileri veya yurt disgindaki portféy y6netim girketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalar gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alimabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarimin noter
onayl! bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, asli ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi tilkelerinde gecerli kurulug belgesinin Tiirkiye'nin o {ilkede
bulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayh kurulug belgesinin
terciime biirolarinca terclime edilmis Tiirkge bir Srnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir, Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar i¢in niifus cilizdanmn ibrazi yeterli
olacaktir.

Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapimak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarast ibraz edemeyen yabanci miigterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili
iilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
terciime biirolarinca terciime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dojrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yihna iligkin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dérdiincti ayina kadar gegerli olup, stz konusu belgenin her y1l yenilenmesi
gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan &nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi hilinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hitkiimleri dikkate alinmadan %15 (hélihazirda 2012/3141
sayth BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) oram1 uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir, Ancak bu durumda dahi sonradan sgz konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hitkiimleri ve I¢ mevzuat hitkiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

rde, ¢ifte Vergilendirmeyi Onleme
lardan, alim-sattimim yaptydar1 veya

T.C. Hazine ve Maliye Bakanh gerekli gordiigii ha
Anlagmalan hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kur
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakagfiidan, uygulanacak leasma fikiimlerine
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isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@inin tayin edecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle ger¢ek hak sahibi olmadigi tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler ic¢in wvergi ziya dogmus
sayilacaktir.

Tlirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettii anlagmalar ve anlagmalarin Tiirk¢e metinleri
Gelir Idaresi Baskanligi'nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarimn Vergilendirilmesi

GVEK’nin Geg¢ici 67. maddesinin (1) numaral: fikrasina, 193 Sayili Gelir Vergisi Kanununun
Gegici 67°nci Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranlar: Hakkinda Karar'a ve 7256 sayih kanuna
gore; 31. 12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere, sermaye piyasalarinda bankalar ve araci
kurumlar vasitasiyla yapilan pay alim-satim islemlerinden dogan kazanglar tevkifata tabi
olmakla beraber tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar icin tevkifat oram halen %0
oraninda uygulanmaktadir. (2010/926 sayith Bakanlar Kurulu Karan ile degisik, 2006/10731
say1l1 Bakanlar Kurulu Karari, Md.1/a).

32.2.2.1. Gergek Kigiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'nin 94. maddesinin 1. fikrasimin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayil Kanunta
yapilan degisiklikle, tevkifat karin dafitilmas: agamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK'nin
4842 sayil kanunia degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; "tam miikellef
gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara,
dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan
dar miikelleflere dagitilan kir paylar: tizerinden Bakaniar Kurulu'nca belirlenen oranlarda
tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15'tir. Ancak, KVK’nmn 5/1-d maddesinde kurumlar
vergisinden istisna edilmis olan ve aymi kanunun 15/3 maddesi uyarinca, dagitilsin veya
dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara dagitimi halinde, kér
pay: dagitimina baplt tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi,
Bsliim 15.3.9), GVK’ya 4842 sayih Kanunla eklenen 22. Maddenin 2. fikrasina gore tam
miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75. maddesinin 2. fikrasinin (1), (2) ve (3) numaral
bentlerinde yazili "kar paylariin yarst” gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kér
paylarinin belli bir haddi agmis olmasi halinde, bu kér paylarmn yillik beyanname ile beyan
edilmesi ve varsa kir paymun tamamu {izerinden kesinti yoluyla &denmis olan vergilerin

nra kalan tutarin vergi dairesine
edeniyle

beyanname iizerinden hesaplanan vergiye mahsubundan
ddenmesi gerekmektedir. Diger taraftan, kurum kazanglgfinin sermayeye eklenmesi j
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sayilmadi@indan, bunlarnn beyan edilmesi séz konusu degildir. Temettii avanslar da kéar paylar
ile ayn esaslarda vergilendirilmektedir.

32.2.2,1.2, Dar Miikellef Gergek Kigiler

GVK madde (86/2) cercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam, Tirkiye'de
tevkif suretivle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar
miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut ise, GVK madde
(101/2) uyarmea, menkul mallarin ve haklarin elden gtkarilmasindan dofian kazang ve iratlarim
mal ve haklarin Tiirkiye'de elden gikanldifi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile
bildirmek zorundadir, Vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarinin ise miinferit
beyanname ile 15 giin icinde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir. (GVK, Md. 101/5)

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2,2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Adi gecen kurumlara, difier bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kér pay1 Sdemeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir
kurumdan aldiklan kér paylari, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatinm fon ve ortakliklarindan alinan kér paylari
icin gecerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatirrm fon ve ortakhiklar: dahil olmak iizere
yatirim fon ve ortaklarindan aliman kir paylarinin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kér paylar:
icin, dagitimm yapan yatirim fon ve ortakli: biinyesinde Sdenmis olan vergi, alinan kér payina
isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatinm fon veya ortakh@indan alinan net kar
paymmn gegerli kesinti oram kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretjyle veya daimi temsilci vasitasiyla
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Tiirkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitastyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi sz konusu
olabilir.

Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye nin imzalams oldugu ylirtirlitkte
bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarimn hitkiimleri Snem arz etmektedir. S6z
konusu anlagma hitkiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’'ndan 6nce uygulanacaktir.

Hisse senetlerini Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsileisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kir payt 6demeleri, tam miikellef gercek kisilere
odenen kir paylarina iliskin yapilan agiklamalar ¢ergevesinde tevkifat uygulamasina konu

" olacaktir. Menkul sérmaye iratlart iizerinden tevkif suretiyle alinmug vergiler, dar miikellef

kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamig menkul

sermaye iratlarimin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

32.2.2.3. Yabanaa Fon Kazanclarimn ve Bu Fonlarm Portféy Yoneticilifini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK'ya 6322 sayih Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden

- itibaren yiirirlige girmek {izere, "Yabanci fon kazanglarmmn vergilendirilmesi” baghkh 5/A

maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarm aracihik islemlerini yiiriiten
portfoy yoneticilii yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi girketlerin vergisel
durumlan diizenlenmisgtir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfoy ydneticisi sirketler aracilifiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gdrmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasas: aracy; (ii) vadeli islem ve opsiyon sézlegmest; (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayali
vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varhiklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar: igin KVK'nm 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmas: durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarn
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarn is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarm bu kapsamda elde gttikleri kazanglart igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyann

beyannameye déhil edilmeyecektir.




Tiirkiye'de bulunan, aktif bilytikliigiintin %51’ inden fazlas: tasinmazlardan olusan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylan veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon szlesmeleri, elde edilen
kazanclar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara Qliskin Kér Paylarinin Ve XAr Pay1 Avanslarinin Vergilendirilmesi

GVK'nin 94/1-6-b maddesinde 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat kérin
dagitilmas: agamasina biraktlmigtir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayih Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gercek kisilere; (ii) gelir ve
kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara:
(iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi
temsilci aracilifiyla kér pay: elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan
Dar Miikelleflere dagitilan kir paylar {izerinden 2009/14592 sayili BKK uyarinca %13 oraninda
tevkifat yapilacaktir (girigim sermayesi yatirim fonlar1 ve ortakliklari igin bu oran %0 oraninda
uygulanir). Tam Mikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi
temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylan tevkifata
tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kigiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'ya 4842 sayih Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazilt kér paylarinin yarisi
gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kir pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen
kisim olan yaris1 (%350¢si) dahil olmak tizere dagitilan kir payinmn tamami (%100°) fizerinden
4396 say1lt Cumhurbagkanlifi karari uyarinca %10 oraninda gelir vergisi tevkifat1 yapmaktadir.
Kar payimn yillik vergi/beyannamesinde beyan edilmesi hilinde, s6z konusu vergi tevkifat:
yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin 86/1 -
¢ maddesi uyarmeca, GVK’nun (86/1-c} maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis
bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2023 yili gelirleri icin 150.000 TL’yi agan ve tam miikellef
kurumlardan elde edilen kér paylar i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, kinn sermayeye eklenmesi kér dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kérin dagitimi
asamasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hitkiimler gergcevesinde red ve iade
edilecektir. Kér pay avanslan da kér paylan ile aymi k ¢amda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kigiler

GVK’min 94/6-b maddesi uyarinca, tam n\iikell¢ff kurumlarca dar miikellef/gercek kisilere
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%10°dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf olduu bazi ¢ifte vergilendirmeyl &nleme
anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gergek kigiler agisindan kar paylarmun tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. Maddesinin 5 nolu fikras1 geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlanim, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi hélinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesinde
kapsanundaki safi kurum kazanci, GVK'mn ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gdre
belirlenecektir. Kurumlar vergisi, 2021 takvim yilina ait hesap dénemi iginde elde edilen safi
kurum kazanet iizerinden %25 oraminda uygulamr, Ancak 2021/1. Gegici vergi donemi igin
uygulanacak kurumlar vergisi oram %20°dir. 2022 takvim yilna ait kurum kazanglarina
uygulanacak kurumlar vergisi orami %23°tiir. 2023 takvim yilina ait kurum kazanglarina
uygulanacak kurumlar vergisi orani %25°tir. {zahname tarihindeki yilriirliikte olan mevzuat
geregince 2024 yilina ait kurumlar vergisi oram %25'tir. Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi
uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma igtirak nedeniyle elde edilen kir paylan, yatirim
fonlarinm katlim belgeleri ile yatinm ortakliklarinin pay senetlerinden elde edilen kar paylan
harig, kurumlar vergisinden miistesnadur,

32.3.2.2, Dar Miikellef Kurumlar

GVK’mn 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kuramlara dagitilan
kér paylan tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %10’dur)
tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugn baz ¢ifte vergilendirmeyi Snleme anlagmalarinda
daha diisiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracihifi olmaksizin elde
ettikleri kér paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin
bu gelirler icin Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadur.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILGI

Ahnamenin kullanilmasma i '(in verilen

/s

33.1. Ihrager veya halka arz eden taraft

izin ve izin verilen herkangi bir yetkili kgy un paylarin sonradai} tekraj satigma dair
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kullandig1 izahnamenin igeriinden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine dair
beyanlari:

Yoktur.
33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire haklanda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkida
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin  yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga simulmasn kapsammda
izaknamenin kullanmlabilecegi iilkeler hakdanda bilgi:

Yoktur.

33.5. Izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger actk ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33,6. Yetkili kuruluglarca paylarin sonradan tekrar satigimn gergeklestirilmesi
durumunda, safisin kogullarima iligkin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satis esnasinda
yatirimenlara sunulacagma dair koyu harflerle yazilmig uyar: notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM iZNININ BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMES] DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

33A.1 Izahname kullamim izni verilen yetkili kuruluglarin listesi ve kimlik bilgiteri (ticaret
unvanlari ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 Izahname, arz programi izahnamesi veya arz programi sirkitleri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacags
ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda agiklama:

Yoktur.

33B IZAHNAME KULLANIM iZNININ TUM YEPKILI KURULUSA VERILMES]
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Jzahnameyi kullanacak her bir yetkili kprulusur/Aendi internet sitelerind izahnameyi

verilen izin ve kosullar dahilinde Lkullandiklyfina dair beyanlarina ger vermeleri

Al

gercktiine dair koyu harflerle yazilnug u
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Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagrdaki belgeler Dumlupinar Mh. Ordu Blv. No: 14 03200 Afyonkarahisar adresindelki
Ihraceimin merkezi ve bagvuru yerleri ile Thragoinin internet sitesi www.kirlioglu.com.tr

ile KAP’ta (www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini elusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporiari ile yetkili
- kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sgzlesme, vb.)

2) {hrageimin izahnamede yer almas: gereken finansal tablolart

35. EKLER
EK 1: Sirket Esas Stzlegmesi
EK 2: Sirket Yonetim Kurulu I¢ Yénergesi

EK 3: Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren dénemlere 111$k1n
- Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

EK 4: Bafimsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyan:
EXK 5: Fon Kullanim Yeri Raporu

EK 6: Biike Ogul Hukuk Biirosu’nun Hukukgu Raporu
EX 7: Fiyat Tespit Raporu

EK 8: Katiltm Finans Itkeleri Bilgi Formu 7
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