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BIENY... Bien Yap Uriinleri Sanayi Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi'nin halka arz cercevesinde gerceklestirilen
sermaye artinmindan elde edilen fonun kullanimma yonelik alinan Yénetim Kurulu'nun 21.12.2022 tarih ve 2022/45
sayill karan cercevesinde, isletme sermayesinde kullamimasi planlanmis olan %45 ila %55'lik fonun bir kismi ile
isletme sermayesinin finansmanminda kullanilan banka kredilerinin geri ddemesinin ve finansman bonolannin itfalarnmin
odemelerinde  kullamilabilmesi  talebiyle ilgili, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (Kurul) iletilen vyazih talep,
Kurul'un 19.10.2023 tarihinde tebellig alinan Kurul yazisi ile olumiu karsilanmistir

Bu cercevede; kredilerin geri 6denmesi ile finansman bonolann itfasina iliskin ddemeler fon kullamm yeri raporu
cercevesinde isletme sermayesi kapsaminda dederlendirilecektir.

CWENE... Sirket Y&netim Kurulu tarafindan 19 Ekim 2023 tarihinde; Sirketin, fotovoltaik enerji Gretim sektdrinde
fotovoltaik giines paneli dretimi-satisi basta olmak Gzere; anahtar teslim glines enerjisi sistemleri kurulumu, tasarim,
mihendislik ve bakim hizmetleri, glines enerjisi sistemleri ekipmanlan tedarik ve satisi, glinesten enerji Gretimi vb.
amaclarla faaliyet gosterecek CW Energy USA, Inc. unvanl, yeni sirket kurulmasina ve yeni kurulacak sirketin
sermayesine %100 oraninda sermaye payl ile istirak edilerek tizel kisi ortak olunmasina karar verilmisgtir. Bu
dogrultuda sirket kurulusu icin gerekli islemler baslatilmistir.

CWENE... Sirketin faaliyet alanlan cercevesinde, 18-30 yas aralifinda tniversite 6grencilerine yonelik olarak genclerin
enerji sektdriinii taniyabilmeleri ve kariyer firsatlanm degerlendirebilmeleri icin "CW Genclik" adi altinda bir Sosyal
Sorumluluk  Projesi olusturulmustur. Proje  kapsaminda gencler, Sirket (lrtnlerinin tantbmina ve satisina
destek olabilecek ve tanitim ve sabsim yaptiklan Urinler bazinda gelir elde etme firsat yakalayacaklardir. Sirket
blinyesinde bu faaliyet kapsaminda elde edilecek gelirin de bir kisrmmin sosyal yardimlarda kullamimasi
planlanmaktadir.

HATSN... Sirket, Sermaye Arttinmindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerlerine Ilikin Raporda belirtilmis olan yiizer
havuz projesinde kullanilmak Gzere, Yurt disinda yerlesik dzel bir firma ile 6.250.059,00 USD (yaklasik 174.789.000,00
TL) tutarinda cesitli malzeme tedaridi icin sdzlesme imzalamistir.

PEGY0... GYO'dan Yatinm Holding'e donisim amacyla SPK'yva 11.10.2023 tarihinde yapilan basvuruya istinaden
18.10.2023 tarihinde sirkete ulasan SPK yazisi ile; eksik evraklar nedeni ile basvurunun islemden kaldinldig, evraklann
tamamlanip yeniden hazirlanarak tekrardan basvuru yapilmasi gerektigi bildirilmistir. Bu kapsamda tiim paydaslann
menfaatine uygun olan GYO'dan Yatinm Holdinge doniisim sirecimiz kararlilikla devam etmekte olup ilerleyen
zamanda sirecte yasanacak gelismeler konusunda kamuoyuna gerekli bilgilendirmeler yapilacaktr.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandién tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi -—

alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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TKFEN... Yonetim Kurulu

Sirketin maliki oldugu; Ulus, Besiktas, Istanbul'da 7 parsel ve iizerindeki sirkete ait tasinmazlarin, Tekfen Tower'da
sirkete ait bagimsiz bélimler ile Akmerkez'de sirket milkiyetinde bulunan 2 badimsiz bolimin; Tirk Ticaret
Kanunu'nun 159 ve devami maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19, 20 ve devami maddeleri, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan I1-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme Tebligi hikimleri ve ilgili
diger mevzuat cercevesinde, Birlesme ve Bélinme Tebligi'nin 17. maddesinde dizenlenen “istirak modeliyle
kolaylastinimis usulde kismen béliinme" yontemi ile Sirketin %100 bagh ortakhid) seklinde yeni kurulacak bir anonim
sirkete devredilmesine,

Kismi bélinme islemleri icin 30.06.2023 tarihli finansal tablolanin esas alinmasina,

Kismi bélinme isleminin SPK'nin II-23.2 sayil Birlesme ve Bélinme Tebligi uyarinca "Istirak Modeliyle
Kolaylastirilmis Usulde" yapilacak olmasi nedeniyle badimsiz denetim raporu ile uzman kurulus gorisi
alinmamasina karar verilmistir.

ULUUN... Sirketin varlk ve yikimlilGklerinin bir bélimiinin, sirketin %100 istirak edecedi yeni kurulacak iki
sirkete, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun 134. ve devamindaki ilgili maddelerde yer alan dizenlemeler, 5520
sayllh Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19-20. maddeleri ve 1 Seri Numaral KVK genel tebligi, Ticaret Sicil Yonetmeligi
ile SPK'nun 23. Maddesi ve ilgili sair hikimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun "II-23.2 Birlesme ve Bélinme
Tebligi" ve ilgili dier mevzuat hiikiimleri dahilinde béliinme yoluyla devredilmesine, sirketi yeni kurulacak sirketlerin
paylarina %100'Une istirak edecek olmasi ve tek pay sahibi olmasi nedeniyle bdlinme isleminin SPK'nun II-23.2
sayili tebligin bélinme islemleri bashkl 14. ve kolaylastinlmis usulde blinme bashkh 17. maddeleri uyarinca istirak
modeliyle kolaylastinlmis usulde yapilmasinag; kismi bdlinme isleminin sirketimizin 30.06.2023 tarihli olarak
hazirlanmig finansal tablolan esas alinarak gerceklestiriimesine,

Kismi bélinme ile Sirketin asadidaki tabloda aynintilan belirtilen gayrimenkuller yeni kurulacak olan Ulusoy Tasinmaz
Gelistirme ve Ticaret A.5. isimli sirkete devredilecektir. Yeni kurulacak sirketin paylannin tamami Ulusoy Un Sanayi
ve Ticaret A.5.'ne ait olacaktir. Yeni kurulacak sirketin Ulusoy Un Sanayi ve Ticaret A.S.'nden bélinmesiyle Sirket
esas sozlesmesindeki ana faaliyet konularina yogunlasmasi amaciyla gayrimenkul portféyiiniin bir kisminin Ulusoy
Tasinmaz Gelistirme ve Ticaret Anonim Sirketi'ne devredilmesine,

Yine aymi sekilde; Kismi béliinme ile Sirket asadidaki tabloda aynintilan belirtilen gayrimenkuli ve aktifinde kayith
maddi ve maddi olmayan duran varlklan yeni kurulacak olan Ulusoy Varlik ve Endiistriyel Gayrimenkul Yatinimilar
Ticaret A.5. isimli sirkete devredilecektir. Yeni kurulacak sirketin paylarinin tamami Ulusoy Un Sanayi ve Ticaret
A.S.'ne ait olacaktir. Sirket esas sozlesmesindeki ana faaliyet konularina yogunlasmasi amaciyla gayrimenkul
portféyinin bir kismumin gayrimenkul portféyinin isletilmesi ve sair yontemlerle dederlendirilmesi amaayla Ulusoy
Varlik ve Endustriyel Gayrimenkul Yatinmlan Ticaret Anonim Sirketi'ne devredilmesine karar verilmistir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandién tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi -—
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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CEKINCE ...
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirm

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari

verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatiim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Béliimii tarafindan bilgi
verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir.
Veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.

hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatinim Menkul Degerler A.S.
Arastirma Bélimirne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gériis ve tahminlerini temsil

etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler 5nceden haber veriimeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatinm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi
olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirnm ve diger
grup sirketlerinin yatinm bankaciligi ve/veya diger is iliskileri iginde olabilecegini veya bu tir is firsatlari

arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi _— .

olarak yorumlanmamalidir. Bu goragler mali durua ruz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarlmasindan dogacak her turld maddiimanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa clsun UgUncu kisilerin ugrayabilecedi her turld dogrudan vefveya dolayh zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U

Yatinrm Menkul Degerler £.5. ile bagh kuruluslan, calizanlan, voneticiler ve ortaklarn serumlu tutulamaz,




