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INDEKS BILGISAYAR TOPLANTI NOTLARI

-2023 yilinin ilk 6 ayinda kisisel bilgisayar pazari %37’lik bir bliylime ve 1.2 milyon adetlik bir
pazar blyikligine ulasti. Devaminda kisisel bilgisayar pazarinda ilk 9 ayda %37’lik biylime
devam ederek 2.1 milyon adete ulasti.

Akill telefon pazarinda ise %24'liik adetsel biiyiimeyle 8 milyon adete ulasildi. Index bilgisayar
ise 2 Urlin grubunda da ekonomik konjonktiriiniin disinda bir biylime yakalandigi belirtildi.
Tuketici talebinin enflasyon nedeniyle 6ne cekilmesi ve dijitallesmenin artiryor olmasiyla
birlikte bliylimenin de devam etmesi bekleniyor.

-Tlrkiye pazari bilisim sektoriinde %60-65 bireysel kullaniciya yonelik, %35-40 ise kurumsal
kullanicilara yonelik ilerliyor. Ekonomik konjonktiirden bagimsiz olarak TOGG, Akkuyu Niikleer
Giic Santrali, IBB, IGDAS, Sehir hastaneleri gibi kurumsal biiyiik projelerin devam ediyor
olmasi, kurumsal ihtiyaci da artirmaya devam ediyor ve Index olarak da bu kurumsal musteri
grubundan saglanan gelirlerinde artirimasi hedefleniyor.

-Orgiin egitimde 6grenim gdéren genclere 9 bin 500 lirayl asmayan telefon ve bilgisayar icin
toplam 5 bin 500 lira destek verilecegdini aciklayan Cumhurbaskani Erdogan’in bu agiklamasinin
satiglara pozitif etki edecegdi paylasildi ancak heniiz yiiriirliige girmemis olmasi sebebiyle bu yil
bilancoya yansimasini beklemediklerini belirttiler.

- Ilk 6 ayda pazar biiyiimesinin TL bazli %64 lizerinde dolar bazl ise %23,7lik biyiime
yakaladidi belirtildi. Sirket ayni zamanda 16.6 milyar TL konsolide ciroya ulasilirken, %5,46
brit kar ve %3,82 EBITDA buylmesi yasadi.

-200'Un Uzerinde markanin distriblitérliginin yapildidi ve her markada pazarin en biyik
distribtitéri olmay hedeflediklerini belirttiler.

-Satislarini yaptigi 6nemli markalar Apple, HP, IBM, Canon, Lenovo, Oppo, Samsung gibi
markalardir.

Ana Uriin Gruplarma Giire Belli Bagh Distribiitirliikler

PC Uriinleri OEM (Bilgisayar Parcalari) Yarner & Cevre Birimleri
Acer Asus Canon
Apple Intel Epson
Asus Kingston HP
HP LG IBM
1BM Randisk Febra
Lenovo WD Ok
Panasonic Fymel Honeywell
HCS
HyperX

Yazhm Uriinleri Alall Cihazlar Depolama & Orta Boy

Sistemler
1BM Apple HP
Microsoft Casper 1BM
Dipentext | Micro Focus) Huawei wo
Oppo Clsco
Samsung Juniper
Realme Sandisk
Febra Lenovo
Honeywell Super Micro
Panasonic Pure Storage
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-Turkiye pazarinda oyun grubu ve konsol grubu talebinin yogun olmasi ile birlikte bu grubun
ciro icindeki payinin arttirildigi belirtildi. Son 3 sene icinde bu grubun ciro icindeki pay! %12'den
%?23'e gikarildi ve gikariimaya da devam etmesi hedefleniyor.

-9 aylik sonuglarin Kasim ayinin 7 sinde agiklanmasi planlanirken, Ayni zaman ciro olarak da
rekor diizeye ulasmayi hedeflediklerini belirttiler.

2023 senesini dolar bazli ¢ift haneli bilylimeyi tamamlama hedefleri oldugu belirtildi. Ozellikle
son ceyredin kampanya donemi olmasi (black friday, 11.11 vs.) nedeniyle satislarda blyiime
yakalanmasi hedefleniyor. Bu kapsamda kar marijlarinda artis olmasi bekleniyor.

-Alacak risklerini %76'sini alacak sigortasi, ipotek ve teminat mektubu ile yonettiklerini
belirttiler.

-Kur riskine karsi olarak ise forward ve hedging islemlerinin yapildigi vurgulandi.

-Stok yOnetiminde, yash stoklarin fiyatlandirimasi konusunda firmalarla ortak calisma
yurittldiga ve dogru fiyatlamaya ulasildidi belirtildi.

- Finansman giderinin son dénemde yiiksek olmasinin nedeni ise 30 glin (izerinde vade isteyen
kurumsal yatirrmcilarinin, vade farkini karsilayarak riski istlendigini belirtti. (Faktoring)

< Hedefler ve gelecekteki yatirnmlar

-5 Ekim 2023 tarihinde %234 oraninda bedelsiz sermaye artirimi icin SPK'ya basvuruldugunu
ve slirecin hala devam etmekte oldugu belirtildi.

-Halka acildiklari 2004 yilindan beri 18 kez temettli dagittiklarini ve temettli programlarinin
devam etmesi hedefleniyor. Sirket BIST TEMETTU ve BIST GERI ALIM endekslerinde
bulunmaktadir.

-Net nakit pozisyonlarinin iyileserek devam etmesi hedefleniyor.

-Pay geri alim programi kapsaminda istekli olduklarini ve pay geri alim programinin devam
etmesi hedefleniyor.

-Gayrimenkul stoklarinin yeniden degerlemeye tabi tutacaklarini ve suan ki degerinin 15 kati
dederine ulasacadi ve 4.ceyrek bilancosuna bunu yansitacaklarini belirttiler.

-Arsa ve binalardan olusan gayrimenkullerin 30 Haziran 2023 tarihli konsolide finansal
tablolarinda yer alan net defter degeri 72.762.643 TL oldugu vurgulandi. S6z konusu tutarin
70.039.131 TL'si Istanbul ili Sariyer Ilcesi Ayazaga Mahallesi Mimar Sinan Sokak N21 Seba
Office Boulevard adresinde yer alan 8.345 m2'li ofis alanlarindan kaynaklanmakta olup
milkiyeti % 100 oraninda bagh ortadi Teklos Teknolojye ait oldugu belirtildi.
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-Yatinmlara bakildiginda ilk olarak lojistik yatirimlarinin 6n plana ciktigi belirtildi. 30 milyar
dolarlik bir yatinrmin hayata gecilmesi hedefleniyor. Bu kapsamda hem depolama hem de
dagitim operasyonlarinin olusturulmasi planlaniyor.

-Lojistik sektoriinde  faaliyet  gOsteren %100 oraninda bagh ortagi  Teklos
Teknoloji 'nin arsa yatirimi yapmak adina lojistik merkez kurmasina karar verildigini belirtildi.

- E-ticaret yatinmlari kapsaminda calismalarinin devam ettigi belirtildi. Bu konuda INBOX
markas! dahilinde mobil uygulama projelerinin oldugu ve Kasim ayi igerisinde lansmani
yapilmasinin planlandigi belirtildi.

- E-ticaret alaninda biyiime hedeflerini belirttiler ve orta vadede bilangoya olumlu yansimasini
beklediklerini belirttiler.

-Blylk IT entegrasyon projelerinin devam edecegini belirttiler.

-Bunun yaninda yeni is alanlarina 2024 yilindan itibaren adim atilacadi belirtildi. Bu is alanlari
ise “yenilenebilir enerji ve sirdrilebilir Griinler” olarak belirlendigi vurgulandi.

-llerleyen dénemlerde ise grup sirketleri olan Netex , ve Teklos icin halka arz planlarinin
oldugundan bahsedildi. Halka arz gelirlerinin ise yine yeni yatinmlar igin kullanilacagi aktarild.

- Daha dénce yatirnm planlarn iginde olan ikinci el teknolojik Grlnlerin onarimi ve satimi
konusunda sirket yatirim siirecinin simdilik olumsuz oldugunu ancak lizerinde galistiklarini
vurgulad.
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Duygu DORAN...... Arastirma Uzmani

Sena EKER........ Arastirma Uzman Yardimcisi

CEKINCE ...

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Béliimii tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari
amagl kullaniimasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S.. higbir sekilde sorumiu

tutulamaz.

isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S.
Arastirma Béliimii’'ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gériis ve tahminlerini temsil etmemektedir.
Bu rapordaki tiim gériis ve bilgiler Snceden haber verilmeksizin degistirilebilir. A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup
sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica,
yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatinm ve diger grup sirketlerinin yatinm bankacilig
ve/veya diger is iliskileri igcinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.
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