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Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONiIM SiRKETI
30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Stnirlt Bagimsiz
denetim'den denetim'den
Gegcmemis Gegcmis
Dipnot Cari Dénem  Onceki Dénem
Referanslari 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
DONEN VARLIKLAR 114,629,643 84,412,157
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 13,684,504 8,481,619
Finansal Yatirimlar 616,284 251,769
- Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar 616,284 251,769
- Alim Satim Amagcli Elde Tutulan Finansal Varliklar 6 616,284 251,769
Ticari Alacaklar 93,044,525 69,707,990
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4-9 3,448,546 4,159,420
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 89,595,979 65,548,570
Diger Alacaklar 5,080,102 5,046,360
- Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4-10 146,000 -
- Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 4,934,102 5,046,360
Pesin Odenmis Giderler 331,355 195,578
- Tliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 4-11 - -
- Tliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 11 331,355 195,578
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 15 1,872,873 728,841
DURAN VARLIKLAR 11,080,595 4,253,519
Finansal Yatirimlar 6,185,216 488,133
- Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklar 6 6,185,216 488,133
Diger Alacaklar 1,898,689 974,604
- 1liskili Taraflardan Diger Alacaklar 4-10 - -
- Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 1,898,689 974,604
Yatirnrm Amagh Gayrimenkuller 14 1,274,930 1,274,930
Maddi Duran Varhklar 877,158 1,014,606
- Tasitlar 12 318,981 350,653
- Mobilya ve Demirbaglar 12 558,177 663,953
Maddi Olmayan Duran Varhklar 269,620 284,312
- Bilgisayar Yazilimlar1 13 106,365 47,962
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 163,255 236,350
Ertelenmis Vergi Varligi 25 574,982 216,934
TOPLAM VARLIKLAR 125,710,238 88,665,676

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONiIM SiRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Stnirlt Bagimsiz
denetim'den denetim'den
Gecmemis Gegcmis
L o Dipnot Cari Dénem  Onceki Dénem
YUKUMLULUKLER Referanslari 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
KISA VADELiI YUKUMLULUKLER 77,991,390 56,354,380
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8 10,223,495 12,028,996
- Banka Kredileri 10,212,674 12,010,126
- Diger Kisa Vadeli Borglanmalar 10,821 18,870
Diger Finansal Yikiimliiliikler 7 - 612,667
Ticari Borclar 62,637,674 35,094,768
- [liskili Taraflara Ticari Borglar 4-9 71,554 -
- Hiskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 9 62,566,120 35,094,768
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 17 545,371 166,634
Diger Borc¢lar 1,245,484 7,044,479
- Hiskili Taraflara Diger Borglar 4-10 - 6,700,000
- Hiskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 10 1,245,484 344,479
Ertelenmis Gelirler 11 13,602 4,500
Donem Kart Vergi Yikiimliligi 25 2,616,817 1,123,573
Kisa Vadeli Karsihiklar . 708,947 278,763
- Caligsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar 18 490,006 98,219
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 18 218,941 180,544
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 564,700 415,334
Uzun Vadeli Karsiliklar . 564,700 415,334
- Caligsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 18 564,700 415,334
OZKAYNAKLAR 47,154,148 31,895,962
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
- Odenmis Sermaye 19 25,000,000 25,000,000
- Sermaye Diizeltme Farklar 19 374,833 374,833
- Paylara iliskin Primler (Iskontolar) 19 47,991 47,991
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)
- Tanimlannus Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazanglar1 (Kayiplar) 19 61,749 55,280
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)
- Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan
Finansal Varliklardan Kazanclar (Kayiplar) 19 3,855,678 -
Kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler 19 431,380 431,380
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlari 19 5,986,478 5,668,176
Net Donem Kari veya Zarari 11,396,039 318,302
TOPLAM KAYNAKLAR 125,710,238 88,665,676

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Stnurlt Stnirlt Stnirlt Stnirlt
denetim'den denetim'den denetim'den denetim'den
Gecmemig Gecmemiy Gecmemiy Gecmemiy
Cari Donem Gecmis Donem  Ge¢cmis Donem  Ge¢mis Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Referanslari 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 20 1,118,966,588 533,960,589 55,888,551 155,241,761
Satiglarin Maliyeti 20 (1,087,353,749) (520,107,113) (45,827,909) (149,516,458)
BRUT KAR (ZARAR) 31,612,839 13,853,476 10,060,642 5,725,303
Genel Yo6netim Giderleri 21 (15,404,871) (12,410,052) (4,474,192) (3,241,863)
Pazarlama Giderleri 21 (9,563,345) (6,075,388) (3,155,974) (1,977,710)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22 17,297,096 8,888,591 10,028,811 1,629,588
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 22 (9,161,412) (4,219,163) (6,084,301) (170,269)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 14,780,307 37,464 6,374,986 1,965,049
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 23 264,333 22,541 212,386 19,789
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 23 - (2,432) - (2,432)
FINANSMAN GELIRi (GIDERI) ONCESi
FAALIYET KARI (ZARARTI) 15,044,640 57,573 6,587,372 1,982,406
Finansman Gelirleri 24 1,096,520 1,341,251 341,912 530,169
Finansman Giderleri 24 (2,428,864) (1,894,284) (899,496) (607,501)
SURDURULEN FAALIiYETLER VERGI
ONCESIi KARI (ZARARI) 13,712,296 (495,460) 6,029,788 1,905,074
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri
Dénem Vergi (Gideri) Geliri 25 (2,616,817) (753,629) (791,704) (398,3006)
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 25 300,560 763,529 (229,704) (6,863)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI (ZARARI) 11,396,039 (485,560) 5,008,380 1,499,905
DONEM KARI (ZARARI) 11,396,039 (485,560) 5,008,380 1,499,905
Pay basina kazang / (kayip) 26 0.4558 (0.0194) 0.2003 0.0600
DiGER KAPSAMLI GELIiR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar (Kayiplari) 19 8,086 (72,349) (16,990) (31,152)
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 25 (1,617) 14,470 3,398 6,231
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Siniflandirilacaklar
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamlh
Gelire Yansitilan Finansal Varliklardan
Kazanglar (Kayiplar) 254 - 254 -
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri (14) - (14) -
DIGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) 6,709 (57,879) (13,352) (24,921)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GiDER) 11,402,748 (543,439) 4,995,028 1,474,984

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden Siiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh

Gelirler ve Giderler

Kar veya zarara yeniden
siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

Birikmis karlar

Gergege Uygun Deger
. Farki Diger Kapsamh Kardan
. Sermaye Pay Ihrag Gelire Yansitilan Tammlanms fayda ayrilmis | Gecmis yillar | Net donem

. Dipnot Odenmis | diizeltme Primleri Finansal Varliklardan planlari yeniden dl¢iim | kisitlanmis karlar1/ kani/ |
Ozkaynaklar Degisim Tablosu Referanslari sermaye farklar1 | (iskontolar) Kazanclar (Kayiplar) kazanc / (kayiplary) yedekler (zararlar) (zarar) | Ozkaynaklar
01.01.2017 Donem Bag1 Bakiyeler 19 23,667,000 374,833 47,991 - 40,907 431,380 1,714,846 3,953,330 30,230,287
Sermaye Arttirimi 1,333,000 - - - - - - - 1,333,000
Transferler 19 - - - - - - 3,953,330  (3,953,330) -
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) - - - - (57,879) - - (485,560) (543,439)
- Donem Kar1 (Zarar1) - - - - - - - (485,560) (485,560)
- Diger Kapsaml Gelir (Gider) 19 - - - - (57,879) - - - (57,879)
30.09.2017 Donem Sonu Bakiyeler 19 25,000,000 374,833 47,991 - (16,972) 431,380 5,668,176 (485,560) 31,019,848
01.01.2018 Donem Bag1 Bakiyeler 25,000,000 374,833 47,991 - 55,280 431,380 5,668,176 318,302 31,895,962
TMS 8 Diizeltmelerinin Etkisi - - - 3,855,438 - - - - 3,855,438
01.01.2018 Déonem Bag1 Yeni

Bakiyeler 25,000,000 374,833 47,991 3,855,438 55,280 431,380 5,668,176 318,302 35,751,400
Transferler 19 - - - - - - 318,302 (318,302) -
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) - - - 240 6,469 - - 11,396,039 11,402,748
- Donem Kar1 (Zarar1) - - - - - - - 11,396,039 11,396,039
- Diger Kapsaml Gelir (Gider) 19 - - - 240 6,469 - - - 6,709
30.09.2018 Donem Sonu Bakiyeler 19 25,000,000 374,833 47,991 3,855,678 61,749 431,380 5,986,478 11,396,039 47,154,148

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.




Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Stnrly Stnirly
denetim'den denetim'den
Gecmemis Gegcmemis
Cari Donem Ge¢mis Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Nakit Akis Tablosu (Dolayh Yoéntem) Referanslari 30.09.2018 30.09.2017
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 9,016,161 (3,565,700)
Doénem Kari (Zararr)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) 11,396,039 (485,560)
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (888,684) (51,783)
Amortisman ve Itfa Gideri le Ilgili Diizeltmeler 12-13-21 423,675 473,803
Deger Diisiikliigii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 404,765 4,445
- Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 21 404,765 4,445
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler . . 586,019 (471,716)
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Karsiliklar (Iptali) ile Tlgili
Diizeltmeler 17-18-21 547,622 (100,567)
- Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Tlgili Diizeltmeler 18 38,397 (371,149)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler (32,085) (16,733)
- Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 22 (32,085) (16,733)
Gercege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglarr) ilg Tlgili Diizeltmeler (4,529,827) (17,212)
- Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglari) ile Ilgili Diger
Diizeltmeler 19 (4,529,827) (17,212)
Vergi (Geliri) Gideri Ile flgili Diizeltmeler 25 2,258,769 (24,370)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (1,491,194) (3,028,357)
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artis) 6 2,323,907 6,076,630
Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler (23,741,300) (7,360,471)
- 1ligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 4-9 710,874 (1,235,790)
- Tligkili Olrnayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artls) 9 (24,452,174) (6,124,681)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) ile Ilgili
Diizeltmeler ) (2,101,859) (3,397,673)
- lligkili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalig
(Artig) ) 4-10 (146,000) (886,449)
- Nigkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki
Azalis (Artis) 10 (1,955,859) (2,511,224)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 11 (135,777) 16,698
Ticari Bor¢lardaki Artis (Azals) ile ilgili Diizeltmeler 27,574,991 1,417,674
- 1liskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 4-9 71,554 (453)
- liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azals) 9 27,503,437 1,418,127
Caliganlara Sag}anan Faydalar Kapsaminda Borg¢lardaki Arps (Azalis) 17 378,737 (266,046)
Faaliyetler ile Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azahs) ile Ilgili
Diizeltmeler (5,798,995) 498,581
- Diskili Taraflara Faaliyetlerle [lgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 4-10 (6,700,000) -
- lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artig
(Azalig) 10 901,005 498,581
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalig) 11 9,102 (13,750)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 9,016,161 (3,565,700)

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Stnrly Stnirly
denetim'den denetim'den
Gegcmemis Gegcmemis
Cari Donem Ge¢mis Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Nakit Akis Tablosu (Dolayh Yoéntem) Referanslari 30.09.2018 30.09.2017
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (1,395,108) (40,311)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarin
Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 92,087 77,416
- Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 12 92,087 74,983
- Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit
Girisleri 13 - 2,433
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarin
Allmindan Kaynaklanan Nakit Cikislar (363,622) (117,727)
- Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 12 (243,318) (71,378)
- Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislart 13 (120,304) (46,349)
Vergi ladeleri (Odemeleri) 25 (1,123,573) -
FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (2,418,168) (1,745,504)
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin Thracindan Kaynaklanan
Nakit Girisleri
- Pay fhracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 1,333,000
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri (2,418,168) -
- Kredilerden Nakit Girigleri 8 (1,805,501) -
- Diger Finansal Bor¢lanmalardan Nakit Girigleri 7 (612,667) -
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikiglar: - (3,078,504)
- Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislart 8 - (3,078,504)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 5 5,202,885 (5,351,515)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 8,481,619 21,036,119
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 13,684,504 15,684,604

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Al Capital Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Ana Ortaklik Sirket”) ve Bagli Ortakligi, konsolide
finansal tablo dipnotlarinda “Grup” olarak ifade edileceklerdir. Ana Ortaklik Sirket ve konsolidasyona dahil
edilen diger Sirket’in faaliyetlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir;

A1 Capital Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Al Capital Yatiim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket veya Al Capital”), 1990 yilinda Istanbul
Tiirkiye’de Form Menkul Degerler A.S. adiyla kurulmus olup Sirket’in unvani 6nce Credit Agricole Cheuvreux
Menkul Degerler A.S. olarak daha sonra ise Al Capital Menkul Degerler A.S. olarak degigmis son olarak Al
Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S. olarak degistirilerek 27 Mayis 2015 tarih ve 8828 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket’in Sermaye Piyasas1i Kurulu’ndan alinmig Genis Yetkili Araci Kurum izin yetki belgesi bulunmakta olup,
s6z konusu belge kapsaminda yetki / izin belgeleri asagida sunulmaktadir:

Yetki Belgesi Belge Tarihi Belge No

- Islem Aracilig1 Faaliyeti 26 Ocak 2016 G-038 (412)
- Portfoy Araciligi Faaliyeti 26 Ocak 2016 G-038 (412)
- Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti 26 Ocak 2016 G-038 (412)
- Yatirim Danismanlig1 Faaliyeti 26 Ocak 2016 G-038 (412)
- Halka Arza Aracilik Faaliyeti 26 Ocak 2016 G-038 (412)
- Smurh Saklama Hizmeti 26 Ocak 2016 G-038 (412)

Sirket, Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No: 1 Kat: 2 D: 5-6 Maslak / Istanbul merkez adresinde faaliyet
gostermektedir.

Sirket’in ortaklik yapis1 agagidaki gibidir;

Ortaklar Ortaklik pay1 Hisse adedi Hisse tutar1 TL
Giiler Yatirim Holding A.S. %97.00  2,425,000,000 24,250,000
Fatma Karagozlii %3.00 75,000,000 750,000
Toplam %100.00  2,500,000,000 25,000,000

Ana ortak olan Giiler Yatirim Holding A.S$.’nin hakim ortagi Murat Giiler’dir.
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle Sirket’in 114 ¢aligsant bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 112).

Sirket’in faaliyet gosterdigi subesi bulunmamakta olup, irtibat biirolarinin adresleri asagidaki gibidir:

Irtibat Ofisi Adres

Istanbul Beylikdiizii Barbaros Hayrettin Pagsa Mah. Vetro City Sitesi. No:16 Kat:9 Daire No: 203
Esenyurt - Beylikdiizii / Istanbul

Istanbul Géztepe Bagdat Cad. Pamir Apt. No:251/10 Caddebostan, Kadikdy / Istanbul

Ankara Ulus Kale Mah. Anafartalar Cad.Papatya Sok.No:2/3 Altindag / Ankara

Ankara Tunus Cad.2.Kat No:14/4 Cankaya / Ankara

Bursa Kiikdirtlii Mah. Basaran Sokak Giiney Apt. No:6 Osmangazi / Bursa

Kirikkale Yenidogan Mah. Cumhuriyet Cad. No:30 Kat4-5 Kirikkale

Izmir Cumhuriyet Bulvar1 No:33 D:2 Alsanca / izmir

Atasehir Barbaros Mahallesi Gelincik Sokak Uphill Court C Ada C3 Daire:1
Atasehir / Istanbul

Mersin Cankaya Mabh. Atatiirk Cad. 4701 Sok. No:13 K:5 D:17-18 Akdeniz / Mersin



A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

Alkhair Capital Menkul Degerler Anonim Sirketi

Alkhair Capital Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket veya Alhair Capital”), 1996 yilinda istanbul
Tiirkiye’de Inter Yatinm Menkul Degerler A.S. adiyla kurulmus olup Sirket’in unvani énce Unicorn Capital
Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmis olup son olarak Alkhair Capital Menkul Degerler A.S. olarak
degistirilerek 27 Eyliil 2011 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket asagidaki yetki belgelerine sahiptir:

- Alim satima aracilik yetki belgesi
- Sermaye piyasast araglarinin kredili alim, agiga satis ve 6diing alma ve verme iglemleri belgesi

Sirket’in faaliyet gosterdigi subesi ve irtibat blirosu bulunmamaktadir.

Sirket, Istinye Mahallesi K&ybasi Caddesi Iskele Cikmazi Sokak No: 8 Yenikdy Sartyer / Istanbul merkez adresinde
faaliyet gostermektedir.

Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir;

Ortaklar Ortaklik pay1 Hisse adedi Hisse tutar1 TL
Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. %100.00 2,500,000 2,500,000
Toplam %100.00 2,500,000 2,500,000

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle Sirket’in ¢aligan1 bulunmamaktadir.

Sirket'in 14 Eyliil 2015 tarihli ve 2015/11 sayili Yonetim Kurulu karari ¢ercevesinde 28 Eyliil 2015 tarihinde
Sermaye Piyasasi Kurulu'na sunulan bagvurusuna istinaden; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Sirket'in
sermaye piyasast faaliyetlerinin 07 Aralik 2015 tarihi saat 18:00 itibariyle iki yil siire ile gecici olarak
durdurulmasina karar verilmistir.

Al Capital Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi, 26 Eyliil 2018 tarihinde Alkhair Capital Menkul Degerler
Anonim Sirketi’nin hisselerinin tamamin1 satin almis olup, 30 Eyliil 2018 tarihinden itibaren tam konsolidasyona
dahil edilmisgtir.

A1l Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin 27 Eyliil 2018 tarihli yonetim kurulu karar ile A1 Capital'in %100
oraninda bagl ortakligi olan Alkhair Capital Menkul Degerler A.S.'yi devralma yoluyla birlesmesine karar
verilmis olup, s6z konusu birlesme islemine izin verilmesi amaciyla Sermaye Piyasas1 Kurulu'na 28 Eyliil 2018
tarihinde bagvuru yapilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi
Finansal tablolar yayimlanmak {iizere 08 Kasim 2018 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan

onaylanmistir. Bdyle bir niyet olmamakla beraber, Sirket Yonetimi’nin ve bazi diizenleyici organlarin yasal
mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.
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FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlara dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan
yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir takim
diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK”)
9’uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmustir.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri
esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli para birimi olan ve
finansal tablo igin sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gergeklestigi zaman gecerli olan kur iizerinden Tiirk Lirasina
cevrilmektedir. Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonu kurlari ile degerlenir. 30 Eyliil 2018 itibartyla
ABD dolar1 islemlerinde kullanilan dénem sonu kuru 5,9902 TL, Euro islemlerinde kullanilan dénem sonu kuru
ise 6,9505 TL dir (31 Aralik 2017: 1 ABD dolari: 3,7719 TL, 1 Euro: 4,5155 TL).

Isletmenin Siirekliligi Varsaymm

[lisikteki finansal tablolar, Sirket’in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliilikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmigtir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak

degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.
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Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak; asagidaki hallerde degistirebilir;

¢ Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

e Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akiglar1 {izerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla igletmenin zaman igindeki finansal tablolarini1 karsilastirabilme olanagina sahip olmalidir. Bu nedenle, bir
muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen durumlardan birini karsilamadig: siirece, her
ara donemde ve her hesap doneminde ayni1 muhasebe politikalar1 uygulanmalidir.

Mlisikteki finansal tablolar etkileyebilecek dnemli bir muhasebe politikast degisikligi olmamustir.
Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Onemli yeni muhasebe politikalarmin detaylar1 ve onceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ve
niteligi asagida belirtilmistir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal araglarin muhasebelestirilmesine ve Slglimiine iligkin hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart
TFRS 9 Finansal Araglar standardinin yerini almustir.

Sirket 2017 yil1 igin TFRS 9 kapsamindaki finansal araglar i¢in karsilastirmali bilgileri yeniden diizenlememis olup
standardin ilk uygulamasina iliskin toplam etki cari donem 6zkaynaklar degisim tablosunda 1 Ocak 2018 tarihi
itibartyla “Geg¢mis Y1l Karlar1” kalemi igerisinde gosterilmistir.

Asagidaki tablo, TFRS 9'a gecisin, ge¢mis yil karlar tizerindeki acilis bakiyeleri etkilerini vergiler disiildiikten
sonra kalan net tutarlar gostermek suretiyle 6zetlemektedir.

TFRS 9’u uygulamanin acihs
bakiyeleri iizerindeki etkisi (TL)
Gecmis Yil Karlan
TFRS 9’a gore gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire
yansitilan finansal varliklar 4,079,829
Ertelenmis vergi etkisi (224,391)
01 Ocak 2018 tarihi itibariyla etki 3,855,438
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Finansal Varhklarn ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Siniflandirmasi ve Olgiimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliikklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii igin TFRS 9'daki mevcut hiikiimleri biiylik oranda
korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir finansal
varliklar i¢in 6nceki TFRS 9 siniflama kategorileri kaldirilmigtir.

TFRS 9'un uygulanmasinin Sirket'in finansal bor¢lar1 ve tiirev finansal araglar1 ile ilgili muhasebe politikalar1
tizerinde Onemli bir etkisi olmamustir. TFRS 9'un finansal varliklarin smiflandirilmasi ve 6lglimii tizerindeki etkisi
ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9'a gére, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti iizerinden
olgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen — borg¢lanma araglar;; GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen — dzkaynak araglar1 veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siiflandirilmasi, genellikle, finansal
varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin
ozelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen
olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti izerinden Sl¢iiliir:

- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmast ve

- Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmast.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen
olarak smiflanmamast durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiiliir:

- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmast.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara alinmasinda,
gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri doniilemeyecek
bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin segimi her bir yatirim bazinda yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti tizerinden yada GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak Sl¢tilmeyen
tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak Olgiiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal varliklar1 da
icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde
Ol¢ciimiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak
bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya 6nemli 6lgiide azaltmas: sartiyla bir finansal varligin geri
doniilemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal
tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli lizerinden 6lgiilen ve Snemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari
alacaklar haricinde) ilk Olglimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek 6l¢iiliir.
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Asagidaki muhasebe politikalar: finansal varliklarin sonraki élgiimlerinde gecerlidir.

1

GUD farki kar/zarara
yansitilarak olgiilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde gercege uygun degerleri tizerinden ol¢iiliir.
Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak tizere, bunlarla ilgili net
kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti
iizerinden olgiilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden olg¢iiliir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlari tutari kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya
zararda ~muhasebelestirilir.  Bunlarin  finansal durum tablosu dist
birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

GUD farki diger
kapsamh gelire
yansitilarak ol¢iilen
bor¢lanma aracglar

Bu varliklar sonraki donemlerde ger¢ege uygun degeri ilizerinden olgiiliir.
Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve
kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
Finansal varliklar finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha onceden
diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda
yeniden siniflandirilir.

GUD fark diger
kapsamh gelire
yansitilan 6zkaynak
araclar

Bu varliklar sonraki dénemlerde gercege uygun degeri lizerinden Olgiiliir.
Temettiiler, acik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi
niteliginde olmadikga kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar
veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.

01 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'un uygulanmasinin finansal varliklarin defter degerlerine etkisi, asagida daha
detayli olarak ac¢iklandig1 gibi sadece yeni deger diisiikliigii hiikiimlerinden kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tablo ve ilisikteki notlar, TFRS 9 kapsamindaki orijinal 6l¢iim kategorilerini ve Sirketin 01 Ocak
2018'deki finansal varliklarinin her bir simifi icin TFRS 9°gdre yapilan yeni dl¢iim kategorilerini agiklamaktadir.

TFRS 9’a TFRS 9 ‘a
TFRS 9’a gore orjinal TFRS 9’a gore yeni gore orjinal gore yeni
Not | simflandirma siniflandirma defter degeri | defter degeri
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri (a) Kredi ve alacaklar itfa edilmis maliyet 9,700,084 9,696,032
Gergege uygun deger fark:

Satilmaya hazir finansal Satilmaya hazir finansal diger kapsamli gelire
varliklar (b) varlik yansitilan 488,133 4,567,962
Toplam Finansal Varhklar 10,188,217 14,263,994

TFRS 9'a gore kredi ve alacaklar olarak simiflandirilan nakit ve nakit benzerleri artik itfa edilmis maliyetinden
Olciilenlerde simiflandirilmistir.  Bu  alacaklar igin 4,052 TL tutarinda beklenen kredi zararn karsilig
muhasebelestirilmistir.

TFRS 9'a gore satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan finansal yatirimlar artik gergege uygun deger
farki diger kapsaml gelire yansitilanlar olarak siniflandirilmistir. Bu finansal yatirimlar igin hesaplanan gergege
uygun deger farkindaki 4,079,829 TL tutarindaki artis ve 224,391 TL tutarindaki ertelenmis vergi etkisi 01 Ocak
2018 tarihinde TFRS 9'a gegiste ertlenmis vergi etkisi netlestirilmig olarak toplam 3,855,438 TL olarak ge¢cmis yil
karlarinda muhasebelestirilmistir.

12



A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli TFRS 9'daki “Gerg¢eklesmis Zarar”
modelinin yerini almigstir. Yeni deger disiikliigi modeli, itfa edilmis maliyeti lizerinden 6lgiilen finansal varliklar,
sozlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen bor¢lanma araglari icin gecerli olmakla
birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

itfa edilmis maliyetinden olciilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel sektor
bor¢lanma araglarindan olugmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile dlgiiliir:

- 12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iligkin gergeklesmesi muhtemel
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismudir;

- Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen omrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Sirket asagidaki 12 aylik BKZ olarak 6lgiilenler hari¢ olmak iizere, zarar karsiligini dmiir boyu BKZ'lere esit olan
tutar lizerinde olger:

- Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma araglari ve

- Diger borglanma araglari ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin beklenen dmrii
boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) 6nemli 6l¢iide artmadig1 banka bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve sozlesme varliklarma iliskin deger disiikliigiiniin hesaplanmasinda 12 aylik BKZ’leri
se¢mistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren énemli dl¢lide artmis olup olmadiginin
belirlenmesinde ve BKZ'larinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken 6demelerin etkileri dahil beklenen kredi
zararlarimin tahminiyle ilgili olan ve asirt maliyet veya cabaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve
desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in gegmis kredi zarar1 tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik
bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri icerir.

Sirket, bir finansal varlik {izerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda dnemli 6l¢lide arttigin
varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

- Sirket tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere basvurmaksizin bor¢lunun kredi
yiikiimliiliigiinii tam olarak yerine getirmemesi, veya

- Finansal aracin vadesinin 90 giin ge¢gmis olmasi.

Bir finansal aracin diigiik kredi riskine sahip olup olmadigim belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul goren bir tamimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiirtinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir. “Yatirim notu”

seklindeki bir dig derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine sahip oldugunu gosterebilir.

BKZ’larinin 6l¢iilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 azami sézlesme stiresidir.
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BKZ’larin Olciimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen omrii boyunca kredi zararlarimin olasiliklarina gore agirliklandirilmig bir
tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit a¢iklarmin bugiinkii degeri lizerinden 6lgiilen kredi zararlaridir (6rnegin,
sozlesmeye istinaden igletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi bekledigi nakit akislar1 arasindaki
farktir).

Nakit agig1, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislar ile isletmenin almayr bekledigi nakit
akiglar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda ddemelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate alindigindan,
isletmenin 6demenin tamamini, sdzlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayr beklemesi durumunda dahi bir kredi
zarar1 olusur.

BKZ’lar finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.

Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varliklar

Her raporlama donemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklarin ve GUD farki diger
kapsamli gelire yansitilan borglanma araglarmin deger distikligiine ugraylp ugramadigimt degerlendirir. Bir
finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarim olumsuz sekilde etkileyen bir veya birden fazla olay
gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigline ugramustir.

Deger Diisiikliigiiniin Sunumu

itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklari, varliklarm briit defter degerinden
diisiiliir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Slciilen bor¢lanma araglari igin olusan zarar
karsiligl, finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine diger kapsamli gelire
yansitilir.

Sozlesme varliklarini da igeren ticari ve diger alacaklar ile ilgili deger diisiikliikleri kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda ayr1 olarak sunulur.

Diger finansal varliklardaki deger diistikliigli zararlari, TFRS 9 kapsamindaki sunuma benzer sekilde “finansman
maliyetleri” altinda gosterilmekte ve 6nemliligi dikkate alinarak kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
ayri olarak gosterilmemektedir.

Yeni deger diisiikliigii modelinin etkisi

TFRS 9 deger diisiikliigli modeli kapsamindaki varliklar i¢in deger diisiikliigli zararlarinin genel olarak artmasi ve
daha degisken hale gelmesi beklenmektedir.

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9'un deger diisiikligiine iliskin hiikiimlerinin uygulanmasinin
asagidaki gibi ilave bir deger diisiikliigi karsilig1 ile sonuglandigini belirlemistir.

31 Arahik 2017°de TFRS 9’a gore zarar karsihgi

01 Ocak 2018 tarihinde muhasebelestirilen ek deger disiikliigii:
Nakit ve Nakit Benzerleri 4,052
01 Ocak 2018’de TFRS 9’a gore zarar karsihigi 4,052
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Ticari Alacaklar ve Sozlesme Varliklar

Asagidaki analiz, TFRS 9'un uygulanmaya baglamastyla ticari alacaklar ve sdzlesme varliklarina iligkin BKZ'larinin
hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Sirket, kullandig1 modeli ve bu BKZ’larin hesaplanmasinda
kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel kaynaklari olarak ele almaktadir.

Sirket, BKZ’lar1 son bes yilda gerceklesen kredi zararlari tecriibesine gore hesaplamustir. Sirket, BKZ oran
hesaplamalarini miisterileri igin ayr1 ayri ger¢eklestirmistir.

Gergeklesen kredi zarar tecriibesi, gegmis verilerin toplandigi donemdeki ekonomik kosullar ile mevcut kosullar ve
Sirket'in, alacaklarin beklenen 6mrii boyunca ekonomik kosullara iligkin goriislerini yansitacak sekilde sayisal
faktorlere gore diizeltilmistir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standard: hasilatin kayda alinmasina iligkin tek ve kapsamli bir model
ve rehber sunmakta olup TMS 18 Hasilat standardinin yerini almistir. Standart 1 Ocak 2018°de yiiriirliige girmis
olup Sirket’in finansal tablolari izerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek iizere Sirket’in finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2018 tarihli finansal durum tablosunu 31
Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile 01 Ocak - 30 Eyliil 2018 donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 01 Ocak - 30 Eyliil 2017 donemi ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

[lisikteki finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi
Yonetim tarafindan hazirlanmis finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tagidiklart degerler, muhtemel
miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iligkin olarak bazi
tahminler yapilmasini gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar igerebilir. Bu tahminler
diizenli araliklarla gbdzden gecirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyle kar veya zarar tablosunda
raporlanmaktadir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,

gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari dénem icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamuistir.
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Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

30 Eyliil 2018 tarihi itibaryla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle
birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket
aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarim
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart kiralama
islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama Islemleri” Standardmin, UFRS
Yorum 4 “Bir Anlagsmanin Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet
Kiralamalar1 — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 “Yatirim Amach Gayrimenkuller”
Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan
finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iliskin yiikiimliiliiklerin bilango disinda
izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut
finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir.
Kiraya verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak
2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gecerli olmakla birlikte TFRS 15 “Misteri
Sozlesmelerinden Hasilat” standardii  uygulamaya baslayan isletmeler i¢in erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, TFRS 16’nin uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iligkin belirsizliklerin finansal tablolara
nasil yansitilacagim belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler”
Yorumu yayimlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi
otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir. TMS 12
"Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina agiklik getirmekle birlikte, ancak bunlara
iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir.
TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iligkin belirsizligin etkilerinin
finansal tablolara nasil yansitilacagini agiklia kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave
gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirlik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan raporlama
donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS Yorum 23’{in uygulanmasinin
finansal tablolar tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araclarin muhasebelestirilmesine yonelik aciklik kazandirmak {izere
TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar,
TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden veya gergege uygun
deger farklari diger kapsamli gelire yansitilarak oOlgiilebilir. TFRS 9 uyarinca, sozlesmesi erken sona
erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarini biiyilk Olgiide yansitan 'makul bir ilave bedel'
O0denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu i¢eren finansal varliklar bu kriteri kargilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, TFRS 9 degisikliginin  uygulanmasinin finansal  tablolar1  iizerindeki — muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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TMS 28°deki degisiklikler- istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar

KGK tarafindan Aralik 2017°de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardan 6zkaynak yonteminin
uygulanmadig: diger finansal araglarin Sl¢timiinde de TFRS 9’un uygulanmas: gerektigine aciklik getirmek
iizere TMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu yatirnmlar, esasinda, igletmenin istiraklerdeki veya is
ortakliklarindaki net yatiriminin bir pargasini olugturan uzun dénemli elde tutulan paylaridir. Bir isletme, TMS
28'in ilgili paragraflarini uygulamadan once, bu tiir uzun donemli yatirimlarin 6l¢timiinde TFRS 9'u uygular.
TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatirimlarin defter degerinde TMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan
herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TMS 28°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz
yayimlanmamis yeni ve giincellenmig standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’ndaki
("UFRS”) degisiklikler Uluslararasi Muhsebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayinlanmig fakat bu
yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TMS’ye uyarlanmamustir/yayinlanmamistir ve
bu sebeple TMS’nin bir parcasini olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat
halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir.
Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TMS’de yiiriirlige
girdikten sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda vyiiriirliikte olan standartlar igin yayimlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017 Dénemi”
asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir
etkisinin olmasit beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimin1 karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki artigini nasil
muhasebelestirecegine agiklik getirmek lizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri kontrol giiciinii elde
ettiginde, bu igslem asamali olarak gerceklesen isletme birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan tarafin
onceden sahip oldugu pay1 gergege uygun degeriyle yeniden 6l¢gmesi gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek
kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde ettiginde) daha once sahip olunan payn yeniden
Ol¢iilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara yapilan
O6demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarli olarak (Srnegin;
kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlari icerisinde veya 6zkaynaklarda), muhasebelestirilmesini agikliga
kavusturmak tizere degistirilmistir.

UMS 23 Borglanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigii durumlarda aktiflestirilebilir bor¢lanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagli bor¢glanma havuzuna, halihazirda gelistirme asamasinda
olan veya ingaati devam eden oOzellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan borglanilan tutarlarin dahil
edilmemesi gerektigine aciklik kazandirmak iizere degistirilmistir. Kullanima veya satisa hazir olan 6zellikli
varliklarin — veya dzellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmani igin direkt bor¢lanilan
tutarlar ise genel amagli bor¢lanma havuzuna dahil edilmelidir.
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UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baglikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda yaganan
bir degisikligin veya kii¢iilmenin yani sira yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin muhasebelestirilmesine agiklik
getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra donemin hizmet maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek i¢in
giincellenen cari aktiieryal varsayimlari kullanacak ve plana iliskin herhangi bir yiikiimliliiglin yerine
getirilmesinde ortaya g¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi
dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir icerisinde ayri olarak ele alinacaktir. Bu
degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 19°da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisinin
olmas1 beklenmemektedir.

Kavramsal Cer¢eve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cerceve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal Cerceve;
UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel cerceveyi
ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin
ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimcilar, borg verenler ve kredi veren
diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli bir iglem i¢in herhangi bir
UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bigcimde,
paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal
Cergeve ise Onceki versiyonundan daha kapsamli olup, UMSK’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan
tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan
baglayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen
Kavramsal Cergeve, belirli bir islem i¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigt durumlarda muhasebe
politikalarmi gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle
birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilatin Taninmasi
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Hisse senedi islem komisyonlar1 komisyon iadeleri ile netlestirilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri ile temettii gelirleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
geliri sabit ve degisken getirili yatirim araglarmin kuponlarindan saglanan gelirleri ve 1skontolu devlet
tahvillerinin i¢ verim esasina gore degerlenmelerinden kaynaklanan gelirleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri icermektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii gelirleri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin ger¢eklesmesi, risk ve faydalarin transferlerinin
yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket’e
akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri iizerinden tahakkuk esasina
gore kayitlara alinir.

Ticari alacaklar ve borclar

Sirket tarafindan bir alictya iiriin veya hizmet saglanmasi veya bir saticidan iiriin veya hizmet alinmast sonucunda
olusan ticari alacaklar ve ticari borglar ertelenmis finansman gelirlerinden ve giderlerinden netlestirilmis olarak
gosterilirler. Ertelenmis finansman gelirlerinin ve giderlerinin netlestirilmesi sonrasi ticari alacaklar ve ticari
borglar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin ve borglarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile 1skonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oram1 olmayan kisa vadeli
alacaklar, orijinal etkin faiz oranmin etkisinin ¢ok biiyiikk olmamasi durumunda, fatura degerleri iizerinden
gosterilmistir.

Finansal varhklar

Sirket, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege uygun
deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varhiklar”, “itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varhklar”
ve “Krediler” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim
islemleri “Teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklarin
smiflandirilmast Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “piyasa riski politikalar” dogrultusunda ydnetim tarafindan
satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara

alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak ger¢ege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak iizere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir.
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Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Sirket, “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amach finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagli finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullanilmakta ve
kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin
belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir. Gergege uygun degere
esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar1 igerisinde gergeklesmemesi durumunda gercege uygun
degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “iskonto
edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve
kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Alim satim amacli finansal varliklarin ger¢ege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar
ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal gelirler” hesabinda
izlenmektedir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar

Varliklarin nakit akislarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sozlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesi
veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarimi izleyen donemlerde gergege uygun degerle degerlenmektedir. Gergege
uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde gergeklesmemesi durumunda
gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore
hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gergege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Ger¢eklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar
donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar igindeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak i¢inde yansitilan birikmis
gercege uygun deger farklart gelir tablosuna yansitilmaktadir. Finansal varliklarin faiz veya kar paylari ilgili faiz
gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.

iii) Itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varhklar

Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmas1 ve finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmast durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyet iizerinden Ol¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de igeren
elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alimmayr miiteakiben etkin faiz orani ydntemi
kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.
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iv) Krediler (Ticari alacaklar)

V)

Krediler, borgluya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma amaciyla elde
tutulanlar disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklardir. Krediler sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gormeyen ve tiirev olmayan finansal varliklardir. S6z
konusu krediler ilk olarak ger¢ege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin
eklenmesi ile kayda alinmay1 miiteakiben, etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili olarak ddenen harglar ve benzeri diger
masraflar islem maliyetinin bir pargasi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Sirket, miisterilerine hisse senedi alimlar i¢in kredi kullandirmaktadir.

Geri satim sozlesmeleri

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri bilangoda “Nakit ve nakit benzerleri”
kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagsmalar1 ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlar
arasindaki farkin “Etkin faiz (i¢ verim) orami yontemi”ne gore doneme isabet eden kisminin kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri {izerinden, birikmis amortisman disiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin kayithi degerleri iizerinden faydali dmiirleri izerinden dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaslar 4-15 yil
Tagit araglar 4-5yil
Ozel maliyet bedelleri 4-5 yil

Tahmini faydali Omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit
etmek amaciyla her yil gozden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin bilangoda tasman degerinin tahmini geri kazanilabilir degerin iizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diisiikliigii karsilig
gider hesaplart ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmast sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olani ile
sahip olunan maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3-5 yil olan
tahmini faydali 6miirleri iizerinden dogrusal amortisman ydntemi ile amortismana tabi tutulur. Tahmini faydal
Omiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil
gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.

Deger diigiikliigliniin olmast durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir.
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Finansal varhklarin deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen
finansal varliklara iligkin beklenen kredi zararlari ileriye doniik olarak her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine
ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi, sz konusu olayn ilgili finansal
varlik veya varlik grubunun gelecekte tahmin edilebilen nakit akimlar: iizerindeki olumsuz etkisinden dolay1
ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger
distikliigli zarart olusur. Finansal aractaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli
derecede artis olmamast durumunda Sirket, s6z konusu finansal araca iliskin zarar karsiligin1 12 aylik beklenen
kredi zararlarina esit bir tutardan Slger.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin siipheli
alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar
arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil
olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen
degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger gelirlere kaydedilir.

Bir kargilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig1 ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger disiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilemeyeceginin kesinlesmesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin olciimii

itfa edilmis maliyeti ile lgiilen finansal varliklar ve ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin dl¢limii finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik
ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir

- Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup énemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zarariin 6l¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- Tliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayist ve olasiligini
belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Finansal yiikiimliiliikler

Geri alim sozlesmeleri

Tekrar geri alimlarim1 6ngdren anlagmalar cergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”) Sirket
portfoyiinde tutulus amaglarina gore “Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan”, “Satilmaya hazir” veya
“Vadeye kadar elde tutulacak™ portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarma gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir.

Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Finansal borglar” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili
repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alum fiyatlar1 arasindaki farkin “etkin faiz orani yontemine” gore
doneme isabet eden kisminin repoya c¢ikilan finansal varliklarin maliyetine eklenmek suretiyle ilgili finansal
varlik portfoyiinde muhasebelestirilir.

Sirket’in herhangi bir sekilde ddiince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal ylikiimliiliikler baglangicta gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Sonraki donemlerde ise
etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir.
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Borclanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli 6lgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliski kurulabilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamis kisminin gecici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklar1 dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB”) doviz alis kurundan
Tirk lirasina c¢evrilmistir. Yabanct para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili yilin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varliklar

Karsiliklar bilango tarihi itibartryla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikiimliliigin bulunmasi, yiikiimliliigli yerine getirmek i¢cin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin c¢ikiginin
muhtemel olmast ve yikiimlilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak dl¢iilemedigi veya yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi
icin Sirket’ten kaynak c¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliiliik “Kosullu” olarak
kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Sirket’e girisi olasiligin1 doguran, planlanmamis veya diger
beklenmeyen olaylardan olugsmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda gosterilmeleri, higbir zaman elde
edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu dogurabileceginden, sozii edilen varliklar finansal
tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin Sirket’e girisleri olasi ise finansal tablo
dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Sirket’e girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda
ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina yansitilir.

Finansal kiralamalar (Sirket’in “kirac1” oldugu durumlar)

Sirket finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarini “Gergege uygun degeri ile kira 6demelerinin bugiinkii
degerinden diisiik olan1”m1 esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklar
maddi duran varliklar i¢inde siniflandirilmakta ve bu varliklar faydali Omiirleri esas alinmak suretiyle
amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan borglar bilangoda “Finansal
kiralama borglar1” kaleminde gosterilmektedir.

Operasyonel kiralama islemleri (Sirket’in “kirac1” oldugu durumlar)

Miilkiyete ait risk ve faydanin tamaminin kiraciya devir edildigi kiralama islemi, finansal kiralama olarak
siniflandirilir. Diger biitiin kiralamalar operasyonel kiralama olarak siniflanir.

Operasyonel kiralama sdzlesmesinden kaynaklanan kira borglari kiralama doénemi boyunca gelir tablosunda esit
tutarlarda gider olarak kaydedilir. Operasyonel kiralamaya tesvik amacryla elde edilen ve edilecek faydalar da
ayni sekilde esit tutarlarda operasyonel kiralama donemi boyunca gelir tablosuna yansitilir.

Bilancgo tarihinden sonraki olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alian tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amact dogrultusunda, ortaklar, iist diizey yonetimi ve yonetim kurulu iiyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen ve 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul ve
ifade edilmislerdir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikkiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri
faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sz
konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yilikiimliiliikklerin finansal tablolarda yer alan
kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuatt uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi oranlari
kullanilir.

Onemli gecici farklar, kidem tazminati ve izin karsihigi, finansal varliklarin gercege uygun degerleme
farklarindan, kaldiragh alim satim islemleri acik pozisyonlarin ger¢ege uygun degerlemesinden ve muhtelif gider
karsiliklarindan ortaya ¢ikmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliliigi vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Dogrudan ozkaynaklarda “Deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile iliskilendirilenler
haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari
Kidem Tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotii davramig digindaki nedenlerle igine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
o0demekle ylikiimliidiir. Bu yiikiimliilikk ¢alisilan her yil i¢in, 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle, azami 5,434 TL (31
Aralik 2017: 5,001 TL) olmak tizere, 30 giinliik toplam briit ticret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminat1 karsiligint “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve
Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda
kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde etkin faiz ve enflasyon oranlar1 sonucunda
ortaya ¢ikan iskonto orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmigtir.

Bilango giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017

Faiz orani %19,64 %14,57
Enflasyon orani %14.46 9%9.80
Iskonto oram %4,53 %4,34
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Emeklilik planlar

Emeklilik planlar1 c¢alisanlara hizmetlerinin bitiminde veya bitiminden sonra (yillik maas veya defaten 6deme
seklinde) saglanacak faydalar1 veya bu faydalarin saglanmast i¢in isverenin katkilarini bir belgede yer alan sartlara
veya isletmenin uygulamalarina dayanarak emeklilik 6ncesinde belirlenebilen veya tahmin edilebilen planlar ifade
etmektedir. Sirket’in ¢alisanlar1 i¢in belirlenmis herhangi bir emeklilik plan1 yoktur.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara
gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akis tablolarini
diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iligskin nakit akislart igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarini gdsterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim
faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlart ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarim gosterir.
Finansal faaliyetlere iliskin nakit akislar1, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin
geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutari belirli nakde
kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar
icermektedir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilmaktadir. Dénem i¢inde yapilan islemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden
gelirler / giderlere kaydedilmistir. Ag¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlari {izerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklart ve teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmistir.

Kaldirach Alim Satim islemleri

Sirket 27 Agustos 2012 tarih, 28038 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan, Seri V, No:125 sayil1 “Kaldiraghi Alim
Satim Islemleri ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara fliskin Esaslar Hakkinda Tebligi’ine uygun
olarak faaliyet gOstermektedir. Miisteriler adina kaldiragh islemler ile ilgili tutulan nakit teminatlar finansal
durum tablosunda ticari alacaklar ve ticari borclar altinda sunulmaktadir. Sirket’in kaldiraghi alim satim
islemlerinden elde ettigi komisyon, spread ve diger gelirler hasilat altinda siniflandirilmustir.

Hisse senedi ve ihraci

Sirket, sermaye artiglarinda ihrag ettigi hisse senetlerinin nominal degerinin istiinde bir bedelle ihra¢ edilmesi
halinde, ihra¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki olusan farki Hisse Senedi Ihra¢ Primleri olarak 6zkaynaklarda
muhasebelestirmektedir. Sirket’in bilango tarihinden sonra ilan edilen kar pay1 dagitim karart bulunmamaktadir.
Tiirev finansal araclar

Sirket'in tiirev islemleri yabanci para faiz swap, vadeli alim satim sozlesmeleri ile futures islemlerinden

olusmaktadir. Tiirev finansal araclar, sdzlesme tarihindeki gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir ve sonraki
raporlama donemlerinde ger¢ege uygun degerleri ile yeniden dl¢iiliir.
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isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayr1 tﬁze_:l kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde birlesmesi
olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaminda, satin alma yontemine gore
muhasebelestirilir.

Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye araglari, degisimin
yapildig1 tarihte varsayilan veya katlanilan yiikiimlilikler ve buna ilave iktisapla iligkilendirilebilecek
maliyetleri igerir. Isletme birlesmesi sozlesmesi gelecekte ortaya gikacak olaylara bagl olarak maliyetin
diizeltilebilecegini dngodren hiikiimler igerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmas1 ve degerinin tespit edilebilmesi
durumunda, edinen igletme birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu diizeltme dahil edilir. S6z konusu satin
alinan sirketlerin TFRS 3’e gore belirlenmis varliklari, yiikiimliiliikkleri ve sarta bagl yiikiimliilikleri satin
almma giiniindeki rayi¢ degerlerinden kayitlara yansitilmaktadir. Satin alinan sirket, satin alma tarihinden
itibaren kar veya zarar tablosuna dahil edilmektedir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir
varlik, ytikiimliiliik ve kosullu yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak finansal
tablolarda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya sartlarin
deger distikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla olmak iizere deger diisiikliigii testine tabi tutulur.
Serefiye ilizerinden hesaplanan deger dusiikliigi zararlari takip eden donemlerde s6z konusu deger
distikliigiiniin ortadan kalkmasi durumunda dahi kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilemez. Serefiye, deger
distikligii testi sirasinda nakit iireten birimler ile iliskilendirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve kosullu yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerindeki iktisap
edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini agsmas1 durumunda ise fark kar veya zarar tablosuyla iliskilendirilir.

Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmeleri

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri igeren bir isletme birlesmesi, birlesen tiim tesebbiis ya da
isletmelerin, isletme birlesmesinin dncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya kisiler tarafindan kontrol edildigi ve
bu kontroliin ge¢ici olmadigi bir isletme birlesmesidir.

Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi ile
muhasebelestirilmekte dolayisiyla konsolide finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemektedir. Haklarin
birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basi itibariyla birlesme
gerceklesmis gibi finansal tablolar diizeltilmeli ve ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basindan
itibaren karsilagtirmali olarak sunulmalidir. Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin finansal tablolara
yansitilmasinda ana ortaklik acisindan bakilmasi uygun olacagindan, konsolidasyon isleminde grubun
kontroliinii elinde bulunduran sirketin ortak kontrolde bulunan sirketlerin kontroliinii ele gecirdigi tarihte ve
sonrasinda TMS’ye gore finansal tablo diizenleniyormus gibi finansal tablolar birlesme muhasebesi dahil TMS
hiikiimlerine gore yeniden diizenlenmektedir. Ortak kontrole tabi isletme birlesmesi nedeniyle olusan aktif —
pasif uyumsuzlugunu gidermek amaciyla, 6zkaynaklarda bulunan ge¢mis yil kar zarar hesab1 kullanilmaktadir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya iglerin normal seyri esnasinda satilmak
yerine, kira elde etmek veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan araziler ve
binalar “yatirim amaglh gayrimenkuller” olarak siniflandirilir. Yatirim amagli gayrimenkuller konsolide finansal
tablolarda piyasa rayi¢ degerleriyle gosterilmektedir. Yatirim amacgli gayrimenkuller (araziler hari¢) dogrusal
amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde ve aktife girdikleri tarihler dikkate alinarak
amortismana tabi tutulmaktadir.

Yatirim amagli gayrimenkuller olas1 bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda
yatirim amagli gayrimenkullerin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle
geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirim amagli gayrimenkuliin mevcut
kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.
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Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
bagl varlik ve yiikiimliiliklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarint etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler ydnetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar iizerinde onemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yiikiimliilikklerin tasinan
degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek onemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar asagidaki
gibidir:

Itfa edilmis maliyeti ile élgiilen finansal varliklar: Finansal varliklarin vadesine kadar elde tutulan finansal
varlik olarak siniflandirilmasi yonetimin amaci ve kabiliyeti dahilinde yine yonetimin takdirindedir. Eger Sirket
bu varliklar1 belirli durumlar, 6rnegin vadeye yakin bir tarihte dnemsiz bir miktarin satilmasi, disinda vadesine
kadar elde tutmay1 basaramazsa, biitiin bu varliklart Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar olarak yeniden siniflandirmak zorunda kalacaktir. Bu durumda yatirimlar itfa edilmis maliyet
yerine gercege uygun degerleri lizerinden 6l¢iiliir.

Gergege uygun deger fark diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan hisse senedi
yatwrimlarimin deger diisiikliigii: Sirket, uzun siire ger¢ege uygun degeri maliyetinin kayda deger sekilde altina
diisen Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlik olarak siniflanan hisse senedi
yatirimlarimi deger diisiikliigiine ugramis olarak kabul etmektedir. Neyin kayda deger ya da uzun siireli bir deger
distikligi oldugu takdir gerektirir. Deger diisiikliigli, yatirim yapilan sirket, endiistri ve sektér performansi,
teknolojideki degisiklikler ve operasyonel veya finansman saglayan nakit akislarinda bozulmaya dair bir kanit
oldugunda uygun olabilir. Sirket, gercege uygun degerin maliyetin altina diistiigii biitiin durumlar kayda deger
ve uzun siireli olarak degerlendirildiginde, gercege uygun deger rezervinin toplam borg bakiyesinin kar ya da
zarara transferinin diginda, baska ek zarara ugramaz.

Ertelenmis vergi varliginin taminmasi: Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu
derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin
miktar1, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is
plani, Yonetim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

Siipheli alacaklar karsiigi: Sipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin finansal durum tablosu tarihi
itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar c¢ercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait
gelecekteki zararlar1 karsilayacagia inandig: tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip
ugramadigi degerlendirilirken iliskili kurulus ve siirekli miisteriler disinda kalan borglularin ge¢mis
performanslar1 piyasadaki kredibiliteleri ve finansal durum tablosu tarihinden konsolide finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.

Dava karsiligi: Dava karsiliklart ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde
katlanilacak olan sonuglar Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Sirket
Yonetiminin elindeki verileri kullanarak yaptigi en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigii karsiliga iliskin
aciklamalar yapilmaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali omiirleri: Sirket, maddi ve maddi olmayan duran
varliklarinin iizerinden dipnot 2.f’de belirtilen faydali dmiirleri dikkate alarak amortisman ayirmaktadir.

Kidem tazminatt karsiigi: Kidem tazminati yikiimliiligi, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglari ve
calisanlarin ayrilma oranlarini igeren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir.
Bu planlarin uzun vadeli olmast sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igerir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket farkli faaliyet bolgelerinde, farkl: iriinler arz etmedigi i¢in, faaliyeti sadece sermaye piyasalarinda aracilik
faaliyeti ile sinirli oldugundan bdliimlere gore raporlama yapmamaktadir.
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ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Finansal yatirnmlar icerisindeki iliskili taraflar

30.09.2018 31.12.2017
Giiler Yatirim Holding A.S. (GLRYH) - 172,500
- 172,500
Kisa vadeli ticari alacaklar icerisindeKi iliskili taraflardan alacaklar
30.09.2018 31.12.2017
Miisteriler
Giiler Yatirim Holding A.S. 230,000 3,540
Kredili miisteriler
Murat Giiler 3,218,546 4,155,880
3,448,546 4,159,420
Kisa vadeli diger alacaklar icerisindeki iliskili taraflardan alacaklar
30.09.2018 31.12.2017
ICG Finansal Danigmanlik A.S. 146,000 -
146,000 -
Kisa vadeli ticari borclar icerisindeki iliskili taraflara bor¢lar
30.09.2018 31.12.2017
ICG Finansal Danigmanlik A.S. 70,136 -
Giiler Yatirim Holding A.S. 1,418 -
71,554 -
Kisa vadeli diger borglar icerisindeki iliskili taraflara borclar
30.09.2018 31.12.2017
Giiler Yatirim Holding A.S. - 6,700,000
- 6,700,000
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Mliskili taraflardan elde edilen gelirlerin detay: asagidaki gibidir;

01.01.-
30.09.2018
Komisyon Kredi Faizi Diger
Giiler Yatirim Holding A.S. 4,486 - -
ICG Finansal Danigmanlik A.S. 32,314 - -
Murat Giiler 22,525 512,850 -
Asiye Giiler 382 48,840 -
59,707 561,690 -
01.01.-
30.09.2017
Komisyon Adat Geliri Kredi Faizi Diger
Giiler Yatirim Holding A.S. - 133,591 - -
Murat Giiler 49,261 - 66,169 -
Asiye Giiler 1,725 - 1,114 -
50,986 133,591 67,283 -
Iliskili taraflara 6denen giderlerin detay: asagidaki gibidir;
01.01.- 01.01.-
30.09.2018 30.09.2017
Adat Gideri Kredi Faizi  Adat Gideri Kredi Faizi
Giiler Yatirim Holding A.S. 106,776 - - -
ICG Finansal Danismanlik A.S. 533,547 - - -
640,323 - - -
Kilit yonetici personele saglanan faydalar
01.01.- 01.01.-
30.09.2018 30.09.2017
Yoneticilere saglanan faydalar 1,004,805 428,581
1,004,805 428,581
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5 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30.09.2018 31.12.2017

Kasa 227,573 51,509
Bankalar

- Vadeli mevduat (*) 10,473,172 6,802,500
- Vadesiz mevduat 897,467 244,996
Yabanci para maliyetleri 2,097,809 1,382,614
Miisteri adina tutulan vadeli mevduatlar

- Alacaklar 48,948,000 38,578,905
- Miisteriye borglar (48,948,000) (38,578,905)
Beklenen kredi zarar karsiligi (-) (11,517) -
Toplam 13,684,504 8,481,619

*) 30 Eylil 2018 tarihi itibariyle, vadeli mevduatlar {izerinde toplam 10,473,172 TL tutarinda, alinan teminat
mektuplarina teminat olarak bloke bulunmaktadir. (31 Aralik 2017: 6,802,500 TL.)

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin detay1 agagidaki gibidir;

30 Eyliil 2018 Faizorani  Dovizcinsi  Vade Tarihi Doviz bakiyesi ~ Vadeli mevduat
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O 13.50% TL  08.10.2018 1,250,000 1,262,022
Alternatifbank A.S. 22.00% TL  08.10.2018 2,250,000 2,285,260
Akbank T.A.S. 20.00% TL  30.10.2018 500,000 500,822
Denizbank A.S. 24.00% TL  01.10.2018 500,000 500,986
Tiirkiye s Bankast A.S. 1.10% USD  01.10.2018 122,600 734,465
Tiirkiye s Bankast A.S. 1.10% USD  08.10.2018 110,000 659,458
Tiirkiye s Bankast A.S. 1.10% USD 15.10.2018 295,000 1,768,227
Halkbankas1 A.S. 5.00% USD  09.10.2018 180,000 1,081,781
Garanti Bankas1 A.S. 3.00% USD 10.10.2018 280,000 1,680,151

10,473,172

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin detay: agagidaki gibidir;

31 Aralik 2017 Faizorani  Dovizcinsi  Vade Tarihi Doviz bakiyesi  Vadeli mevduat
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O 11.00% TL 2.01.2018 1,335,000 1,335,000
Alternatifbank A.S. 11.80% TL 2.01.2018 2,250,000 2,250,000
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 10.00% TL 19.01.2018 730,500 730,500
Tiirkiye s Bankast A.S. 10.00% TL 19.01.2018 400,000 400,000
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 10.00% TL 15.01.2018 1,119,500 1,119,500
Tiirkiye s Bankast A.S. 10.00% TL 5.01.2018 467,500 467,500
Akbank T.A.S. 11.80% TL 5.01.2018 500,000 500,000

6,802,500
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FINANSAL YATIRIMLAR, net
Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

30.09.2018 31.12.2017

Hisse senedi 616,284 251,769

Toplam 616,284 251,769

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler,gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmistir. Gergege uygun deger 30 Eyliil
2018 tarihi itibariyle Borsa Istanbul’da (“BIST”) bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alig emirlerini, en iyi
alig emirlerinin bulunmamasi durumunda gerg¢eklesen en yakin zamanli igslemin fiyatini, bununda olmamasi
durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle hisse senetlerinin detay1 asagidaki gibidir;

Nominal deger Kayitli deger Gergege Uygun Deger

Hisse senedi 182,850 1,075,321 616,284

Toplam 1,075,321 616,284

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle hisse senetlerinin detay1 asagidaki gibidir;

Nominal deger Kayitli deger Gergege Uygun Deger

Hisse senedi 191,950 274,467 251,769

Toplam 274,467 251,769

Sirket’in portfoyiinde bulunan hisse senetleri icerisinde ana ortagi olan Giiler Yatirim Holding A.S.’ye ait hisse
senetlerinin bilancgo tarihi itibariyle gercege uygun degerleri 172,500 TL dir.

Uzun vadeli finansal yatirimlar

30.09.2018 31.12.2017

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar (*)

- Hisse senetleri

Borsa Istanbul A.S. 6,069,016 479,133
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 16,200 9,000
ICG Finansal Danismanlik A.S. 100,000 -
Toplam 6,185,216 488,133

(*) TFRS 9 gegisi ile birlikte “Satilmaya hazir finansal varliklar” portfoyii ismi “Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan varliklar “ olarak degistirilmistir.
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30.09.2018
Gergege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Gergege uygun deger fark: diger kapsamh gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar
- Hisse senetleri 2,105,133 6,185,216 6,185,216
Toplam 2,105,133 6,185,216 6,185,216
31.12.2017
Gergege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Gergege uygun deger fark: diger kapsamh gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar
- Hisse senetleri 488,133 488,133 488,133
Toplam 488,133 488,133 488,133

Uzun vadeli gercege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar
olarak siniflanan hisse senetlerinin detay1 asagidaki gibidir;

30.09.2018 31.12.2017

Istirak tutar1  Ortaklik payr  Istirak tutar1  Ortaklik pay1
Cinsi (TL) (%) (TL) (%)
Borsada islem gormeyen hisse senetleri
Borsa Istanbul A.S. 6,069,016 0.15% 479,133 0.11%
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 16,200 0.00% 9,000 0.00%
ICG Finansal Danismanlik A.S. 100,000 1.00% - -
Toplam 6,185,216 488,133

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla Sirket'in, sahibi oldugu Borsa Istanbul A.S.’ye ait 63,884,376 adet pay senetlerini,
Borsa Istanbul A.S.’nin 15.01.2018/6 no’lu duyurusundaki beheri 0.095 TL teklif fiyat ile degerlemistir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla Sirket'in, sahibi oldugu Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye ait 9,000 adet
pay senetlerini, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi’nin 2018/2824 no’lu duyurusundaki beheri 1.80 TL teklif
fiyati ile degerlemistir.

Sirket’in ICG Finansal Damsmanlik A.S.’deki payr maliyet degerinden tasinmaktadir. ICG Finansal
Danigmanlik A.S.’deki payin gercege uygun deger bilgisi mevcut degildir.

TMS 39 kapsaminda satilmaya hazir finansal yiikiimliiliikler olarak siniflanan finansal yatirimlar, TFRS 9
kapsaminda gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelirlere yansitilan olarak siniflanmistir. Bu varliklar,
Sirket’in ICG Finansal Danismanlik Anonim Sirketi’'nde (“ICG Finansal”) bulunan %1 paym kapsamaktadir.
ICG Finansal’in maliyeti, yonetimin gercege uygun degerin dl¢iimiine iliskin yeterli diizeyde yakin zamanl
bilgisi bulunmamasi nedeniyle ger¢cege uygun degeri 6lgmek amaciyla kullanilmaktadir.
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DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

30.09.2018 31.12.2017

Aciga satis islemlerinden dogan yiikiimliilikkler (*) - 612,667

Toplam - 612,667

(*) 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla agiga satis islemlerinden dogan yiikiimliiliikler bulunmamaktadir. (31 Aralik
2017: 40,000 TL ,Adet)

FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli borclanmalar

30.09.2018 31.12.2017

Takasbank Para Piyasasi kredisi (**) 6,000,000 11,000,000
Takasbank kredisi (*%**) 4,200,000 1,000,000
Kredi kart1 10,821 18,870
Kredi faiz tahakkuklar: 12,674 10,126
Toplam 10,223,495 12,028,996

(**) Soz konusu krediler icin Sirket tarafindan Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye teminat olarak cesitli
bankalardan alinan teminat mektuplar1 verilmistir.

(*¥**) Soéz konusu krediler i¢in Sirket tarafindan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ye Al Capital
portfoyiinde bulunan hisse senetleri ve miisteri portfdyiinde bulunan hisse senetleri teminat olarak verilmistir.
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30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal bor¢larin detay::

Kredinin Cinsi Faiz orani (%) Doviz Cinsi  Acilig Tarihi Kapanis Tarihi 30.09.2018
Takasbank Para Piyasast 25.70% TL 28.09.2018 01.10.2018 813,000
Takasbank Para Piyasast 25.70% TL 28.09.2018 01.10.2018 356,000
Takasbank Para Piyasast 25.70% TL 28.09.2018 01.10.2018 44,000
Takasbank Para Piyasast 25.70% TL 28.09.2018 01.10.2018 492,000
Takasbank Para Piyasast 25.70% TL 28.09.2018 01.10.2018 346,000
Takasbank Para Piyasast 25.70% TL 28.09.2018 01.10.2018 524,000
Takasbank Para Piyasast 25.70% TL 28.09.2018 01.10.2018 237,000
Takasbank Para Piyasasi 25.70% TL 28.09.2018 01.10.2018 715,000
Takasbank Para Piyasasi 25.70% TL 28.09.2018 01.10.2018 673,000
Takasbank Para Piyasasi 25.70% TL 28.09.2018 01.10.2018 3,300,000
Takasbank Para Piyasasi 25.70% TL 28.09.2018 01.10.2018 2,700,000
Toplam 10,200,000

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal borglarin detay::

Kredinin Cinsi Faiz orani1 (%) Doviz Cinsi  Acilig Tarihi Kapanis Tarihi 31.12.2017
Takasbank Para Piyasasi 14.25% TL 29.12.2017 2.01.2018 168,000
Takasbank Para Piyasasi 14.25% TL 29.12.2017 2.01.2018 485,000
Takasbank Para Piyasasi 14.25% TL 29.12.2017 2.01.2018 347,000
Takasbank Para Piyasasi 11.20% TL 29.12.2017 2.01.2018 5,525,000
Takasbank Para Piyasasi 11.20% TL 29.12.2017 2.01.2018 4,705,000
Takasbank Para Piyasasi 11.20% TL 29.12.2017 2.01.2018 570,000
Takasbank Para Piyasasi 11.20% TL 29.12.2017 2.01.2018 200,000
Toplam 12,000,000
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TiCARI ALACAK VE BORCLAR, net

Kisa vadeli ticari alacaklar

30.09.2018 31.12.2017

Miisteriler

- Hiskili taraflardan alacaklar 230,000 3,540
- Hiskili olmayan taraflardan alacaklar 206,964 99,159
Kredili miisteriler

- Hiskili taraflardan alacaklar 3,218,546 4,155,880
- Hiskili olmayan taraflardan alacaklar 24,567,242 30,102,947
VIOP takas merkezi portfoy alacaklari 150,542 7,096
VIOP takas merkezi miisteri alacaklari 43,101,426 16,639,792
Odiing alinan menkul kiymetler takas merkezi 4,521,032 7,247,740
KAS Islemleri miisteri takas borglari 7,230,947 8,062,660
KAS Islemleri likidite saglayici kuruluslardan alacaklar 8,098,530 3,355,556
KAS Islemleri teminat yedekleri 1,707,207 -
Komisyonlara iliskin gelir tahakkuklari 12,089 33,620
Siipheli ticari alacaklar 1,456,579 1,051,814
Siipheli ticari alacak karsiligi (-) (1,456,579) (1,051,814)
Toplam 93,044,525 69,707,990

Sirket, hisse senedi islemlerinde kullanilmak tizere miisterilerine kredi tahsis etmektedir. Sirket’in 30 Eyliil 2018
tarihi itibartyla miisterilere tahsis ettigi kredi tutar1 27,785,788 TL (31 Aralik 2017: 34,258,827 TL) olup verdigi
kredilere kars1 toplam piyasa degerleri 90,924,098 TL (31 Aralik 2017: 74,653,017 TL) tutarinda olan borsada
islem goren hisse senetlerini teminat olarak elde tutmaktadir.

30 Eylil 2018 tarihi itibariyle Sirket’in miisterilerine kullandirdigi kredilere uyguladig: efektif faiz oran1 %
37.25°tir (31 Aralik 2017: % 22.05).

Kisa vadeli ticari borglar

30.09.2018 31.12.2017

Saticilara borglar

- Iliskili taraflara ticari bor¢lar 71,554 -
- Diger taraflara ticari borglar 1,722,515 1,015,651
Miisterilere borg¢lar

- Iliskili taraflara bor¢lar - -
- Diger taraflara bor¢lar - -

VOB takas merkezine bor¢lar 43,101,426 16,639,792
KAS Islemleri likidite saglayici kuruluslara borglar 5,990,200 2,828,925
Kaldiraglhi alim satim islemlerinden alacaklilar 7,230,947 8,062,660
Odiing alinan menkul kiymetler icin verilen teminatlar 4,521,032 6,547,740
Toplam 62,637,674 35,094,768
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10 DIGER ALACAK VE BORCLAR, net
Kisa vadeli diger alacaklar

30.09.2018 31.12.2017

Hi§kili taraflardan alacaklar 146,000 -
Verilen depozito ve teminatlar (*) 4,903,738 4,948,407
Diger alacaklar 30,364 97,953
Toplam 5,080,102 5,046,360

(*) Verilen depozito ve teminatlar icerisinde bulunan 4,903,738 TL islem teminati amaciyla Borsa Istanbul
A.S.’ye verilmistir (31 Aralik 2017: 4,948,407 TL).

Uzun vadeli diger alacaklar

30.09.2018 31.12.2017

Verilen depozito ve teminatlar (**) 1,898,689 974,604

Toplam 1,898,689 974,604

(**) Verilen depozito ve teminatlar icerisinde bulunan 1,431,465 TL VIOP teminati amactyla Borsa Istanbul
A.S.’ye verilmistir (31 Aralik 2017: 660,320 TL).

Kisa vadeli diger borg¢lar

30.09.2018 31.12.2017

Tliskili taraflara diger borg¢lar - 6,700,000
Odenecek vergi ve fonlar 1,239,252 344,224
Odenecek diger yiikiimliiliikler 6,232 255
Toplam 1,245,484 7,044,479

11  PESIN ODENMIiS GIDERLER VE ERTELENMIiS GELiRLER

Pesin 6denmis giderler

30.09.2018 31.12.2017

Gelecek aylara ait giderler 252,981 133,348
Verilen siparis avanslari 78,374 62,230
Toplam 331,355 195,578

Ertelenmis gelirler

30.09.2018 31.12.2017

Alinan avanslar 13,602 4,500

Toplam 13,602 4,500
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MADDI DURAN VARLIKLAR, net

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 01 Ocak 2018 Girigler Cikaslar 30 Eylil 2018
Tagitlar 506,529 136,483  (150,821) 492,191
Mobilya ve Demirbaslar 1,839,025 106,835 - 1,945,860
Toplam 2,345,554 243,318  (150,821) 2,438,051
Birikmis Amortismanlar (-) 01 Ocak 2018 Girigler Cikiglar 30 Eyliil 2018
Tasitlar 155,876 76,068 (58,734) 173,210
Mobilya ve Demirbaslar 1,175,072 212,611 - 1,387,683
Toplam 1,330,948 288,679 (58,734) 1,560,893
Net Defter Degeri 1,014,606 877,158

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar iizerinde 1,611,742 TL sigorta teminati bulunmaktadir.

01.01.-30.09.2018 donemine iligkin amortisman gideri 288,679 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda

genel yonetim gideri hesabi igerisinde gdsterilmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 01 Ocak 2017 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2017
Tasitlar 611,029 - (104,500) 506,529
Mobilya ve Demirbaslar 1,637,986 214,170 (13,131) 1,839,025
Toplam 2,249,015 214,170 (117,631) 2,345,554
Birikmis Amortismanlar (-) 01 Ocak 2017 Girigler Cikaslar 31 Aralik 2017
Tagitlar 70,189 115,204 (29,517) 155,876
Mobilya ve Demirbaslar 882,377 305,788 (13,093) 1,175,072
Toplam 952,566 420,992 (42,610) 1,330,948
Net Defter Degeri 1,296,449 1,014,606

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar tizerinde 1,470,511 TL sigorta teminat: bulunmaktadir.

01.01.-31.12.2017 donemine iligkin amortisman gideri 420,992 TL’dir. Bu tutar iligikteki finansal tablolarda

genel yonetim gideri hesabi igerisinde gdsterilmistir.
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, net

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 01 Ocak 2018 Girigler Cikaslar 30 Eylil 2018
Program ve yazilimlar 301,653 107,206 - 408,859
Diger maddi olmayan duran varliklar 649,347 13,098 - 662,445
Toplam 951,000 120,304 - 1,071,304
Birikmis Amortismanlar (-) 01 Ocak 2018 Girigler Cikiglar 30 Eyliil 2018
Program ve yazilimlar 253,691 48,803 - 302,494
Diger maddi olmayan duran varliklar 412,997 86,193 - 499,190
Toplam 666,688 134,996 - 801,684
Net Defter Degeri 284,312 269,620

01.01.-30.09.2018 doénemine iliskin itfa gideri 134,996 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda
yonetim gideri hesabi icerisinde gdsterilmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

genel

Maliyet Bedeli 01 Ocak 2017 Girigler Cikaslar 31 Aralik 2017
Program ve yazilimlar 291,411 13,745 (3,503) 301,653
Diger maddi olmayan duran varliklar 578,933 70,414 - 649,347
Toplam 870,344 84,159 (3,503) 951,000
Birikmis Amortismanlar (-) 01 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Aralik 2017
Program ve yazilimlar 164,363 90,398 (1,070) 253,691
Diger maddi olmayan duran varliklar 300,812 112,185 - 412,997
Toplam 465,175 202,583 (1,070) 666,688
Net Defter Degeri 405,169 284,312

01.01.-31.12.2017 doénemine iliskin itfa gideri 202,583 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda genel
yonetim gideri hesabi icerisinde gdsterilmistir.
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14 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle yatirim amacli gayrimenkuller asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 01 Ocak 2018 Girigler Cikislar 30 Eyliil 2018
Yatirim amacli gayrimenkuller 1,274,930 - - 1,274,930
Toplam 1,274,930 - - 1,274,930

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle yatirim amaglt gayrimenkuller asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 01 Ocak 2017 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2017
Yatirim amacli gayrimenkuller 1,274,930 - - 1,274,930
Toplam 1,274,930 - - 1,274,930

Yatirim amagli gayrimenkuliin nakde g¢evrilmesinde herhangi bir engel bulunmamaktadir. Yatirim amagh
gayrimenkuliin kullanima hazir hale gelesiye kadar olan tim maliyetler tedarik¢iye aittir. Dénem igerisinde
yatirim amagl gayrimenkul ile ilgili olusmus herhangi bir faaliyet gideri bulunmamaktadir.

15 CARIi DONEM VERGISI iLE iLGILi VARLIKLAR

30.09.2018 31.12.2017

Pesin 6denen vergiler 1,872,873 728,841

Toplam 1,872,873 728,841
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KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat / rehin / ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin

tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI'ler

30.09.2018 31.12.2017

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu
Temin Amactyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu TR1'lerin
Toplam Tutar1

26,700,000

19,040,000

Toplam

26,700,000

19,040,000

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle verilen teminat mektuplarimnin detay1 asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017

Kime Verildigi Teminat Tutar1  Teminat Tutar

Borsa Istanbul A.S. - 340,000

Takasbank 26,700,000 18,700,000

Toplam 26,700,000 19,040,000
Teminat mektuplar1 banka detay: asagidaki gibidir;

30.09.2018 31.12.2017

Teminat Mektubunun Bankasi Teminat Tutar1

Teminat Tutar1

Tirkiye Is Bankas1 A.S. 10,700,000 10,870,000
Halk Bankas1 A.S. 5,000,000 -
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 2,500,000 2,670,000
Garanti Bankas1 T.A.S. 3,000,000 -
Akbank T.A.S. 1,000,000 1,000,000
Alternatifbank A.S. 4,500,000 4,500,000
Toplam 26,700,000 19,040,000

Borsa Istanbul ve Takasbank nezdinde yapilan islemlere teminat olusturmasi amactyla verilen teminat

mektuplaridir.

40



17

18

A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

30.09.2018 31.12.2017
Personele borglar 196,477 17,496
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 348,894 149,138
Toplam 545,371 166,634
KARSILIKLAR
Kisa vadeli karsiliklar
30.09.2018 31.12.2017
Personel izin kargilit 490,006 98,219
Diger karsiliklar 218,941 180,544
Toplam 708,947 278,763
Uzun vadeli karsihiklar
30.09.2018 31.12.2017
Kidem tazminati kargiligt 564,700 415,334
Toplam 564,700 415,334
Kidem tazminati karsiligina iliskin 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 donemlerine ait hareket tablosu asagidaki
gibidir:
01.01.- 01.01.-
Kidem Tazminat1 Karsilig1 30.09.2018 31.12.2017
Donem basi 415,334 252,051
Doénem karsiligt 155,703 254,934
Faiz maliyeti 13,495 9,773
Aktlieryal kazang ve kayiplar (8,086) (83,458)
Donem igerisinde 6denen (11,746) (17,966)
Donem sonu bakiyesi 564,700 415,334

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle, ddenecek kidem tazminati, her hizmet y1li i¢in bir aylik maas tizerinden 5,434 TL
(31 Aralik 2017: 5,001 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya
tabi degildir. Sirket’in kidem tazminati karsilig1 dipnot 2°de agiklandigi sekilde hesaplanmistir. 30 Eyliil 2018
tarihinde karsilik, her hizmet yili i¢in maksimum 5,434 TL olmak iizere 30 giinliik ticret izerinden ve emeklilik
ya da ayrilis tarihindeki oranlar kullanilarak hesaplanmaktadir. (31 Aralik 2017 — 5,001 TL).
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OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, Sirket’in sermayesi 25,000,000 TL olup, tamami 6denmis
sermayeden olugsmaktadir. Sirket’in sermayesi her biri 1 kurus nominal degerde 2,500,000,000 adet nama yazil

paya ayrilmistir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:

Sermayedarlar Ortaklik pay1 Hisse adedi ~ Hisse tutar1 TL
Giiler Yatirim Holding A.S. 97.00%  2,425,000,000 24,250,000
Fatma Karagozlii 3.00% 75,000,000 750,000
Odenmis sermaye 100.00%  2,500,000,000 25,000,000

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Sermayedarlar Ortaklik pay1 Hisse adedi ~ Hisse tutar1 TL
Giiler Yatinm Holding A.S. 97.00%  2,425,000,000 24,250,000
Fatma Karagozlii 3.00% 75,000,000 750,000
Odenmis sermaye 100.00%  2,500,000,000 25,000,000
Sermaye Diizeltme Farklar:
30.09.2018 31.12.2017
Sermaye diizeltme farklart 374,833 374,833
Toplam 374,833 374,833
Paylara iligkin Primler (iskontolar)
30.09.2018 31.12.2017
Paylara iliskin primler (iskontolar) 47,991 47,991
Toplam 47,991 47,991

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelir veya Giderler

Emeklilik planlarindan aktiieryal kazanc / (kayiplar):

30.09.2018 31.12.2017
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang / (kayiplar) 61,749 55,280
Toplam 61,749 55,280
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Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler (Giderler)

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklardan Kazanclar
(Kayiplar)

30.09.2018 31.12.2017

Borsa Istanbul ve Takasbank degerleme farki (TFRS 9 acilis

bakiyesi) 3,855,678 -
- Gergege Uygun Deger Farki 4,080,083 -
- Ertelenmig Vergi (Gideri) Geliri (224,405) -
Toplam 3,855,678 -

Finansal Varhklar Deger Artis Fonu:

Finansal varliklar deger artis fonu, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin
gercege uygun degerlerinden degerlenmesi sonucu ortaya ¢ikar. Gergege uygun degeriyle degerlenen bir finansal
aracin elden ¢ikarilmasi durumunda, deger artis fonunun satilan finansal varlikla iligkili parcast dogrudan kar
veya zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen bir finansal aracin deger diigiikliigiine ugramasi durumunda
ise deger artis fonunun deger disiikliigiine ugrayan finansal varlikla iligkili kismu kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Kardan ayrilmus kisitlanmis yedekler

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla yasal yedeklerin detay asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 431,380 431,380

Toplam 431,380 431,380

Tiirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olugmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni donem karimin %5’i
oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan kar pay1 dagitimlarinin
%10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agsmadig1
sirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tilkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullanilabilirler.
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Gegmis yillar karlar1 / zararlan

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek sartina tabi
olmak kaydiyla dagitima aciktir.

Sirketin Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemelerine uygun olarak hazirladig1 finansal tablolarinda yer alan net donem
karmdan varsa bilangodaki ge¢mis y1l zararlar diisiildiikten sonra ulagilan tutar {izerinden;

a) Tirk Ticaret Kanunu’nun 519. maddesi uyarinca toplam genel kanuni yedek akge tutar1 ddenmis
sermayenin %20’sine ulagincaya kadar %5 genel kanuni yedek akge ayrilir.

b) Kanunu'nun 519. Maddesinin ikinci fikrasinin (¢) bendine uygun olarak %5 oraninda birinci temettii
ayrilir.

c) Bakiye kisim Genel Kurul’un tespit edecegi sekilde dagitilir veya olaganiistii yedek akce olarak
ayrilarak gegmis karlarina ilave edilir.

d) Tirk Ticaret Kanunu’nun 519. Maddesinin ikinci fikrasinin (c) bendi uyarinca, pay sahiplerine yiizde
bes oraninda kar pay1 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin yiizde onu,
genel kanuni yedek akgeye eklenir. Kar paymin ve/veya bilangodaki dagitilmamis karlarin sermaye
artirimi suretiyle pay senedi olarak dagitilmasi durumunda genel kanuni yedek akge ayrilmaz.

Kanuni yedek akgeler toplaminin ¢ikarilmis sermayenin yarisini agsmis olmast durumunda, Genel Kurul,
¢ikarilmis sermeyenin yarisint asan kanuni yedek akgelerin ne sekilde kullanilacagi hususunu serbestge karara
baglayacaktir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda
Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal kalemlerine ait
enflasyon farklari tutarinin, diizeltme sonucu olusan ge¢mis y1l zararlarina mahsup edilebilmesi veya kurumlar
vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi miimkiin olmakta ve bu islemler kar dagitimi
sayllmamaktadir.

Kar Dagitim:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan II-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi’ne gore ortakliklar, karlarini genel
kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun

olarak genel kurul karartyla dagitir.

Sirket, 2018 y1l1 i¢erisinde temettli dagitimi yapmamustir (2017: temettii 6demesi yapilmamistir).
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HASILAT
Satis gelirleri
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Satis gelirleri 1,087,010,357 521,077,316 45,591,778 149,519,186
Hisse senetleri 1,087,010,357 520,103,318 45,591,778 149,519,186
Varant - 973,998 - -
Hizmet gelirleri, (net) 33,588,951 7,795,761 9,947,829 5,015,683
Kaldiragli alim satim iglem kar1 / (zarari) 8,452,113 (1,239,517) 2,334,891 515,784
Aracilik komisyon gelirleri
- Yurtici 21,291,593 13,122,440 6,691,765 5,237,222
- Yurtdisi 30,370 3,427 1,585 202
Diger hizmet gelirleri 481,693 - 117,500 -
Miisterilere komisyon iadeleri (-) (5,118,931) (2,851,072) (1,532,803) (1,253,309)
Diger gelir / (gider), net 6,819,393 3,847,995 2,683,835 1,222,676
Faiz gelirleri
- Temerriit faiz gelirleri 764,152 437,321 261,276 193,402
- Kredi faiz gelirleri 6,505,239 3,427,886 2,450,770 1,310,872
Hisse senedi gergeklesmemis degerleme
artis / (azalislari), net (449,998) (17,212) (28,211) (281,598)
Toplam 1,118,966,588 533,960,589 55,888,551 155,241,761
Satislarin maliyeti
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Satislarin maliyeti
Hisse senetleri (-) 1,087,353,749 519,133,115 45,827,909 149,516,458
Varant (-) - 973,998 - -
Toplam 1,087,353,749 520,107,113 45,827,909 149,516,458
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PAZARLAMA VE GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

Pazarlama satig ve dagitim giderleri 9,563,345 6,075,388 3,155,974 1,977,710
Genel yonetim giderleri 15,404,871 12,410,052 4,474,192 3,241,863
Toplam 24,968,216 18,485,440 7,630,166 5,219,573

Pazarlama giderleri

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

Borsa pay: giderleri 7,656,684 4,685,942 2,600,776 1,678,996
Komisyon ve aidat giderleri 1,641,607 818,563 468,933 243,044
Reklam ve promosyon giderleri 265,054 570,883 86,265 55,670
Toplam 9,563,345 6,075,388 3,155,974 1,977,710

Genel yonetim giderleri

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

Personel iicret ve giderleri 7,808,418 6,090,506 2,517,923 1,784,908
Bakim onarim giderleri 112,700 140,341 35,325 58,774
Amortisman giderleri 423,675 473,803 136,236 153,922
Siipheli alacak karsilig 404,765 4,445 (1,112,423) (118,601)
Kidem tazminat1 karsilig1 155,703 72,342 87,906 (37,403)
Veri yayinlar1 giderleri 1,590,245 1,459,924 581,895 420,963
Seyahat ve konaklama giderleri 45,208 91,815 25,887 52,881
Kira giderleri 1,004,791 1,081,007 369,562 448,182
Danigsmanlik ve miisavirlik giderleri 881,575 922,160 731,285 61,129
Vergi, resim, ceza ve harclar 397,687 607,850 127,049 37,340
Haberlesme giderleri 305,126 228,850 92,197 67,949
Ofis giderleri 164,914 205,113 56,642 46,464
Temsil agirlama giderleri 1,618,507 790,815 666,059 140,699
Ulasim giderleri 130,373 178,368 39,646 67,496
Diger 361,184 62,713 119,003 57,160
Toplam 15,404,871 12,410,052 4,474,192 3,241,863
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ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

BIST ve VIOP borsa payi gelirleri 5,748,851 3,321,796 1,975,361 1,275,991
Reeskont gelirleri 32,085 16,733 16,059 (6,243)
Kur farki gelirleri 11,136,680 3,308,136 7,976,452 180,561
Diger gelir ve karlar 379,480 2,241,926 60,939 179,279
Toplam 17,297,096 8,888,591 10,028,811 1,629,588

Esas faaliyetlerden diger giderler

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

Kur farki giderleri 8,744,475 2,627,333 6,079,567 48,548
Reeskont giderleri 6,001 36,241 - -
Yurtdis1 komisyon gideri 20,928 1,121,465 85 5,554
Diger gider ve zararlar 390,008 434,124 4,649 116,167
Toplam 9,161,412 4,219,163 6,084,301 170,269
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YATIRIM FAALIiYETLERINDEN GELIR VE GiDERLER

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

Istirak alim kar1 *) 212,386 - 212,386 -
Sabit kiymet satig kar1 51,947 22,541 - 19,789
Toplam 264,333 22,541 212,386 19,789

Al Capital Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi, 26 Eyliil 2018 tarihinde Alkhair Capital Menkul Degerler
Anonim Sirketi’nin hisselerinin tamamini satin almis olup, 30 Eyliil 2018 tarihinde itibaren tam konsolidasyona

dahil edilmistir.

Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin 27 Eyliil 2018 tarihli yonetim kurulu karar ile A1 Capital'in %100
oraninda bagl ortakligi olan Alkhair Capital Menkul Degerler A.S.'yi devralma yoluyla birlegsmesine karar
verilmis olup, s6z konusu birlesme islemine izin verilmesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na 28.09.2018

tarihinde bagvuru yapilmistir.

Yatirim faaliyetlerinden giderler

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

Sabit kiymet satig zarari - 2,432 - 2,432

Toplam - 2,432 - 2,432

FINANSAL GELIR VE GIDERLER

Finansal gelirler

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

Mevduat faiz gelirleri 842,423 1,202,366 341,912 478,063

Temettii gelirleri 254,097 5,294 - -

Adat gelirleri - 133,591 - 52,106

Toplam 1,096,520 1,341,251 341,912 530,169
Finansal giderler

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

Finansman giderleri 1,605,216 1,614,461 597,026 513,720

Teminat mektubu komisyonlari 183,325 279,823 81,922 93,781

Adat giderleri 640,323 - 220,548 -

Toplam 2,428,864 1,894,284 899,496 607,501
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VERGI  VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Sirket’in ertelenmis vergi aktifi ve yiikiimliiligii Teblig’e gore hazirlanan finansal tablolar ile Sirket’in yasal
kayitlar1 arasindaki gecici farklardan olusmaktadir. Bu farklar Teblig ve vergi amagli hazirlanan tablolarda gelir

YUKUMLULUKLERI  (ERTELENMIS

VERGI

ve giderlerin degisik raporlama donemlerinde vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in iligikteki finansal tablolarinda ayrilan ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimlilikleri asagida

Ozetlenmistir:
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Kiimiilatif Kiimiilatif
zamanlama  Ertelenmis  zamanlama  Ertelenmis
Ertelenmis vergi varligi farklar1 vergi farklar1 vergi

Mali indirilebilir zarar
Kidem tazminati karsilig1
Personel izin karsilig1

Finansal varlik deger azalislar
Stipheli ticari alacak karsiliklar

1,189,939 261,787
564,700 112,940
490,006 107,801
459,037 100,988

1,062,364 233,720

415,334 83,067
98,219 21,608
22,698 4,994

682,802 150,216

VARLIK VE

Beklenen kredi zarar karsiligt 11,517 2,534 - -
Diger diizeltmelerin etkisi 133,695 29,413 29,856 6,569
Toplam 849,183 266,454
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Kiimiilatif Kiimiilatif
zamanlama  Ertelenmis  zamanlama  Ertelenmis
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (-) farklari vergi farklar vergi
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 213,685 42,737 241,000 48,200
Borg reeskontu 32,085 7,059 6,001 1,320
GUD farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar 4,080,083 224,405 - -
Toplam 274,201 49,520
Net ertelenen vergi varligy/(ylikiimliiliigii), net 574,982 216,934
01.01.- 01.01.-
30.09.2018 30.09.2017
Acilis Bakiyesi 216,934 (653,116)
Aktiieryal kazang / (kayip) ertelenmis vergi etkisi (1,617) 14,470
GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar vergi etkisi (224,405) -
Alkhair konsolidasyon etkisi 283,510 -
Ertelenmis vergi geliri/gideri, net 300,560 763,529
Toplam 574,982 124,883
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Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 sayili yeni
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiirtirliige girmistir.
Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2018 yili i¢in %22°dir (2017: %20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarm ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanmilan yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 {izerinden hesaplanip
6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Bazi Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmis ve 5 Aralik
2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oranimi 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in %20'den
%?22'ye cikarilacak sekilde yiiriirliige girmistir. Bu kapsamda, Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla yapilan
ertelenen vergi varlik/yiikiimliiliik hesaplamasinda s6z  konusu vergi oran1 degisikliginin etkisi dikkate alinmustir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilif1 ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalan kisi ve kurumlara
yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Kurumlar ticer aylik mali karlar1 lizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aym
14iincii glintine kadar beyan edip 17'nci giinli aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde 6denen gecici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmast durumunda bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi
devlete kars1 olan diger vergi borglarma da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun (5024 sayili Kanun”), kazanglarini bilango
esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden
baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini dngdrmektedir. Anilan yasa hitkmiine gore enflasyon diizeltmesi
yapilabilmesi son 36 ayhk kiimiilatif enflasyon oraninin (TUIK UFE artis oranmin) %100’{i ve son 12 aylik
enflasyon oramnin (TUIK UFE artis oraminm) %10°u agmasi gerekmektedir. 2005 yilindan itibaren séz konusu
sartlar saglanmadigi i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

1 Ocak 2006 tarihi itibartyla 5520 sayihi yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) “Tasinmaz ve Istirak Hissesi
Satis Kazanglarimin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili KVK uygulamasina degisiklikler
getirmistir. Yapilan degisiklikle, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin
(gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan hakki satigindan dogan
kazanglarinin ancak %75’lik kismu vergiden istisnadir. Ancak soz konusu istisna tutarmnin istisnadan yararlanildigi
donemden itibaren kesintisiz 5 sene yiikiimliilik hesaplar1 altinda 6zel bir fon hesabinda tutulmasi gerekmektedir.
Kalan kisim kurumlar vergisine tabidir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarmi inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyat: nedeniyle vergi miktarlar: degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez. Kurumlar Vergisi
Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari kar/zarar rakam iginde yer alan
istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8,
9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen indirimler de dikkate alinur.
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Cari y1l vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin mutabakati

30.09.2018 31.12.2017

Ticari bilango kar1 / (zarar1) 14,583,612 5,531,984
Kanunen kabul edilmeyen giderler 841,779 769,307
Zarar dahi olsa indirilecekler - 252,486
Vergi Istisnalar (3,530,770) -
Mali kar 11,894,621 6,553,777

Mahsup edilecek gecmis yil zararlart

- 2012 yili devreden zarar1 - (637,324)
- 2013 yili devreden zarar1 - (40,785)
- 2014 yil1 devreden zarar1 - (257,805)
Do6nem kar / (zarari) 11,894,621 5,617,863
Vergi orant %22 %20
Cari yi1l vergi gideri 2,616,817 1,123,573

26 PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang asagidaki gibi hesaplanmustir:

01.01.- 01.01.-
30.09.2018 30.09.2017

Donem kar1 ana ortaklik paylari 11,396,039 (485,560)
Adi hisselerin agirlikli ortalama adedi - Lot 25,000,000 25,000,000
1 TL nominal bedelli 1 Lot bagina kar (zarar) TL 0.4558 (0.0194)
Hisse basina kazang %45.58 (%1.94)
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Kredi riski

Finansal aracin kars1 tarafinin, yiikiimliiliiglinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur.

Sirket, portfoyiinde bulundurdugu hisse senetleri, eurobond, devlet tahvili ve banka garantili bonolarindan olusan
alim satim amagli finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan VIOP nakit teminatlari, banka
garantili bonosu, 6zel sektor tahvilleri ve devlet tahvilleri ters repolarindan olusan varliklar nedeniyle kredi
riskine maruzdur. Repo sozlesmeleri hazine garantisi igeren finansal ara¢ olduklarindan herhangi bir kredi riski
icermemektedir. Sirket yonetimi, dnceki donemde oldugu gibi Borsa Istanbul’da iglem goéren yiiksek islem
hacmine sahip hisse senetlerine yatirim yaparak, giincel piyasa, sektdr ve Sirket bilgilerini takip ederek ve

gerektiginde hisse degisimi yaparak kredi riskini kontrollii olarak yonetmektedir.

Sirket’in 30 Eylil 2018 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibartyla maruz kaldigi kredi riskleri asagida

belirtilmistir:

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Finansal
yatirimlar

Nakit ve
nakit benzeri

Mliskili
taraf

Diger taraf

Mliskili
taraf

Diger taraf

Hisse
senetleri

Bankalar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigline ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger diistikliigi (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinms
kisim.

Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger diistikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kisim.

E.Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

3,448,546

3,448,546

89,595,979
27,785,788

89,595,979

1,456,579
(1,456,579)

146,000

146,000

6,832,791

6,832,791

616,284

616,284

13,468,448

13,468,448
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Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaldigi kredi riskleri asagida
belirtilmistir:

Finansal Nakit ve
Ticari alacaklar Diger alacaklar yatinmlar nakit benzeri
Mliskili iliskili Diger Hisse
taraf Diger taraf taraf taraf senetleri Bankalar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D+E) 4,159,420 65,548,570 - 6,020,964 251,769 8,430,110
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 34,258,827 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline

ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 4,159,420 65,548,570 - 6,020,964 251,769 8,430,110
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis

sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri - - - - - -

Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -

Deger diistikliigii (-) - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig

kisim. - - - - - -

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - 1,051,814 - - - -
Deger diistkliigii (-) - (1,051,814) - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig

kisim. - - - - - -

E.Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
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Likidite risk yonetimi

Likidite riski, bir isletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal arag¢ vermek
suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in onceki donemde oldugu gibi, faaliyeti geregi
varliklarmin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket
yonetimi, varliklarim1 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite
yonetimini beklenen vadelere gore degil, sozlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak
gerceklestirmektedir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki
gibidir:

Sozlesme Uyarinca

Nakit Cikislari 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1l
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri Toplami(=[+11+11I) Kisa (I) Aras1 (II)  Aras1 (IIT)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 74,106,653 68,126,064 1,245,484 66,880,580 -
Banka Kredileri 10,223,495 4,210,821 - 4,210,821 -
Ticari Borglar
Tliskili taraf 71,554 71,554 - 71,554 -
Diger taraf 62,566,120 62,598,205 - 62,598,205 -
Diger Borglar
liskili taraf - - - - -
Diger taraf 1,245,484 1,245,484 1,245,484 - -

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, tiirev olmayan finansal ylikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore dagilim: asagidaki
gibidir:

Sozlesme Uyarinca

Nakit Cikislar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Yl
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri Toplami(=[+11+11I) Kisa (I) Aras1 (II)  Aras1 (IIT)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 54,168,243 42,164,118 7,063,349 35,100,769 -
Banka Kredileri 12,028,996 18,870 18,870 - -
Ticari Borg¢lar
liskili taraf - - - - }
Diger taraf 35,094,768 35,100,769 - 35,100,769 -
Diger Borglar
Iliskili taraf 6,700,000 6,700,000 6,700,000 - -
Diger taraf 344,479 344,479 344,479 - -

Sirket’in 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle herhangi bir tiirev finansal varlik ve yiikiimliligi
bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerden kaynaklanacak nakit akislarinin beklenen vadelere gore dagiliminin

sozlesme uyarinca vadelere gore farklilik gdstermemesi sebebiyle beklenen vadelere iliskin ayrica bir tablo
sunulmamustr.
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Kur riski

Yabanci para varliklar, yilikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem iginde gerceklesen dovizli islemler, islem
tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar1 iizerinden cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler,
donem sonunda gecerli olan doviz kurlart iizerinden cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve
yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, kar / zarar tablosuna yansitilmustir.

Sirket’in 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para

pozisyonu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018

31 Arahk 2017

TL karsihg:
fonksiyonel
para birimi

USD EURO

GBP

TL karsihg: USD EURO

fonksiyonel
para birimi

GBP

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka
hesaplari dahil)

2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4.Dénen Varhklar (1+2+3)

17,036,680

2,097,808

19,134,488

2,844,092

339,703

3,183,795

6,826

11,418,213 3,027,178 -

1,382,616 355,717 6,825

12,800,829 3,382,895 6,825

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

19,134,488

3,183,795

12,800,829 3,382,895 6,825

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikiimliliikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliilikler

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12)

13,221,144

13,221,144

2,207,129

2,207,129

10,891,584 2,887,559 -

10,891,584 2,887,559 -

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

16b. Parasal olmayan diger yiikiimlilikler
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16)

18. Toplam yiikiimliiliikler

13,221,144

2,207,129

10,891,584 2,887,559 -

19. Bilanco dis1 tiirev araclarimin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge edilen toplam varhk tutari
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar:

20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik
pozisyonu (9-18+19)

5,913,344

976,666

6,826

1,982

1,909,245 495,336 6,825

1,982

21. Parasal Kalemler Net yabanci para
varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

5,913,344

976,666

6,826

1,982

1,909,245 495,336 6,825

1,982

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal
araclarin toplam gercege uygun degeri
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Kur riskine duyarhhk analizi

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle TL nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda % 10
degismesi halinde gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken, basta faiz oranlar1 olmak
iizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, Tiirk Liras1 yabanci paralar karsisinda %10 oraninda
deger kaybetseydi / kazansayd: ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para biriminden olan varlik ve
yiikiimliiliiklerden olusan kur farki zarar1 / kar1 sonucu net kar 591,334 TL daha diisiik / yiiksek olacakt1 (31 Aralik
2017: 190,925 TL).

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagida sunulmustur:

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin

(Ozkaynaklar
Yabanc1 paranin Yabanci paranin

deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi
1-ABD Dolart net varlik / yiikiimliligii (585,042) 585,042 (585,042) 585,042
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (585,042) 585,042 (585,042) 585,042
4-EUR net varhk / yiiktimliligi (4,744) 4,744 (4,744) 4,744
5-EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-EUR Net etki (4+5) (4,744) 4,744 (4,744) 4,744
7-Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiliigii (1,548) 1,548 (1,548) 1,548
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-Ingiliz Sterlini Net etki (7+8) (1,548) 1,548 (1,548) 1,548
TOPLAM (3+6+9) (591,334) 591,334 (591,334) 591,334

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle déviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagida sunulmustur:

Kar / Zarar

Yabanci paranin

Yabanci paranin

(Ozkaynaklar

Yabanc1 paranin

Yabanci paranin

deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi
1-ABD Dolart net varlik / yikiimliligi (186,836) 186,836 (186,836) 186,836
2-ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (186,836) 186,836 (186,836) 186,836
4-EUR net varlik / yiikiimlilagii (3,082) 3,082 (3,082) 3,082
5-EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-EUR Net etki (4+5) (3,082) 3,082 (3,082) 3,082
7-Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiligii (1,007) 1,007 (1,007) 1,007
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-Ingiliz Sterlini Net etki (7+8) (1,007) 1,007 (1,007) 1,007
TOPLAM (3+6+9) (190,925) 190,925 (190,925) 190,925

Piyasa riski

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orami riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek onceki
donemde oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak
takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfdyiin yonetimine iligkin stratejiler ve
limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ercevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin
hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine calisilmaktadir.
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Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar1 {izerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Sirket’in ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyle faiz oranina duyarl finansal araclarinin dagilimi asagida
sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30.09.2018 31.12.2017

Sabit faizli finansal araclar 249,677 (5,226,496)

Nakit ve nakit benzerleri Bankadaki vadeli mevduat 10,473,172 6,802,500
Gergege uygun deger farki kar veya zarara

Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar - -

Finansal borclar Banka kredileri (10,223,495) (12,028,996)

Degisken faizli finansal araclar 27,785,788 34,258,827
Gergege uygun deger farki kar veya zarara

Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar - -

Ticari alacaklar Kredili miisterilerden alacaklar 27,785,788 34,258,827

Finansal borglar Banka kredileri - -

Net faiz pozisyonu 28,035,465 29,032,331

Hisse senedi fiyat riski:

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi hisse senedi
fiyat riskine maruz kalmaktadir. 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle BIST te islem goren bu
hisselerde %10’luk bir artig / azalig olmast ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmast durumunda hisse
senetlerinin rayi¢ degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

30.09.2018
Risk Tiirii Risk Oram1 _ Risk Yonii Doénem Karina Etkisi Ozkaynaga Etkisi
Hisse senedi fiyat riski 10% Artig 61,628 61,628
Azalig (61,628) (61,628)
31.12.2017
Risk Tiirii Risk Oran1 _ Risk Yonii Doénem Karina Etkisi Ozkaynaga Etkisi
Hisse senedi fiyat riski 10% Artis 25,178 25,178
Azalig (25,178) (25,178)
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FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal araclarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri
tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari
bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Halihazirda krediler icin karsilastirmali fiyat edinilmekte faaliyet gésterecek bir piyasa bulunmamakta ve bu
araglar satildiginda veya vadesinden 6nce kullanildiginda islem masrafi ve 1skontoya tabi tutulmaktadir. Yeterli
giivenilirlikte veri elde edilememesinden dolayr bu araglar igin gercege uygun deger tespit edilememektedir.
Dolayistyla, bu kalemlerin net defter degerleri gercege uygun degerin tutarli bir gostergesi olarak
kullanilmaktadir.

Gergege uygun degerlerinin tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal araglarin ger¢cege uygun degerlerinin
tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal Varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi

diistiniilerek kayitl degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin kayitli degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir. Degigken faizli uzun vadeli banka kredilerinin yakin tarihte yeniden fiyatlanmis olmasindan
otiirii gergege uygun degerlerinin kayitli degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

30 Eyliil 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhiklar

Borsada iglem goren hisse senetleri 616,284 - -
Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire

yansitilan finansal varhklar

Diger Menkul Degerler (*) - 6,085,216 -

(*) Halka acik olmayan 100,000 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar

Borsada islem goren hisse senetleri 251,769 - -
Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire

yansitilan finansal varhiklar

Diger Menkul Degerler (*) - - -

(*) Halka acik olmayan 488,133 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.
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A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yilikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da ylikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getiri saglamak amaciyla
en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir. Sermaye yapisint
korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara 6denen temettii tutarmin degistirebilir, sermayeyi
ortaklara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak i¢in varliklarini elden ¢ikarabilir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / dzsermaye oranimi kullanarak izlemektedir. Bu oran Sirket’in borglarina
karsilik 6zsermayesinin yiiksek olmasi nedeniyle disiiktiir. Dolayisiyla Sirket sermaye yeterliligi orani yiiksektir.

Sirket’in cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, dnceki donemlere gore farklilik arz etmemektedir.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla toplam sermayenin net bor¢lara orani asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017

Toplam borg 78,556,090 56,769,714
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (13,684,504) (8,481,619)
Net borg 64,871,586 48,288,095
Toplam sermaye 47,154,148 31,895,962
Borg / Sermaye orani 1.3757 1.5139
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30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

30 Eylil 2018 tarihi itibariyle gercege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma muhasebesi
cergevesindeki aciklamalar asagidaki gibidir:

Finansal Varhklar Finansal Yiikiimliiliikler
Gergege uygun Gergege uygun ) Gergege uygun
) deger farki kar deger farki Itfa deger farki kar Gergege
Itfa edilmis veya zarara diger kapsamli edilmis veya zarara Defter uygun
30 Eyliil 2018 maliyet yansitilan gelire yansitilan maliyet yansitilan Degeri deger
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 13,684,504 - - - - 13,684,504 13,684,504
Finansal yatirimlar - 616,284 6,185,216 - - 6,801,500 6,801,500
Ticari alacaklar 93,044,525 - - - - 93,044,525 93,044,525
Diger alacaklar 6,978,791 - - - - 6,978,791 6,978,791
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lanmalar - - - 10,223,495 - 10,223,495 10,223,495
Ticari bor¢lar - - - 62,637,674 - 62,637,674 62,637,674
Diger borglar - - - 1,245,484 - 1,245,484 1,245,484

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle gercege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma muhasebesi
cercevesindeki agiklamalar asagidaki gibidir:

Finansal Varhklar

Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun Gergege uygun Gergege uygun

) deger farki kar deger farki ) deger farki kar Gergege

Itfa edilmis veya zarara diger kapsaml Itfa edilmis veya zarara Defter uygun
31 Aralik 2017 maliyet yansitilan gelire yansitilan maliyet yansitilan Degeri deger
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 8,481,619 - - - - 8,481,619 8,481,619
Finansal yatirimlar - 251,769 488,133 - - 251,769 251,769
Ticari alacaklar 69,707,990 - - - - 69,707,990 69,707,990
Diger alacaklar 6,020,964 - - - - 6,020,964 6,020,964
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lanmalar - - - 12,028,996 - 12,028,996 12,028,996
Ticari bor¢lar - - - 35,094,768 - 35,094,768 35,094,768
Diger borglar - - - 7,044,479 - 7,044,479 7,044,479

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

01.10.2018 tarihi itibariyle Al Capital Yatrim Menkul Degerler A.S.'nin istiraki olan, ICG Finansal
Danigmanlik A.S.'nin sermayesinin %1,00'ine karsilik gelen 200,000 TL nominal degerli paylarin 87,078.08 TL
bedelle Giiler Yatirim Holding A.S.'ve satilmasina, A1l Capital'in bor¢lu oldugu sermaye taahhiidii 100,000
TL'nin Giiler Yatirim Holding A.S. tarafindan yerine getirilmesine karar verilmistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN

DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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