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Sirketin ana faaliyet konusu; cesitli organik meyve ve sebze sulari, meyve ve sebze cekirdedinin yaglari
ve ekstraktl, meyve kabugu, meyve ve sebze saplari, pireler, meyve posasi, karisik sebze ve meyve
kurulari, taze tibbi ve aromatik bitkiler, kurutulmus tibbi aromatik bitkiler, organik hazir demleme cay,
saglikl atistirmaliklar, fonksiyonel girdili besin takviyeleri, gocuk gida Uriinleri, yemeklik sos ile diger yari
mamul ve mamul Urinlerin Gretimi ve satisidir.

Elite naturel 8.000 civarinda anlagmali ciftci ve ormanlardaki toplam 766.000 (Istanbul'un 1.5 katr)
hektar organik tarim arazisinden yilda yaklasik 75.000 ton meyve ve sebze tedarik imkani bulunmaktadir.
Tesislerin yas meyve sebze lretim kapasitesi 15 ton /saat sise dolum kapasitesi 20.000 adet/saattir.
Ciftliklerden baslayip son {iretime kadar kendi biinyelerinde lretim sadlayabildiklerini sadece Uretim ve
satig icin ihtiyac duyulan dider isletme malzemelerini (cam sise vb ) yurt icinden temin edilmektedir.

Hammadde olarak kullandiklari organik meyve ve sebzeler anlasmal ciftciler ile T.C. Orman Genel
Midirligl binyesindeki bolgelerden temin edilmektedir. Anlagmal giftgilere giibre ve tohum
destegi sagladiklar belirtildi.( Tlrkiye'de yasanan depremden etkilenmediklerini o bolgede sadece
78 hektar tarim arazilerinin oldugu belirtildi. )

766.000 hektar tarnim alaninin anlagmali ciftcilere tabi olup miilkiyet haklari ciftgilere aittir. Organik
tarim diriinlerinin diger bir toplama (rezerv alani ) tarim ve orman miidiirliiklerinden gelen
organik tarim uriinleri olup kullanma izni sadece Elite Naturel’e ait oldugu belirtildi.

Yurtiginde bir cok biyik market zincirlerinde elite markasiyla ya da sirketlerin kendi markalar adina
fason dretimleri de bulunuyor. Yurtdisinda da blylk zincirlerde de kendi markalaryla ve fason
markalarda faaliyet gosteriyorlar.

2022 yili icin net satislarinda siseli iiriinlerinin satis miktarinin yaklasik %12 artarak litre
olarak 9 milyondan 10.3 milyona cikarildigi belirtildi. Net satislara doviz artisinin katkisi
ise %10 civarinda oldugu belirtildi. Paket ve gramajl iiriinlerinde ise yine adet bazl
biiyiimenin oldugu ifade edildi.

ABD Milli Organik Programi Belgesini, Avrupa Birligi Organik Uygunluk Belgesini, Adil Ticaret
Sirdiriilebilirlik Birligi Belgesini (Fair TSA), Organik Uriinler icin Japon Tarim Standardi (JAS) Belgesini,
Kanada, Cin Halk Cumhuriyeti, Brezilya ve KOC (Gliney Kore) sertifikalarini alinmistir. Tiirkiye'de tek
Cin organik sertifikasina sahip firma olduklan belirtildi.

2023 Yih Yatirimlar, Beklentiler ve Hedefler

Meyve sebze isleme kapasitesi 15ton/saate ¢ikarilacak ilave isletme tesisi yatirimi yapilmasi hedefleniyor
(tahmini 2023 yilinin 3. Ceyregdinde devreye alinacak)

Polatli'da soguk hava deposu ve cati GES kurulumu ile 1.200 kW olacak ve kurulacak soguk hava
deposunun eneriji ihtiyacini karsilayacak. (ilgili tesvik ve destek c¢ikmasi halinde yatinm yapilacak su an
beklemede oldudu belirtildi.)

Plantasyon yatirimi igin Akdeniz'de 700 déniim ve i¢ Anadolu’da 870 dénliim arazinin Orman idaresinden
kiralanmasi igin yasal slireg baslamistir. Arazileri kendi blinyelerinde satin almayip sadece kullanim hakki
elde ettiklerini belirttiler (maliyet avantaji nedeniyle). Halka arz gelirinin blylk bir kisini plantasyona
ayirdiklarini ve kendi organik meyve sebzelerini kendi biinyelerinde iretmeyi hedeflediklerini aktardilar.
Sadece Akdeniz ve I¢ Anadolu’da degil diger bolgelerde de calismalarin siirdiigiinii belirttiler. Fakat
biirokratik siire¢ heniiz tamamlanmis degil kisa siire icinde tamamlayip Kap'ta bildirim yapilmasi
planlaniyor.

Plantasyon kapsaminda “akilli tarim- susuz tarim" ilgili gelecekte yatirim yapilmasi planlaniyor.
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Yeni yatinmlar icin frezee dried crunchy smootie bites iretilmesine yonelik deneme amacl Gretime
baslanildigi sdylendi. (Diinya’da bu irin ilk Ureticisi konumunda olduklari ve yeni makine yatirimlarinin
yapildidi belirtildi.)

AB, gerek yakinligi gerek tiiketici aliskanliklar sebebi ile cok 6nemli biiyiik bir pazar. Su anda Sirketin
ihracatinin %93’lin ABD olusturuyor. Hedefleri ise Avrupa pazarina agilmak. Organik Griinlerin sadece
%6’'sI Tirkiye'den Avrupa’ya gidiyor bu nedenle bu konuda calismalarinin (Ozellikle Almanya’da)
surdiiguni belirttiler. Avrupa’da ciddi potansiyelin oldugu belirtildi.

Bu kapsamda Almanya’da kurulu olan ve daha 6nce gayri faal olan istiraklerinin faaliyete gegmesi ile
AB'ye olan ihracatin artirlmasi hedefleniyor. Blyllk market zincirlerine yonelik yogun pazarlama
faaliyetlerinin ise basladidi belirtildi.

ABD tarafinda ise Pazar paylarini biyitmeyi hedeflediklerini belirttiler. Market zincirlerinin sayisinin
artmasi icin goértismeler devam ediyor.

2023 yihinda 6zellikle AB'ye yapilan satislarin artmasi ile birlikte miktarsal olarak satiglarin %15-20
bandinda artmasi 6ngériliyor

Satislarin gogunlugunun ABD dolari olmasina ragmen AB bdélgesine yapilan satiglarin Euro cinsinden
olmasi ABD dolari ile Euro’nun gapraz kurlarinin da ciroya etki etmesi hedefleniyor.

Hedeflerini etkileyebilecek olan bagslica unsurlari ambalaj (cam ) Grlinlerinde maliyetlerin artmasi ve
navlun fiyatlarinda artiglar olarak belirttiler. ( Fakat 2023 yilinda navlun fiyatlarinda diistisiin devam ettigi
belirtildi. Ayrica Cam fiyat artisi nedeniyle ambalaj malzemelerini pesin alip stoklarinda beklettiklerini
belirttiler.)

Sirket Urettigi Grtnlerin yaninda artik “yas meyve sebze” satisi yapmay da hedefleniyor. Gelecek sene
organik nar karpuz gibi Griinlerin satisi konusunda calismalar siriiyor. 3. Ceyrekten sonra hayata
gecebilecek bir calismanin sirkete katma deder yaratmasi bekleniyor.

Organik meyve atiklari giibreye cevirmek icin calismalarinin devam ettigini belirttiler.

Su anlk kapasite kullanim oranlarinin %50-60 oldugunu belirttiler. Bu nedenle biylime hedefleri
kapsaminda Uretim bandinda bir sikinti yagsamayacaklari belirtildi.

Isletme sermaye kapsaminda ihtiyaclarinin olmadigini eger gerekirse merkez bankasinin reeskont kredisi
kullanabileceklerini ifade ettiler.

2023 yih icin;

v/ 2023 yili cirolarinin yaklasik 43 milyon dolar olmasi &ngoriliyor (hedefleri konusunda
muhafazakar davrandiklarini belirttiler)

v' Net satiglarinin 1 milyar TL'ye gikmasi (dolar kuru tahmini 23.50)

v' Faaliyet karinin 339 milyon TL'ye cikmasi

v FAVOK'iin ise 351 milyon TL'ye yiikselmesi hedefleniyor.

NET SATISLAR £1.015.545.450
SATILAN MAMUL MALIYETi

FAALIYET GIDERLERI
FAALIYET KARI
AMORTISMAN GiDERLERI
FAVOK

FAVOK MARJI
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Duygu YILMAZ

Arastirma uzmani

CEKINCE ..

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélim(i tarafindan
bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif
icermemektedir. Veriler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL
Yatirnm Menkul De@erler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, sz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirrm Menkul Degerler
A.S. Arastirma Bélimi’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gériis ve tahminlerini
temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirrm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon
sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL
Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatinm bankaciligi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya
bu tir is firsatlar arayisinda olabilecegini kabul ederler.



