karsilifinda B Grubu pay ihrag edilecektir. Yeni pay alma haklarinm kisitlanmast durumunda
thra¢ edilecek paylarm tamami B Grubu paylar olacaktir. Yeni pay alma haklarint kisitlama
yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde kullamlamaz.

Esas Sozlesme'nin “Esas Sozlesme Degisiklileri” baglikli 23’tincii maddesi uyarinca Esas
Sozlesme degisikliginin imtiyazli pay sahiplerinin haklarim ihlal etmesi durumunda, Genel
Kurul kararinin imtiyazli pay sahipleri kurulunca onaylanmasi gerekir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimn yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullari hakkinda bilgi:

Esas S6zlesme’nin “Genel Kurull bashikhi 9’uncu maddesi uyarinca Genel Kurullar, olagan ve
olaganiistii toplanirlar. Genel Kurul toplantilarinin teskili ve icrast hakkindaki sair hususlarda
Tirk Ticaret Kanunu ve Genel Kurul i¢ yonerge hiikiimleri ile Sermaye Piyasast Mevzuati
hiiktimlerine uyulur.

Genel Kurul toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanir:
Davet Sekli

Toplantilara davet, toplantilarin teskili ve icrasi hususunda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasast Kanunu hiikiimleri, Genel Kurul i¢ yonergesi ve ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir.
Genel Kurul toplantiya, Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ve
Ttirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan ilanla cagrilir. Bu ¢agri, ilan ve toplant1 giinleri
hari¢ olmak tizere toplanti tarihinden en az ii¢ hafta dnce vapilir. Sirket’in internet sitesinde,
Genel Kurul toplant: ilam ile birlikte, Sirket’in ilgili mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim
ve agiklamalarin yani sira, Sermaye Piyasast Kurulu'nun kurumsal yénetim ilkelerine iliskin
diizenlemeleri ile belirlenen hususlar dikkat ¢ekecek sekilde pay sahiplerine duyurulur.

Toplantt Zamani

Olagan Genel Kurul toplantilari, Sirket’in ilgili hesap donemi sonundan itibaren uc; ay i(;infie ve
yilda en az bir defa yapilir. Olaganiisti Genel Kurullar ise, Sirket’in islerinin gerektirdigi
hallerde ve zamanlarda toplanur.

Toplant: Yeri

Genel Kurul, Sirket’in merkez adresinde veya toplantiya iliskin ¢agrida belirtilmek kaydiyla,
Sirket’in merkez adresinin bulundugu sehrin elverisli diger bir yerinde toplanir.

Oy Verme ve Vekil Tayini

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, A Grubu her bir payin bes oy hakki, B Grubu
her bir payin ise bir oy hakki vardir. Oy kullanilirken Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uyulur. Vekaleten temsil konusunda Sermaye
Piyasast Mevzuati ve ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir.

Toplanti ve Karar Yeter Sayilan

Genel Kurul toplantilarinda aranacak toplanti ve karar yeter sayilan hakkinda Tiirk Ticaret
Kanunu’nun ilgili hiikiimleri, Sermaye Piyasas1 Mevzuati hiikimleri ve Sermaye Piyasast
Kurulu’nun kurumsal yonetim ilkelerine iliskin diizenlemeleri uygulanir.

Elektronik Genel Kurul

Sirket’in Genel Kurul toplantilarina katilma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tirk
Ticaret Kanunu'nun 1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilirler. Sirket,
Anonim Sirketlerde jElektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Yénetmelik
hitkiimleri : i nel Kurul toplantilarina elektronik ortamda
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katilmalarina, goriis agiklamalarina, oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkén
taniyacak elektronik Genel Kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tim Genel Kurul toplantilarinda esas
sozlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan sistem iizerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, anilan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarimi kullanabilmesi saglanir.
Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuatin konuya iliskin diizenlemeleri saklidir. Sirket Genel
Kuruluna elektronik ortamda katihm, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan saglanan
elektronik ortam tizerinden gerceklestirilir.

Toplantilarin Isleyisi ve Ic Yinerge

Genel Kurul toplantilarinin isleyis sekli, bir i¢ yonerge ile diizenlenir. Genel Kurul
toplantilarinda, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzuati hiikiimleri .ile isbu esas
sozlesme ve Sirket’in Genel Kurul Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda Ic Yonergesi
diizenlemeleri uygulanir.

21.18. Ihra¢cinin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme kapsaminda yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iliskin olarak gecikmeye,
ertelemeye ve engellemeye neden olabilecek bir hiikiim bulunmamaktadir.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme’nin “Paylarin Devri” baslikli 18’inci maddesi uyarinca B Grubu paylar Tirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri dogrultusunda serbestce
devredilebilir. A Grubu paylanin devri 6ncelikli olarak A Grubu pay sahipleri arasinda
gergeklestirilebilir. Bu gercevede A Grubu paylarin iigiincii kisiler tarafindan satin alinmasina
yonelik teklif, satisa konu pay tutan ve beher pay fiyati belirtilmek suretiyle yazili olarak
y6netim kuruluna bildirilerek diger A Grubu pay sahiplerine teklif edilir ve aym sartlardaki
teklifin A Grubu pay sahipleri tarafindan olumlu karsilanmasi halinde devir 6ncelikli olarak A
Grubu pay sahiplerine yapilir. Tekliften itibaren on bes giin igerisinde A Grubu pay sahipleri
arasindan teklife yazili olarak olumlu cevap veren ¢tkmamas: halinde, A Grubu paylar {i¢ilinci
kisilere devredilebilir.

21.20. Sermayenin artirlmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede oOngoriilen
kosullarmn yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLIi SOZLESMELER

Romanva Istirak ve Hissedarlar Sozlesmesi

13.07.2021 tarihinde, Romanya kanunlarina uygun kurulmus ve faaliyette olan bir. sirket olar}
Tristar Steel S.R.L’nin paylarinm %358inin Sirket tarafindan iktisabi ve pay sahipler_l aFaSIHdakl
iligkinin diizenlenmesi amactyla, bir pay alim ve pay sahipleri s6zlesmesi akdedilmistir.

Sozlesme tahtinda (i) Sirket’in, mevcut pay sahiplerinden Tristar’in toplam sermayesinin
%58’ini temsil eden paylarin satin alinmasi, devir akabinde Tristar nezdinde sermaye artirimi
yapilmasi, Akgelik ve diger Tristar pay sahipleri arasindaki iliskinin belirlenmesi ve Tristar’in,
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satict pay sahiplerinin paydas oldugu sirketlere olan borcunun kapatilmas: unsurlan
diizenlenmistir.

Pay devri hususunda, Sirket, Tristar’in toplam sermayesinin %58’ine tekabiil eden 174.000 adet
pay1, nominal degeri izerinden, toplam 1.740.000 Rumen Ley1 6deyerek devir ve satin almistir.

Sermaye artirimi hususunda, sézlesme imza tarthinde, Sirket’in, paylarinin %94°{i Metal Plating
SRL sirketine ve paylariin tamami [mar SRL sirketine toplam 2.002.059 Avro borcu
bulunmakia olup bahse konu borcun pay devrini takiben kapatilmast hususunda detayh
diizenlemeler gergeklestirilmistir. Bu minvalde, kapanis tarihinde, her pay sahibi, paydaslik
oraninin bozulmamasi adina Tristar nezdinde 1’er paylik bir sermaye artirimi gergeklestirecek,
ilaveten Sirket, 1.027.059 Avro meblagini emisyon primli olarak Tristar’a aktaracak ve bu
meblag yan yariya Metal Plating SRL ve Ilmar SRL’nin borglarimin kapatilmas: icin
kullanilacaktir. Metal Plating SRL ve Ilmar SRL’ye olan bakiye 975.000 Avro borg¢ ise,
04.01.2022 ila 04.07.2025 tarihleri arasinda, 6 aylik periyotlarla, ayn1 sekilde gergeklesecek 1’er
paylik sermaye artirimi ve Sirket’in emisyon prim aktarimlar cergevesinde itfa edilecektir.

Teminat hususunda, Sirket, bakiye Metal Plating SRL ve Ilmar SRL’nin periyodik sermaye
artinimlariyla 6denecek bakiye borg tutarina tekabiil eden 4 adet ceki, ddeme takviminde
belirtilen tarihler ile isaretlenmis sekilde Tristar’a teslim edecektir. llaveten, 04.07.2023 tarihine
degin, ceklerden en yiiksek meblag icerir 606.411 tutarmdaki ¢ek Sirket’e iade edilecek ve
Sirket bunun karsiliginda, toplamlari ayni meblaga tekabiil eden esit tutarli 4 adet ¢ek keside
edecektir.

Yonetim hususunda, Sézlesme nezdinde Sirket’in Tristar yonetim kurulu iiyesi olarak atanacag
belirlenmistir. ilaveten, asagida sayllan hususlarda karar alinabilmesi igin, Sirket ve diger
yonetim kurulu diyelerinin miisterek onay: gerekecegi diizenlenmistir:

- 5.000 Avro meblagini agan malvarlig: satisi,

- Tristar’in herhangi bir banka yahut kredi kurulusunda hesaplarinin agilmasi yahut
kapatilmasi ve Tristar’in banka islemlerinde yetkili kilacag: kisilerin gérev ve yetkilerinin
belirlenmesi,

- Kredi alinmasi ve garantérliik verilmesi,

- Bagska sirketlerin paylarinin iktisap edilmesi.

ONB ile Akdedilen Yatirim Icin Kredi Sézlesmesi

Kredi alan olarak Sirket, kredi veren olarak QNB Finansbank A.S., kefil olarak Akmetal ve Salih
Kil¢ arasinda akdedilen 31.03.2022 imza tarihli Ek Finansman Kosullari kapsaminda Sirket,
TOSB OSB igerisinde bulunan iiretim tesisinde iretimi devam eden parlak ¢elik Gretim
kapasitesini artirmak ve firiin ganuna yeni eklenmesi planlanan krom ¢elik iiretimine baslamak
i¢in makine ekipman alimi ve Kocaeli/Dilovasi’nda yapilmasi planlanan depo yatiriminin
finansmant igin 8.816.500 Avro tutarinda ve 66.415.110 TL tutarinda kredi kullanmastir.
Kullanilan kredilerin geri 6demesi 11.03.2022 tarihinden itibaren azami 6 yullik siire icerisinde 3
aylik dénemlerde yapilacaktir.

Sirket Ek Finansman Kosullar: kapsamindaki yikiimliliiklerin ifasina temini amaciyla QNB
Finansbank A.S. lehine belirli teminatlar saglamstir. Bu teminatlarin detaylari asagidaki gibidir: \
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Iporek

Sirket, isbu yatinim kapsaminda Kocaeli/Dilovasi'nda yapilmast planlanan deponun bulundugu
arsa ve Proje’nin tamamlanmasinin ardindan tesis tizerinde birinci derece birinci sirada 17.633.000
Avro tutarinda ve ikinci derece birinci sirada 132.830.220 TL tutarinda ipotek tesis etme
taahhiidiinde bulunmustur.

Tasinr Rehni

Sirket, isbu Yatirim kapsamindaki makine ve ekipmanlar {izerinde birinci derece ve birinci sirada
10.579.800 Avro bedelli rehin ve ikinci derece birinci sirada 79.698.135 TL bedelli rehin tesis

etme taahhiidiinde bulunmustur.

Nakit Rehni ve Bloke

Sirket, 11.03.2022 tarihli nakit teminat icin rehin talimati kapsaminda, saglanan krediler igin
QNB Finansbank A.S. nezdinde acilmis olan hesaplar {izerinde 12.895.000 Avro bedelli rehin
tesis edilmesi ve QNB Finansbank A.S. tarafindan gerekli goriilmesi halinde s6z konusu bedelin
bloke hesaplara alinabilmesi i¢in talimatta bulunmustur.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. ihrageinin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlan:

Sirket’in TFRS’ye goére hazirlanan ve Kurul'un bagimsiz denetime iligkin diizenlemeleri
cercevesinde denetime tabi tutulan 2020, 2021 ve 2022 yillarina iligkin hazirlanmis olan finansal
raporlar1 ve bunlara iliskin 6zel bagimsiz denetim raporlarina Sirket’in Kurumsal internet
adresinden (https://www.akcelik.com.tr/) ulasilabilir. Ayrica séz konusu finansal raporlar ile
0zel bagimsiz denetim raporlari, izahname ekinde yer almaktadir.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin  unvanlan, bagimsiz denetim goriisii  ve denetim
kurulugunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmast halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide
finansal tablolar1 PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmuigtir.

Bagunsiz Denetim
Finansal Bagimsiz Denetim Bagimsiz Denetim Kurulusunun
Tablo Kurulusunun Ticaret Kurulusunun Sorumlu Ortak Bas Goriis / Sonug
Dénemi Unvanmi Adresi Denetcilerinin Adi
Soyadi
01.01.2022- | .
31.12.2022 PwC Bagimsiz Akaretler, Sulfeyman
© 01.01.2021- | Denetim ve Serbest Seba Caddesi BIK .
- - : Plaza No:48 B Blok Cihan HARMAN Olumlu
31.12.2021 Muhasebeci Mali Kat-9 34357
01.01.2020-f  Bugavirlik A.5. Begiktas/istanbul
| 31.12.2020 |




Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolarma iliskin 6zel bagimsiz denetim
raporunda olumlu goriis verilmistir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢emin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iretim, satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlari hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. ihragcimin esas sozlesmesi ile kamuya agikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
payl dagiim esaslari ile izahname’de yer almasi gercken finansal tablo donemleri
itibariyla kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagitim1” baglikli 12°nci maddesi uyarinca, kar pay1
dagitimi esaslar1 asagidaki sekilde belirlenmistir.

Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile Sirket
tarafindan 6denmesi ve ayrilmast zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan
odenmesi gereken zorunlu vergiler disiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen
net ddnem karindan, varsa gegmis yillar zararlariin diisiilmesinden sonra kalan miktar asagidaki
sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

(a) Genel Kanuni Yedek Akge:
%5’1 gikanlmus sermayenin yiizde yirmisine ulasincaya kadar kanuni yedek akceye ayrlir.
(b) Birinci Kar Payi:

Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket’in kar dagitim politikasi gergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 ayrilir.

(¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymin, yonetim kurulu iiyelerine,
ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasima karar verme hakkina sahiptir.
(¢) Ikinci Kar Pay::

Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismi,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521. maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdign yedek akge olarak ayirmaya
yetkildir.

(d) Genel Kanuni Yedek Akge:
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Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan,
sermayenin %5’i diisiildiikten sonra bulunan tutarin %10y, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu
maddesinin ikinci fikrast uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yedek akceler ile esas sozlesmede veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar payi aynimadikca, baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve ydnetim kurulu iiyelerine, ortaklik calisanlarina ve
pay sahibi disindaki kisi ve kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine Genel Kurulca kararlastirilir,

Esas sozlesme hiikiimlerine gére Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karar1 geri aliamaz.

Genel Kurul, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde
pay sahiplerine kar pay: avansi dagitilmasina karar verebilir. Kar payi avansi tutarimn
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Bu amacla, ilgili hesap
ddnemiyle sinirli olmak iizere Genel Kurul karariyla Yonetim Kuruluna yetki verilebilir.

[zahname’de yer alan finansal tablo dénemleri 1tibariyla nakit kar dagitimi yapilmamastir.

23.7. Son 12 ayda ihra¢cinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhlig iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya séz konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Son 12 ay iginde, Sirket aleyhine karara baglanmas: halinde, Sirketin faaliyet sonuglarinda,
finansal durumunda veya karhlig1 {izerinde tek basia veya hep birlikte Snemli derecede olumsuz
etkisi olabilecek herhangi bir dava, hukuki takibat veya tahkim islemleri bulunmamaktadir.

Sirket’in faaliyetlerinin olagan akisi gergevesinde taraf oldugu davalar ve takiplere iliskin detayli
bilgiler izahname eckinde yer verilen Bagimsiz Hukuk¢u Raporu'nda detayh sekilde
listelenmistir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

24.1. Ihrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tammlama numarasi) veya baska benzer tamimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarma iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri 26.250.000 TL olup; bu paylarin 18.500.000
TL nominal degerli kismi sermaye artirrmi suretiyle ihrac edilecek (B) grubu Sirket paylarindan,

7.750.000 TL nominal degerli kismu Sirket ortak
olusmaktadir. -




Bu kapsamda, halka arz edilecek paylara iliskin bilgiler asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Pay i Halka Arz
Nama/Hamiline S VLD ];giiﬁ? Toplam el Sonrasi
. "
Grubu Oldugu Imtiyazlar | Pay Sayisi (;rup Pay Degeri (TL) Se;)n;:ﬂe:y Sermayeye
ayisina (TL) Orant
Oram
B Hamiline Yoktur 26.250.000 | %21,26 1,00 26.250.000 %17,50 %15,58
TOPLAM | 26.250.000 | %21,26 1,00 26.250.000 %17,50 %15,58

Halka arz edilecek 26.250.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin halka arz sonrasi olusacak
123.500.000 TL nominal degerli (B) grubu paylar i¢indeki oram %21,26 olurken, halka arz
sonrast olusacak 168.500.000 TL tutarindaki Sirket sermayesine orant %15.38 olacaktr.

Paylarin ISIN kodu SPK onaymi takiben Takasbank’tan temin edilecek olup, paylar MKK
nezdinde kaydilestirilecektir.

Sirket’in halka arz 6ncesinde meveut ¢ikarilmis sermayesi 150.000.000 TL olup, bu sermaye her
biri 1 TL nominal degerde 45.000.000 adet (A) grubu nama ve 105.000.000 adet (B) grubu
hamiline olmak tizere toplam 150.000.000 adet paydan olusmaktadir.

Sirket esas sozlesmesinin 7'nci maddesi uyannca, Sirket’in isleri ve idaresi genel kurul
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde secilecek
6 (alt1) tiyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan viiriitilir. Yonetim Kurulu'nun {i¢ tiyesi
(A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar arasindan Genel Kurul
tarafindan secilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek iiyelerin tamami
bagimsiz Gyeler disindaki iiyelerden olusur. Diger Yénetim Kurulu diyeleri ise Genel Kurul
tarafindan genel hiikiimlere gore belirlenir.

Ayrica, Sirket esas s6zlesmesinin 9’uncu maddesi uyarica, olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda (A) grubu her bir payin bes oy hakk:, (B) grubu her bir paym ise bir oy hakki

vardir.

Sirket esas sozlesmesinde (B) grubu paylara taminms herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi vapilmayacaktir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye®de bulunmaktadir ve Sirket T.C. Kanunlarina tabidir. Sirket’in paylar
sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakhigimiz paylan kaydilestirme esaslar gercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kusitlamalar da dahil olmak iizere
prosediirii hakkinda bilgi:

aylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
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Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklan
saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19 ve TTK md. 507): Pay sahipleri, Sirket genel kurulu
tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari gercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

a) Hak kazanilan tarih: Halka agik ortakliklarda kir payi, dagiim tarihi itibariyla mevcut
paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Kar
elde edilmesi ve kar dagitimmna Genel Kurulca karar verilmis olmas: halinde, dagitim tarihi
itibariyla paylarin tiimii kér pay: alma hakki elde eder.

b) Zamanasimi: Ortaklar ve kara kaulan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman agimina ugrar. Zaman asimina ugrayan temettii kar pay: ve temettii
avansi Sirket tarafindan serbestge 6z varliga doniistiiriilebilir.

¢) Hakkin kullanimina iligkin simirlamalar ve bu hakkm yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullamm prosediirii: Hak kullammina iliskin herhangi bir simirlama
bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt disinda ve yurt icinde yerlesik pay sahipleri i¢in
aynudir.

Paylan, MKK nezdinde ve yatinm kuruluslan altindaki yatinmer hesaplarinda kayden
saklamada bulunan pay sahiplerinin kir payr 6demeleri MKK araciligi ile yatimmecilarin
hesaplarina aktarilmaktadir.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay: almak iizere yapacaklar1 miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yiikiimlidiirler. Kar dagitiminda Sermaye Piyasasi Mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. Kurul’un 11-19.1 sayih Kar Pay1 Tebligi uyarinca, kar pay1 dagitim
islemlerine en geg dagitim karari verilen Genel Kurul toplantisinin yapildig: hesap dénemi sonu
itibariyla baglanmasi gerekmektedir.

d) Kar pay1 oram veya hesaplanma yontemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadigr: Kar payi orani, hesaplama ydntemi ve ddemelere iliskin prosediirlerde Sermaye
Piyasas1 Mevzuati, Sermaye Piyasast Kurulu’nun yayimlamis oldugu ilke kararlar, tebligler ile
ilgili diger kanun ve sair mevzuat ile Sirket Esas Sozlesmesi’ne uyulur. Dagitilmasina karar
verilen karin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi iizerine Genel
Kurulca kararlastirilir.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin 12. maddesi uyarinca;

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile Sirket
tarafindan 6denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan
odenmesi gereken zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilancoda gériilen
net donem karindan, varsa gegmis yillar zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan miktar asagidaki
sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

(a) Genel Kanuni Yedek Akge:
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(b) Birinci Kar Payi:

Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag lizerinden,
Sirket’in kar dagitim politikasi ¢er¢evesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast
Mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 ayrilir.

(¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymn, yénetim kurulu iiyelerine,
ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

(¢) Ikinci Kar Payi:

Net donem karindan, (a), (b) ve (c¢) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kisma,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payi olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 521. maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

(d) Genel Kanuni Yedek Akce:

Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastiritmis olan kisimdan,
sermayenin %5’1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin %10°u, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu
maddesinin ikinei fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akg¢eye eklenir.

Turk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 ayrilmadik¢a, baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve
pay sahibi disindaki kisi ve kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payi nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevecut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine Genel Kurulca kararlastirilir.

Esas s6zlesme hiikiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karar1 geri alinamaz.

Genel Kurul, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde
pay sahiplerine kar payir avanst dagitilmasina karar verebilir. Kar payr avansi tutarinin
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili hesap
dénemiyle sinirhi olmak tizere Genel Kurul karariyla Yonetim Kuruluna yetki verilebilir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar i¢cin SPKn
md. 18, I1-18.1 sayilh Kayith Sermaye Sistemi Tebligi, VII-128.1 sayilh Pay Tebligi):

TTK md. 461 uyarinca, her pay sahibi, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, yeni ¢ikarilan
paylar alma hakkini haizdir. Ancak, Esas S6zlesme’nin 6°nc1 maddesi uyarinca Yonetim Kurulu
sermaye artirimi kararinda yeni pay haklarini sinirlandirmaya yetkilidir.

Yeni pay almaya iligkin haklarin kullamim islemleri MKXK tarafindan gerceklestirilecektir.

SPKn md. 18 uyarinca, kayitli sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
ddenmedikce veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.




TTK md. 462 uyarinca, esas sdzlesme veya genel kurul kararryla ayrilmis ve belirli bir amaca
ozgiilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestce kullanilabilen kisimlan ve
mevzuatin bilangoya konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye
doniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir. Artirimun tescili ile o anda mevcut pay
sahiplerl meveut paylaninin sermayeye oranina gére bedelsiz paylart kendiliginden iktisap
ederler.

SPKn md. 19 uyarinca, halka agik ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artinm
tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK md. 507):

TTK md. 507 uyarinca, Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas Sézlesme’de sona
eren Sirket’in mal varliginin kullamimasina iliskin baska bir hiikiim bulunmadign takdirde,
tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 419, 425,
1527):

T'TK md. 425 uyarinca, pay sahibi, paylarindan dogan haklarim kullanmak igin, genel kurula
kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak genel
kurula yollayabilir.

TTK md. 1527 uyarinca, anonim sirketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma, dneride
bulunma, goriis agiklama ve oy verme, fiziki katilmanin ve oy vermenin biitiin hukuki
sonuglarint dogurur.

SPKn md. 29 uyarinca, halka agik ortakliklar genel kurullarmi, toplantiya, esas sozlesmede
gosterilen sekilde, ortakligin internet sitesi ve KAP ile Kurulca belirlenen diger yerlerde
yayimlanan ilanla ¢agirmak zorundadirlar. Bu ¢agri, ilan ve toplant: giinleri hari¢ olmak iizere,
toplanti tarihinden en az ii¢ hafta 6nce yaplir.

SPKn md. 30 uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarimi
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar: kayden izlenen halka acik
ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay
sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri
katilabilir. Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar. Paylari
kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katlim, MKK tarafindan
saglanan elektronik ortam iizerinden gerceklestirilir.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md. 407, 409, 417):

TTK md. 407 uyarinca, pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarini genel kurulda kullanirlar.
Kanuni istisnalar saklidir.

TTK md. 409 uyarinca, genel kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplant: her faaliyet
donemi sonundan itibaren ii¢ ay iginde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin secimine, finansal
tablolara, yonetim kurulunun yillik raporuna, karin kullanim sekline, dagitilacak kar ve kazang
paylanimn oranlarimin belirlenmesine, yénetim kurulu tiyelerinin ibralar ile faaliyet dénemini




ilgilendiren ve gerekli gériilen diger konulara iliskin miizakere yapilir, karar alinir. Gerektigi
takdirde genel kurul olaganiistii toplantiya cagrilir.

TTK md. 417 uyarinca, yonetim kurulu, SPKn’nin 13 tincii maddesi uyarinca genel kurula
katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi, MKK dan saglayacagi “pay
sahipleri ¢izelgesi™ne gore diizenler.

Oy Hakka (SPKn md. 30 ve TTK md. 432, 433, 434, 435, 436):

TTK md. 434 uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkin haizdir.
Pay sahipleri, oy haklarini genel kurulda, paylarimin toplam itibari degeriyle orantili olarak
kullanur.

TTK md. 432 uyarinca, bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar iglerinden
birini veya figiincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarii kullanmast i¢in temsilci
olarak atayabilirler. Bir payin iizerinde intifa hakki bulunmas: halinde, aksi kararlastirilmamssa,
oy hakki, intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakk sahibi, pay sahibinin
menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde géz Sniinde tutarak hareket etmemis olmasi
dolayistyla pay sahibine karsi sorumludur.

TTK md. 433 uyarinca, oy hakkinin kullanilmasina iligkin sinirlamalar dolanmak veya herhangi
bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin
bagkasina verilmesi gecersizdir.

TTK md. 435 uyarinca, oy hakki, payin, kanunen veya esas sézlesmeyle belirlenmis bulunan en
az miktarinin 6denmesiyle dogar.

TTK md. 436 uyarinca, pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarin ortap: olduklar: sahis
sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir
ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan
miizakerelerde oy kullanamaz. Sirket yonetim kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza
yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu {iyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine
ait paylardan dogan oy haklarini kullanamaz.

SPKn md. 30 uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437):

SPKn md. 14 uyarinca, Sirket, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek finansal
tablo ve raporlari, sekil ve igerik bakimindan TMS c¢ercevesinde Kurulca belirlenen
diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek
zorundadir.

TTK md. 437 uyarinca, finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik
faaliyet raporu, denetleme raporlan ve yonetim kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurulun
toplantisindan en az ii¢ hafta once, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire
ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine a1k tutulur. Her pay sahibi, gideri
Sirket’e ait olmak iizgre gelir tablosuyla bilanconun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel
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kurulda, yénetim kurulundan, Sirket’in isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagl sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diirtistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmalidir.

Iptal Davas A¢ma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

SPKn md. 18/6 uyarnca, yonetim kurulunun kayitli sermaye sistemine iliskin esaslar
ergevesinde aldign kararlar aleyhine, genel kurul kararlarimin iptaline iliskin hiikiimler
¢ergevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan
itibaren otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davast
acabilirler.

SPKn md. 20/2 uyarinca, kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine
yiikletilebildigi dl¢tide yonetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklan raporlarla sinirli olarak bagimsiz
denetimi yapanlar, ara dénem finansal tablolarimin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan
veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle
dagitilan kdr pay1 avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine,
ortakhk alacaklilarina ve aymnca dogrudan dogruya olmak iizere kir payr avansmin
kararlastinldigi veya 6dendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karst
sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve ydnetim
kurulu iiyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin icinde, iptal davas: agilabilir.

TTK md. 445 ve 446 uyarinca, genel kurul toplantismda hazir bulunup da karara olumsuz oy
veren ve bu muhalefetini tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz
oy kullanmus olsun ya da olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigim, giindemin geregi gibi
ilan edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin
toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak
izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklanin genel kurul kararimin alinmasinda etkili
oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas sézlesme hiikiimlerine ve zellikle diirtistlitk
kuralina aykiri olan genel kurul kararlar: aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay icinde iptal
davasi acabilirler.

TTK md. 447 uyarinca, genel kurulun, 6zellikle, pay sahibinin, genel kurula katilma, asgari oy,
dava ve kanundan kaynaklanan vazgegilemez nitelikteki haklarimi simirlandiran veya ortadan
kaldiran; pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarini, kanunen izin verilen 8l¢ii
disinda sinrrlandiran veya anonim Sirket’in temel yapisint bozan veya sermayenin korunmast
hiikiimlerine aykir1 olan kararlar: batildir.

TTK md. 448 uyarinca, Yonetim kurulu iptal veya butlan davasinin agildigini ve durusma
gliniinii usuliine uygun olarak ilan eder ve Sirket’in internet sitesine koyat. Iptal davasinda iic
aylik hak diisiiren siirenin sona ermesinden 6nce durusmaya baslanamaz.

Birden fazla iptal davasi agildig1 takdirde davalar birlestirilerck goriiliir. Mahkeme, Sirket’in
istemi {izerine muhtemel zararlarina karsi davacilarin teminat gdstermesine karar verebilir.
Teminatin nitelik ve miktarimi mahkeme belirler.

TTK md. 449 uyarinca, genel kurul karart aleyhine iptal veya butlan davas: acildign takdirde
mahkeme, yonetim kurulu tyelerinin goriisiinii  aldiktan sonra, dava konusu kararnn
yiiriitiilmesinin geri byakilmasina karar verebilir.




TTK md. 450 uyarinca, genel kurul kararinm iptaline veya butlanina iliskin mahkeme karari,
kesinlestikten sonra biitiin pay sahipleri hakkinda hiikiim ifade eder. Yonetim kurulu bu kararin
bir suretini derhal ticaret siciline tescil ettirmek ve internet sitesine koymak zorundadir.

TTK md. 451 uyarinca, genel kurulun kararina karsi, kétiiniyetle iptal veya butlan davasi agildig
takdirde, davacilar bu sebeple Sirket’in ugradigi zararlardan miiteselsilen sorumludurlar.

Azilik Haklan (TTK md. 411, 412, 420, 439, 531, 559):

TTK md. 411 uyaninca, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim
kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya
¢agirmasim veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konulan
giindeme koymasini isteyebilirler.

TTK md. 412 uyarinca, pay sahiplerinin cagri veya giindeme madde konulmasina iliskin
isternleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢inde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin basvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya
¢agriimasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

TTK md. 420 uyarinca, finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagh konular, sermayenin en az
yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi iizerine, genel kurulun bir karar almasina gerek
olmaksizin, toplant: baskaninin karariyla bir ay sonraya birakilir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en
az yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarinn itibari degeri toplami en az bir milyon
Tiirk Lirasi olan pay sahipleri ii¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden &zel denet¢i atamasin isteyebilir.

TTK md. 531 uyarinca, hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az onda birini ve halka acik
sirketlerde yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden Sirket’in feshine karar verilmesini isteyebilirler.

TTK md. 559 uyaninca, kurucularin, yonetim kurulu iiyelerinin, denetcilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artirimindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden itibaren
dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve
ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin onda
birini, halka acik sirketlerde yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibramin
onaylanmasina kars iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Hakki (TTK md. 438, 439):

TTK md. 438 uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi icin gerekli
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha 6nce kullanilmissa, belirli olaylarin 6zel
bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir.
Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetci atanmasini isteyebilir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun &zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en
az yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibar? degeri toplami en az birmilyon
Tirk Lirasi olan pay jsahipleri ii¢ ay igind/e;irket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret




mahkemesinden &zel denet¢i atamasini isteyebilir. Dilekge sahiplerinin, kurucularin veya sirket
organlarinin, kanunu veya esas sozlesmeyi ihlal ederek, Sirket’i veya pay sahiplerini zarara
ugrattiklarini, ikna edici bir sekilde ortaya koymalan hilinde 6zel denetci atanir.

Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24):

SPKn. md. 24 uyarinca, nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylarini
sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27):

SPKn md. 27 uyarinca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak
tizere bagka bir sekilde sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarinin Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler a¢isindan azinlikta kalan
pay sahiplerini sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire iginde,
azinlikta kalan ortaklarin paylarimin iptalini ve bunlar karsihg: c¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasini sirketten talep edebilirler. Cikarma hakkimin dogdugu durumlarda,
azinhkta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kuruica belirlenen
stire i¢inde, paylarinin adil bir bedel karsihiginda satin alinmasini, oy haklarmn Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler.

itfa/Geri Satma Hakkx: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki séz konusu degildir.
Déniistiirme Hakka: Pay sahiplerinin déniistiirme hakk: s6z konusu degildir.

24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlan:

Sirket’in 29/03/2023 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda:

1) Sirket’in 700.000.000 TL kayitli sermaye tavan: icerisinde kalmak iizere, 150.000.000
TL tutarindaki ¢ikarilmig sermayesinin, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin
tamamen kisitlanmast suretiyle, 18.500.000 TL tutarinda artirilarak 168.500.000 TL ye
cikartilmasina,

2) Arttirilmasina karar verilen her biri 1 TL nominal degerli toplam 18.500.000 TL nominal
degerli paylarin tamamnin (B) Grubu pay olarak ihrag edilmesine,

3) Ihra¢ edilecek 18.500.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarin, sermaye piyasasl
mevzuati ve ilgili mevzuat hitkimleri gergevesinde halka arz edilmesine,

4) Sirketimiz ortaklarindan Salih KILIC’in Sirketimiz sermayesinde sahip oldugu
paylardan 7.750.000 TL nominal deerli (B) Grubu paylarin da sermaye piyasasi
mevzuati ve ilgili mevzuat hitkiimleri ¢ergevesinde halka arz edilmesine,

5) Halka arza aracilik ve konsorsiyum liderligi i¢in Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. ve
Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.nin yetkilendirilmesine ve gerekli
s6zlesmelerin imzalanmasina,

6) Halka arzin, sermaye piyasasi mevzuatimn ilgili hiikiimleri cercevesinde Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. ve A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. nin es liderliginde
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olugturulacak konsorsiyum aracihigiyla — Sabit Fiyatla Talep Toplama Yéntemiyle Satis
- yontemiyle yapilmasina,

7) Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporunda
bulunacak fiyatin halka arz fiyati olarak kabul edilmesine, s6z konusu halka arz satis
fiyatimin tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile kamuya duyurulmasina,

8) Sirketimiz paylarinin Borsa Istanbul A.S.de islem gérmeye basladig; tarihten itibaren 1
(bir) y1l boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmayacagi
ve dolagimdaki pay miktarinin bu suretle artirllmayacagt, bu siire boyunca yeni bir satis
veya halka arz yapilmayacagi ve dolasimdaki pay miktarimin artmast neticesini
doguracak herhangi baska bir karar alinmayacagi, bu siire boyunca yeni bir satis veya
halka arz yapilacagma dair ya da dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini
doguracak herhangi baska bir basvuru veya agiklamada bulunulmayacag: hususlarinda
gerekli taahhiitlerin verilmesine,

9) Yukaridaki maddeler kapsaminda, toplam 26.250.000 TL nominal degerli (B) Grubu
paylarin halka arzi i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit
Kurulusu A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve ilgili diger kurumlar nezdinde
gerekli bagvurularin yapilmasina,

10) Gerekli diger islemlerin yapilmasi, SPK, Borsa Istanbul A.S. ve ilgili diger kurumlar
tarafindan talep edilecek beyanlarin, halka arz kapsamindaki gerekli sozlesmelerin ve
ilgili diger belgelerin imzalanmas igin Erding CIFTCI nin miinferiden atacag imza ile
Sirket’i temsil konusunda yetkilendirilmesine

karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigma iliskin
bilgi:

Yoktur.

24.8. fhrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarm veya oy haklarimin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarimn iktisabinin kamuya agiklandif tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarni satin almak iizere teklif yapilmas: zorunlu olup, halka
agtk anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurulun
pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligm oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmas: durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan
pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire i¢inde,
azmnlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsihgi cikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasimy ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii maddesi
gercevesinde belirle




Yukarida yer alan sartlar cercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri acisindan satma hakk dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire iginde, paylarinin adil bir bedel kargiliginda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208 inci maddesi halka acik ortaklhiklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23 iincii maddesinde yer alan onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
paylarmi halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin
nitelifine gore, ayrilma hakkinu, ayrilma hakkma konu énemli nitelikteki islemin kamuya
agtklandigy tarihte sahip olunan paylar icin kullanilabilmesine iligkin esaslari belirlemeye
yetkilidir. Halka ag¢ik ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi {izerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimladir. Halka agik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar Kurul’un onemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 tincii maddesinde belirtilen dnemli nitelikteki iglemlere iliskin genel
kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasma haksiz bir bicimde izin verilmemesi,
¢agrinin usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel
kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin
bir énceki paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir 6nceki yilda ihraceinin paylar iizerinde iiciincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclart hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak igin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzm tabi oldugu kosullar:

Halka arzin gerceklestirilmesi icin SPK'nin onayi haricinde, halka arz edilen paylarin borsada
islem gorebilmesi i¢in ilgili hitkiimler ercevesinde BIAS tarafindan kotasyon basvurusunun
olumlu karsilanmas: gerekmektedir. Halka arzda SPK ve BIAS disinda baska bir kurumun
onayina gerek bulunmamaktadir.

BIAS’1n paylanin halka arz sonrasi borsada islem goriip goremeyecegine iliskin goriisiine bu
Izahname’nin 1 numarali béliimiinde yer verilmistir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilmesi planlanan beher paym nominal degeri 1 TL olup, Sirket’in ¢ikarilmis
sermayenin 150.000.000 TL den 168.500.000 TL’ye artirimi suretiyle ihrag edilecek 18.500.000
TL nominal degerlif(B) Grubu paylar ile Sirket’in mevcut ortaklarindan Salih Kilig’in sahip
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oldugu 7.750.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylar olmak iizere toplam 26.250.000 TL
nominal degerli (B) grubu payin halka arz edilmesi planlanmaktadir. Halka arz edilmesi
planlanan paylarin Sirket'in halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine oraninin %15,58 olmast
planlanmaktadir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Halka arz edilecek paylar i¢in 2 (iki) is giinii boyunca talep toplamas: planlanmaktadir.

Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
belirtilecektir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satis Yontemi:

Halka arzda satis, Halk Yatirrm ve A1 Capital Yatirim liderliginde olusturulacak konsorsiyum
tarafindan “Sabit Fiyat ile Talep Toplama” ve “En lyi Gayret Aracihigr” yontemi ile
gergeklestirilecektir.

Talep toplama siiresi 2 (iki) is giinti olacaktir. Satisa sunulan paylara talep toplama siiresi
igerisinde yeterli talep gelmesi durumunda dahi bu siirenin sonuna kadar talep toplamaya devam
edilir. Satis1 planlanan paylara iligkin talep toplanmis olmasi, bu taleplerin mutlaka karsilanacag
anlamina gelmez.

Sirket paylarinm halka arzinda talepte bulunacak Yatirime: gruplart “Yurt [¢i Bireysel
Yatinmeilar” ve “Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar” dir.

Sirket paylarmin  halka arzinda talepte bulunacak vatirimeilar asagidaki sekilde
gruplandirilmistir:

e Yurt ici Bireysel Yatirimeilar:

Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari ile yurt disinda isci, serbest meslek ve miistakil is
sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi gercek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyeti ile 1 (bir)
takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devamli 180 (yiiz seksen) giinden fazla oturanlan (“Tiirk
Parasi Kiymetini Koruma 32 Sayih Karar”) ve asagida tammlanan Yurt i¢i Kurumsal
Yatinmeilar disginda kalan tiim gergek ve tiizel kisilerdir. (Anonim limited sirketler bu
kategoriden bagvurabilir.)

 Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan;

- Aract kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim fonlari, dzel emeklilik
yatinm fonlari, menkul kiymetler yatinm ortakliklari, girisim sermayesi yatinm
ortakliklari, gayrimenkul yatinm ortakliklar, sigorta sirketleri, ipotek finansman
kuruluslari,

- Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanunu’nun geflici 20’ nci madd 1 uy ca kumlmus olan sandiklar,
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- Kamu kurum ve kuruluslar, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi,

- Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu SPK tarafindan kabul edilebilecek
diger kuruluslardir.

Ayrica, SPK’nin 19 Ocak 2023 tarihli ve 3/96 sayil ilke Karari uyarinca;

L. Serbest ve/veya unvamnda 6zel ibaresi yer alan yatirim fonlarmin kurumsal yatirimet
kapsaminda sayilabilmesi i¢in 111-39.1 sayili Yatiim Kuruluslarimin Kurulus ve
Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig’in md. 31/1-d hiikmii kapsaminda olmamasi ve
agagidaki kosullar bir arada saglanmas: gerekmektedir:

i) Yatirime: sayisinin 50 (elli)’den az olmamast,

ii) Herhangi bir yatiimcmin toplam fon katima payr sayisinin %20 (yiizde
yirmi)’sinden fazlasina sahip olmamasi.

2. Portfoy yonetim sirketleri tarafindan bireysel portfoy yoneticiligi sozlesmesi
imzalamis oldugu miisterileri adina iletilen taleplerin kurumsal yatirimeci grubu
kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

Bagvuru Sekli:

Bu halka arzda “Yurt I¢i Bireysel Yatirimer” olarak pay satin almak isteyenlerin halka arz talep
toplama siiresi i¢inde ve igbu izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen basvuru yerlerinde
belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin merkez, sube ve acentelerine bagvuru yaparak talep formu
doldurmalari gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar tahsisat grubuna dahil olacak yatirimcilar taleplerini sadece Halk
Yatinm’a miiracaat ederek talep formunu doldurmak suretiyle iletebilirler. Yatinmecilar talep
formunda talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Yatirimeilarin miktarsal talepleri dikkate
alinacak, tutarsal talepleri kabul edilmeyecektir.

Talepte bulunacak yatinmeilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir.

-Gergek Kisi Yatinnmeilar: Kimlik (niifus ciizdani veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

- Tiizel Kisi Yatirnmceilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli drnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi
ve ticaret sicil kayit belgesi fotokopisi

Internet, telefon bankaciligs veya ATM'ler vasitast ile talepte bulunacak yatirimcilarin Internet
subesi, telefon bankacilig1 subesi veya ATM'de islem yapmaya yetkili olma sart: aranacaktir.

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklari sermaye piyasasi araglarmin kendileri adima
agilmig hesaplara aktarilmasi zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma aittir.

“Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar” talep formunu doldurarak talep ettikleri pay miktarim
belirtmeleri gerekmektedir. Talep miktarimin 1 (bir) adet ve katlar: seklinde olmast sarttir. “Yurt
I¢i Bireysel Yatirimeilar™ i¢in talep edilebilecek azami pay miktar1, halka arz edilen toplam pay
miktart ile siurhdir. Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak
istedikleri miktara iliskip alt sinir belirleyebilirler. En diisiik talep miktar: 1 (bir) lot olacaktir.
Yatinmcilarin miktarsq{jtalepleri dikkate ahn;mak tutarsal talepler kabul edilmeyecektir. Yurt
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[ci Bireysel Yatinmeilar olarak bagvuranlar, 1,00 (bir) TL nominal degerdeki bir paymn
25.3.1"inci maddede belirtilen fiyatin talep edilen pay adedi ile carpimu sonucu bulunan pay
bedelini arac1 kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben yatirabilecekleri gibi
teminat yontemiyle de bagvuruda bulunabilir. “Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar”in basvurularinda
Sermaye Piyasasi Araglaninin Satis Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore gereken
asgari bilgileri icermeyen ve Kuzey Kibrs Tirk Cumbhuriyeti vatandaslart ile Tiirkiye’de
yerlesik yabanct uyruklular disinda kalan bireysel yatirimcilarin T.C. kimlik numarasimi
icermeyen bagvurular da iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal
edilen kayitlar talep listelerinden ¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan
sonra, nihai talep adedi belirlenecektir. izahnamenin bashikli 25.2.3.f maddesi kapsaminda
miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu saklidir.

“Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar’in talep formunu doldurarak, talep ettikleri pay miktarin
belirtmeleri gerekmektedir. Talep miktarimin 1 (bir) adet ve katlari seklinde olmasi sarttir. “Yurt
I¢i Kurumsal Yatirimeilar” igin talep edilebilecek azami pay miktari, halka arz edilen toplam
pay miktan ile simrhdir. Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri
miktara iliskin alt siur belirleyebilirler. En diisiik talep miktart 1 (bir) lot olacaktir. Kurumsal
yatinmeilar denmeme riskinin araci kuruluslarca {istlenmesi kaydiyla, pay bedellerini talep
toplama siiresinin bitimini takiben &deyebilirler.

Aract kuruluglar tarafindan gerekli giivenlik Onlemlerinin saglanmis olmas: kosuluyla,
yatirimeilar talep formunu elektronik ortamda da doldurularak onaylayabilir.

Sirket halka arzindan pay satin almak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar, halka arz siiresi
iginde bagvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin merkez, sube ve acentelerine
miiracaat ederek talep formunu doldurmalar gerekmektedir. Yatirimelar, talep formunda, talep
ettikleri pay adedini belirteceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar sadece Halk Yatirim’a bagvuruda bulunabileceklerdir.
Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi icinde ayr ayr1 yapilacaktir.
Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilara Dagitim:

Oransal Dagitim Yéntemine gore yapilacaktir. i1k asamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan
tiim Yurt Igi Bireysel Yatinmeilara (bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilara yatirimei
basina olmak iizere) 1’er (birer) adet pay verilecek, daha sonra kalan tahsisat miktarimin, kalan
talep miktarina bélinmesiyle “arzin talebi karsilama orani” bulunacaktir. Bulunan arzin talebi
karsilama orani her bir yatiimeiya iliskin birer pay dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile
carpilacak ve paylar dagitilacaktir. 1’er (birer) adet pay dagitildiktan sonra, yatirimeilarin dahil
edildikleri tahsisat grubu i¢inde kabul edilmis tim talepleri i¢cin oransal dagitim yontemi
kullamlacagindan yukanda belirtilenin haricinde bir mikerrer talep kontrol islemi
yapilmayacaktir.

Dagitim hesaplarinda kiisiirat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi
tamamen karsilanamayan yatirimeilar arasinda Halk Yatirim ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin
uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.




Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar: Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatirimciya verilecek pay
miktarina Konsorsiyum Liderleri'nin 6nerisi dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahibi tarafindan karar verilecektir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini nakden veya
hesaben ddeyeceklerdir. Yurt Ici Kurumsal Yatirimcilar 6denmeme riskinin araci kuruluslarca
tstlenilmesi kaydiyla, pay bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben ddeyebilirler.

Tim yatinmer gruplarina dagiim yapilirken, dagitim sonucu ortaya cikan miktarlar alt smir
koyan yatrimeilar agisindan gozden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt simrin altinda
kalmasi halinde yatirimer istegine uygun olarak listeden cikarilacak ve bu alt miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatinmel gruplarina belirtilen yontemlere gore dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢ikmasindan dolayr dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan
yatirimeilar arasinda Konsorsiyum Liderleri veya Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin uygun
gordiigii sekilde daginlacaktir.

Karsilanamayan taleplerden dolayr olusan iade bedeli, dagitim listesinin Sirket tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini izleyen is giinii igerisinde, satisi gerceklestiren Konsorsiyum Uyeleri
tarafindan basvuru yerlerinde yatinimeilara iade edilecektir.

Konsorsiyum Liderleri, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en gec 1 (bir) is giinii igerisinde
dagitim listelerini, her bir tahsisat grubu igin ayr ayr kesinlestirerek Sirket ve Halka Arz Eden
Pay Sahibi’ne verecektir. Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi, dagitim listelerini en geg
kendisine teslim edilen giin icerisinde onaylayacak ve onay: Konsorsiyum Liderleri'ne
bildirecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Her bir tahsisat grubunun pay bedellerini 6deme yeri ve sekline iliskin detayh bilgi asagida
verilmistir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar

Yurt I¢i Bireysel Yatirimei olarak halka arzdan pay almak isteyenlerin isbu izahnamenin 25.1.3.2
(¢) maddesinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin merkez ve subelerine talepte bulunmak icin
bagvurarak talep formu doldurmalar gerekmektedir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimei olarak basvuranlar, 1,00 (bir) TL nominal degerdeki payin 25.3.1°de
belirtilen satis fiyatinin talep edilen pay adedi ile carpimi sonucu bulunan pay bedelini asagidaki
ddeme segeneklerinden bir veya birden fazlasim secerek talepte bulanabilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatiimer olarak bagvuranlar talep ettikleri pay bedelini nakden

yatirabilecekleri gibi, yatirim hesaplarinda mevcut olan ve asagidaki tabloda belirtilen daha dnce

farkl bir isleme teminat olarak gsterilmemis ve tizerinde herhangi bir bloke olmayan varliklarin

bir veya birkagim teminat gdstermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Odeme segenekleri

sadece “nakden 6demg” veya sadece “blokaj yontemiyle talepte bulunma” seklinde olabilir. Yurt
L
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I¢i Bireysel Yatirmeilar i¢in "Talep Bedeli", talep ettikleri pay adetleri ile pay tiyatinin ¢arpimi
sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

Nakden Odeme:

Yurt [¢i Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri pay adedine iliskin talep bedelini nakden ve/veya
hesaben yatirabileceklerdir.

Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunmas:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar talep bedeli karsilifinda teminata alinacak kiymetler ve/veya
ddvizler, teminat oranlari ve teminata aligta veya bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagidaki
tabloda gosterilmektedir.

Teminat Tutar1 = Talep Bedeli / Teminat katsayisi ilgili kiymet icin tabloda belirtilen teminat
katsayisi

Teminat Bozumunda

' Teminata Almacak ‘ Teminat | Teminata Alimda

lﬁlymet { Katsayisi | Uygulanacak Fiyat | Uygulanacak Fiyat
D AR S ! .

\ [Giincellenecektir.] ‘ ‘

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlari dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve / veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin disinda bir adet
olusmayacak sekilde asag1 yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle Yurt I¢i Bireysel Yatirimer olarak
basvuranlar;

e Dagitim listelerinin agiklandig: giin saat 12:00°a kadar dagitim listesine gére almay:
hak ettikleri paymn bedelini nakden Odeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan
kiymetler ve/veya dovizler tizerindeki bloke ayni gin kaldirilir.

* Dagitim listelerinin agiklandigr giin saat 12:00°a kadar dagitim listesine gore almayi
hak ettikleri payin bedelini kismen nakden ddeyebilirler. Bu durumunda, bedeli
ddenmeyen kismin tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir.
Birden fazla kiymetin teminata konu olmasi durumunda, talep formunda segilmis olan
kiymetler en likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir.

Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi araci kurumlar ve
acentelerin teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile re’sen paraya cevirme ve
bedelleri tahsil yetkisi saklidir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimer olarak bagvuranlarin teminatlarinin nakde déniisiimii ile ilgili riskler
talebi giren araci kuruma aittir. Konsorsiyum iiyeleri ile acenteleri birbirinden farkl: kiymetleri
teminata kabul edebilirler ve teminatlar: farkl: sekilde nakde doniistiirebilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatirime: olarak basvuru yapanlar, mevcut kiymetlerini teminat gostererek
talep formunu imzaladiklar anda, taleplerini gerceklestirebilmeleri i¢in dagitim listesinin
onaylanmasi sonucungdalmaya hak kazamlf' paylarin bedelinin teminatint teskil etmek {izere,

o - s ARES
L= 156 058 0 A el

b
19
\
\




teminata alinan varliklar iizerinde hesabin bulundugu konsorsiyum iiyesi araci kurum lehine
rehin tesis edilir. Hak kazamlan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten ddenmemesi
halinde, teminat niteligindeki varliklar, hicbir yazili ya da sozli ihbar veya ihtara gerek
olmaksizm ve bagka bir isleme gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan, yukaridaki tabloda
belirtilen "Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat" tizerinden re'sen paraya ¢evirerek, almaya
hak kazamilan pay bedelleri re'sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimcilar, talepte
bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirli
zararlardan ilgili araci kurumun hicbir sekilde sorumlu olmayacagim gayrikabili riicu kabul,
beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir konsorsiyum iyesi, Kurul'un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri ve
Kurul Karar Organi’nin i-SPK45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 s.k) ve i-SPK.45.5 (16/06/2022
tarihli ve 32/917 s.k.) ¢ergevesinde, ilke Karari ile uyumlu olacak sekilde kendilerine kredi
komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimeilarin, kredi limitleri dahilinde kalmak
kaydiyla kredili bagvurularint kabul edebilirler ve tahsis edilen krediye iliskin faiz hesaplamasi
hususunda hangi tarih araliginin esas aliaca@ taraflar arasinda akdedilecek cerceve sézlesme
hiikiimleri uyarinca serbestce tayin edilebilir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar’in teminatlarinin nakde doniistimd ile ilgili riskler talebi giren
aract kuruma aittir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatinmetlar
Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar sadece Halk Yatinm lizerinden bagvuruda bulunabileceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’in isbu izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen Halk
Yatirim’in bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢cin bagvurarak talep formu doldurmalari
gerekmektedir.

Yurt {¢i Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini talep aninda 6demeyebileceklerdir. Yurt Ici
Kurumsal Yatirimeilar, almaya hak kazandiklar pay miktarinin belirlenen nihai satis fiyat: ile
¢arpilmast sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasim takip eden 2’nci is
glint saat 12:00’a kadar talepte bulunduklarn Halk Yatirim’a odeyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimeilar’in bu sekilde yapacaklart édemeler nakden veya hesaben yapilacaktir. Yurt Ici
Kurumsal Yatirimcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar
paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler.

¢) Basvuru yerleri:

Halka arza Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar kategorisinden katilmak isteyen yatirimcilar, asagidaki
tim yetkili aract kurumlarin (Konsorsiyum Liderleri ve Konsorsiyum Uyeleri) merkez ve
subeleri ile satisa yetkili acente olan bankalarin ilgili subelerine talepte bulunmak icin
bagvurabilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatirime: kategorisindeki yatirimeilar, asagidaki yetkili araci kurumlarin
merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci kurum olan (acente) bankalarin ilgili
subelerinin yani sira, bu kurumlarin, ATM, Internet veya telefon bankaciligi subelerine,
taleplerini iletmek i¢in pasvurabili [




vasitasiyla talep basvurusunda bulunmak isteyen yatmmeilann, Internet subesi. telefon
bankaciligr subesi veya ATMde islem yapmaya yetkili olmalan gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar'm talepleri sadece Halk Yatirim tarafindan toplanacaktir.

Talepleri kabul edecek konsorsiyum iiyeleri (konsorsiyum liderleri aym zamanda konsorsiyum
tiyesidir) ve basvuru yerleri asagida yer almaktadir:

KONSORSIYUM LIiDERLERI:

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros mahallesi Mor Siimbiil sokak WBC Is Merkezi I¢ Kapt No:21 Atasehir/istanbul
Tel: 0 (216) 285 09 00 Faks: 0 (216) 688 53 90

Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. subeleri ile Tiirkiye Halk Bankasi A.S. subeleri, Halk
Yatinm Menkul Degerler A.S. 444 4255 numarali telefon ve sube iletisim kanallari,
www.halkvatirim.com.tr ve www.halkbank.com.tr internet siteleri, Halk Yatirim Borsa ve Halk
Yatinim Trader mobil uygulamalan

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6, 34398 Maslak/istanbul
Tel: 0212371 18 00 Faks: 0212371 18 01

Genel Midiirlik, Ankara, Ankara-Cankaya, Ankara-Dumlupinar, Antalya, Balikesir-Edremit,
Bursa, Canakkale, Denizli, Eskisehir, Istanbul-Zorlu Center, [stanbul-Atasehir, Istanbul-
Beylikdiizii, Istanbul-Goztepe, Istanbul-Kadikdy, Izmir, Kayseri, Kirikkale, Konya, Mersin ve
Tekirdag Irtibat Biirolari; 0212 371 18 00 numarali telefon ve www.alcapital.com.tr internet
sitesi

KONSORSIiYUM UYELERI:
[e]

Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. (@]

| Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. | [@®]

_[®] (@]

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatinmcilarin s6z konusu paylari Sermaye Piyasast Mevzuati
¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktr.

Paylar, Sirket tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini takiben ve pay bedellerinin ddenmesi
sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan vatinmcilarin  MKK  nezdindeki hesaplarina
aktarilacaktir.

DEMIR QELIK BAN.

'AAKCELIK

KY. IRlM

" MENKUL DEGHRLE




Talebi karsilanan yatinmcilarin paylar, kaydi sistem esaslan gergevesinde, dagitum listesinin
Konsorsiyum Uyeleri'ne iletilmesini takip eden en ge¢ 2 (iki) is giinil icerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.14. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama:

Talep toplama 6ncesi asagidaki durumlardan birinin olusmasi halinde Halk Yatinm, Al Capital
Yatinm, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi aralarindaki Aracibk ve Konsorsiyum
Sozlesmesi’ni diger tarafa miimkiin olan en kisa siirede yazili bildirimde bulunmak suretiyle
derhal sona erdirip halka arz durdurulabilecek ve/veya ileri bir tarihe erteleyebilecektir.

- Yasama, ylirlitme veya sermaye piyasalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan
yapilan diizenlemeler nedeni ile bu s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmesini imkénsiz kilacak veya onemli 6lgiide giiclestirecek hukuki diizenlemeler
yapilmasi

- Halka arzi etkileyebilecek savas hali, yangin, deprem, su baskini gibi tabii afetler, ayaklanma,
yaygin terdr eylemleri veya Halka arzi etkileyebilecek uluslararasi hukuki ihtilaflarin vukuu
bulmasi

- Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Sirket’in
paylarinin pazarlamasina imkan vermeyecek durumda olmasi nedeni ile yeterli talebin
olusmayacagimn ve piyasalarin durumu itibari ile halka arzdan beklenen faydanin
gerceklesmeyeceginin Halk Yatinm ve Al Capital Yatinnm tarafindan éngoriilmesi

- Sirket’in yonetici ve yetkilileri ile baglh kuruluslarini ve/veya Sirket’in paylarnnm
pazarlanmasini etkileyen veya etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava agilmis olmasi

Talep toplama siirecinin baglamasindan dagitim listesinin Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi
tarafindan onaylanmasina kadar gecen siirecte, asagidaki durumlardan birinin olugmast halinde,
Halk Yatirim, A1 Capital Yatirim Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahibi imzalanan Aracilik
ve Konsorsiyum Sozlesmesi’ni feshedebilir ve sézlesmenin feshi durumunda halka arz iptal
edilir.

- Nihai halka arz fiyatinin tespitinde Konsorsiyum Liderleri ve Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahibi arasinda uzlagmaya varilamamasi

- Halka arz siiresi iginde, Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin mali durumunda
meydana gelen ve [zahname’de yer alan bilgilerin bundan boyle gergege aykiri hale gelmesi
sonucunda halka arz1 veya fiyatini ve paylarin pazarlanmasin etkileyebilecek 6l¢lide olumsuz
degisikliklerin ortaya ¢ikmasi

Dagitim listesinin Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan onaylanmasindan paylarin
yatirmcilara teslimine kadar gecen siiregte satilmasi planlanan paylann  satisinin
sonuglandirilamamasi halinde, halka arza iliskin takas iglemleri, ancak Sirket, Halka Arz Eden
Pay Sahibi ve Konsorsiyum Liderleri’nin ortak mutabakati ile tamamlanacaktir. Isbu paragrafta
gecen sekilde Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Konsorsiyum Liderleri arasinda
mutabakata varilamamasi halinde Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi fesh edilerek halka arz
iptal olmus sayilaca

MENKUL DEGERLE




25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan satis fiyatinin
lizerinde ddenen tutarlarin jade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli dagitim listesinin Konsorsiyum Uyeleri’ne
teslim edilmesini takiben derhal, satist gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan bagvuru
yerlerinde pay bedellerini nakden 6deyen yatirimeilara iade edilecektir ve kiymet blokesi
yontemiyle bagvuran yatirimeilarin da kiymetlerindeki blokajlar Isbu [zahname’nin “Halka arz
bagvuru stireci” bagltkli 25.1.3.2. numarali béliimiiniin “b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve
sekline iliskin bilgi” baslikli kisminda anlatildig: sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Talep miktarmin bir adet ve katlart seklinde olmasi gerekmektedir. Yurt I¢i Bireysel Yatirmeilar
yatinmei bazinda en az 1 (bir) adet talepte bulunabilirler. Yurt Ici Kurumsal Yatinmeilar icin
her bir yatrnmer bazinda talep edilecek azami pay miktar: halka arz edilen pay miktar: ile
smirhdur.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmei bagvurularina oransal dagitim yontemine gore dagitim yapilacak
olup, oransal dagitimda; ilk asamada (yetmesi kaydiyla) her bir yatinmetya birer adetlik pay
verilecektir.

Yatirimcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt sir
belirleyebileceklerdir.

[zahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu
saklidir.

25.1.7. Yatinmeilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, {zahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satisa baslamadan
once veya satig siiresi icinde yatirimetlann yatirim kararin etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihragg1 veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahname’nin
degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanur.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak i¢in talepte bulunmus
olan yatinmeilar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
guinti i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Aynca Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimcilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme veya geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yéntemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari cergevesinde MKK tarafindan hak sahiplent bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is g;f nii icerisinde teslim edilecektir.
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25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii icerisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

Meveut ortaklarin yeni pay alma hakki, halka arzin sermaye artirimi yoluyla gerceklestirilmesi
i¢in tamamen kisitlanmustir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ad, is adresleri ve
bir payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihraca ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandiriimayacaktir.
25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulagabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin, Sirket’in %5 (ytizde bes) ve
lizerinde paya sahip ortaklarinin ve halka arz nedeniyle hizmet aldigi diger kisi / kurumlarin
listesi asagida yer almaktadir.

Ad-Sovad Kurum
Salih Kili¢ Akgelik Demir Celik San. ve Tic. A.S. |
| Esma Kilig Akgelik Demir Celik San. ve Tic. A.S.
Yavuz Kili¢ | Akeelik Demir Celik San. ve Tic. A.S.
| Burak Kilig Akgeelik Demir Celik San. ve Tic. A.S. -
| Fatih Kilig Akcelik Demir Celik San. ve Tic. A.S.
Ahmet Fatih Tamay Akgelik Demir Celik San. ve Tic. A.S.
Erding Ciftei Akgelik Demir Celik San. ve Tic. A.S.
Orhan Ozdemir ) | Akgelik Demir Celik San. ve Tic. A.S.
| Biilent Sezgin ) Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. N
Zafer Mustafao‘vlu Halk Yatirum Menkul DeZerler A.S. - |
Safak Akdas Halk Yatirum Menkul Degerler A.S. )
| Menevse Ozdemir Dilidiizgiin | Halk Yatirim Menkul Dederler A.S. ]
| Giildane Giilfer Ozsahin | Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.
| Gizem Ermis Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S. - N
 [rem Sayan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. -
Hasim Can Yilmaz Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.
| Avse Terzi | Al Capital Yatinm Menkul DeZerler A.S. |
Mehmet Serkan Esenpak | Al Capital Yatinim Menkul Degerler AS.
 Ahmet Konuk | Al Capital Yatrim Menkul Dederler A.S. |
| Murat Donmez Al Capital Yatirim Menkul ] Deﬂerler AS. -
| Sertan Kargin A Al Capltal Yatirim Menkul Degerler A.S.
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| Cihan Harman PWC Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Gokeen Arslantiirk PWC Bagimsiz Denetim ve SMMM A_S. |
Oguzhan Onur PWC Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Meltem Akol Akol Avukathik Biirosu
' Onur Kiigiik Akol Avukatlik Biirosu
Denizhan Budak Akol Avukatlik Biirosu N
 Gozde Nur Kiran Akol Avukathik Biirosu
| Ozgiir Aydin Akol Avukatlik Biirosu
Naz Duru Mola Akol Avukatlik Biirosu
Salih Berke Yalcin Akol Avukatlik Biirosu
Can Ata Unal Akol Avukathk Biirosu
Sena Atalay Akol Avukatlik Biirosu
Kubilay Doruk Cetin Akol Avukatlik Biirosu
Asena Fulya Seyrekbasan Akol Avukatlik Biirosu

25.2. Dagitum ve tahsis plan:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iligkin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. ihragginin bildigi élciide, ihragcinin ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde sz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig: veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslari:
a) Yatirimei grubu bazinda tahsisat oranlar:

II-5.2 sayili Sermaye Piyasas: Araglarinin Satis1 Tebligi’nin 18’inci maddesinin d6rdiincii fikrasi
hitkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin, en az
%10’unun (ylizde onunun) yurt ici bireysel yatirimeilara ve %10’ unun (yiizde onunun) yurt ici
kurumsal yatirimcilara tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi
araglarimn piyasa degerini, piyasa kosullarim ve benzeri gerekgeler ile ihragginin ve/veya halka
arz edenin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarini 0°a (sifira)
kadar indirmeye veya 1 (bir) kat daha artirmaya yetkili kilinmistir.

SPK’nmn ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde tahsisat oranlari asafidaki sekilde belirlenmistir.
Halka arz edilecek toplam 26.250.000 TL nominal degerli paylarin;

= Xeerireen CETTTTRRR ) adedi (%..... (.......)) Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar'a

S e, (v, ) adedi (%...... (...........)) Yurt Igi Kurumsal Yatirimecilar’a

gergeklestirilecek satislar icin tahsis edilmistir.

[Daha sonra giincellenecektir. ]
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b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler icin uygulanabilir yizdeler:

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirimel grubuna tahsis edilen tutar karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsisat Konsorsiyum Liderleri, Sirket ve Halka Arz
Eden Pay Sahibi tarafindan diger gruplara aktarilabilir.

Talep toplama siiresi sonunda her bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak kadar
talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlari arasinda;

- Yukarida belirtilen herhangi bir yatirimet grubu i¢in tahsis edilen tutar1 %20'den (ylizde
yirmi) daha fazla azaltma yapilmamasi ve

- Sirket paylarmin Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar icin %10 (yiizde on), Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimeilar i¢in %10°un (yiizde onun) altina diistirilmemesi sartiyla

Konsorsiyum Liderleri, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin karar ile kaydirma yapilabilir.

¢) Bireysel yatirimcilar ve ihrag¢¢inin calisanlarna iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatirime: tahsisat grubunda fazla talep olmasi durumunda uygulanacak farklh
bir ydntem yoktur. Ihrager’nin ¢alisanlarina iligkin bir tahsisat grubu bulunmamaktadir.

d) Tahsisatta belirli yatirime gruplarina veya belirli diger gruplara taninabilecek
ayricahiklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirime: grubuna ayricalik yoktur.
e) Tek bir bireysel yatirimciya dagitilmasi 6ngoriilen asgari pay tutar::

Yurt [¢i Bireysel Yatirimer grubu i¢in toplam yatirimer sayisinin bu yatirimet grubuna dagilacak
toplam pay adedinden az veya esit oldugu durumlarda talebi bilgi eksikliginden iptal edilmis ve
alt sunur belirtmesi sebebiyle talebi karsilanamayanlar harig o gruptaki tiim yatirimeilara en az 1
(bir) lot dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimer grubu i¢in toplam yatirime1 sayisinm bu yatirimet grubuna dagilacak
toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatirimcilara birer adet lot dagitilacagina
Konsorsiyum Liderleri, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan Kurul’un I1-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araclarinin Satigi Tebligi’nin 19’uncu maddesinde yer alan esit ve adil
davranilmas: esast gozetilerek karar verilecektir.,

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar tamimmda bulunmayan yatirimeilarin Yurt Igi Bireysel
Yatirimeilar tahsisat grubuna dahil olacak sekilde bagvurmasi esastir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar grubu i¢in oransal dagitim yontemi kullanilacaktir. ilk asamada
(yetmesi kaydiyla), talepte bulunan tiim Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara (bir defadan fazla talepte
bulunan yatirimeilara yatirimei bagina olmak iizere) birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt
I¢i Bireysel Yatinmecilar icin geriye kalan tahsisat miktarimin, kalan pay talep miktarina
béltinmesi ile “arzin falebi karsilama oram™ bylunacaktir., Bulunan arzin talebi karsilama oram
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Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar grubundaki her bir yatirimeiya birer pay dagitildiktan sonra kalan
talep adedi ile carpilacak ve paylar dagitilacaktir. Birer adet pay dagitildiktan sonra,
yatinmeilarin dahil edildikleri tahsisat grubu iginde kabul edilmis tiim talepleri igin oransal
dagiim yontemi kullanilacagindan yukarida belirtilen haricinde bir miikerrer talep kontrolii
islemi yapilmayacaktir.

Farkli Konsorsiyum Uyeleri'nden esit miktarda miikerrer talep yapilmissa veya yetersiz bilgi
girisinden dolay1 kararsiz kalimyorsa, Konsorsiyum Liderleri, Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahibi’nin uygun gordiigii sekilde dikkate alinacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’a verilecek pay miktarlarina Konsorsiyum Liderleri’nin énerileri
de dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar verilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek tarihler:
Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig: hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen taleplerin
islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi miimkiindr.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarmimn
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimeilar, dagitim listelerinin onaylandigi giinii takip eden i glinii
talepte bulunduklar Konsorsiyum Uyesi’ne basvurarak halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay
miktarmni 6grenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
Ek pay satis1 yapilmasi planlanmamaktadir.

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde mevcut
ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacag: hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlari ile satis yontemi ve
siiresi:

Yoktur.
¢) Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.

25.3. Paylarm fiyatimn tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmecinin
katlanacag) maliyetler hakkinda bilgi




Beheri 1 TL nominal degerde 1 adet paya denk gelen bir lot paymn satis fiyat1 [®] TL olarak
belirlenmistir.

Talepte bulunacak yatirimeilar, konsorsiyum iiyesi aract kurum bazinda azami olarak asagida
detaylar verildigi tizere hesap agma iicreti, sermaye piyasast araciin MKK’ya virman iicreti,
yatinmeinin baska araci kurulugtaki hesabina virman iicreti, EFT ticreti, damga vergisi ve
konsorsiyum iiyesi tarafindan detay1 verilen diger giderleri 5deyeceklerdir.

Konsorsiyum Uyeleri’nin, halka arzda talepte bulunan yatinmcilardan talep edecekleri

komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmistir.

Sermaye |Yatirimcimin
Hesap Piyasasi |Baska Araci
Kurum |A¢ma Aracncntm ki EFT Ucreti Damga Vergisi | Diger
Uereti MKK"“ya |Hesabina
Virman Virman
Uereti Ucreti _ .
Halk MKK MKK MKK  Tarifesi | Takasbank Tarifesi | Yoktur Islemlere. ‘ ait
Yatirim | Tarifesi /| Tarifesi Uyeleraras: Yiizbinde 5+BSMV Dizenleyici kurulug
Menkul |Hesap Ag¢ma | 0,8382 TL + | Menkul Virman | Asgari 12,50+BSMV masraflar alinmaktadir.
Desetler 35,7002 TL + | BSMV Transferi 4,1913
A § BSMV TL + BSMV
Al
Capital
' ;aet:m Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler
AS. |
L[®] (®] (0] [®] (o] L[®] —i[e]

25.3.2. Halka arz fiyatmn tespitinde kullamilan yontemler ile satis fiyatimn belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatmn kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatimin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Pay bagina satis fiyat1 payin nominal degeri olan 1 TL’den yiiksek belirlenmistir. 1 TL nominal
degerdeki bir paymn satis fiyah [®] TL olarak belirlenmistir. Halka arz fiyatinin tespitinde
kullanilan yontemler (@] ve [®]’dir. Bu yontemlere iliskin detayli aciklamalar Fiyat Tespit
Raporu’nda sunulmustur.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan yontemlere iliskin olarak A1 Capital tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, yasal siiresi icinde, KAP’ta (www.kap.org.tr) ilan edilecektir.

Halka arz fiyatimin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi'ne
aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in mevcut ortaklarinin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanmistir. Yeni pay alma
hakkmin kisitlanmasindan dogrudan sadece ihragei menfaat saglayacaktir. Halka Arz Edilen
Paylar karsiliginda Ihfagcr fon elde edecektir.




Pay sahiplerinin yeni pay alma haklari, halka arz kapsaminda yeni pay thracinin halka arzin
kisith siiresi iginde hizli ve esnek bir bigimde tamamlanmas: ve ilgili mevzuat uyarinca, Sirket'e
yeni yatirimeilarin yatinm yapabilmesinin saglanmast ve daha genis bir yatirimct tabanina
ulagma, bu genis yatimimer tabaniyla Sirket’in ihtiya¢ duyacag fonlamaya daha kolay erisme
imkanlarina sahip olunmast amaciyla yonetim kurulunca tamamen sintrlandirdmastir.

25.3.4. fhraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi Kisilerin veya iliskili
Kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sthri hisimlari) gecmis yil ile icerisinde
bulunulan yil igerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklari ihracc
paylari icin 6dedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastirilmasi:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler Izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde
yer almaktadir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarinin
isimleri:

Tirkiye diginda bir halka arz gergeklestirilmeyecektir.
25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz “En iyi gayret aracihigr™ yontemi ile gerceklestirilecek olup Konsorsiyvum Liderleri
veya Konsorsiyum Uyeleri’nden herhangi biri yiiklenimde bulunmayacaktir.

25.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi

Sirket, Halk Yatrim ve Al Capital Yatiim arasindaki Halka Arza Aracilik ve Finansal
Damismanlik Sozlesmesi 17.11.2022 tarihinde imzalanmistir. S6z konusu sézlesme, araciligin
tirli ve kapsami, Sirket ile Halk Yaturim ve Al Capital Yatiim’in hak, yikiimliilik ve
taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, satis ve dagitima iliskin hiikiimler ile aracilik ve
halka arz iptal kosullarina iliskin hiikiimleri icermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirimi yoluyla Halka Arz Edilen Paylar’in satisi suretiyle halka arz geliri elde
edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahibi ise halka arz edilen paylar iizerinden pay satis geliri elde
edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kuruluslarin halka arza aracilik komisyonu,
hukuki damigmanhk biirosunun damismanhk iicreti, gayrimenkul degerleme kurulusunun
degerleme {icreti ve bagimsiz denetim sirketinin denetim ticreti elde etmesi s6z konusu olacaktir.
S6z konusu maliyetler, bu Izahname’nin 28.1 numarali “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri”
boliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmaktadir.

Konsorsiyum Liderleri’nin halka arz islemi nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dogrudan

veya dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢tkart bulunmamaktadir.

a fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda halka
(BRI ;




arza aractlik sézlesmesi ile fiyat istikrarini saglayic1 islemler sozlesmesi disinda, herhangi bir
anlagma yoktur.

Sirket, Halka Arz Edenler ve halka arzda danismanlifini yapan ve hukukgu goriisiinii olusturan
Akol Avukatlik Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismasi bulunmamaktadir.
Akol Avukatlik Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Akol Avukatlik
Biirosu’nun dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin basansina baglanmis bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir.

Akol Avukatlik Biirosu’nun Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka
arza iliskin sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri haricinde, herhangi bir anlagma yoktur. Akol
Avukatlik Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki danismanlik hizmetleri i¢in damgmanlik
lcreti elde etmektedir.

Sirket ve finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. arasinda cikar catismasi veya herhangi bir menfaat catismast
bulunmamaktadir. PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda herhangi bir anlasma yoktur. PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.§. Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmistir.

Sirket ve gayrimenkul degerleme raporlarini hazirlayan Denge Gayrimenkul Degerleme ve
Damismalik A.$. arasinda gikar gatismasi veya herhangi bir menfaat catismast bulunmamaktadir.
Denge Gayrimenkul Degerleme ve Danismalik A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iliskisi yoktur. Denge Gayrimenkul Degerleme ve Danigmalik A.S. nin dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin basarisma baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Denge
Gayrimenkul Degerleme ve Damgmalik A.S.’nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagsma yoktur. Denge Gayrimenkul Degerleme ve
Damgmalik A.S. Sirket’e sundugu gayrimenkul degerleme hizmetleri kapsaminda ticret elde
etmistir.

Bunlarin disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKiN BiLGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi igin bagvuru yapilip yapilmadigi ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Sirket paylan heniiz borsada islem gérmemektedir. Halka arzda ihra¢ edilen paylarin borsada
islem gormesi BIAS Genel Miidirligii’ntin bu konuda verecegi olumlu karara baghdir. Paylarin
kota alinmasi ve [@] Pazar’da islem gormesi amaciyla [®] tarihinde BIAS’a bagvurulmustur.
S6z konusu karar almmadik¢a Halka Arz Edilen Paylar'in borsada islem gorme imkani
olmayacaktir. Dolayisiyla izahname’nin onaylanmasi paylarin borsada islem gorecegi anlamina
gelmemektedir. BIAS ,y6netim kurulunun alacag karar sonucu paylarin borsada islem gérme
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tarihi belli olacaktir. Birincil piyasada satis sonras: ikincil piyasa islem swrasinin acilmasi, en
erken, Borsa Istanbul’un Sirket’in Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) sayfasinda yapacagi
duyuruyu takip eden is giinii gergeklesir.

Borsa Istanbul’un goriisiine bu zahname’nin 1 numarali bsliimiinde yer verilmektedir.

26.2. Thrag¢cinin aym grup paylarmin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormediZine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Soz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihraggimin bagka bir grup paywnn veya sermaye piyasasi araclarimin tahsisli/nitelikli
yatirumcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasast araclarinin sayisi,
nominal degeri ve zellikleri hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar islemlerinin planlanip planlanmadig:
Fiyat istikrar1 islemlerinin gerceklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikran islemlerinin yerine getirilmesine yénelik garantinin olmadiina
iliskin aciklama:

Halk Yatinm, Sirket paylarina yonelik olarak fiyat istikran islemlerinde bulunmayi
planlamaktadir. Ancak fiyat istikrari islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garanti
verilmemektedir. Briit halka arz gelirinin %....’s1 Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
gergeklestirilecek  fiyat  istikrarmi  saglayici  islemler kapsaminda kaynak  olarak
kullanilabilecektir.

26.5.2. Fiyat istikran islemlerinin gergeklestirilebilecegi zaman araligi:

Paylarin borsada islem gormeye baglamasindan itibaren 30 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarina iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret unvani:
Halk Yatirim Menkul Degerler A S.

26.5.4. Fiyat istikrarina iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diisebilecegine
iliskin aciklama:

Fiyat istikrarini saglayici islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen stireyle sinirlidir.
Pay fiyati, fiyat istikrarimi saglayici islemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin

bitiminden sonra te diisebilir.
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26.5.5. Fiyat istikrarimi saglayici islemlerin amacr:

Fiyat istikrarini saglayict islemlerde amag, pay fiyatimn halka arz fivatimin altma diismesi
halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu islem,
herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrari islemlerinin gerceklestirildigi
donemde paymn piyasa fiyat: piyasa kosullarna gore olmasi gercken fiyata gore yiiksek
olabilmektedir. Fiyat istikrarini saglayici islemlerde halka arz fiyatinin iizerinde emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikrar: islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagm
niteligi:

Fiyat istikrari islemlerine iligkin tiim sorumluluk, bu islemleri gerceklestiren araci kurum Halk
Yatinm Menkul Degerler A.S.ye aittir.

Halk Yatinm Menkul Degerler A.S., fiyat istikrar1 islemlerinde, ortak satist yoluyla satisa
sunulacak paylarinin tamaminn satilmis olup olmamasindan bagimsiz olarak elde edilecek olan
briit halka arz gelirinin %...... kadar olan kismini Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi Akgelik
Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. ile Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. arasinda imzalanan
Fiyat Istikrarin Saglayict Islemler S6zlesmesi hiikiimlerine uygun olarak fiyat istikrar: islemleri
icin kullanilmasi planlanmaktadir. Fiyat istikrarim saglayici islemlerin sonunda Halk Yatirim’in
fiyat istikrar1 fon hesabinda kalan, kullamimayan tutar Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne iade
edilecektir.

26.5.7. Yatinmailarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarini halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

’ O 8 Pay Sahipligi Disinda
Halka Arz Eden Adres A?‘lirl(eélfmdle (“)ngmli Mahiyette
11 Lrorevier fliski Bilgisi

TOSB Otomotiv Yan
Sanayi [htisas Organize
Salih KILIC Sanayi Bolgesi 4.Cd.
No:10, Sekerpinar
Cayirova / Kocaeli

Sirket’in Y&netim
Kurulu Bagkani olarak
gbrev almaktadir.

Yonetim Kurulu
Bagkani

27.2. Paylarmu halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Halka arzda mevcut ortaklardan Salih KILIC’a ait 7.750.000 TL nominal degerli (B) grubu
paylannin satisinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

Paylariz1 halka arz edecek olan Salih KILIC’in satisa sundugu paylar asagidaki tabloda
gosterilmistir.

» A

TOSB Otomot (G558 /K,
TeI:O." £

KYAMRIM

" MENKUL DEG AS.




Pay .
Sayisimin ML
Nama/Hamiline | ;. . Nominal Toplam |Sermayeye
Grubu Oldugu Imtiyazlar | Pay Sayis1| Grup Pay D (TL) Orami (%)
Sayisina (TL)
Orani (%)
B Hamiline Yoktur 7.750.000 %06,28 1,00 7.750.000 %4,60 |
[ TOPLAM | 7.750.000 |

Ortak satisi yoluyla halka arz edilecek toplam 7.750.000 TL nominal degerli (B) grubu hamiline
yazilt paylarin halka arz sonrasi olusacak 123.500.000 TL’lik (B) grubu paylar i¢indeki payi
%6,28 olurken, halka arz sonrasi olusacak 168.500.000 TL’lik ihrag¢: sermayesine orant %4,60
olacaktir.

Sirketin halka arz &ncesinde ve halka arz sonrasinda ortaklik yapisi asagidaki tabloda
sunulmaktadir.

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonras:
Ortagin Adi Soyadi / Ticaret Unvani Tl(l;ag; Ozi/:; Tl(l,t[.ai; Ol(.?/:)l
Salih Kilig 142.502.055 95,00 134.752.055 79,97
Esma Kilig 7.497.945 5,00 7.497.945 4.45
Halk Acik - - 26.250.000 15,58
Toplam 150.000.000 100,00 168.500.000 100,00

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirlmamasina iliskin taahhiitler:
a) Thrage1 tarafindan verilen taahhiit:

Sirket 29/03/2023 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarimin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye
bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirimt yaptlmayacagini ve dolasimdaki pay miktarinin bu suretle artinlmayacagini, bu siire
boyunca Sirket tarafindan yeni bir satis veya halka arz yapilmayacagim ve dolasimdaki pay
miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir karar alinmayacagmi, bu siire
boyunca Sirket tarafindan yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya da dolagimdaki pay
miktariin artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir bagvuru veya agiklamada
bulunulmayacagini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket ortaklari Salih KILIC ve Esma KILIC 29/03/2023 tarihli tashhiitleri ile, Akcelik
sermayesinde sahip olduklari paylarin, Akgelik paylarimin Borsa’da islem gormeye
baglamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle, paylarn halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan
Borsa’da satmayacaklarim ve bu paylarin Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde
herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarini, s6z konusu paylarin bir y1l siire i¢inde kismen veya
tamamen Borsa disinda satilmasi veya devredllmem durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun

in duzenlemelen cercevesinde ©zel durum
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agiklamasi yapacaklarni ve Borsa disinda satisa konu paylarm da bu sinirlamalara tabi olacagini
alicilara bildireceklerini taahhiit etmislerdir.

Sirket ortaklart Salih KILIC ve Esma KILIC 29/03/2023 tarihli taahhiitleri ile ayrica, Akgelik
sermayesinde sahip olduklart paylarin, Akgelik paylarinin Borsa’da islem gérmeye
baglamasindan itibaren 180 giin stireyle paylarin Borsa fiyatindan bagimsiz olarak, hicbir sekilde
Borsa’da satmayacaklarini ve bu paylarin Borsa’da satilmas: sonucunu doguracak sekilde
herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarini, séz konusu paylarm kismen veya tamamen Borsa
disinda satilmasi1 veya devredilmesi durumunda, satisa konu paylarin da bu sirlamaya tabi
olacagm alicilara bildireceklerini taahhiit etmiglerdir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Isbu bolimiin (b) maddesinde belirtilen taahhiit sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda
verilmesi gereken taahhiidii de kapsamaktadir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:

Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihragcinin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

[Giincellenecektir. ]

Sirket’in sermaye artirimi yoluyla gergeklesecek halka arzdan [®] milyon TL briit; [@®] milyon
TL net halka arz geliri elde etmesi beklenmektedir.

Halka Arz Edenler’in halka arzdan [®] milyon TL briit; [®] milyon TL net halka arz geliri elde
etmesi beklenmektedir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin yaklastk {®] milyon TL, halka arz edilecek pay basina
maliyetin ise [€] TL olacagi tahmin edilmektedir. Halka arz maliyetleri Sirket ve Halka Arz
Edenler arasinda VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 32’nci maddesine gore paylasilacak olup,
Sirket’in toplam halka arz maliyetinin [®] milyon TL’sine; Halka Arz Edenler’in ise [®] milyon
TL’sine katlanmasi beklenmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kinlumi asagidaki tabloda yer almaktadr:

A : ) Tutar (TL)
Tahmini Halka Arz Maliyetleri (TL) Sirket Halka Arz Eden Toplam
'SPK Kurul Ucreti (Sermayenin nominal degerif®] K [®]
izerinden) |
SPK Kurul Ucreti (ihrag degeri ve nominal deger farki[®] [e] [®]
lizerinden)
Borsa Istanbul [slem Gorme Basvuru Ucreti

'd
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Bekabet Kurulu Ucreti [®] [®] _‘[‘]
MKK Uyelik Ucreti [@] (@] [®]
Aracilik Komisyonu (@] [®] [®]
Hukuki Danigmanlik [®] [®] (@]
Bagimsiz Denetim [@] (@] (@]
Reklam, Pazarlama ve Halkla iliskiler (@] [@] (@]
Diger (Ticaret Sicil Giderleri+Noter Giderleri ve[®] [@®] (@]
Diger) -

Toplam Maliyet (@] [®] (®]
Toplam Hisse Nominal [®] [®] [®]
Pay Basina Maliyet (@] [®] [®]
Halka Arz Tutar [®] [®] (@]
Net Gelir [®] (@] (@]

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket’in .../03/2023 tarihli Yonetim Kurulu karariyla kabul edilen fon kullanim yeri raporuna
gore, halka arz giderleri diiiildiikten sonra kalan kismina iliskin planlanan kullanim yerleri
agsagidaki gibidir:

a) Makine ve ekipman Yatirimlarmin Finansmani

Sirket’in halihazirda Muallimk&y/Gebze/KOCAELI’nde bulunan merkez deposu ve celik servis
merkezi olmak tzere, tiim depolannda otomatik raf sistemleri kurulmas: planlanmaktadir. Bu
yatirimlar Sirketin lojistik agidan miisterilerine daha hizh sevkiyat yapmasina, tedarik
konusunda gelistirilmesinde &nemli katk: saglayacaktir.

Sirket halka arzdan elde edecegi net fonun %25-30"unu, yukarida kriterleri dzetlenen otomatik
raf yatinmlarmin finansmani amaciyla kullanmay: ve satis kapasitesini gii¢lendirmeyi
planlamaktadir.

b) Hammadde Tedariki ve Isletme Sermayesi Ihtiyacimin Finansmani

Sirket’in ticari igletme sermeyesi 2020 yihnda 518,94 Milyon TL, 2021 yilinda 1.040,54 Milyon
TL ve 2022 yilinda 1.881,11 Milyon TL olarak gerceklesmistir. Yapilan projeksiyonlarda gerek
liretim miktarmin artmasi gerekse iiretim siirecinde kullanilan girdi fiyatlarinin artmasina bagli
olarak Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacinin ilerleyen donemlerde artacag: dngdriilmektedir.

Sirket’in nakit dongiisii ortalama 83 giindiir (30 giin stok siiresi + 98 giin tahsilat siiresi — 45 giin
tedarik¢i Sdeme stiresi = 83 giin). Bu kapsamda Sirket’in artan is hacmi ve hammade
maliyetlerinin finansmani ve tedarik¢i 6demelerinin finansman olmak iizere isletme sermayesi
ihtiyacinin artacag: degerlendirilmektedir.

Bu kapsamda halka arzdan edilecek net fonun %35 — 40’mmn isletme sermayesi ihtiyacinin
finansmaninda kullanilmas: ‘planlanmaktadir.

¢) Finansal Bor¢ Odemeleri

Sirket’in 31.12.2022 tarihli finansal tablolarinda yaklasik 693 Milyon TL tutarinda kisa vadeli
borglanmasi ve yaklasik 785 Milyon TL tutarinda uzun vadeli kredi bor¢larinin kisa vadeli kismi




TL dir. 2021 yil sonu itibariyla Sirket tarafindan katlamlan finansman gideri ise yaklasik 222
Milyon TL’dir.

Sirket meveut kisa vadeli borg stoku iginde yer alan Tiirk Lirasi ve Amerikan Dolari cinsinden
kredilerinin, halka arzdan elde edecegi net fonun %30-357ine tekabiil eden tutardaki kismini,
finansman giderlerinin azaltilmasim ve karliliguun artilmasi amaciyla kullamlmast
planlanmaktadir.

29. SULANMA ETKISi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar 31.12.2022 tarihli bagimsiz denetimden gecmis mali
tablolarda yer alan veriler esas alinarak yapilmustir. Sirket paylarinin halka arzi meveut ortaklarin
righan haklarinin kisitlanarak sermaye artirimi ve ortak satisi seklinde olacaktir. Buna gore
sulanma etkisinin miktan ve yiizdesine iliskin hesaplama asagidaki tabloda sunulmustur. Halka
arzdan pay alacaklar i¢in %[®] oraninda sulanma etkisi olacaktr.

Sulanma Etkisi TL
Halka Arz Oncesi Defter Degeri [e]
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye (]
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri (o]
Halka Arz Fiyati [e]
Sermaye Artirimi (nominal TL) [e]
Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri [o]
Halka Arz Masraflan (]
Sirkete Girecek Net Halka Arz Geliri [e]
Halka arz Sonras1 Defter Degeri [e]
Halka Arz Sonrast Pay Sayisi [e]
Halka Arz Sonrasi Pay Bagina Defter DeZeri [o]
Mevcut Ortaklar I¢in (pozitif) Sulanma Etkisi (TL) [o]
Mevcut Ortaklar I¢in (pozitif) Sulanma Etkisi (%) [e]
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) (o]
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) [e]

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumnnda (yeni pay alma
haklarini kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Bu Izahnamenin 29.1 numaral: bsliimiinde gosterildigi lizere meveut ortaklar i¢in sulanma etkisi
[®] TL ve % [®] olacaktr.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihrac¢¢iya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Ihraggi’ya ve Halka Arz Eden’e danismanlik hizmeti verenler asagidaki
tabloda yer almaktadir:




| Kurum Damgmanhk Hizmeti

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. Finansal Damigmanlik ve Aracilik Hizmeti
Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. Finansal Danismanlik ve Aracilik Hizmeti
Akol Avukathik Biirosu Hukuki Danismanlik Hizmeti
PWC B§g1m51z Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Bagimsiz Denetim Hizmetleri
Miisavirlik A.S. °

| Denge Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. Gayrimenkul Degerleme Hizmeti

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen bagimsiz denetim, gayrimenkul degerleme ve hukukcu goriisii raporlarin
hazirlayan taraflardan saglanan bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya
hazirlayan tarafin yayimladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadartyla yanlis veya yaniltict
olmayacak sekilde isbu izahnamede yer almaktadir. Bu raporlarin yaymmlanmasinda ilgili
raporlari hazirlayan kisilerin rizas: bulunmaktadir.

Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket’in mali tablolarini denetleyen bagimsiz denetim kurulusunun:

Ticaret Unvani PWC Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Adresi Visnezade Mahallesi, Siileyman Seba Cad. BJK Plaza, D:No:48 B Blok,
34357 Besiktas/Istanbul

Telefon (0212) 326 60 60

ligili Déneme Diskin | Cihan Harman
Sorumlu Bas Denetgi
Goriis Gorlsiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik
2022, 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla konsolide finansal durumunu ve ayni
tarihlerde sona eren hesap dénemlerine ait konsolide finansal performansim
ve konsolide nakit akislarin: Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
(“TFRS’lere™ uygun olarak tim Snemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag Yaptifumiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”™) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’nin  bir parcasi olan Bafimsiz Denetim Standartlari’na
("BDS’lere™) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz  Denetcinin  Konsolide
Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumtuluklarr™
bslimiinde ayrmtili bir sekilde agrklanmistir. KGK tarafindan yaymmlanan
Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar1 Dahil)
(“Etik Kurallar™) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriiglimiiziin  olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Dikkat Cekilen Yoktur.

Hususlar




Degerleme Raporlar

Gayrimenkul degerleme raporlarint hazirlayan degerleme kurulusunun:

Ticaret Unvani | Denge Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A. S. ].
Adresi Tugay Yolu Cad. No:18 Ofisim Istanbul B Blok K:6 Ofis No: 33 |
Telefon (0216) 369 96 69 ‘
Raporu Akm Firat MURSEL Degerleme Uzmani !
Hazirlayanlar Giirkan KURTOGLU Degerleme Uzmant

Ahmet ARSLAN Sorumlu Degerleme Uzmani _‘

Hukuk¢u Raporu
Bagimsiz hukukeu raporunu hazirlayan hukuk biirosunun:

| Ticaret Unvam Akol Avukathk Biirosu
Adresi Levent Mahallesi, Kanyon Ofis Binasi
Biiyiikdere Cad. No:185 Kat:18, 34394 Sisli/istanbul
| Telefon (0212) 264 60 00

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGIiLER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihracimin finansal yatirnmlar
haklknda bilgi:

Sirket’in finansal yatirimi bulunmamaktadir.

32. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozet olarak sunulan borsada islem gorecek paylarin elde tutulmasi, elden ¢ikariimast
ile kar paylarinin ve kir pay: avanslarimn vergilendirilmesi haklanda agiklamalar, genel bilgi
vermek amactyla bu [zahname 'nin tarihi itibarwyla yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati uyarinca
hazirlanmigsty. Vergi mevzuatt ile uygulanan vergi oran ve tutarlarimn ileride degisebilecegini
ve ozellikli durumlarin doguracag vergisel sonuglarla iliskili olarak yatirimcilarin vergi
darismanlar: ile goriiserek bilgi almas: gerektigini belirtmek isteriz.

32.1. Genel Bakis
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarninca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki cesit vergi miikellefiyet statiisii meveuttur. Tirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamamu tzerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar {izerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagl olup adi ge¢en daire, miiessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayistyla yabanc: iilkelerde oturan Tiirk vatandaglari, Tam Miikellef olarak
Tirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamam tizerinden vergilendirilirler.
Tirkiye’de yerlesmig sayilma durum




yilt igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak altt aydan fazla oturulmas olarak tammlanmistir. Buna
ek olarak, belli bir gérev veya is igin Tirkiye’ye gelen is, ilim ve fen adamlari, uzmanlar,
memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlart buna benzeyen diger kimselerle tahsil veya
tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye'ye gelen yabancilar ile tutukluluk,
hitkiimlilik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de alikonmus veya kalmis
olanlar Turkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef olarak degerlendirilmezler.
Bununla birlikte, yurt diginda mukim kisilerin Tirkiye’de tam veya dar miikellef olup
olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi olduu yabanci ilke arasinda
imzalanmus ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmast
gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Halka Arz Edilen Paylar’in BIST te
elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanglar1 ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili
dagtilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2023 takvim yili icin gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtilen oranlara
bagli olarak vergilendirilir.

Gelir Aralig: 3 Gelir Vergisi Oran1 (%) |

SR
70.000 TL ye kadar 15
150.000 TL'nin 70.000 TL'si icin 10.500 TL, faziasi 0o

370.000 TL'nin 150.000 TL'si i¢in 26.500 TL (ticret gelirlerinde |
550.000 TL'nin 150.000 TL'si i¢in 26.500 TL), fazlasi |

1.900.000 TL'nin 370.000 TL'si i¢in 85.900 TL (iicret gelirlerinde.,
1.900.000 TL'nin 550.000 TL'si i¢in 134.500 TL), fazlasi

1.900.000 TL'den fazlasmn 1.900.000 TL'si icin 621.400 TL (iicret
gelirlerinde 1.900.000 TL'den fazlasinin 1.900.000 TL'si icin40
607.000 TL), fazlast

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

KVK uyarinca, sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, demek veya vakiflara
ait iktisadi isletmeler ve is ortakliklari, kurum kazanglari iizerinden kurumlar vergisine tabidirler.
Kurumlarin  vergilendirilebilir karlan VUK ve diger Tirk vergi kanunlarina gore
belirlenmektedir. Halihazirda kurum kérlarina uygulanmakta olan kanuni oran %20 olup bu oran
7316 sayilh Amme Alacaklari tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 yih vergilendirme donemine ait kurum kazanclari igin %25,
2022 yilr vergilendirme dénemine ait kurum kazanglan icin %23 olarak degistirilmistir. 2023
yilina iliskin kurum kazanglar i¢in ise isbu izahname tarihhi itibariyla yiiriirliikte olan mevzuat
gergevesinde bu oran %20 olarak uygulanacaktir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem
gormek lizere ve sermayesinin en az %20’sini temsil eden paylari halka arz edilen kurumlarin

kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oram, paylarn ilk defa halka arz edildigi




hesap déneminden baslamak iizere beg hesap dénemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak
uygulanacaktir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak fizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmustir. KVK
uyarinca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi icin: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkive disinda bulunmasina ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuat: gergevesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarimin
tamamu tizerinden Tirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de
elde ettikleri kazanglan tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Turkive’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatirilmig olmast gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artig kazanclarimn Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancini doguran isin veya muamelenin
Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de
degerlendirilmesi” ifadesinden maksat 6demenin Tiirkiye’de yapilmast veya 6deme yabanct bir
tlkede yapilmus ise, Tiirkiye’de 6deyenin veya nam ve hesabina ddeme yapilanin hesaplarina
intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmasidir.

32.2. Paylarin elden ¢ikarilmasi karsiiginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem giren paylarm vergilendirme esaslari

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak tizere BiST’te islem goren paylarin elden ¢ikarilmast
sonucu saglanan deger artis kazanglarinin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. maddesi
cergevesinde gerceklestirilmektedir. GVK’nin gecici 67. maddesi kapsaminda deger artis
kazanclan islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan
yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK mn Gegici 67. maddesinin yiirlrlik siiresinin 31
Aralik 2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi
mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden sonra asagida aciklandig
tizere (Bakimiz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi) (Yatirim
Ortaklig1 Paylar Harig), BIST te islem goren paylarin elden ¢ikarilmasindan saglanacak deger
artis kazanglar1 genel hiikiimler gergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, BIST te islem goren paylarin alim satimna aracilik ettikleri yatirimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yitkimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatin1 yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, aract kurumlar ve saklayict kuruluslardir.
Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat yiikiimliiliikleri tahtindaki
ilgili vergi beyanlarim, iiger aylik donemler itibariyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S.-MKK diginda saklayici kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirimceilarin
islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadir.

BIST’te islem goren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gerceklestirecek banka veya araci kurum pakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis
tarihini naklin yapilacad kuruma bildires&k n&Bildirilecek tarih, ve bedel, tevlit matrahinin
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tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina nakledilmesi
halinde alig bedelinin ve alis tarihinin ilgili banka veya araci kuruma bildirilmesinin yani sira
islemin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’na bildirilmesi gerckmektedir. Bu bildirimler, baska
bir kisi veya kurum adina naklin aym banka veya araci kurumun biinyesinde gerceklestirilmesi
veya Kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmast halinde de yapilir.

Saklayiel kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifatt oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, araci kuruluslar ve

saklayic1 kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler tizerinden uygulanir:

a) alim satimia aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araclarinin alis ve
sati bedelleri arasindaki fark,

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfas: halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) menkul kiymetlerin veya dier sermaye piyasas: araclarimin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasast aracina bagh
olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araglarinin 6diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karan (*BKK™) uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri, BIST te islem géren araci kurulus varantlar: dahil olmak tizere paylar
(menkul kiymetler yatirim ortaklik paylari harig) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihrag edilen altma dayal: devlet i¢
borglanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen altina dayali
kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar icin %0, SPKn’na gore SPK’ca onaylanmis
finansman bonolarmndan ve varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen bir yildan kisa vadeli
kira sertifikalarindan saglanan gelirler ile bunlarin elden ¢ikarlmasindan dogan kazanclardan
%15; ve (i) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
difer sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagl
haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayili SPKn’a gore kurulan
yatinm fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nca belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak tizere yukaridaki (i) bendinde
belirtilenler disinda kalan kalan kazanglar icin %10 uygulanr.

Yatirimeilar yukarida belirtilen oranlanin ileride degisiklige ugrayabilecegini géz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismmin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden c¢ikarilmasi durumunda, elden c¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alnarak sdz konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin icinde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin
tinin tespitinde ag1r11k11 ?ﬂﬂ vantemi.uygulanabilecektir. Alig ve satis
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islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat
matrahimn tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasast
araglarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler;
(iii) diger sermaye piyasasi araclan ve (iv) yatinm fonlari katilma belgeleri ve yatirim
ortakliklar1 paylari olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu smif iginde
deZerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmeleri ile BIST te islem géren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrac edilen arac
kurulus varantlan paylarmin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simfi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satim islemi yapilmast halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir islem
olarak dikkate alinir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan
dogan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme devredilir ve takip eden
donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik doneminde olusan
zarar tutarimin izleyen déneme aktarilmasi miimkiin degildir. Dovize, altina veya bagka bir
degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alig ve satis bedeli olarak
islem tarihindeki TL kargiliklan esas alinarak tevkifat matral tespit edilir. Menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi aracimin yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis olmasi halinde ise
tevkifat matrahimin tespitinde kur fark: dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef
ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsamuinda clde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve snai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar1 seklinde tamimlanan ticari kazang¢ hiikiimleri
gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nun ilgili hitkiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tab1 oldugu hiikiimleri ¢ergevesinde, tevkifata tabi kazanclarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanclar icin gercek kisilerce
yilllk veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye de bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarica tevkifata tabi
tutulsun tutulmasimn dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanligi, 4749
sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yénetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gore kurulan
varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrac edilen menkul
kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin iiger aylik dénemler itibanyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
lizere) ayni tlirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gre ayrt ayr tespit edilip
tevkifata tabi tutulagaktir.




GVK’nin gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmast, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi
ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar verilen vergilendirme
uygulamasint etkilememektedir.

2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karari ve bu kararda degisiklik yapan muhtelif Bakanlar
Kurulu ve Cumhurbaskam Karalar uyarinca, halka arz tarihi itibanyla tevkifat oranlar: Bakanlar
Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oranm artirlmasi durumunda dar
miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin gegici 67.
maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan
kiginin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiirtrlikte olan gifte vergilendirmeyi 6nleme
anlasmast hitkiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlasma hukimleri, Tirk vergi
kanunlarindan 6nce uygulanacaktr.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’mn gegici 67. maddesi kapsaminda Tirkiye deki
finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfdy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirm
yapabilmeleri igin vergi kimlik numaras: almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi icin (1) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onaylt bir drnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak lizere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gecerli kurulus belgesinin Tiirkiye’nin o {ilkede
bulunan temsilciligince onayh Tiirkge bir Ornegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin
tercime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir drnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti vatandaslari i¢in niifus ciizdaninin ibraz1 yeterli
olacaktir.

Ayrica bankalar ve araci kurumlar ile saklayic1 kuruluslar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras1 ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in toplu olarak
vergi kimlik numaras: alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar i¢in yeniden
vergi kimlik numaras: alinmasina gerek bulunmayip, mevecut numaralar kurumun hangi titkenin
mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi icin ise ilgili
lilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terclimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir
takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dordiincii ayina kadar gegerli olup,
dar miikellef gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise
ti¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan o6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde c¢ifte
vergilendirmeyi dnleme anlasmas: hiikiimleri dikkate alinmadan Tiirk vergi mevzuatl uyarinca
0deme tarihinde gegerli olan tevkifat orani uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi gerekli gordigli hallerde, cifte vergilendirmeyi Snleme
anlasmalart hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, ahm-satimmi yaptiklar1 veya
getirisini tahsil ettiklgrj Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine
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gore gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da
isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin tayin edecegi siirede ibraz
ctmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi olmadigi tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyar dogmus
sayilacaktir.

Tirkiye Cumhuriyeti’nin bugtine kadar akdettigi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalart ve
anlagmalann Tiirk¢e metinleri Gelir Idaresi Baskanligi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer
almaktadir.

32.2.2 Genel olarak pay alim satimi kazanc¢larinin vergilendirilmesi

Bu bsliimde GVK nin gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iligkin genel aciklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1. Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

Pay alim satim kazanglan, GVK’mn miikerrer 80. maddesi uyarnnca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amlan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikarilmast durumunda elde edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacaktir. GVK gecici madde
67°de yer alan 6zel diizenleme uyarinca tam mikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da
islem géren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde
edilen gelirler de, GVK’nin miikerrer 80. maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir. Pay
senetlerinin elden gikanlmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nin
Miikerrer 81. maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden cikanldifi ay hari¢ olmak tizere Devlet
Istatistik Enstitiisii tarafindan belirlienen toptan esya fiyat artis oraminda artirilarak dikkate
alinabilecektir.

GVK’nin miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli,
elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden cikarildigi ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik
Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi igin artis orammn %10 veya iizeri olmast sarttir.

GVK’nin madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlar1 GVK’nin 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar1 asiyor ise (bu
tutar 2023 y1h i¢in 150.000 TL dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar miikellef gercek kisiler

GVK madde (86/2) ¢ergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname
verilmez. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK madde (101/2) uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildig yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili kisinin
mukimi oldugu yabancy iilke arasinda imzalanmis cifte vergilendirmeyi Onleme anlasmasi
hitkiimlerinin de dikkaf¢ alinmas: gerekmektedir.
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32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1.  Kurumlar vergisi miikelleflerinin aktifine kayitl paylarmm elden
cikarilmasindan saglanan kazanclar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanclan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam miikellefiyet kurumlar

Ote yandan, KVK’min 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle
yer alan igtirak paylarinin satigindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek icin satis kazancinin satisin yapildigi yih
izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi; satis
bedelinin satisin yapildig: yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satis1
yapan ve dolayist ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamasi
gerekmektedir.

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha
etkin bir sekilde kullanilmasma olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
gii¢lendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagh degerlerin baska bir bagli degere
doéniismiyor olmasi yer almaktadir.

Istisna edilen kazanctan bes yil iginde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya igletmeden gekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettiritlmeyen vergiler ziyaa ugramis
sayilir. Ay siire iginde isletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve bdliinmeler haric)
halinde de bu hiikiim uygulanir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumiar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamh menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanclan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugraganlarin %75’lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Tirkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agismndan Tiirkiye'nin imzalamis oldugu
ytriirliikte bulunan gifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinin hiikiimleri énem arz etmektedir.
S0z konusu anlasma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan nce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanci fon kazanglarinin ve bu fonlarin portfoy yoneticiligini yapan sirketlerin
vergisel durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergist miikellefi olacaklardir. KVK’va 6322 sayili
Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek fizere,

“Yabanci fon kazangjarinin vergilendirilmesi” baslikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede,
A




yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten portfdy yoneticiligi yetki belgesine
sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlar diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gdrsiin veya gormesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasast aracy; (i) vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali
vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglari igin KVK’nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfSy ydneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi saytlmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarm is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Turkiye’de bulunan, aktif biiytikliigiiniin %51 inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylart veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri,
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iligkin kar paylarinin ve kar pay1 avantajlarinin vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3’tincii maddeleri ile GVK nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazt Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun'la yapilan degisiklikle, tevkifat karm dagitilmas:
asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 94/6-b maddesi ve Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 15/2 ve 30/3’iincii maddeleri uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef ger¢ek kisilere; (v) Dar Miikellef
kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar pay elde edenler harig); ve
(v1) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylar: izerinden
21.12.2021 tarih ve 4936 Sayili Cumhurbaskanligi Karari geregince 22.12.2021 tarihinden
itibaren %10 oramnda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatiim fonlan ve ortakliklar icin
bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara ve
(11) isyeri ve daimi temsilci vasitastyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar
paylari tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun'la eklenen 22/2
maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve
(3) numarali bentlerinde yazili kar paylarmin yans: gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar
pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yaris1 (%50°si) dahil olmak iizere
dagitilan kér paymn tamami (%100°0) iizerinden 22.12.2021 itibariyla %10 oraninda gelir
vergisi tevkifat: yapmalkgadir. Kar payinin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde,
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soz konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK’nin (86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis,
tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2023 yili gelirleri igin 150.000
TL’y1 asan kér paylar igin beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar iizerinden
hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kirin dagitimi asamasinda yapilan %10
oramndaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kistm dahil) mahsup edilecek olup,
mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler cergevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica, kann sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayilmaz. Kar pay: avanslart da kér paylari ile
ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar miikellef ger¢ek Kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kar paylar tizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (22.12.2021 itibariyla
bu oran %10°dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi cifte vergilendirmeyi
Onleme anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlart belirlenebilmektedir. Ancak, cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar hiikiimlerinden yararlanilabilmesi icin ilgili iilkenin yetkili
makamlar: tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili
tilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve
araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin
mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin dordiincii ayina kadar gecerli olup, dar miikellef
gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef ger¢ek kisiler agisindan kir paylarimn tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’mn 101. maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. K VK nin 6. maddesinde
kapsamindaki “safi kurum kazanci”, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine goére
belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi iginde elde ettikleri safi kurum
kazanci lizerinden %20 oraninda uygulanir. Ancak, %20 kurumlar vergisi orani, 7316 sayili
Amme Alacaklari Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun ile 2021 hesap donemi kazanglan igin %25 ve 2022 hesap dénemi kazanclan igin
1se %23 olarak belirlenmistir

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek tizere ve sermayesinin en az %20’sini
temsil eden paylar: halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring
sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslari, vetkili déviz miiesseseleri,
varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasast kurumlar: ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve
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emeklilik sirketleri hari¢) kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orant, paylarm ilk
defa halka arz edildigi hesap doneminden baslamak iizere bes hesap dénemi boyunca iki (2) puan
indirimli olarak uygulanacaktir. Sirket’in kendisi bu diizenlemeden faydalanacaktir.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kdr paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylar ile
girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar
vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatimm ortakhiklarmn katilma paylari ve hisse
senetlerinden elde edilen kar paylari bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kér
paylart tzerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda (%15) tevkifat yapilacaktir.
Tirkiye’nin taraf oldugu baz: ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlasmalarinda daha diisiik tevkifat
oranlari belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalar hiikiimlerinden
yararlamlabilmesi i¢in ilgili iilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis
mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkce
terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz
edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin
ddrdiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ti¢ yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligi olmaksizin elde
ettikleri kér paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler i¢in Tirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILGI

33.1. ihrag:g:l veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine dair
beyanlari:

Yoktur.

33.2. Izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur,

33.3. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanplabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.




33.5. Izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisimin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarma iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatrimeilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

33A [ZAHNAME KULLANIM iZNiNiN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA F{xZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESi DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlari ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag)
ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda agiklama:

Yoktur.

33B IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TUM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve Kkosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmig uyari:

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler TOSB Otomotiv Yan Sanayi Ihtisas Organize Sanayi Bolgesi 4. Cd.
No:10 41420 Cayirova Kocaeli adresindeki Ihragemin merkezi ve basvuru yerleri ile
Ihracemn internet sitesi www.akeelik.com.tr ile KAP tasarruf sahiplerinin incelemesine
agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) ihrag:(;mm izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar




35. EKLER
EK 1: Sirket Esas Stzlesmesi
EK 2: Sirket Yonetim Kurulu I¢ Yénergesi

EK 3: Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin
Finansal Tablolan ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

EK 4: Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihi itibariyla sona eren dénemlere
iliskin Finansal Tablolar1 ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu’na iliskin Bagimsiz Denetim
Kurulugu’ndan alian Sorumluluk Beyan

EK §: Gayrimenkul Degerleme Kurulusu Sorumluluk Beyam
EK 6: Fon Kullanim Yeri Raporu

EK 7: Akol Avukatlik Biirosu’nun Hukuk¢u Raporu

EK 8: Katilum Finans Ilkeleri Bilgi Formu

: KYAHIRIM
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