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OZGYO... II1-48.1 sayil Gayrimenkul Yatnm Ortakliklarina Iliskin Esaslar Tebligi'nin 37'inci  maddesinde
09.10.2020 tarihinde yapilan dedisiklikler kapsaminda Gzel durum aciklamasidir.

31.12.2022 tarihi itibariyle Sirketin portféyiinde bulunan Nuvo Dragos projesindeki 410 adet bagimsiz boliimden
2015 yilindan itibaren farkl tarihlerde iliskili taraf olmayan gergek ve tiizel kisilere kiralanan ve Tirk Borglar
Kanunu'na eklenen gecici madde (11.06.2022 tarihli Resmi Gazete, Sayr 31863, Kanun No-7409, Madde:4) ile kira
artislarimin % 25 ile simirlandinimis olmasi sebebiyle fiili kira bedeli giincel kira ekspertiz dederlerinin % 95'inin
altinda kalan bazi miinferit drnekler bulunmaktir. Bu durum yapilacak ilk Olagan Genel Kurul glindemine alinacak ve
ortaklara bilgi verilecektir.

Sirket portfoyinde yer alan gayrimenkullerin Teblig'in yirdrlige girdigi tarihten itibaren yapilan sahs islemlerinde;
Teblig'de belirtilen ekspertiz degerinin % 95'inin altinda bir satis bulunmamakta ve ayni dénemde Sirket portféyiine
bir gayrimenkul alim islemi bulunmamaktadir.

DNISI... T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhdi Tesvik Uygulama ve Yabana Sermaye Genel Midirligii'nden komple
yveni yatinmlarda kullamimak lzere, Sirket tarafindan, Cati Giines Enerji Santrali (GES) projesi yatinmi kapsaminda,
PE Képiik Uretim Tesisi icin 15.305.020 TL'lik 20.01.2023 tarih ve 547966 belge numarali, XPS Képiik Uretim Tesisi
icin 12.079.130 TL'ik 20.01.2023 tarih ve 547969 belge numarali, XPE Ko&piik Uretim Tesisi icin 13.386.990 TL'lik
20.01.2023 tarih ve 547968 belge numaral Yatinm Tesvik Belgesi alinmistir.

Yatinm Tesvik Belgesi, PE Képiik Uretim Tesisinin 6.450 m2 olan cat alamina 934,72 kWp, XPS Kopuk Uretim
Tesisinin 4.600 m2 olan ¢ah alanina 690,92 kWp ve XPE Kopik Uretim Tesisinin 5.700 m2 olan ¢ati alarina 831,68
kWp "Cab GES" projesi kapsaminda komple yatinm olarak planlanmistir.

Bolgesel tesvik kapsamindaki soz konusu Yatinm Tesvik Belgelerinde ongorilen destek unsurlari "KDV Istisnasi”,
"Wergi Indirimi" ve "Sigorta Primi Isveren Hissesi" seklindedir.

KONTR... 08.12.2022 tarihli agiklamasinda;

Sirketin, ABD'de kurulacak olan 3GWh/Yil kapasiteli lityum-ion hiicre, batarya ve enerji depolama Urinleri fabrika
yatinmi kapsaminda yararlanilacak, South Carolina eyaleti tesvik paketi ve (IRA Production Tax Credit) federal
tesvikleri hakkinda bilgi paylasilmisti.

"Pomega Energy Storage Technology" adinda 40MLY USD baslangic sermayeli bagh ortaklik seklinde sirket kurulus
calismalar devam etmektedir.

Toplam fabrika yatinmimn yaklasik 270-290 MLY USD civannda olmasi dngdrilmekte olup, fonlama yapisi
ozkaynak+dis finansman seklinde olacaktir.

Dis finansman olarak; uzun vadeli proje kredisi, makineRekipman icin leasing ve diger finansman opsiyonlar
degerlendirilecektir.

Tesisin 2024 yiinda tamamlanmasi planlanmaktadir.

Stz konusu "Lityum-Ion Hiicre, Batarya ve Enerji Depolama Uriinleri Fabrikasimin" temel atma toreni 02.02.2023
tarihinde eyalet yetkililerinin katihmu ile yapilacaktir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistie. Sunulan bBilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinm kararlanna uygunlugdu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satirn énerisi ya da getiri vaadi [m——

clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun senuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calisanlan, yoneticileri ve ortaklan sorumlu tutularmaz.
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HUNER... 29.09.2022 tarihli 6zel durum aciklamasinda belirttigi tzere;

Sirketin sahip oldugu lisansh elektrik {iretim santrallerinden Salihli'deki Biyokiitle elektrik santrali tesisinin birden cok
kaynakh elektrik tretim tesisine donistirilmesi amaciyla kurulu glicin %15'ine tekabil eden 1.5 MW kapasiteli
yardima kaynak GES yatinminin 19.01.2023 tarihinde kabull yapilmis ve devreye alinmistir.

Devreye alinan 1.5 MW 'a ilave olarak, mevcut tesisimize 8.5 MW yardima kaynak GES kurulum izin bagvuru sireci
devam etmektedir.

Tek bir lretim tesisinde birden fazla kaynaktan elektrik enerjisi Gretilebilmesine imkan saglayan Hibrit santraller,
tretim tesislerinin daha verimli ve daha uzun siireli calismasina ve elektrik kurulu gucli siirlan igerisinde daha fazla
elektrik Gretilmesine imkan vermektedir.

Sirket, bu yatinmlarla kurulu giiciinii en verimli sekilde kullanma imkanina kavusarak, verimliligini ve Gretimini
arttirmis olacaktir.

INVES... Sirket Yonetim Kurulu'nun 20.01.2023 tarihli toplantisinda;

Sirketin dogrudan ve dolayh % 30,83 oranindaki istiraki Enda Enerji Holding A.S.'nin (Enda) 345.477.486 Tiirk Liras
t6denmis/cikarilmis sermayesinde Sirketin dogrudan sahip oldugu 13.000.000 adet payin pay basina 9,525 TL fiyat
tizerinden toplam 123.825.000 TL bedelle Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.'ye satiimasina karar verilmis
olup, soz konusu karara istinaden Sirket ile Ahci arasinda 20.01.2023 tarihli *‘Pay Devir Sozlesmesi' imzalanmigtir.

Taraflar arasinda imzalanan sézlesmeye istinaden, toplam satis bedelinin %10'u pesin, %15 10.02.2023 tarihinde,
kalan %75 ise 20.04.2023 tarihinde &denecektir.

Ayrica s0z konusu pay satis islemi disinda, sirketin dogrudan badh ortakhid@ Verusa Holding A.S.'nin sahip oldudu
25.000.000 Enda payi ile sirketin dolayl bagh ortakli§i Pamukova Elektrik Uretim A.S.'nin sahip oldugju 67.000.000
adet Enda pay! da ayni bedel ve sartlarda toplam 876.300.000 TL bedelle Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret
A.S.'ve satlmis olup, dogrudan ve dolayl Enda pay satislannin toplam tutan 1.000.125.000 TL'dir. Bu
satislar sonrasinda sirketimizin Enda sermayesindeki dogrudan istirak orami 20,24, dolayh istirak orani 260,19 olmak
tzere toplam %0,44 olmustur.

Ote yandan anilan Yénetim Kurulu kararinda, Enda Enerji Holding A.S. sermayesindeki sahip olunan paylara iliskin
satis ve devir isleminin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-23.1 "Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve
Ayrima Hakki Tebligi (SPK II-23.1 Tebligi)'nin, "Onemlilik kriteri" bash&ini tasiyan 6'nci maddesinde diizenlenen
sinirlann  altinda kaldidi ve bu badlamda ilgili Teblig kapsaminda diizenlenen aynima hakkinin dogmayacad
dederlendirilmistir.

VERTU... Girisim sirketi Pamukova Elektrik Uretim A.S. Yénetim Kurulu'nun 20.01.2023 tarihli toplantisinda,
Pamukova Elektrik'in %19,50 oraninda istiraki Enda Enerji Holding A.5.'nin 345.477.486 Turk Lirasi ddenmig/gikanimis
sermayesinde 67.000.000 adet (%19,39 oramindaki) payin Marglin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.'ve toplam
638.175.000 TL bedelle satiimasina karar verilmis olup, stz konusu karara istinaden Sirket ile Alic arasinda
20.01.2023 tarihli 'Pay Devir Sozlesmesi' imzalanmustir.

Taraflar arasinda imzalanan sdzlesmeye istinaden, toplam satis bedelinin %10'u pesin, %15 10.02.2023 tarihinde,
kalan %75' ise 20.04.2023 tarihinde ddenecektir.

Sbz konusu pay satis islemi sonucunda Pamukova Elektrik Uretim A.S.'nin Enda sermayesindeki istirak orani 20,11
olmustur.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.
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tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satirn énerisi ya da getiri vaadi [m——

clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun senuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin
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VERUS... Sirket Yonetim Kurulu'nun 20.01.2023 tarihli toplantisinda;

Sirketin dogrudan ve dolayl %.26,82 oranindaki istiraki Enda Enerji Holding A.S.'nin (Enda) 345.477.486 Tirk Lirasi
ddenmis/cikaniimis sermayesinde; Sirketin dogrudan sahip oldugu 25.000.000 adet pay ve bagh ortakhd Pamukova
Elektrik Uretim A.S.'nin sahip oldugu 67.000.000 adet pay olmak (izere, toplam 92.000.000 adet (%26,62 oranindaki)
payin Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 'ye toplam 876.300.000 TL bedelle satiimasina karar verilmis olup,
stz konusu karara istinaden Sirket ile Alic arasinda 20.01.2023 tarihli '‘Pay Devir Sozlesmesi' imzalanmgtir.

Taraflar arasinda imzalanan stzlesmeye istinaden, toplam satis bedelinin %10'u pesin, %15' 10.02.2023 tarihinde,
kalan %75 ise 20.04.2023 tarihinde ddenecektir.

Ayrica stz konusu pay satis islemi disinda, sirketin dogrudan bagh ortakligi Pamukova Elektrik Uretim A.S.'nin sahip
oldugu 67.000.000 adet Enda payi da ayni bedel ve sartlarda toplam 638.175.000 TL bedelle Margiin Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S.'ye satilmistir. Bu satislar sonrasinda sirketin Enda sermayesindeki dogrudan istirak orani %0,09,
dolaylh istirak oram %0,11 olmak lzere toplam %0,20 olmustur.

Ote yandan anilan Yénetim Kurulu kararinda, Enda Enerji Holding A.S. sermayesindeki sahip olunan paylara iliskin
satis ve devir isleminin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-23.1 "Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve
Ayrima Hakki Tebligi (SPK II-23.1 Tebligi)'nin, "Onemlilik kriteri" bash&im tasiyan 6'nc maddesinde diizenlenen
sinilarin albinda kaldidi ve bu badlamda ilgili Tebli§ kapsaminda dizenlenen aynlma hakkinin dogmayacadi
degerlendirilmistir.

MAGEN... NATEN... ESEN... Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S yenilebilir enerji alanindaki yatinmianni
artirma hedefi ve halka arz taahbhitleri dogrultusunda, Lisansh Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi catisi
altinda gelistirilmis ve kurulmus olan, 4 hidro (109,13 MWm), 5 rizgar (73,00 MWm) ve 1 jeotermal (7,5 MWm)
toplam 189,63 MWm elektrik Gretim santrali bulunan Enda Enerji Holding A.5.'nin % 30,39 oranindaki
payini satin almak iizere, Investco Holding A.S, Verusa Holding A.S ve Pamukova Elektrik Uretim A.S ile 20.01.2023
tarihinde hisse devir stzlesmeleri imzalamstir.

S0z konusu satin alma iglemine istinaden %10 pesin, %15 10 Subat 2023 vadeli, %75 20 Nisan 2023 vadeli cek ile
Investco Holding A.S, Verusa Holding A.S ve Pamukova Elektrik Uretim A.S'ye Gdenecektir. Toplam satin alma bedeli
1.000.125.000 TL'dir.

Satisa konu yenilenebilir enerjiden elektrik iireten santraller Izmir, Adana, Balikesir, Aydin ve Canakkale illerinde
isletmede olup, toplam kurulu giicleri 189,63 MWm'dir.

Bu santrallerin toplam 145,55 MWm'si (rettikleri elektrigi YEKDEM kapsaminda deviet alim garantisiyle 7,3
USDcent/kWh fiyatla satma hakkina sahiptir. Kalan santraller Grettikleri elektrifi  serbest piyasada
satmaktadirlar. 2022 yilinda bu santrallerden yaklasik 503.042.000 kWh dretim ve 48.770.000 USD satis geliri elde
edilmesi beklenmektedir.

189,63 MWm kurulu glice sahip santrallerin bu giiclerine ek olarak; mevcut santrallerin kapasite artisi ve
hibrit yatinmian ile depolamal giines ve riizgar santrali projeleri kapsaminda toplam 140,47 MWm ek kurulu giig
yaratimasi beklenmektedir. Bu yatinmlarin tamamlanmasi ile birlikte toplam kurulu gicin 330 MWm'ye
cikmasi beklenmektedir.

Bu satin alma islemi neticesinde Sirket yenilenebilir enerji alaninda giines enerjisine ek olarak hidro, riizgar ve
jeotermal alanlanina yatinm yapmstir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, dederlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandié tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistie. Sunulan bBilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinm kararlanna uygunlugdu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi [——
clarak yorumlanmamalidir. Bu géragler mali durumunug ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun senuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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CEKINCE ..
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirm

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari

verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Béliimii tarafindan bilgi
verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir.
Veriler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.

hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.
Arastirma Bélimirne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gériis ve tahminlerini temsil

etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler 5nceden haber veriimeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatinm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi
olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatinm ve diger
grup sirketlerinin yatirnm bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari

arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.
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