CARPANLARA GORE DEGERLEME

KATMR
Tavsiye: TUT
Hedef Fiyat: 3,93
iskonto(-) / Prim -22,9%
Hisse Bilgileri [mn TL]
Kodu: KATMR
Faaliyet Her tiirlii arag iistii ekipman ve savunma
Alani: sanayiine yonelik zirhli arag retimi
Son Fiyat: 3,03
Od. Sermaye: 652,50
Piy. Degeri: 1.938
Firma Degeri: 2.694
Halka Agiklik Orani: 79,9%
HAPD: 1.547,5
Yillik Ort. Hacim: 67,2
Hisse Perf. Ay 6Ay yil
TL 38,1% 128,5% 109,2%
usb 37,8% 109,7% 45,8%
Relatif 20,4% 17,4% -22,4%
N. Akim Tablosu Analizi (Mio TL)
2021/09 2022/09 %

Amortisman 3.50 2.04 -42
isletme Faal. -51.20 2176 ad.
Yatirim Faal. -8.10 -14.05  ad.
Finansman Faal. 149.11 15.88 -89
FSNA -115.90 -127.17  ad.
Oran Analizi

Brut Kar Marji 50.15 49.06
Favak Marji 28.85 28.01

Net Kar Marji -9.03 11.16

Net Kar / Briit Kar % -18.00 22.74

Katmerciler ekipman, 3C22 déneminde 42.75 milyon TL net kar
aciklarken, Net kar marjini ise yillik bazda 9.77 puan arttirarak
%18.17 seviyesine yukseltmistir. Sirketin 6zellikle ihracat
gelirlerinin artmasi, kur etkisi ve finansman giderlerinde
yasanan yavaslama, karliligi olumlu yénde desteklemistir.

Sirketin konsolide satig gelirleri 3C22'de yillik bazda %114 artis
ile 235,192 milyon TL seviyesine yiikselirken, 3C21'de 516 adet
olan ekipman satisinin, 2022 yilinin ilk dokuz ayi itibariyle
toplam 605 adete ulagmasi ve ihracat gelirlerinde yasanan artis
satis gelirlerini desteklemistir.

Brit kar, gegen yilin ayni dénemine gére %130 oraninda artis
gostererek 277 milyon TL'ye ulasti. 9A22 ddneminde
satislardaki %135'lik artisa karsin SMM’deki %1401k artis Brit
kardaki artisin %130 seviyesinde kalmasina neden olmustur.

FAVOK vyilllk bazda %293 artigla 49.42 milyon TLye
yikselmistir. Uretim  maliyetlerindeki yiikselise ragmen,
satislarin giiclii gerceklesmesi FAVOK marjini 86,6 puan artigla
%?21,02 seviyesine yukseltmistir.

Tim bu sonuglarla birlikte dederlendirdigimizde sirketin dokuz
aylik sonuclarina gore ana ortaklik net donem 9A21’deki 21,6
mn TL zarardan 9A22 ddneminde 63 milyon TL'ye kara
donmustir.

Genig Urun yelpazesi ve kaliteli Uretim anlayisi ile Turkiye'nin
lider arac Usti ekipman ve zirhli kara araglari Greticisi olan
Katmerciler ekipman, iki kulvarda birden gugcli bir sekilde
faaliyet gostermektedir.

Covid19 sonrasi uretimin Cin‘den Turkiye'ye kayma beklentisi,
Rusya — Ukranya arasindaki gerginlik Katmerciler ekipmanin
ihracat potansiyelini desteklemektedir.

Artan satis ve Uretim adetleri, ihracat gelirlerindeki artik,
finansman giderlerindeki yavasma ve net kardaki artis sirketi
On plana ¢ikarmaktadir.

Metal Esya Makine ve Sinai Endeksi sirketlerin carpanlarina
esit adirlik vererek KATMR igin buldugumuz deger %23
iskontoya isaret eden 3,93 TL'dir. Bdylece KATMR igin
tavsiyemizi de TUT yoniinde baglatmis bulunuyoruz
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KATMERCILER

CARPANLARA GORE DEGERLEME

Katmerciler ekipman Turkiye arag Ustl ekipman sektérinin lideri, zirhli kara araclar Ureticisi olarak savunma
sanayinin yenilikci ve dinamik giiciidiir. Iki kulvarda birden giiclii bir sekilde faaliyet géstermektedir.

Savunma Uriinlerini bes ana kategoride toplamaktadir: 4x4 Taktik Tekerlekli Zirhli Araclar, Ozel Uriinler, Zirhli
Is Makineleri, Gérev Odakli Ozel Amach Araclar ve Zirhli Lojistik Araclar.

Sirketin gelistirdigi tGrlnler ilkemizde ve sinir 6tesi operasyonlarda etkin olarak kullanilmakta, dost Ulkelere ihrag
edilmektedir.

Ekipman alaninda timi kalite belgeli 30’a yakin farkli tip arac Usti ekipman Uretimiyle sektdriiniin en genis
triin gamina sahip sirketidir. Tek ¢ati altinda anahtar teslim iretim yapmaktadir. Uriin yelpazesi icinde Itfaiye
Araclari, Cevre Araclari, Tasima Araclari, Insaat Sektériine Yonelik Araclar ve Ozel Uriinlerin tasarim ve iretimi
yer almaktadir.

35 yildan fazla deneyimiyle Katmerciler, Turkiye arag st ekipman sektdriinin lider markasidir. Katmercilerin
arag Ustl ekipman Uriin grubu incelendiginde 4 ana grupta Uretim yaptigi anlasiimaktadir. Katmerciler arag Usti
ekipman driinlerini Izmir-Cigli fabrikasinda yapmakta ve tiim triinler Katmerciler markasi ile satiimaktadir.

Uretim Adetleri DRUCK S PHOcel 212H
g 30 Eyliil 2022 30 Eyliil 2021

Hidrolik Sikistirmali Cop Araci 155 139

Cop Semi Treyler 12 36

Akaryakit Tankeri 55 44

Hidrolik Merdivenli itfaiye Araci ve Ekipmani 66 16

Yol Supirme Araci 2 -

Su Tankeri 57 45

Damper 6 17

Kurtarma Araci B 11

Mobil Bakim Araci
Kanal Agma Ekipmani
Ugak Akaryakit ikmal Dispenseri

O - 0 N

Silobas 40
Konteynir Yikama Ekipmani 5
Vidanjér 9 4
Low Bed Treyler 12 -
Cekici 13 -
Toplumsal Olaylara Miidahale Araci 4 9
Olay Yeri inceleme Araci 220 60
Hizir 10 11
KHAN 14 -
Zirhl Arag 3 53
Diger Ekipmanlar 5 20

Toplam Uretim Adetleri

= = 01 Ocak 2022 01 Ocak 2021
EXEpmanis aitisiadie gler] 30 Eyliil 2022 30 Eyliil 2021
Akaryakit Tankeri 55 44
Hidrolik Sikistirmali Cép Araci 145 139
COp Semi Treyler 12 36
Damper Ekipmani 6 bl
Hidrolik Merdivenli itfaiye Araci ve Ekipmani 61 16
Konteynir Yikama Ekipmani - 5
Silobas 6 40
Su Tankeri 57 45
Kanal Acma Araci il 1
Vidanjér g 4
Mobil Bakim Araci il 5
Kurtarma Araci = 11
Ugak Akaryakit ikmal Dispenseri 5 =
Yol Siipiirme Araci 2 -
Cekici 13 -
Low Bed Treyler 12 -
Toma 4 9
Olay Yeri Inceleme Araci 190 60
Hizir 4 11
KHAN 14 -
Zirhli Arag 3 53
Diger 5 20
Toplam 605 516
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CARPANLARA GORE DEGERLEME

BILANCO ANALiZ

Sirketin donen varliklarinda gecen yilin ayni ddnemine gore %57 artis yasanirken ceyreklik bazda %231k
arti ile 2 milyar TL'ye yukselmistir. Sirketin ticari alacaklari gegen yilin ayni dénemine goére %113 artarak
452,8 milyon TL seviyesine ylkselmistir. Ticari alacaklar kaleminin 435 milyon TL'si alicilardan
kaynaklanmaktadir. Ticari alacaklarin 231 milyon TL'si 1-3 Ay Arasi vadelidir.

Doénen varliklar icinde en fazla paya sahip olan stoklar ise bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %46 artarken,
ceyreklik baz %17’lik artig ile 972.4 milyon TL seviyesine yukselmistir. Pegin ddenmigs giderler ise yillik bazda
%?75 oraninda artis gostererek 416,903 milyon TL seviyesine ylkselmistir. Pesin 6édenmis giderler stoklar igin
verilen avanslardan kaynaklanmaktadir.

Sirketin duran varliklar ise gegen yilin ayni dénemine gére %151 artis yasanirken, ceyreklik bazda %168
artigla 528.7 milyon TL seviyesine yukselmistir. En blylk artik duran varliklar kaleminde yasanmistir. Artig
gayrimenkullerin yeni dederlemesinden kaynaklanmaktadir ayrica Grup, ara dénem igerisinde 947.838 TL
maddi duran varlik alimi gergeklestirmis olup, maddi duran varlik satisi bulunmamaktadir Tim bunlarla
degerlendirildiginde toplam varliklar donen varliklarin etkisiyle yillik bazda %70 oraninda artarak 2.5 milyar
TL'ye yukselmistir.

Kisa vadeli yukumldlikler gegen yilin ayni dénemine gére %115 oraninda artig gostererek 753 milyon TL'ye
ve Ticari borglar kalemini gegen yilin ayni dénemine gdre %97 oraninda artik gostererek 210 milyon TL'ye
yukselmistir. Ticari borglarin 81 milyonu bor¢ senetlerinden ve 76 milyon TL'si ise saticilar hesabindaki
borglardan kaynaklanmaktadir. Borglarin vadeli 0-6 arasinda degismektedir. Ertelenmis gelirler ise yillik bazda
%177 artis gostererek 480 milyon TL'ye vyikselmistir. Ertelenmis gelirfler alinan avanslardan
kaynaklanmaktadir.

Uzun vadeli yakimlalikler gegen yilin ayni dénemine gore yillik %66, ceyreklik bazda ise %15 artarak 822
milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. Bu artis uzun vadeli borglanmalardan kaynaklanmaktadir. Uzun vadeli
borclanmalar yillik bazda %67 artarken, bu artisgin 768 milyon TL'si uzun vadeli banka kredilerinden
olusmaktadir.

Toplam 6zkaynaklar ise yilik bazda %49 artis gostererek 1.5 milyar TL'ye yiikselmistir. Bu artis ana ortakliga
ait 6zkaynaklarin artisindan kaynaklanmaktadir. Ayni zaman yeniden degerleme ve 6lglim kazanglar %717
artis yasanarak 314 milyon TL'ye yukselmistir.

Onemli Donen Varhklar Kalemleri (BIN TL)
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1,250,000.00
1,000,000.00 274,409
872,277 _—"
831,883 A
o
750,000.00 T 718,524
-
628,464 —
573,654 596,076 e
520,416 540,940 T ——
498,853 - -
500,000.00 457;(:1]_ ——— =9 452,801
g 7,234 50
248,860 387,23 385,508
250,000.00 IR 197,588 216,652 211,879 212,674
145,841 142,395 154,995 . 105,249 139,700
51,881 55,586 64,782 68,735 69,230 ’ 65,835 69,959 72,767 83,839 89,089 94423
Z 10,446 12140———§— e "
0.00 * ¥
2019/12 2020703 2020/06 2020/09 2020/12 2021/03 2021/06 2021709 2021/12 2022/03 2022/06 2022/09

n / alcapital m / alcapital , / alcapitalmenkul / alcapitalmenkul u / alcapitalmenkuldegerler

www.alcapital.com.tr



https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://www.linkedin.com/company/a1-capital-menkul-degerler-a-s-
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://a1capital.com.tr/
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
http://www.a1capital.com.tr
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr

CARPANLARA GORE DEGERLEME

DIKEY ANALiZ

Dénen varliklarin, toplamlar varliklar igindeki payr 3G21'de %385.95 iken bu oran 3C22'de %?79.26 olarak
gerceklesmistir. Nakit ve nakit benzeri kalemindeki 4 puanlik daralma ve stoklardaki 6 puanlik daralma dénen
varliklarin toplam varliklar igindeki payini azaltmistir.

Duran varliklarin, toplam varliklar igindeki payi ise 3G21'de %14.05 iken 3G22 itibariyle %20.74 oranina
yukselmistir. Maddi duran varlik kalemindeki 10 puanlik artis ile birlikte duran varliklarin toplam varliklar
icindeki payi yukselmistir. Kisa vadeli yiktumliklerin toplam ylkimlilikler icindeki pay1 3C21'de %23.38 iken,
3C22 itibariyle %29.57 yiikselmistir. Ozellikle ertelenmis gelirlerdeki artis kisa vadeli yiikiimliiklerin toplam
varliklar icindeki payini artirmistir.

Uzun vadeli yukimliltklerin toplam yikidmlikler icindeki payr 3C21'de %33.01 olurken, bu oran 3C22
itibariyle %32.25 seviyesine ylkselmistir. Bununla birlikte toplam yikimlaltklerin toplam kaynaklar igindeki
payl 3C21'de %56.39 iken 3C22 itibariyle %62.82 seviyesine ylkselmistir. Toplam 6zkaynaklarin toplam
kaynaklarin igindeki payi ise 6 puan daralarak 3C22 itibariyle %18,62 gergeklesmistir.

Satilan mallar maliyetinin toplam hasilat icindeki payr 3G21'de %49.2 iken bu oran 3C22 itibariyle %50.94
seviyesine ylkselmistir . SMM’deki artis oraninin sinirli kalmasi karlilik tGzerinde de sinirl etki yaratmistir.

3C21'de Satis gelirlerinin %50.15'i briit kar olarak elde edilirken bu oran 3C22'de daralarak %49,06 olarak
gerceklesmistir. SMM'de artis briit kar oranindaki daralmayi aciklamaktadir.

Faaliyet giderlerinin toplam hasila igindeki payl 3C21'de %22.76 iken 3C22 itibariyle %21.42 gergekleserek
dusls gostermistir . Sirketin esas faaliyet karinin toplam hasila icindeki payl 3G21'de %41.21 gergeklesirken
3C22 itibariyle artarak %44.52 seviyesine yukselmistir.

Sirketin vergi 6ncesi karinin toplam hasilata orani gegen yilin ayni déneminde -%9.96 olarak gergekleserek
etkisi negatifken bu oran 3G22 itibariyle artis gostererek %14.55 seviyesine ylikselmistir.

Son olarak satis gelirlerinin 2C21'de -%9.02 zarar olarak olarak gergeklesirken bu oran 3C22'de artarak
%11.17 seviyesine ylkselerek net kar elde etmistir.

Onemli Duran Varliklar Kalemleri (BIN TD)

-~ Maddi Duran Varliklar =~ Pesin Odenmis Giderler Maddi Olmayan Duran Varliklar Yatinm Amach Gayrimenkuller % Ertelenmis Vergi Varligi
500,000.00
414,107
400,000.00 [
300,000.00 |
/
200,000.00
98,663 100,915 100,139 105,727 105,095 104,394 104,561
100,000.00 e —— ———————¢ &
68,347 67,981 67,852 67341 -~ $8.936
*— - —& *— 43,83 2 ¥
22826 24072 30620 36130 30060 36437 41038 V29480
L i Sbim— — 5390 5,390 T30 5,390 5,390=———5,390 601
0.00 = T - = i 3 e el

2019/12 2020/03 2020/06 2020/09 2020/12 2021/03 2021/06 2021/09 202112 2022/03 2022/06 2022/09

n / alcapital m / alcapital ’ / alcapitalmenkul / atcapitaimenkul (@  / atcapitalmenkuldegerler

www.alcapital.com.tr



https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://www.linkedin.com/company/a1-capital-menkul-degerler-a-s-
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://a1capital.com.tr/
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
http://www.a1capital.com.tr
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr

’ KATMERCILER EKi

CARPANLARA GORE DEGERLEME

ORAN ANALIZT

CARI ORAN

3C21'de 3,38 olan Cari Oran , 3C22 itibariyle 2,68 seviyesine gerilemistir. Cari orandaki daralma, sirketin
donen varliklarinda %57’lik artisa karisik kisa vadeli ytkimliliklerinin %115 artmasindan
kaynaklanmaktadir. Ozellikle ertelenmis gelirler ve ticari borclarin artmas cari orandaki gerilemeyi
aciklamaktadir.

OZSERMAYE KARLILIGI (ROE)

3C21'de %-3,87 olan dzsermaye karlihidi 3C22 itibariyle %5,28 seviyesine ylikselmistir. Sirketin 3C22'de
finansman giderlerindeki yavaslama ve satis gelirlerindeki artis net karini yukari cekmistir. Ozellikle son 2
ceyrekte 6zsermaye karilliginin tekrar pozitife donmesini kar Uretebilme potansiyelinin arttigini
gostermektedir.

FINANSMAN GIDERI /NET SATISLAR
3C21'de 47,63 olan finansman gideri/ net satiglar, 3C22 itibariyle 51,91 seviyesine ylikselmistir.
Finansman giderlerinde yillik bazda %48 artis orani artirmistir.

FD/DD

3G21'de 1,93 olan FD/DD 3G22 itibariyle 2,73 seviyesine ylkselmistir. Sirketin uzun ve kisa vadeli
borglarinin artmasiyla birlikte nakit oraninin azalmasi, net borglulugunu artirmistir. Firma degerinin
artmasiyla birlikte FD/DD yukselmistir.

PD/DD

3C21'de 1,28 olan pd/dd 3C22 itibariyle artis gostererek 1,98 gergeklesmistir. Net borgtaki artis ve hissede
senedinde yasanan artis pd/dd ylikselmesine neden olmustur.

PIYASA DEGERI /FAVOK
3C21'de 8,16x olan bu carpan 3C22 itibariyle 8.63x seviyesine yukselmistir.

Ceyreksel Gelir Tablosu Analizi (Mio TL)

2021/09 2022/06 2022/09 Yillik %

Net Satislar 83.26 171.05 235.19 182
Satislarin Maliyeti 48.73 75.64 132.26 171
Brit Kar/Zarar 34.53 95.41 102.93 198
Finansman Giderleri 14.56 56.98 60.07 313
Net Donem Kari/Zaran 7.00 12.99 42.75 511
FAVOK 12.56 56.82 49.45 294
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FD/NET SATISLAR
3C21'de 4,80x olan FD/Satiglar 3C22 itibariyle 12,84x olarak gerceklesmistir.

ROIC

Sirketin roic orani 3C21'de %8.25 seviyesindeyken 3C22 itibariyle %12.36 seviyesine ylkselmistir. Sirket
daha 6nceki dénemlerde zarar aciklamasina ragmen faaliyetlerinden kar elde ediyordur. Yatirimlarini verimli
kullaniyordur.

ALACAK DEVIR HIZI

Sirketin 3C21'de 1.61x olan alacak devir hizi 3C22 itibariyle 1.84x gerceklesmistir. Alacak devir hizinda
iyilesme sinirli goriilmektedir. Dipnotlardan gorildigu izere gegen yilin ayni donemine gore alacak siiresi
codgunlugu 1-3 ay arasi ve 1-6 arasi olmakla birlikte kredili satislarinin azaldigini gériiyoruz.

ALACAK TAHSIL SURESI

Sirketin 3C21'de 226/gtin olan alacak tahsil stiresi 3C22 itibariyle 197.36/giin olarak gerceklemistir. Sirketin
alacaklarini tahsil etme siiresinde 10 glin iyilesme gorilmistir .Sirketin alacaklarinin gogunu 1-3 ay
arasinda ve daha az kisminin 1-6 arasinda tahsil etmesi alacak tahsil stresinde etkili olmustur.

STOK DEVIR HIZI

Sirketin 2C21'de 0.26x olan stok devir hizi, 3G22 itibariyle 0,41x seviyesine yukselmistir.sirket satislarinin
artmasiyla birlikte stok devir hizini arttirmigtir.

TICARI BORG DEVIR HIZI
Sirketin 3C21'de 1.66X olan ticari borg devir hizi bu dénem itibariye 2.22X olarak gergeklemistir. Sirketin
ticari borglarini ddeme hizi yukselmistir.

KATMERCILER

Oran Analizleri 2022/09 2022/06 2022/03 2021/12 2021/09
Likitide Oranlari
Cari Oran

2,68 2,91 2,95 2,97 3,68

Karlilik Oranlari
Favok Marji (Yillik) 30,33 31,93 32,60 32,71 30,28
Net Kar Marji (Yillik) 5,92 1,26 -2,58 -10,41 -4,36

Ozsermaye Karlihigi (ROE) (%) 5,28
Maliyet Oranlari

Finansman Gider / Net Satig (Yillik) 51,91 57,73

Firma Degeri / Defter Degeri 2,73 2,44 2,41 2,34 1,93
Firma Degeri / FAVOK 12,06 8,75 9,75 11,38 12,32
Firma Degeri / Net Satig 3,66 2,79 3,18 3,72 3,73
Piyasa Degeri / FAVOK 8,63 4,84 5,37 7,07 8,16
PD /DD 1,95 1,35 1,33 1,46 1,28
PD / Esas Faaliyet Kari 8,75 4,95 5,53 7,32 8,51
PD / Net Satig 2,62 1,55 1,75 2,31 2,47

Biiyiime Oranlari

Roic 12,36 12,87 10,89 9,54 8,25
Alacak Devir Hizi 1,84 1,72 1,68 1,62 1,61
Stok Devir Hizi 0,41 0,35 0,32 0,28 0,26
Ticari Borc Devir Hizi 2,21 1,86 1,79 1,83 1,66
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KATMERCILER

CARPANLARA GORE DEGERLEME

Carpanlara gore Degerleme

KATMR'i , Borsa Istanbul ‘da islem goren benzer sirketler ile karsilastirilirken,; Metal Esya
Makine ve Sinai Sektoriinde yer alan sirketlerin ortalama carpanlarini kullandik.

Metal Esya Makine Endeksindeki sirketlerin carpanlarini ( ug degerler harig tutularak)
yaptigimiz analizde ortalama 4,31 TL fiyatina ulasirken,

METAL ANA

Firma Degeri / Firma Degeri / Piyasa Degeri /
Hisse Defter Degeri Net Satis Fiyat Kazang FAVOK PD /DD PD / EFK
ORTALAMA 9,55 4,13 28,02 13,89 5,09 16,95
KATMR 2,82 3,78 46,32 9,04 2,04 9,17
Firma Degeri / FAVOK 4,44
Firma Degeri / Net Satis 3,44
Piyasa Degeri / FAVOK 4,68
PD / Esas Faaliyet Kari 5,64
Piyasa Degeri / Net Satig 3,33

ORTALAMA FiYAT

Sinai Endeksinde yer alan sirketlerin carpanlar iizerinden baktigimizda ise ortalama 3,56
TL fiyata ulastik.

Firma Degeri /

Firma Degeri/ Firma Degeri /

Piyasa Degeri /

PD /

Defter Degeri

FAVOK

Net Satis

:\V/o]{

PD /DD

PD / EFK

Net Satis

ORTALAMA 6,20 14,28 " 30 10,68 Y 1223 2,91
KATMR 2,82 12,48 3,78 9,04 2,04 9,17 2,74
Firma Degeri / FAVOK 3,66
Firma Degeri / Net Satis 3,22
Piyasa Degeri / FAVOK 3,60
PD / Esas Faaliyet Kari 4,07
Piyasa Degeri / Net Satis 3,24

ORTALAMA FIYAT
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CARPANLARA GORE DEGERLEME

Metal Esya Makine ve Sinai Endeksi sirketlerin carpanlarina esit agirlik vererek KATMR
icin buldugumuz deger %23 iskontoya isaret eden 3,93 TL'dir.

Boylece KATMR igin tavsiyemizi de TUT yoniinde baslatmis bulunuyoruz

CARPAN DEGERLEME SONUCU

BULUNAN FIYAT AGIRLIKLANDIRMA AGIRLIKLANDIRMAYA GORE FIYAT

METAL ANA SANAYIii 4,31 50% 2,15

SINAI 3,56 50% 1,78
HEDEF FIYAT 3,93
KATMR 3,03
ISKONTO(-) / PRIM -23%

*Tiim veriler Stockey ve Sirket’'in sunumundan alinarak derlenmistir.

n / alcapital m / alcapital , / alcapitalmenkul / atcapitaimenkul (@  / atcapitalmenkuldegerler

www.alcapital.com.tr



https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://www.linkedin.com/company/a1-capital-menkul-degerler-a-s-
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://a1capital.com.tr/
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
http://www.a1capital.com.tr
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr

’ KATMERCILER EKi

CARPANLARA GORE DEGERLEME

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan bilgiler Al
CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Balimi tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis
olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagli
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bélimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini
temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Al
CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir. Ayrica, yatinimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup
sirketlerinin yatinnm bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda
olabilecegini kabul ederler.

M'BAKi ATILAL'.".".".! """ .‘."."G'M.‘ Y.l
DUYGU YILMAZ .......csssr. Uzman Y.

Saglikli, bol kazanch giinler diler

n / alcapital m / alcapital ’ / alcapitalmenkul / atcapitaimenkul (@  / atcapitalmenkuldegerler

www.alcapital.com.tr



https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://www.linkedin.com/company/a1-capital-menkul-degerler-a-s-
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://a1capital.com.tr/
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
http://www.a1capital.com.tr
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr

