GlUmis bazi donemlerde beklenmedik bir yukariydnlii hareket gerceklestiriyor olsa da 2022 icerisinde
yatirmcisina %15 zarar ettirmistir.

Gumis agrikh olarak altin tarafindan, Altin ise ABD dolar endeksi tarafindan yonlendirimektedir.

Son dénemde 17,96$"t dip yapmis goriintisiinin ardndan 20 dolar seviyelerinde bulunan giimus
icin piyasalarda: hem kiiresel glimis para talebinin canliginin artmasi hem de Hindistan'da fiziki
giimis talebinin artmasi sebepleriyle yil sonuna dogru bir rali beklenmektedir.

Bizce bu ralli beklentisinin gerceklesmesi icin 6ncelikle diisiis nedenleri olan;
Resesyon endiselerinin kalkmasi ya da ertelenmesi ,

Global Para politikasinda devam eden skilastirmanin durmasi,

ABD dolarinda/dolar endeksinde gevseme goriilmesi,

ABD Emtia Vadeli Islemlerinde tutulan giimus varlklarinin artmasi,
LBMA stoklarinda azalma gérilmesi,

GUmus arzinin azalmasi gerekmektedir.

Sonug olarak; Orta vadede ABD dolar endeksinin glgli konumunu korumasi, Merkez bankalarinin
hem enflasyon hem de dolardaki gliclenme endisesi ile faiz artirmalar,

dolar maliyetinin artmasi basta gelismekte olan (lkeler Uzere gimius fiyatlar Uzerinde baski
yaratmaktadir.

Teknik olarak baktigmizda ise; 18.20-17.50$ bandini orta vade agisindan dnemli destek noktalari
olarak gérmekteyiz.

Kisa vadede 20 dolar seviyesi kritk nokta olarak karsmeza gkiyor, bu direncin Uzerinde tepki
ataklarinin gli¢ kazanarak once 21 ardindan da 22.50$ orta vade hedeflemesi gorebiliriz.

Kisa ve Orta vadeli gostergelerin yukari yénde hareket ediiyor olmasi ve 22 ile 50 gulnlik
ortalamalarin yukariyénde acimis olmasi hareketin devamini destekliyor. ,

22,50% direncin kirimasi Ylkselis hareketinin Kisa vadeli hareketten Orta vadeli bir Trende
dondiginin isareti olarak degerlendirilebilir
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CEKINCE

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindankisilerin risk ve getiritercihleridikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan bilgiler Al
CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Boliimi tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig
olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagli
kullaniimasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirm Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’ ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini
temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Al
CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir. Ayrica, yatirmcilar bu raporda adi gecensirketlerle A1 CAPITAL Yatirmve diger grup
sirketlerinin yatirim bankaciligi ve/veya diger igiliskileri icinde olabileceginiveya bu tur is firsatlari arayisinda
olabilecegini kabul ederler.

A1 CAPITAL ARASTIRMA
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BITTT o U )0 6 o e — Arastirma Uzman Yardimcisi
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