BEKLENTiLEBIMIZ

BIST'de islem goren sirketlerin 2022 yih ligiincii c¢eyrek mali tablolari aciklanmaya
basladi. Bilango acikklama son tarihi konsolide olmayan girketler icin 31 Ekim ve
konsolide olan sirketler icin 9 Kasim’da bitiyor.

Yilin iigiincii geyreginde mali tablolar iizerinde ;

Yiiksek enflasyonun, emtia fiyatlarindaki degisimin, ekonomideki toparlanmanin
yaninda enerji maliyetlerindeki artisin, tedarik zincirindeki sikisikligin ve de TL'nin deger
kaybinin yaninda eur/usd paritesinin etkili olmasini beklemekteyiz.

Takibimizde Finans-disi sirketler icin yilllk bazda %158 satislarda, %141 FAVOK'de ve
%212 karlhkta artis beklemekteyiz.

Bankaciik, Havacilk, Holding , Enerji ve Gida Perakendesi en iyi performans
gostermesini bekledigimiz sektorler olurken, Celik, Beyaz Esya ve Telekom sektorlerinin
performanslarinin zayif kalmasini beklemekteyiz.

Bankaciik sektoriinde bu donemde 6n plana cikan gelismeler;

TUFE'ye endeksli tahvillerin olumlu katkismin devam etmesi,

Genigleyen kredi mevduat makasi sayesinde ort net faiz marjlarinda iyilesme,

TUFEX haric net faiz marjinda hafif daraima,

Diisiik swap maliyetleri,

MK trading gelirleri,

Net faiz gelirlerinde artis

Faaliyet giderlerinde hem iicret hem de yeni miisteri kazanim maliyetleri neticesinde
yiiksek artis,

Havacilik sektoriine baktigmizda ise ;

En giiglii ceyregin 3C donemi olmasi,

Artan yoldu trafigi,

Artan yolcu birim geliri,

Turizmdeki giiclii toparlanma

Dis hat trafiginde terminallerin gosterdigi gok giiglii veriler,
Eur/usd’in katkisi

Enerji sektoriinde baktigimzda ;

enerji de yiiksek elektrik fiyatlarinin
Ozbekistan yatirmlarinin ve
iiretimden elde edilen cironun olumiu katkisi

Holdinglerde

Enerji segmentinin , Giibre segmentinin, Finans segmentinin giiclii performanslarinin
katkisy, iiriin fiyatlarindaki artis ve kurun olumliu katkisi,
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Gida perakendecilerin de;

Artan gida fiyatlan ve gida enflasyonunun olumliu katkisi,

Hem online satislar hem yeni magaza acilislarinin metrekare basi satislara totalde ise
ciroya olumliu katkisy,

Okul sezonun olumlu etkisi,

Turizm sezonun uzamasi ve dolar/TL’ deki seyrin satislar lizerinde etkisi

Maliyelerde ozelliklede enerji ve asgari iicret kaynakh personel giderlerinin FAVOK
marjlarini daraltmasi,

Kira maliyetlerinin diisiik kalmasi,

Otomotiv sektoriinde;

Satis adetlerindeki zayiflamaya karsin, Arag satis fiyatlarindaki artisla yurtici pazarda
yliksek karhlk,

kurun ihracat pazarinda yaratmasini bekledigimiz olumiu etki olumlu etkisi, ayrica
Froto’da Romanya operasyonlarinin olumiu katkisi

Petrokimya sektoriinde;

Resesyon kaynakh tedirginlik talebi zayiflatinca, fiyatlarda da diisiisii beraberinde
getirmekte. Bakim calsmalari da iiretimin azalmasi, etilen nafta makasindaki yilhik
bazda sert gerileme ile birlesince bu da zayif bir donem gecirimesine neden olmakta.

Tiipras tarafina baktigimzda ise enerji maliyet artislarinin fiyatlara yansitilabilmesi,
dizeldeki giiclii ve yiiksek iiriin kar marjlarinin olumilu katkisi ile giiglii veriler
aciklamasini beklemekteyiz.

Beyaz Esya sektoriinde ;

Talepdeki zayiflama, Enerji, hammadde fiyatlarindaki ve nakliye maliyetlerindeki
artisin devam etmesi, toplam maliyetler iizerinde baskinin artmasina neden olurken,
TL'deki deger kaybi konsolide gelirlere destek vermesini beklemekteyiz.

Demir Celik sektoriinde;
Nihai iiriin fiyatlarinda ve cgelik fiyatlarindaki geri gekiimenin yaninda

Enerji, hammadde fiyatlarindaki artisin Maliyetleri yiikseltmesi, ton basina FAVOK'iin
normallesme cabalarn ile zayif bir ceyrek gecirmelerini beklemekteyiz.

Telekom sektoriinde ise konsolide gelirlerdeki artisa karsin hem maliyet hem kur farki
giderlerinin kar’t baskilamasini beklemekteyiz.
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SATISLAR FAVOK NET KAR
2021/09 DEGISIM  3¢22T  2021/09 DEGISIM  3C22T 2021/09 DEGISIM
TCELL 14.229  9.091 57% 5.640  4.094 38% 1.610 1429  13%
TKFEN 7.542 3.599 110% 710 338 110% 584 463 26%
KCHOL 16.100 4.106  292%
SAHOL 9.451 3392  179%
ALARK 2.945 352 736%
AKSEN 13.010  3.559 266% 1.942 653 197% 1.502 325 362%
EREGL 34.150  18.263 87% 4.202 7.418 -43% 2.145  5.003  -57%
KRDMD | 6.420 2.518 155% 443 727 -39% 118 490 -76%
TUPRS | 126.427 40.993  208% | 14.650  2.472 493% | 6.840 988 592%
AYGAZ 8.740  4.768 83% 266 241 10% 815 336 142%
PETKM 14.014  6.735 108% 878 1.335 -34% 1.305 1702 -23%
DOAS 11.592  4.846 139% 2.024 576 252% 1.652 370 347%
FROTO | 49.510 18.871  162% | 4.740 2.036 133% | 4.590 1.892  143%
TOASO 15.845  5.595 183% 2.578 975 164% 1.903 581 228%
TTRAK 5.313 2.467 115% 760 330 130% 527 222 138%
BIMAS 40.040 17.457  129% 3.340 1.510 121% 1.958 884 121%
SOKM 16.800  7.212 133% 1.395 646 116% 455 119 284%
MGROS | 21.285  9.817 117% 1.866 908 106% 625 156 301%
SISE 27.150  8.236 230% 5.710 1.986 188% | 4.914 1353  263%
THYAO | 108.700 29.033  274% | 32.810  9.680 239% | 24.710 6.291  293%
PGSUS 16.600  4.538 266% | 8.101 1.739 366% | 4.111 593 593%
TAVHL 6.070 1.964 209% 2.373 905 162% 1.252 632 98%
ARCLK 33.910  18.148 87% 2.892 1.761 64% 364 651 -44%
HEKTS 1.555 526 196% 530 177 199% 210 87 141%
YKBNK 15.172  3.247  367%
GARAN 16.649  3.362  395%
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CEKINCE

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiritercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan bilgiler Al
CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Boliimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig
olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacgh
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bélimii’ ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini
temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Al
CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gecensirketlerle A1 CAPITAL Yatirimve diger grup
sirketlerinin yatirim bankaciligi ve/veya diger isiliskileri icinde olabileceginiveya bu tir is firsatlariarayisinda
olabilecegini kabul ederler.

A1 CAPITAL ARASTIRMA

M. Baki ATILAL.....uemensemmmmmens Arastirmadan Sorumlu GMY
Goksel TEKINER........oovvreseems Arastirma / Teknik Analist / Mudur
BITTT o U )0 6 o e — Arastirma Uzman Yardimcisi
Gamze Nur COSKUNLAR........ Arastirma Uzman Yardimcisi
Sena EKER......o.oeummmmnm s Arastirma Uzman Yardimcisi
Omer GUNGORURLER........... Arastirma Uzman Yardimcisi

Saglikli, bol kazanch giinler diler
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