Tavsiye: BULUNMAMAKTADIR
Hedef Fiyat:
Getiri Potansiyeli:
Hisse Bilgileri [mn TL]
Kodu: VESBE
Sektor: Dayanikl Tiiketim
Faaliyet Buzdolabi, split klima, camasir makinesi,
Alani: pisirici cihazlaf bulti,s/k .mc?kinesi ve
termos:fon uretimive SGtI§I.
Son Fiyat: 9,44
Od. Sermaye: 1.600,00
Piy. Degeri: 15.104
Firma Degeri: 17.561
Halka Agiklik Orani: 17,5%
HAPD: 2.636,6
Yillik Ort. Hacim: 83,0
Hisse Perf. Ay 6 Ay Yil
TL 6,2% 33,9% 19,8%
usD 46% 64% -14,7%
Relatif -16,0% -22,3% -36,8%

Ceyreklik FD/FAVOK ve FD/Satis

15,0

10,0

5,0

0,0
2021/03  2021/06  2021/09  2021/12  2022/03  2022/06

W FD/FAVOK === FD/SATIS

n / alcapital m [ alcapital , / alcapitalmenkul / alcapitalmenkul u

Vestel Beyaz Esya, piyasa beklentisinin %23
Uzerinde 2C22'de 693 mn TL net kar acklad.
Buradaki ana etmen 135 mn TLIlk vergi katkisi
olurken, yardmci etmenler ise; ihracat gelirleri
Uzerindeki olumlu kur etkisi ve AB disi pazarlardaki

artan faalyet karllig ic pazardaki hacim
blylimesinin  sagladgi  fiyat artslan olarak
gérmekteyiz.

2C22 sats geliferi yillk %73 artgla 7,55 milyar
TL olurken, ic pazardaki %8’k daralmaya karsilik
yurtici satslarin cirodan aldigi pay gecen yin ayni
ceyregine gore 7 puanlk artsla %25den %31'e
ylkselirken, Avrupa dsi pazarlarda ki BDT,
Okyanusya, Afrika ve Gliney ve Kuzey Amerika'da
sayesinde ihracat pazarlarindaki giglenme ie 2C22
ihracat gelirleri %58 artsla 5,23 miyar TLye
ulagmistir.

2C22 FAVOK beklentiere paralel yilk bazda
%54'lik artsla 1,06 milyar TL olurken,

Hammadde maliyetlerindeki , lojistikteki artis
ve yiksek enflasyon neticesinde  FAVOK marji
1C222'deki %15,8'den %14’e geriedi.

Net bor¢ FAVOK sayesinde ceyreklk bazda 2,7
miyar TL'den 2,5 miyar TL'ye gerieyince, Net
Bor¢/VAFOK orani da 1,0'dan 0,8%e diisti.

2021 yinin ik yarsinda %92 olan kapasite
kulanm orani, 2022 yiinin ik alti ayinda %79 olarak
gerceklesmistir.

2020 yinda ackladgi 3 yilk yeni yatrimi

planlamasi  dogrutusundan  Manisa fabrikasinin
kapasitesinin %52 arts  kaydedecegini  de
unutmayalm.

Sirket icin resesyon en blylk risk olmakla
birikte; hem yurtdsi satslarn yeni pazarlarla glcglu
konumda olmasi hem kapasite arttrmi hem de
yiksek temettii verimligi sirketi cazip klan etmenler
olarak dikkat cekmektedir.

Vesbe 2022T 4,5x Firma Deg. / FAVOK ve 7,7x
F/K carpanlar ile yurt disi benzerlerinin, sirasiyla 8.3x
ve 10,4x olan medyan carpanlarina gore iskontolu
islem gdrmektedir.
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Al Capital

OZET BILANCO [bin TL]

2022/06

2021/06

DONEN VARLIKLAR

Hazir Degerler

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Kisa Vadeli Alacaklar
Stoklar

Pesin Odenmis Giderler
Diger Dénen Varliklar
DURAN VARLIKLAR

Diger Uzun Vadeli Alacaklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Var.
Pesin Odenmis Giderler
Diger Duran Varhklar
TOPLAM AKTIFLER

OZET GELIR TABLOSU [bin TL]
SATIS GELIRLERI
SATISLARIN MALIYETI {-)
BRUT KAR
FAALIYET GIDERLERI {-)
Arastirma ve Gelistirme Gid.
Paz. Sat. Ve Dad. Giderleri
Genel Yonetim Giderleri
NET ESAS FAAL. KARI/ZARARI
DiGs. FAAL. GELIR
Di&. FAAL. GIDERLER (-}
FAALIYET KARI VEYA ZARARI
YATIRIM FAAL. GELIRLER
YATIRIM FAAL. GiDERLER
FINANSAL GELIRLER
FINANSAL GIDERLER (-}
VERGI ONCESI KAR/ZARAR
OD. VERGI VE YASAL YUK. {-)
Dénem Vergi Gelir/Gideri
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri
NET DONEM KARI/ZARARI

DiGER VERILER [bin TL]
KIDEM TAZMINATI
AMORTISMAN GID.

YABANCI PARA POZISYONU NET

17.347.918
228.232
7.634.078
3.585.013
5.130.838
336.743
4271
5.237.391
18.176
3.892.820
318.198
566.132

0

8.219.715
39.354
4.239.301
1.792.010
1.9%0.210
111.016
9.511
2.782.217
11.51%
2.283.735
236.156
102.522

0

22.585.309 11.001.932

2022/06
12,.970.121
10.327.832

2,642,289
982.000
92.013
762.917
127.070
1.660.289
1.042.765
1.619.272
1.083.782
0

0
1.406.125
1.366.490
1.123.417
-142.327
2.801
-145.128
1.265.744

2022/06
453,0
256,0

-624,3

2021/06
7.344.803
6.151.200
1.193.603
198.777
55.741
85.368
58.668
993.826
583.765
639.121
938.470
0
0
511.192
642.017
807.645
-19.601
3.866
-23.467

827.246

2021/06
17.203,0

182,2
-1.540,0

VESBE

2022/06 2021/06
KV YOKOMLOLOKLER 16.561.093 6.552.571
Finansal Borglar 2.245.964 745928
UV Fin. Borglarin KV Kisimlan 345.057 93.529
Ticari Borglar 9.746.812 4.423.151
Diger Borglar 3.113.781 1.118.981
UV YOKOMLOLUKLER 558.107 707.634
Finansal Borglar 156.655 444 960
Borg ve Gider Karsiliklan 200.336 106.544
Ertelenmis Gelirler 0 0
Oz SERMAYE 5.466.109 3.741.727
Sermaye 1.600.000 190.000
Net Dénem Kan 1.265.744 827.246
Gecmis Yil Karlan 836.727 1.754.227
TOPLAM PASIFLER 22.585.309  11.001.932
Mali Rasyolar Cari 2021/06
Cari Oran 1,05 1,25
Likidite Rasyosu 0,74 0,95
Ozsermaye/Aktif (%) 24,20 34,01
Fin. Gider / Net Satis (%) 13,22 7,95
Yatinmlar / Net Satig 13,17 13,26
Alacak Tahsil Siresi (Giin) 93 94
Stok Devir Siiresi (Giin) 75 48
Tic. Borg Odeme Siiresi (Giin) 145 111
Faaliyet Dénglisii {(Giin) 23 31

FAALIYET DONGUSU

-

= Alacak Tahsil Siresi [GOn}
Tic. Borg Gdeme Siresi {Giin)

= Stok DevirSiresi [Giin)

= Faaliyet Déngiisi {Gon)

Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiritercihleridikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan bilgiler Al
CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Boliimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis
olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, gtivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacgh
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bélimi’ ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin géris ve tahminlerini
temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Al
CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegensirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup
sirketlerinin yatirim bankaciligi ve/veya diger isiliskileri icinde olabileceginiveya bu tir is firsatlariarayisinda
olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA

M.BAKI ATILAL....c00vusemeenses G.M.Y.
GOKSEL TEKINER............ Miuidir
DUYGU YILMAZ .....covoo.... Uzman Y.

Sai_jllkll, bol kazanch gunler diler
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