Tavsiye: BULUNMAMAKTADIR
Hedef Fiyat:
Getiri Potansiyeli:
Hisse Bilgileri [mn TL]
Kodu: VBTYZ
Sektér: Bilisim ve Yazilim
Her marka bilgisayar donaniminin ithlati,
Faaliyet ihracati ve dahili ticaretini yapmak, bilisim
Alani: sistemleri, otomasyon, yazilim ve donanim
faaliyetlerinde bulunmak.
Son Fiyat: 25,80
Od. Sermaye: 26,00
Piy. Degeri: 671
Firma Degeri: 598
Halka Agiklik Orani: 30,8%
HAPD: 206,3
Yillik Ort. Hacim: 32,9
Hisse Perf. Ay 6 Ay Yil
TL -6,5% 18,6% 22,4%
usD -8,0% -5,8% -12,8%
Relatif -26,1% -31,2% -35,4%

Ana Ortaklik Paylari Net Dénem Kari/Zarari @ Net Satis

38,747

VBTYZ'nin 1Y22'de gelir tablosunda net satglarinin
yllk bazda %268 oraninda artarak 208 miyon TL
olarak gerceklestigini gormekteyiz.

Dider taraftan SMM'deki %297k arts ki
SMM/Satslar orani da %72'den %78'e ckmistir,
Brit karn %190 artsla 44,6 mn TL seviyesinde
gerceklesmesine neden olmustur.

Faalyet karnin yillk bazda %290 artmasi ve 15,6
mn TL'ye ckmasinin vyaninda, finansal geliflerin
%253 artsla 17,3 mn TL'ye ulasmasi , vergi énceki
karin %288 artsla 31 mn TLlye c¢kmasina &zin
verince, vergiler sonrasi girket karnin 1Y21'e goére
1Y22'de %247 artskh 26,4 mn TLlye ulastigini
gbrmekteyiz.

Sirketin  1Y22 déneminde FAVOK rakamlan %109
artis gostererek 38,5 milyon TLseviyesine ulasirken,
FAVOK Mari %12,03'e yikselrken, Sirketin
finansman gideri/ Net sats rasyosu %1,66'dan
%1,05e geriemistir.

F/K degeri 12,67 ile sektdriin ( 14,16) akinda, hem
de PD/DD orani 4,37 ike sektérin (6,54) akinda
fiyatlaniyor.
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Al Capital

OZET BILANCO [bin TL]

2022/06 2021/06

D3ONEN VARLIKLAR 181.012 61.603
Hazir Degerler 71.529 22.029
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 57.646 5.208
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 604 223
Stoklar 5.498 13.466
Pesin {idenmis Giderler 31.104 11.766
Diger Dénen Varliklar 3.742 3.733
DURAN VARLIKLAR 89.977 24.396
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 4.181 16
Maddi Duran Variklar 20.097 3.865
Maddi Olmayan Duran Var. 46.302 17.215
Pesin Odenmis Giderler 6.226 2.962
Diger Duran Varhklar 0 0
TOPLAM AKTIFLER 270.989 85.999
OZET GELIR TABLOSU [bin TL] 2022/06 2021/06
SATIS GELIRLERI 208.498 56.710
SATISLARIN MALIYETI (-) 163.883 41.308
BRUT KAR 44.615 15.402
FAALIYET GIDERLERI (-) 22.248 10.024

Arastirma ve Gelistirme Gid. 15.047 7.184

Paz. Sat. Ve Daj. Giderleri 228 362

Genel Yonetim Giderleri 6.973 2.477
NET ESAS FAAL. KARI/ZARARI 22.366 5.378
DiGs. FAAL. GELIR 9.912 2.163
Di&. FAAL. GIDERLER (-} 16.626 3.533
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 15.652 4.008
YATIRIM FAAL. GELIRLER 1.153 0
YATIRIM FAAL. GIDERLER 0 0
FINANSAL GELIRLER 17.355 4.920
FINANSAL GIDERLER (-} 2.185 943
VERGI ONCESI KAR/ZARAR 31.082 8.016
OD. VERGI VE YASAL YUK. {-) 4.734 390
Dénem Vergi Gelir/Gideri 4.941 61
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri -207 329
NET DONEM KARI/ZARARI 26.435 7.625
DIGER VERILER [bin TL] 2022/06 2021/06
KIDEM TAZMINATI 2.237,6 658,2

AMORTISMAN GID. 3,3 1,4
YABANCI PARA POZISYONU NET 66,8 11,7

VBTYZ

2022/06 2021/06
KV YOKOMLOLOKLER 86.909 25.498
Finansal Borglar 0 3.500
UV Fin. Borglarin KV Kisimlan 3.311 3.082
Ticari Borglar 16.558 8.267
Diger Borglar 18.230 799
UV YOKOMLOLOKLER 22,568 8.893
Finansal Borglar 5.674 3.309
Borg ve Gider Karsiliklan 5.478 2.812
Ertelenmis Gelirer 0 0
{iz SERMAYE 153.441 51.607
Sermaye 26.000 20.000
Net Dénem Kan 26.435 7.625
Gecmis Yil Karlan 30.978 22015
TOPLAM PASIFLER 270.989 85.999
Mali Rasyolar Cari 2021/06
Cari Oran 2,08 2,42
Likidite Rasyosu 1,98 1,55
Ozsermaye/Aktif (%) 56,62 60,01
Fin. Gider / Net Satis (%) 1,99 4,70
Yatinmlar / Net Satig 19,11 14,23
Alacak Tabhsil Siresi (Giin) 30 26
Stok Devir Suresi (Giin) 32 30
Tic. Barg Odeme Siiresi (Giin) 16 26
Faaliyet Dénglisii {(Giin) 16 30

FAALIYET DONGUSO

= Alacak Tahsil Siresi {Gln)
Tic. Borg Odeme Siresi {Gan])

= Stok Devir Stresi [Gdn)

= Faaliyet DGngdsn {Giln)

Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiritercihleridikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir. Bu raporda yer alan bilgiler Al
CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig
olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, gtivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagl
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bélimi’ ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gériis ve tahminlerini
temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Al
CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegensirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup
sirketlerinin yatirnm bankaciligi ve/veya diger isiliskileri icinde olabileceginiveya bu tir is firsatlariarayisinda
olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA

M.BAKI ATILAL....c00vusemeenses G.M.Y.
GOKSEL TEKINER............ Miuidir
DUYGU YILMAZ .....covoo.... Uzman Y.

Sai_jllkll, bol kazanch gunler diler
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