Tavsiye: BULUNMAMAKTADIR

Hedef Fiyat:

Getiri Potansiyeli:

Hisse Bilgileri [mn TL]

Kodu: TTKOM

Sektér: Telekomiinikasyon, Haberlesme
ilgili mevzuat ve yetkili kurumlarin
diizenlemeleri dahilinde ve gerekli

Faaliyet yetkilendirmeleri alarak, 2813 Sayili Telsiz

Alani: Kanunu hiikiimleri sakl kalmak tizere,
farklh noktalar arasinda fiber, telli, telsiz,
optik, elektrik, manyetik, elektromanyetik,

Son Fiyat: 11,93
Od. Sermaye: 3.500,00
Piy. Degeri: 41.755
Firma Degeri: 72.171
Halka Agiklik Orani: 13,3%
HAPD: 5.557,9
Yillik Ort. Hacim: 402,9
Hisse Perf. Ay 6 Ay Yil
TL 28,3% 18,5% 23,9%
Usb 26,3% -5,9% -11,8%
Relatif 1,5% -31,3% -34,6%

Net Borg ve Net Borg/Favok Geligimi
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Turk Telekom, 2C22'de piyasa beklentisinin
neredeyse ki kati 1.392 mnTL net kar agklamstir.
ana etmenleri olarak ; 2C21'deki 337 miyon TL vergi
giderine karsik, 2C22'de yatrm tesvikleri ve sabi
kiymetlerin yeniden degerlemesi nedeniyle 1.2 miyar
TL vergi geliri kaydetmesi ana etmen olmustur.

2C22'de konsolide gelirleri; genigsbant, mobil
segmentlerdeki yillk ARPU biylmesi ve abone
artslan ile beklentilere paralel %31,2 artish 10,7
milyar TL'ye yilkselmistir.

Konsolide FAVOK yillk %9,5 artsla 4,4 milyar
TL olurken, FAVOK marji ; hem gecen yiki yiiksek
baz etkisi hem personel ve enerji hem de ticari ve
ekipman malyetleri kaynakh yUkselen faaliyet
giderleri ve de dlsik marjl mobil segmentinin sabit
genis banta gdre daha hezl blylmesi sonucunda
yillk 8,1 puan gerieme ie  %49,2'den %41'e
dismustdr.

YS21'deki 18.3 miyar TL olan net borcu 1Y 22
tbariyle 26.6 miyar TL'ye ylkselrken, Net
Bor¢/FAVOK rasyosu da temetti &demesi ile
1C21'deki 1,21x'den 1.54x’e gkmistrr.

Turk Telekom’un net yabanci para pozisyonu,
1C22'deki 389 mn USD'den 2C22 sonu tibaryla 414
mn usd seviyesine ( uzun pozisyon) ckmistir.

Net finansman giderleri de 2C21'deki 893 mn
TL'den 2C22 déneminde 2,231 mn TL seviyesine
yukselmistir.

1Y22 déneminde sirket beklentierinden daha
giiclii gelr bilyiimesi ve FAVOK degerinden sonra
TTKOM 2022 beklentierini  yukarn yonli revize
etmistir.

TTKOM 2022 yiinda satis biyimesini %23-25
aralgindan %33’e FAVOK beklentisini 17,5- 18,3
milyar TL den 18,5 miyar TL'ye (daha yuksek gelir ve
operasyonel gider gdrinimiinden), Yatrmin
harcamalarindaki beklentilerini de 12.5 miyar TL'den
13 miyar TLye ylkseltmisti. (TL'de devam eden
zayffigin ve yiksek enflasyonun etkisi)

TT Grubu ,diital odagmni  glglendirmek ve
mevcut dijital Grlin ve hzmet portfoytini genislketmek
amacyla TT Grubu bilnyesindeki belirli Grliin ve
servisleri  yeni bir yapda konumlandirmayi
hedeflemektedir.
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Al Capital

OZET BILANCO [bin TL]

2022/06 2021/06

D3ONEN VARLIKLAR 24.571.970 14.195.806
Hazir Degerler 5.230.814 4129035
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 7.525.732 6.876.3%94
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 117.836 111.132
Stoklar 851.230 285.096
Pesin {idenmis Giderler 878.746 458236
Diger Dénen Varliklar 355.801 214.229
DURAN VARLIKLAR 40.653.773 31.809.112
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 40.422 32.722
Maddi Duran Variklar 19.463.993 16.174.271
Maddi Olmayan Duran Var. 15.023.717 12.424.640
Pesin {idenmis Giderler 143.600 14.574
Diger Duran Varlklar 23 121
TOPLAM AKTIiFLER 65.225.743  46.004.918
OZET GELIR TABLOSU [bin TL] 2022/06 2021/06
SATIS GELIRLERI 20.203.062 15.768.298
SATISLARIN MALIYETI {-) 12.241.204  8.673.155
BRUT KAR 7.961.858  7.095.143
FAALIYET GIDERLERI (-) 3.689.561  2.621.236

Arastirma ve Gelistirme Gid. 186.414 133.525

Paz. Sat. Ve Dad. Giderleri 1.660.051  1.213.787

Genel Yonetim Giderleri 1.843.096 1.273.924
NET ESAS FAAL. KARI/ZARARI 4,272,297 4,473,907
Di&. FAAL. GELIR 327.938 251.009
DiG. FAAL. GIDERLER (-} 679.987 348.576
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 3.920.248 4.376.340
YATIRIM FAAL. GELIRLER 1.435.352 431.070
YATIRIM FAAL. GIDERLER 16.405 4.005
FINANSAL GELIRLER 2.409.381 846.053
FINANSAL GIDERLER (-) 7.199.135  2.255.871
VERGI ONCESi KAR/ZARAR 463.386  3.299.063
OD. VERGI VE YASAL YUK. {-) -1.489.485 671.048
Dénem Vergi Gelir/Gideri 293.792 243.073
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri -1.783.277 427.975
NET DONEM KARI/ZARARI 1,952,871  2.628.015
DIGER VERILER [bin TL] 2022/06 2021/06
KIDEM TAZMINATI 0,0 0,0
AMORTISMAN GID. 3.722,5 2.945.9
YABANCI PARA POZISYONU NET 7.641,3 4122

TTKOM

2022/06 2021/06
KV YOKOMLOLOKLER 23.405.268 11.760.137
Finansal Borglar 6.543.986 1.357.891
UV Fin. Borglarin KV Kisimlan 7.212.972 2.799.294
Ticari Borglar 6.090.159 3.811.391
Diger Borclar 1.401.5%0 2.442.710
UV YOKOMLOLOKLER 29,764,956  21.762.528
Finansal Borglar 26.206.186 18.093.762
Borg ve Gider Karsiliklan 1.751.218 1.172.359
Ertelenmis Gelirer 0 0
$Z SERMAYE 12,055.519  12.482.253
Sermaye 3.500.000 3.500.000
Net Ddnem Kan 1.952.871 2.628.015
Gecmis Yil Karlan 5.378.718 2.672.577
TOPLAM PASIFLER 65.225.743  46.004.918
Mali Rasyolar Cari 2021/06
Cari Oran 1,05 1,21
Likidite Rasyosu 0,96 1,16
Ozsermaye/Aktif (%) 18,48 2713
Fin. Gider / Net Satis (%) 34,59 15,96
Yatinmlar / Net Satig 78,67 80,19
Alacak Tahsil Siresi {(Giin) 67 75
Stok Devir Siresi (Giin) 9 6
Tic. Borg Odeme Sdresi (Gin) 79 82
Faaliyet Dénglisii {Giin) -2 -1

FAALIYET DONGUSU

79

= Alacak Tahsil Siresi [GGn)
Tic. Borg Odeme Siiresi (Giin)

o\

= Stok DevirSiresi [Giin)

= Faaliyet Dongisi {GOn)

A1l Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
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CEKINCE

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiritercihleridikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmavyabilir. Bu raporda yer alan bilgiler Al
CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Boliimii tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig
olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacgh
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bélimii’ ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini
temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Al
CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegensirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup
sirketlerinin yatirim bankaciligi ve/veya diger isiliskileri icinde olabileceginiveya bu tir is firsatlariarayisinda
olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA

M.BAKI ATILAL....c00vusemeenses G.M.Y.
GOKSEL TEKINER............ Miuidir
DUYGU YILMAZ .....covoo.... Uzman Y.

Sai_jllkll, bol kazanch gunler diler
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