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Tavsiye

Tavsiye: BULUNMAMAKTADIR

Hedef Fiyat:

Getiri Potansiyeli:

Hisse Bilgileri [mn TL]

Kodu: TTKOM

Sektör: Telekomünikasyon, Haberleşme

Son Fiyat: 11,93

Öd. Sermaye: 3.500,00

Piy. Değeri: 41.755

Firma Değeri: 72.171

Halka Açıklık Oranı: 13,3%

HAPD: 5.557,9

Yıllık Ort. Hacim: 402,9

Ay 6 Ay Yıl
TL 28,3% 18,5% 23,9%

USD 26,3% -5,9% -11,8%

Relatif 1,5% -31,3% -34,6%

İlgili mevzuat ve yetkili kurumların 
düzenlemeleri dahilinde ve gerekli 

yetkilendirmeleri alarak, 2813 Sayılı Telsiz 
Kanunu hükümleri saklı kalmak üzere, 

farklı noktalar arasında fiber, telli, telsiz, 
optik, elektrik, manyetik, elektromanyetik, 

Faaliyet 

Alanı:

Hisse Perf.

Türk Telekom, 2Ç22'de piyasa beklentisin in 
neredeyse iki katı 1.392 mnTL net kar açıklamıştır.   
ana etmenleri olarak ; 2Ç21’deki 337 milyon TL vergi 
giderine karşılık, 2Ç22’de yatırım teşvikleri ve sabit 
kıymetlerin yeniden değerlemesi nedeniyle 1.2 milyar 
TL vergi geliri kaydetmesi ana etmen olmuştur.  

2Ç22’de konsolide gelirleri; genişbant, mobil 
segmentlerdeki yıllık ARPU büyümesi ve abone 
artışları ile beklentilere  paralel %31,2  artışla  10,7 
milyar TL'ye yükselmiştir.  

Konsolide FAVÖK yıllık %9,5 artışla  4,4 milyar 
TL olurken,  FAVÖK marjı ; hem geçen yılki yüksek 
baz etkisi, hem personel ve enerji hem de  ticari ve 
ekipman maliyetleri kaynaklı yükselen faaliyet 
giderleri ve de düşük marjlı mobil segmentinin  sabit 
geniş banta göre daha hızlı büyümesi sonucunda   
yıllık 8,1 puan gerileme ile  %49,2’den %41’e 
düşmüştür. 

YS21’deki  18.3 milyar TL olan net borcu 1Y22 
itibariy le 26.6 milyar TL’ye yükselirken, Net 
Borç/FAVÖK rasyosu da temettü ödemesi ile 
1Ç21’deki 1,21x’den  1.54x’e çıkmıştır.  

Türk Telekom’un net  yabancı para pozisyonu, 
1Ç22’deki 389 mn USD’den 2Ç22 sonu itibarıy la 414 
mn usd seviyesine ( uzun pozisyon) çıkmıştır.  

Net finansman giderleri de 2Ç21’deki 893 mn 
TL’den 2Ç22 döneminde 2,231 mn TL seviyesine 
yükselmiştir. 

1Y22 döneminde şirket beklentilerinden daha 
güçlü gelir büyümesi ve FAVÖK değerinden sonra 
TTKOM 2022 beklentilerini yukarı yönlü revize 
etmiştir. 

TTKOM 2022 yılında satış büyümesini %23-25 
aralığından %33’e FAVÖK beklentisini 17,5- 18,3 
milyar TL den 18,5 milyar TL’ye (daha yüksek gelir ve 
operasyonel gider görünümünden),  Yatırımın 
harcamalarındaki beklentilerini de 12.5 milyar TL’den 
13 milyar TL’ye yükseltmiştir. (TL’de  devam eden 
zayıflığın ve yüksek enflasyonun etkisi) 

TT Grubu ,dijital odağını  güçlendirmek ve 
mevcut dijital ürün ve hizmet portföyünü genişletmek 
amacıyla TT Grubu bünyesindeki belirli ürün ve 
servisleri yeni bir yapıda konumlandırmayı 
hedeflemektedir.  
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ÇEKİNCE  

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 
danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile 
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanı larak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer alan bilgiler A1 
CAPİTAL Yatırım Menkul Değerler A.Ş.'nin Araştırma Bölümü tarafından bilgi verme amacıyla hazırlanmış 
olup herhangi bir hisse senedinin alım satımına ilişkin bir teklif içermemektedir. Veriler, güvenilir olduğuna 
inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı 
kullanılmasından doğabilecek zararlardan A1 CAPİTAL Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. İşbu rapordaki tüm görüş ve tahminler, söz konusu rapor tarihiyle A1 CAPİTAL Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup diğer GÜLER HOLDİNG Grubu şirketlerinin görüş ve tahminlerini 
temsil etmemektedir. Bu rapordaki tüm görüş ve bilgiler önceden haber verilmeksizin değiştirilebilir. A1 
CAPİTAL Yatırım ve diğer grup şirketleri bu raporda adı geçen şirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir 
veya işlem yapabilir. Ayrıca, yatırımcılar bu raporda adı geçen şirketlerle A1 CAPİTAL Yatırım ve diğer grup 
şirketlerinin yatırım bankacılığı ve/veya diğer iş ilişkileri içinde olabileceğini veya bu tür iş fırsatları arayışında 
olabileceğini kabul ederler. 
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