Tavsiye: ALIM YONLU iZLEME
Hedef Fiyat:
Getiri Potansiyeli:
Hisse Bilgileri [mn TL]
Kodu: KAREL
Sektér: iletisim ve Savunma
Karel Elektronik Sanayi ve Ticaret AS’nin
faaliyetleri telekomtinikasyon cihazlari
Faaliyet tasarimi ve lretimi, elektronik devre
Alani: kartlari tasarimi ve iretimi olmak tizere, iki
ana baslikta toplanabilmektedir. Ana
faaliyet konusu olan, telekomiinikasyon
Son Fiyat: 15,97
Od. Sermaye: 200,00
Piy. Degeri: 3.194
Firma Degeri: 4.974
Halka Agiklik Orani: 31,0%
HAPD: 988,6
Yillik Ort. Hacim: 25,7
Hisse Perf. Ay 6 Ay Yil
TL 21,5% 33,1% 34,8%
usb 19,7%  5,7% -4,0%
Relatif -3,9% -22,8% -28,9%
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Karel, 1C22 donemindeki yaklask 80 mn TL'lik
kara karsilk 2C22 doneminde 44 mn TL yazinca 1Y22
dénemini 35,7 mn TLkar ile kapatmis oldu. 2C22'deki
zayf performansin etmenleri; Stoklardaki artis, beyaz
esya satislarindaki daralma ve savunma sanayisindeki
harcamalarindaki azals olarak dikkat gekmektedir.

Yiin kinci ceyreginde satis gelireri yilik bazda
%79 artarak 610 miyon TL, FAVOK %20 artsla 66
miyon TL'ye ulasrken, FAVOK marji ise 5,3 puan
disutsle %10,8 olmustur.

Karel;, Asya, Afrika ve Ortadogu bolgeleri basta
olmak Uzere 30'u askin llkeye ihrac yapmasina
karsin, mevcut ihracat oraninin disikiigli nedeniyle
Dogan Holding ortakligi e basta savunma sanayi
olmak Uzere daha karl Urlinlere odaklanmasi, farkli
pazarlara erisimi ve ihracat potansiyelinin artnimasi
planlanmaktadir.

2021 yih sonunda 1.946 Mn TL olan aktif
blyUkiigli %86,2 artarak 2C22'de 3.624 Mn TL'ye
yukselmistir. Grup’un stok haric dénen varlklari, kisa
vadeli yukimliliklerinin 0,6 kati olup bu oran gegen
yll sonu 0,8 olarak gergeklesmistir.

2C22'de cirodaki yillk bazda %72,7 artisa
karsin Toplam faaliyet gideri %112,5 artmistr. Sonug
olarak toplam faaliyet giderlerinin ciroya orani
%>5,6'dan %6,9'a ylkselmistir.

2C22'de finansman giderlerinin yillk bazda
44,3mn TL'den 204,8mn TL'ye c¢kmasi sonucunda
fin.giderlerinin  ciroya orani  %6,6'dan %17,6
seviyesine ylkselmistir.

Dodan Holding, 30 Mart 2022 tarihinde Karel'in
%40 hissesini satin alma islemini tamamlmistir.
Ortakligin  kesisme noktalar; teknolojik know-how
yetkinligi, katma dederi yiksek bir elektronik Ar-Ge
sirketi olusu e Dogan Holding’in biyilme stratejisi ile
uyumlu olmasdr.

Karelin  bilango  yonetimi e islketme
sermayesinin azakimasi ve stoklarn dusurdimesi ilk
hedef olurken, biylme ag¢isindan da; telekom, sanayi
ve elektronik kart sektorlerinin bir cati altnda
birbirinden ayn ydnetiecek sekide blylmesi
plankanmaktadir.

Sirketin potansiyelini goz oniine aldgmizdan
alm yonlnde takip etmekteyiz.

www.alcapital.com.tr
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TEKNIK

GOSTERGELERIN YONU
(HAFTALIK GRAFIK)

Hissede son haftalarda goralen sert yikselis
hareketinden sonra yUkselen kanal Gst direnci
olan 16.38 seviyesi test ediliyor.

Teknik gostergelerdeki olumlu gérinum hissedeki
yikselisi destekler nitelikte.

Yukselen kanal (st direnci olan 16.38 seviyesinin
kinlmasi durumunda yikselis hareketi vme
kazanarak devam edebilir.

Hareketin devami halinde 18.02 ve 20.12
direngleri hedeflenerek yeni zirveler test edilebilir.

16.38 direncinden yasanabilecek olan kar satislan
halinde ise 14.20 destedine kadar mevcut

STOCHASTIK ' pozisyonlar korunabilir. Bu seviyesinin kiriimasi
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I N SIRKET RAPORU

Al Capital KAREL
OZET BiLANGO [bin TL] 2022/06 2021/06 2022/06 2021/06
DONEN VARLIKLAR 2,758.495 1.084.430 KV YOKUMLULUKLER 2.625.488 718.165
Hazir Degerler 179.644 41.672  Finansal Borglar 1.405.917 191.673
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 996.399 471.664 UV Fin. Borglarin KV Kisimlan 499.072 251.436
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 7.049 1.973  Ticari Borglar 431.455 201.325
Stoklar 1.215.571 466.067  Diger Borglar 1.593 474
Pesin Odenmis Giderler 299.958 75.613 UV YOKOMLOLOKLER 181.995 107.389
Diger Dénen Varlhklar 46.137 15.915 Finansal Borglar 54.630 73.351
DURAN VARLIKLAR 865.780 296.575 Borg ve Gider Kargihklan 67.820 31.122
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 50 25  Ertelenmis Gelirler 0 0
Maddi Duran Varliklar 282.946 147.311 OZ SERMAYE 723.293 550.687
Maddi Olmayan Duran Var. 508.674 110.317  Sermaye 200.000 58.320
Pesin Odenmis Giderler 3.904 8.507 Net Donem Kan 35.705 51.238
Diger Duran Varhklar 0 0  Gecmis Yil Karlan 376.281 445.897
TOPLAM AKTIFLER 3.624.275 1.381.005 TOPLAM PASIFLER 3.624.275 1.381.005
OZET GELIR TABLOSU [bin TL] 2022/06 2021/06 [l Mali Rasyolar Cari 2021/06
SATIS GELIRLERI 1.161.784 672.646  Cari Oran 1,05 1,51
SATISLARIN MALIYETI (-) 903.056 535.805 Likidite Rasyosu 0,57 0,82
BRUT KAR 258.728 132,842  Ozsermaye/Aktif (%) 19,96 39,88
FAALIYET GIDERLERI {-) 79.779 37.552  Fin. Gider / Net Satis (%) 28,14 12,51
Arastirma ve Gelistirme Gid. 25.262 12.491  Yatinmlar / Net Satig 359,13 20,97
Paz. Sat. Ve Dad. Giderleri 33.345 16.333  Alacak Tahsil Siresi (Giin) 121 115
Genel Yénetim Giderleri 21.173 8.727  Stok Devir Siiresi (Glin) 191 138

NET ESAS FAAL. KARI/ZARARI 178.949 95.290 Tic. Bor¢ Odeme Slresi (GUn) 72 51

DI&. FAAL. GELIR 100.798 24.688  Faaliyet Ddnglsi (GUn) 240 202

DI&. FAAL. GIDERLER {-) 60.418 15.435

FAALIYET KARI VEYA ZARARI 219,329 104.543

YATIRIM FAAL. GELIRLER 6.964 470

YATIRIM FAAL. GIDERLER 26 80

FINANSAL GELIRLER 144.550 30.513

FINANSAL GIDERLER (-) 349.248 74.857 FAALIYET DONGUSU

VERGI ONCESI KAR/ZARAR 21.469 60.589

OD. VERGI VE YASAL YUK. (-) -14.236 9.528

Ddnem Vergi Gelir/Gideri 712 2.095

Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri -14.948 7.433

NET DONEM KARI/ZARARI 35.705 51.238

DIGER VERILER [bin TL] 2022/06 2021/06

KIDEM TAZMINATI 5.376,8 2.9674

AMORTISMAN GID. 24,0 171 = Alacak Tahsil Siresi [Giin) = Stok DevirSiresi (Gan)

YABANCI PARA POZISYONU NET -159,3 -3135 Tic. Barg Odeme Siresi {Giin) = Faaliyet Danglsi {Gan)

Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. Al Capital Aragtirma
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiritercihleridikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir. Bu raporda yer alan bilgiler Al
CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Boliimi tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis
olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, gtivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacgh
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bélimi’ ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gériis ve tahminlerini
temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Al
CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegensirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup
sirketlerinin yatirim bankaciligi ve/veya diger isiliskileri icinde olabileceginiveya bu tir is firsatlariarayisinda
olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA

M.BAKI ATILAL....c00vusemeenses G.M.Y.
GOKSEL TEKINER............ Miuidir
DUYGU YILMAZ .....covoo.... Uzman Y.

Sai_jllkll, bol kazanch gunler diler
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