GORE DEGE]QJEME

Tavsiye: BULUNMAMAKTADIR
Hedef Fiyat: 39,64
Getiri Potansiyeli: 57,7%
Hisse Bilgileri [mn TL]
Kodu: TMSN
Sektér: Otomotiv
Faaliyet imalat sanayi/metal e;ya., mak/:ne ve gereg
yapim/metal esya sanayi (makine ve gereg¢
Alani: haric)
Son Fiyat: 25,14
Od. Sermaye: 115,00
Piy. Degeri: 2.891
Firma Degeri: 3.221
Halka Aciklik Orani: 28,7%
HAPD: 829,5
Yillik Ort. Hacim: 53,1
Hisse Perf. Ay 6 Ay Yil
TL 24,6% 26,0% 32,0%
usD 12,0% 2,7% 4,2%
Relatif 16,4% -7,5% -5,8%
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ODD mayss verierinden sonra basladgme ; Otomotiv,
Traktdr ve Oto Kiralama faaliyetlerindeki son gelismeler
ne? ve sirketlerin carpanlan benzer sirket carpanlarina
gore, dederlemeler ne sdyliiyor serimizin ikincisini TMSN
le yapiyoruz.

Konya'da bulunan fabrikasinda dizel motor, yerli
motor ve transmisyon entegrasyonu ile traktor, arag Ustl
ekipman ve forkiift tretimi gerceklestiren TUMOSAN, yida
tek vardiyada 15.000 adet traktér ve 25.000 adet dizel
motor Uretim kapasitesine sahiptir.

48-85 hp aras! 3 siindir ve 75 — 115 hp arasi 4
siindirli dizel motor Uretimektedir.

Traktor Uretim kapasitesi tek vardiyada yillik
15.000, Uc vardiyada yilk 45.000 adettir. 4

8-115 hp aralgn da 10 seride, 25 ana model
altinda 268 farkl model traktor dretimektedir. S6z konusu
kapasite oranlan dikkate alndiginda Trkiye’nin dnemli
traktdr Gretim tesislerinden Dbiridir.

2022 yinin ik geyregine ait veriere gore pazarda
yasanan daralmalara ragmen pazar paymni 2021 yinin ik
Ug ayina gore artrmistir.

4 siindirli 8000 ve 8100 serisi ailesine 3 siindirli
olarak 8065, 8165 ve 8170 modelleri de ekleyen Timosan,
Klasik ve modern dizayna sahip 3 siindirli model
secenekleri ile Urlin gamini arttrmaya devam ediyor.

Son vyilarda pazar beklentieri bahge grubu
Uriinlerinde 4 silindirli motora sahip traktér modelerine
yogunlasimasi ie birlikte  TUMOSAN, bahce grubu {riin
gamina 52L serisini 3 ve 4 siindirli segenekleri ile ciftcilerin
bedenisine sunmustu.

Su anda 32 yurtdsi sats noktasinda oncelikle
Bakan Ulkeleri Orta Dodu ve Afrika olmak {izere yogun
talep aldgini acklayan TUMOSAN, diger ktalarda da satss
hacmini blylitmeyi hedefliyor.

Blylyen traktér pazarnn artan ihtiyaclarini
karslamak Uzere satis ve sats sonrasi noktalarnin 3S
(sats, servis, yedek parca (spare parts)) konseptine
gecirimesi ve hizmet kaltesinin daha da artrimasi
hedeflenmektedir.

Metal Esya Makine Sektériine dahil olan 30 sirketin
carpanlarni ( u¢ dederler haric tutularak) ve Otomotiv
segmentin de yer alan sirketlerin carpanlar (zerinden esit
agrik vererek buldugumuz deger %36,6 iskontoya isaret
eden 39,64 TLdir
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Son dénemdeki gelsmeler

Sirket 10.09.2021 tarihinde ; malki oldugu ve fabrikasinin bulundugu Konya il, Selcuklu
icesi, Dikitas mahalesi, 22410 ada 15 parseldeki 1.618.464,41 m2'ik tasinmazin ciz'i bir kisminin
fabrika ve stok sahasi olarak kulanildigi gozetierek, atl olan bolimlerin degerlendiriimesi ve
varlklermezin  dederlerinin  artrimasi amaciyla igili parselin Endistri Bolgeleri Y Onetmeligi
hiikiimlerine gére Ozel Endiistri Bolgesi lan edimesi icin basvuruda bulunulmustu.

16.12.2021 tarihinde ise s6z konusu basvuru cercevesinde Endiistri Bolgeleri Y dnetmeligi'nin
57/c maddesine gore 5 yillk sure icerisinde 213 sayl Vergi Usul Kanunu uyarinca Maliye
Bakanliginca belirlenecek yeniden dederleme oranina gore glincelenmek kaydiyla Timosan Motor
ve Traktor Sanayi A.S ve baglh sirketlerimiz tarafindan en az 758.000.000 TL (yediyiizelisekzmilyon
Tirk Lirasi) yeni yatirm yapilacagina iiskin taahhit verimisti.

03.06.2022 Tarihli Resmi gazete de ; Sirketin, Konya il, Selcuklu icesi, Diiitas mahallesi,
22410 ada 15 parsele Ozel Endiistri Bolgesi statiisii verimesi icin basvurusu olumlu sonuglanmis
ve Timosan Motor ve Traktdr Sanayi A.S.'nin Konya Ozel Endiistri Bélgesi olarak ian edimesi
Cumhurbaskani Karari ile yaymlanarak siire¢ tamamlanmistir.

Kisaca 1C22

TUmosan 1G22 doneminde karni 1C21'ye gore %256'lk artsla 97,2 miyon TL'ye ulastirrken,
Satslarini ise %93'lik artisla 512 miyon TL seviyesine ckarmistr. 1C22'de aktif buyUkiigi de
gegen yilin ayni ddnemine gore %52 artarak 2,3 miyar TL'ye ulagmistir.

FAVOK'U gecen senenin ayni dénemine gore %272,8 artarak 157 mn TL olurken FAVOK mariji
%15,8'den 1C22 itibariyle %30,6 seviyesine ¢ckmistir.

Sirketin gecen seneki faaliyet donglisii 113 giin ken 1C22'de 153 gline ¢karken,
Cari orani 1,51'den 1'34'e
Likiditede rasyosu da 0,94'den 0,52'ye geriemistir.

Satis Karliik Durumu (Bin TL Olarak)

-0~ Ana Ortaklik Paylari Net Donem Kari/Zarank @ Net Satis Neét Esas Faaliyet Kar/Zaran Piyasa Degeri = FAVOK
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OZET BILANGO [bin TL]
DONEN VARLIKLAR
Haair Degerler

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Kisa Vadeli Alacaklar
Stoklar

Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar
DURAN VARLIKLAR

Diger Uzun Vadeli Alacaklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Var.
Pesin Odenmis Giderler
Diger Duran Varliklar
TOPLAM AKTIFLER

OZET GELIR TABLOSU [bin TL]
SATIS GELIRLERI
SATISLARIN MALIYETI {-)
BRUT KAR
FAALIYET GIDERLERI (-)
Arastirma ve Gelistirme Gid.
Paz. Sat. Ve Dad. Giderleri
Genel Yonetim Giderleri
NET ESAS FAAL. KARI/ZARARI
DiG. FAAL. GELIR
DiG. FAAL. GIDERLER {-)
FAALIYET KARI VEYA ZARARI
YATIRIM FAAL. GELIRLER
YATIRIM FAAL. GiDERLER
FINANSAL GELIRLER
FINANSAL GiDERLER {-)
VERGI (INCESi KAR/ZARAR
OD. VERGI VE YASAL YUK_ {-)
Ddnem Vergi Gelir/Gideri
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri
NET DONEM KARI/ZARARI

DIGER VERILER [bin TL]
KIDEM TAZMINATI
AMORTISMAN GiD.

YABANCI PARA POZISYONU NET

2022/03
1.414.151
51.892
309.336
13.584
797.820
49.723
68.567
916.177
170
883.572
7.654

0

0
2.330.328

2022/03
512.288
326.231
186.057
48.037
9.908
30.432
7.697
138.021
11.877
12.007
137.990
4.163

0

703
23.319
119.537
22316
24.951
-2.635
97.222

2022/03
260,1
18,7
-65,3

2021/03
801.077
28.754
230.832
78.610
289.948
47.822
11.521
735.909
0
704.774
4.578

0

0
1.536.986

2021/03
265.186
200.133
65.053
37.266
6.469
25.626
5171
27.787
7.901
7.313
28.374
8.738

0

1.081
10.475
27.718
469

822
-353
27.249

2021/03
190,7
14,2
10,8

2022/03

KV YUKUMLULUKLER 1.054.118
Finansal Borglar 386.140
UV Fin. Borclann KV Kisimlan 44.745
Ticari Borglar 472.945
Diger Borglar 10.402
UV YUKUMLULUKLER 176.908
Finansal Borglar 73.987
Borg ve Gider Karsiiklan 9.074
Ertelenmis Gelirler 0
OZ SERMAYE 1.099.302
Sermaye 115.000
Net Dénem Kan 97.222
Gegmis Yil Karlan 159.985
TOPLAM PASIFLER 2.330.328
Mali Rasyolar Cari
Cari Oran 1,24
Likidite Rasyosu 0,52
Ozsermaye/Aktif (%) 47,17
Fin. Gider / Net Satis (%) 5,83
Yatinmlar / Net Satis 13,97
Alacak Tabhsil Siresi (Giin) 65
Stok Devir Stiresi (Giin) 217
Tic. Borg Odeme Siiresi {Giin) 129
Faaliyet Dongiisi {Giin) 153
FAALIYET DONGUSU

)

129

= Alacak Tahsil Siresi {Gin]
Tic. Borg Odeme Siiresi {Glin)

2021/03
530.615
194.903
42.674
211.539
6.472
154.759
75.387
0

0
851.613
115.000
27.249
109.584

1.536.986

Onceki
1,51
094

55,41
6,91
13,79
89

98

74
113

= Stok Devir Siiresi (Giin]

= Faaliyet Déngiisii (Giin]

Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
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Carpanlara gore Degerleme

TMSN ayni sektorde faaliyet gosteren, Borsa Istanbul ‘da islem goren benzer sirketler ile
karsilastirilirken, Hissenin dahil oldugu ;

Metal Esya Makina Sektoriine dahil olan 30 sirketin carpanlarini ( ug degerler haric
tutularak) yaptigimiz analizde ortalama 39,88 TL fiyatina ulasirken,

Firma Degeri Firma Degeri Firma Degeri Piyasa Degeri
geri/ geri/ geri/ Fiyat / Kazang U geri/

. J .. PD / EFK PD / Net Satis
Defter Degeri FAVOK Net Satis FAVOK

ORTALAMA 14,38 2,91 19,64 13,06 7,29 13,76 2,86
ORT GORE FiYAT 32,89 31,84 20,58 32,46 69,73 26,80 34,09

Firma Degeri / Defter Degeri 70,64
Firma Degeri / FAVOK 32,89
Firma Degeri / Net satig 31,84
F/K 20,58

Piyasa Degeri / FAVOK 32,46
PD/DD 69,73

PD/EFK 26,30

Piyasa Degeri / Net Satis 34,09

ORTALAMA FiYAT 39,88

Otomotiv segmentin de yer alan sirketlerin carpanlari lizerinden baktigimizda ise ortalama
39,40 TL fiyata ulastik.

Firma Degeri / Firma Degeri / Firma Degeri / Fiyat / Kazang Piyasa Degeri /

m o PD /DD PD / EFK PD / Net Sat
Defter Degeri FAVOK Net Satis FAVOK / / / 1

TMSN 2,97 11,41 2,38 24,33 10,26 2,50 13,09 2,14
ORTALAMA 12,91

ORTALAMAYA GORE FiYAT 25,14

Firma Degeri / Defter Degeri 86,77
Firma Degeri / FAVOK 28,37
Firma Degeri / Net Satis 20,27
Fiyat Kazang 27,13

Piyasa Degeri / FAVOK 27,27
PD /DD 79,90

PD / Esas Faaliyet Kari 25,14

Piyasa Degeri / Net Satig 20,35

ORTALAMA FiYAT 39,40
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GORE DEGE@EME

Metal Esya Makina Sektoriine dahil olan 30 sirketin carpanlarini ( ug degerler haric
tutularak) ve

Otomotiv segmentin de yer alan sirketlerin carpanlari lizerinden

Esit agirlk vererek buldugumuz deger %36,6 iskontoya isaret eden 39,64 TL'dir

DEGERLENDIRME SONUCU

BULUNAN FIYAT AGIRLIKLANDIRMA AGIRLANDIRMAYA GORE FIYAT

BIST METAL ESYA MAKINA 39,88 50% 19,94
OTOMOTiV 39,40 50% 19,70
TMSN ORT.GORE DEGER 39,64
TMSN FiYAT (03/06/2022) 25,14

-ISKONTO / PRIiM -36,6%

n / alcapital m [/ alcapital , / alcapitalmenkul / alcapitalmenkul n / alcapitalmenkuldegerler

www.alcapital.com.tr



https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://www.linkedin.com/company/a1-capital-menkul-degerler-a-s-
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://a1capital.com.tr/hesap-ac/
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://a1capital.com.tr/
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
http://www.a1capital.com.tr
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr
https://www.facebook.com/A1CapitalYatirim
https://twitter.com/A1CapitalMenkul
https://www.instagram.com/a1capitalmenkul/
https://www.youtube.com/A1CapitalYatırımMenkulDeğerler
http://www.a1capital.com.tr

GORE DEGE@EME

CEKINCE

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiritercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan bilgiler Al
CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Boliimi tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig
olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagl
kullaniimasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’ ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini
temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Al
CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gecensirketlerle A1 CAPITAL Yatirmve diger grup
sirketlerinin yatirim bankaciligive/veya diger isiliskileri icinde olabileceginiveya bu tiir is firsatlariarayisinda
olabilecegini kabul ederler.

A1 CAPITAL ARASTIRMA

M.BAKI ATILAL......vvevmnnnes G.M.Y.
GOKSEL TEKINER............ Miidiir
EMINE IPEKTENKAR ...... Uzman Y.
DUYGU YILMAZ ........ocen.. Uzman Y.

Saglikli, bol kazanch gtinler diler
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