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OZEL BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

A1 Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. Yonetim Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Gorlis

A1 Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit
akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak (izere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gérligtimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar’'na ("TFRS'lere”) uygun olarak tiim dnemli yénleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Goriiglin Dayanad

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlar'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na (‘BDS'lere”) uygun olarak yiriitiimistiir.

Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine lligkin Sorumluluklari” bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bafimsiz Denefgiler igin Etik Kurallar (Bagimsiziik Standartlan Dahil) (‘Etik Kurallar’) ile finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiik(imlere uygun olarak Sirket'ten ba§imsiz

oldugumuzu beyan ederiz.

Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimiiziin olugturulmast igin yeterli ve uygun bir
dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
ok onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin ba§imsiz denetimi
gergevesinde ve finansal tablolara iligkin gériigiimiiziin olugturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayri
bir g6ris bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindigi
Finansal yatirmlarin gergege uygun Caligmay gergeklestiren degderleme sirketinin teknik yeteriligi
degerinin belirlenmesi igin yapilan ve badimsizhgini degerlendirdik. S6z konusu dederleme
degerleme calismalari calismalarinda farkli yontemlere gore hesaplanan degerler

agirliklandirilarak rayic deerleri hesaplanmistir,  Sirket
Sirket'in uzun vadeli olarak siniflandirilan yonetimi tarafindan kullanilan varsayimlarin ve yontemlerin
364.646.076 TL tutarinda borsada iglem degerlendiriimesinde ve degerleme sirketinin galigmalarinin
gormeyen hisselerden olusan finansal yatinmi | kontroliinde PKF Istanbul biinyesinde yer alan degerleme
bulunmakta ve bu yatirim gergede uygun uzmanlarinin gériiglerinden faydalandik. Yonetim tarafindan
degerinden muhasebelegtiriimektedir. kullanilan iskonto ve nihai bliylime oranlari ile dizayn edilen

modellerin  teknik ve teorik kontrolleri de§erleme
Bu yatinmin gergede uygun degerinin uzmanlarimizin yardimi ile yapildi. Kullanilan nihai biyime
belirlenmesinde Sirket yonetimi tarafindan oranlarinin makul olup olmadigini makroekonomik verileri ile
uzman yardimiyla, net aktif deger, emsal karsilastirlarak degerlendirdik. Iskonto oraninin kabul edilebilir

deger, piyasa islem degeri ve indirgenmig nakit | araliklarda oldugunun kontroli igin, dederleme konusu sirket
akim degderleme teknikleri kullaniimaktadir. ozelinde ve ayni sektdrde yer alan halka agik diger sirketlerin
verileri ile kargilagtirma yaptik. Varsayimlarin kullanilabilir

Agirlikh ortalama sermaye maliyeti, nihai araliklarda oldugu degerlendirildi. Caligmalara temel olan,
blyiime orani, benzer sirketlerin ¢arpanlari, | nakit Greten birimler igin hazirlanmig projeksiyonlar, ilgili nakit
tiretim miktari, operasyonel {reten birimin  gecmisteki finansal performansi ile
bilylme ve elektrik satis fiyatlarl tahminleri kargilagtirilarak degerlendirildi ve 6nimiizdeki déneme iligkin

kullanilmigtir. Bu tahminlerde gergeklesecek | tahminlerinin gergeklesme olasiliklari sorgulandi. Degerleme
degisiklikler finansal tablolarda degisiklige sirketinin hazidadiklarina ilaveten uyguladifimiz duyarlilik

sebep olacaktir, analizleri ile gergede uygun deger galigmalarinin tutarsal
olarak ne kadar hassas oldugunu degerlendirdik.

Konunun etkisinin finansal tablolar igin Gergede uygun deder hesaplamalarinin  matematiksel

tutarsal olarak énemli bir seviyede olmasi, dogruludunu kontrol ettik.

tahminlerin kullaniimasi ve hesaplamalarin Gerekli dipnot agiklamalarinin yeteriligini TFRS kapsaminda

kontrol edilebilmesi igin uzmanlarin degerlendirdik.

kullaniimasinin gereklilijinden dolayi, bu konu
kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmistir.

4. Diger Bilgiler

Diger bilgilere iligkin sorumluluk Sirket yonetimine aittir. Diger bilgiler Ek Dipnot'ta yer alan, TFRS kapsaminda bir
Olgim kriteri bulunmayan “Portfdy Sinirlamalarina, Finansal Borg ve Toplam Gider Sinirina Uyumun Kontrolii”
raporundaki bilgilerden olusmakta ve finansal tablolar ile bu tablolara iligkin denetgi raporunu kapsamamaktadir.
Finansal tablolara iligkin gériisimiz diger bilgileri kapsamamakta olup, s6z konusu bilgilere iliskin tarafimizca
herhangi bir glivence sonucu da bildirilmemektedir.

Finansal tablolara iliskin yaptigimiz badimsiz denetimle baglantil olarak sorumluluumuz diger Dbilgileri
incelemektir. Yaptigimiz bu inceleme kapsaminda dider bilgilerin; finansal tablolarla veya denetim sirasinda elde
etmig oldugumuz bilgilerle dnemli éigtide tutarsizlik gdsterip gostermedigi veya bu bilgilerin Gnemli yanlislik igerip
icermedigi ya da bu bilgilerin dnemli yanliglik icerdigine isaret eden durumlarin mevcut olup olmadig tarafimizca
degerlendirilmektir. Yapmis oldugumuz galismaya dayanarak, dier bilgilerin énemli bir yanliglik igerdigi sonucuna
varmamiz halinde, bu durumu raporlamamiz gerekmektedir. Bu dogrultuda, raporlayacagimiz herhangi bir husus
bulunmamaktadir.
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5. Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lligkin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordigu ic
kontrolden sorumludur. Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§l slrece isletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan
sorumludur. Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporiama stirecinin gozetiminden sorumludur.

6. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz ba§imsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir; Amacimiz, bir biitiin olarak finansal
tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip icermedigine iligkin makul glivence elde etmek ve
gorisimizi iceren bir bagimsiz denetci raporu dizenlemektir, BDS'lere uygun olarak yirtilen bir bajimsiz
denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin
her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlislklarin, tek basina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi
makul dlgide bekleniyorsa bu yanhigliklar dnemli olarak kabul edilir. BDS'lere uygun olarak ydriitilen bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi
stirdirmekteyiz.

Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosedrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimlize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergede aykiri beyan veya ig kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli Gnemli bir
yanlighdi tespit edememe riskinden yiksektir.

o  Sirket'in i¢ kontrollintin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosedrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendirilmektedir.

o Ydnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i degerlendirilmektedir,

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin meveut olup olmadigi hakkinda ve
yGnetimin igletmenin stirekliligi esasinin kullaniimasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadr.
Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris
diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in
strekliligini sona erdirebilir.
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o Finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylan gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigji
degerlendiriimektedir. Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dénemli i¢ kontrol
eksiklikleri dahil olmak (izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim
bulgularini Gist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz. Bagimsizliga iligkin etik htikiimlere uygunluk
sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi
oldugu diisiintilebilecek tlim liskiler ve dider hususlar ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan
adimlar ile alinan dnlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz. Ust ydnetimden
sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin ba§imsiz denetiminde en
cok énem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya
aglklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendii oldukga
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagdimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1- 6102 sayil Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi'nin dérdlinci fikrasi uyarinca, Sirket'in 16
Haziran - 31 Aralik 2021 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hilkiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamigtir.
2- TTK'nin 402. Maddesi'nin dordinci fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Abdulkadir SAYICI'dir.

Istanbul, 18 Mart 2022

Aday Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$.
(A Member Firm o International)
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Sorumlu Denetgi
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A1 GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2021 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU

Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

(Bagimsiz
Denetimden Gegmig)
Cari D6nem
VARLIKLAR Dipnot 31 Aralik 2021
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 743111
Diger Alacaklar 6 26.386
Pesin Odenmis Giderler 7 365
Diger Donen Varliklar 14 4.025
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 773.887
Duran Varliklar
Finansal Yatinmlar 4 353.511.262
Pesin Odenmis Giderler 7 699
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 353.511.961
TOPLAM VARLIKLAR 354.285.848
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 33.560
lliskili Taraflara Diger Borclar -
lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 33.560
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 80.006
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 113.566
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar 8.033
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 10 8.033
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 8.033
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 13 120.000.000
Diger Yedekler 13 21.000.000
Paylara iligkin Primler 13 36.000.000
Dénem Net Kéri/Zarari 13 177.164.249
TOPLAM OZKAYNAKLAR 354.164.249
TOPLAM KAYNAKLAR 354.285.848

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



A1 GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

16 HAZIRAN - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz
Denetimden Gegmis)
Cari Dénem
16 Haziran -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Aralik 2021
Hasilat 15 177.148.328
Satislarin Maliyeti (-) 15 --
Briit Kari/Zarar 177.148.328
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (1.067.850)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (+) 18 354.369
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (142.172)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 176.292.675
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 21 --
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARIZARARI 176.292.675
Finansman Gelirleri (+) 20 871.574
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 177.164.249
DONEM KARI/ZARARI 177.164.249
D6nem Kari / Zararinin Dagihimi
Ana Ortaklik Paylan 177.164.249
Pay Basina Kazang
Sirdirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 23 1,48
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 177.164.249

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



A1 GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

16 HAZIRAN - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AIT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Birikmig Karlar
Pay Ihrag

Odenmis Sermaye Primleri Net Donem

Sermaye Avansi iskontolari Kar/Zarani | Oz kaynaklar
Bakiye 16 Haziran 2021 - - - - -
Net Donem Kari/(Zarari) 177.164.249 177.164.249
Nakit Sermaye Odemesi 120.000.000 - - - 120.000.000
Pay Bazli islemler nedeniyle Meydana Gelen
Artis - 21.000.000 | 36.000.000 - 57.000.000
Bakiye 31 Aralik 2021 120.000.000 | 21.000.000 | 36.000.000 177.164.249 | 354.164.249

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




A1 GIRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
16 HAZIRAN - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKI$ TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz Denetimden
Gegmis)
Cari Dénem
16 Haziran -
Dipnot 31 Aralik 2021
A. isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (176.256.889)
Dénem Kari/Zarari o 177.164.249
Dénem Net Kari/Zaran Mutabakati lle llgili Duzeltmeler
Kidem Tazminati Karsiligi 10 8.033
Yatinm ya da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislarina Neden
Olan Diger Kalemlere lligkin Diizeltmeler o 18 (282)
Gercege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) lle ligili Dizeltmeler 18 (163.623.804)
_ 13.548.196
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Finansal Yatinmlardaki Azalig (Artis) 4 (189.887.176)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 6 (30.411)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 7 (1.064)
Ticari Borclardaki Artis (Azalig) ile ligili Duzeltmeler 5 33.560
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig) 12 80.006
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
istiraklerin ve/veya s Ortakliklarinin Pay Satigi veya Sermaye Azaltimi
Sebebiyle Olusan Nakit Girisleri -
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglar
Pay ihracindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 13 36.000.000
Sermaye Avanslarindan Nakit Girisleri 13 21.000.000
Sermaye Artig 13 120.000.000
i 177.000.000
Yabanci Para Cevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis (Azalig) (A+B+C) 743111
D. Yabanci Para Gevirim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig (Azalig) (A+B+C+D) 743111
E. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 743111

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

A1 Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. ("Sirket"), 16 Haziran 2021 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil
edilmis ve 16 Haziran 2021 tarih, 10350 Sayili Ttrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur.
Sirket Turkiye'de faaliyet gostermekte olup sirket merkezi, Maslak Mahallesi, Maslak Meydan Sk. Beybi Giz
Plaza A Blok Kat:25 Sariyer/istanbul’da bulunmaktadir.

Sirket, girisim sermayesi yatirimlari, sermaye piyasasi araglari ve Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenecek
diger varlik ve islemlerden olusan portfoyi isletmek amaciyla paylarini ihrag etmek tizere kurulan ve sermaye
piyasas! mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunabilen sermaye piyasasl kurumu niteliginde kayitli
sermayeli anonim ortakliktir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gére 120.000.000 TL kayitli sermaye tavani ile kurulmustur. 31
Aralik 2021 tarihi itibariyla ¢ikarilmis sermayesi 120.000.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutari
Murat Guler (A Grubu) 15.001.000 10,6% 15.001.000 15.001.000 12,50 %  15.001.000
Murat Guler (B Grubu) 90.749.000 64,4% 90.749.000 74.999.000 62,50 %  74.999.000
Gler Yatinm Holding A.$.
(B Grubu) 35.250.000 25,0% 35.250.000 30.000.000 25,00 % 30.000.000
Odenmis Sermaye Toplami 141.000.000 100% 141.000.000 120.000.000 100,00 % 120.000.000

Sirket'in sermayesi 120.000.000 TL olup 120.000.000 adet hisseden olugmaktadir. Hisselerin itibari degeri
hisse basina 1 TL'dir.

A Grubu paylarda yénetim kurulu dyelerinin segiminde aday gosterme imtiyazi vardir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla personel sayisi 3 kisidir.
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

llisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi"
(Teblig) hiktumlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari /
Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmistir.

lligikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni'nde yayimladigi
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gésterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina gére
tutulan yasal kayitiara SPK'nin II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligi'ne uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak
hazirlanmistir.
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Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi

Sirket 16.06.2021 tarihinde kurulmus oldugundan 2021 yili ilk hesap dénemidir. Sirket'in dnceki hesap dénemi
faaliyeti bulunmadigindan ekte yer alan finansal tablolar tek dénem olarak sunulmustur.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5.
Maddesine gore Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayinlanan
TMS/TFRSYyi esas alirlar. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolarin
TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha dnceki dénemlere iliskin toplam
diizeltme tutari bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler de yeniden
duzenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, dnceki donemlere veya birbirini izleyen
donemlerin faaliyet sonuclarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve onceki doénemlere
iliskin diizeltme tutar, sunulandan daha 6nceki donemlere iliskin diizeltme tutarlari ve kargilagtirmali bilginin
yeniden dizenlendigi ya da asiri bir maliyet gerektirdidi i¢in bu uygulamanin yapiimadigi kamuya agiklanir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida ézetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistiriimis TFRS ve
TFRS yorumlari disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i)1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Orani Reformu 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler

Aralik 2020'de KGK, gdsterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin Finansal
raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gésterge Faiz Orani Reformu -
Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamigtir. igletmeler bu
degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yillk hesap doénemlerinde uygulayacaktir.
Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki
degisiklikler igin kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sbzlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeder degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
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degderlendirilmesi igin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araglar icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo digi birakma ya da sézlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi

ongorilmektedir.

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma ve
Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardiniuygulayan sirketler ve
IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandiriimasina iligkin imtiyazlar

Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandiriimadan yapiimasina izin
vermektedir.

Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigivarsayilir.
Sirketler, alternatif faiz orani gecis slrecinde, TMS 39 uyarinca geriye doénik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten korunma
stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistiriimesine iliskin
muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin korunmasina ve sonlandiriimadan
devam etmesine olanak saglamaktadir.

Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR reformu

kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair
gegcici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis sireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniz gegis
gerceklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformurisk
yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot
yukumltliikleri gerektirmektedir.

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye dénik olmakla birlikte,
sirketlerin ge¢mis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlardaki Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda
muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin, vadesi 30 Haziran
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2022 tarihinde veya 6ncesinde dolan kira 6demelerinde azaliga sebep olan imtiyazlarida kapsayacak sekilde
uzatilmasina iliskin degisiklik yapmistir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yilllk hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Genel anlamda, Sirket finansal tablolar (izerinde dnemli bir etki beklememektedir.
i) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henliz ylirlrlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asa@idaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin ylrirlige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakigina Yaptigi Varlik
Satiglar veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek Gzere,
Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket sz konusu degisikliklerin etkilerini,
bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 3 Degisiklikleri - Kavramsal Gergeve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS
3'in gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve)
yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan gincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek
niyetiyle yapiimistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan kosullu varliklar
tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap dénemleri icin ileriye yonelik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, aynizamanda veya daha erken bir
tarinte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (2018 Surimu)’ye atiftabulunan degisikliklerin timine ait
degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varhdi kullanim amacina uygun hale getirirken, Gretilen Grnlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disUlmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artk kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda bagslayan yilllk hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donik olarak, yalnizca igletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap donemi
ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulanmaddi duran
varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet taninmamigtir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileridegerlendiriimektedir.
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TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik agidan dezavantajli sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmistir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap d6nemleri igin
uygulanacak olan degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa “zarar eden” mi olup
olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin yapilmistir ve ‘direkt ilgili
maliyetlerin’ dahil ediimesi yaklagiminin uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez
uygulanacag yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)isletmenin tlim yikamlUlUklerini yerine
getirmedigi sézlesmeler icin ileriye ydnelik olarak uygulanmalidir.Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Soz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sdzlesmeleri igin muhasebelestirme ve élgiim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dogan ylkimldliklerin glincel bilango dederleri ile dlgimini hem de karin hizmetlerin
sa@landigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi zerindeetkisi olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

Ocak 2021’de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak2023
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak tzere yapilan budegisiklikler
yukumluliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligkin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan
degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’e gbre geriye
donuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TMS 8 Degisiklikleri - Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" icin yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamistir. TMS 8 igin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayanyillik
hesap donemleri icin gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe
politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin dlzeltimesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica,
degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir élgim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini
Uzerindeki etkilerinin, onceki donem hatalarinin  dlzeltiimesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin dnceki
tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin  yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini belitmekteydi. Bu nedenle, bu tir degisiklikler hatalarin dizeltiimesi olarak
degderlendirilmemektedir. Tanimin bu yonu KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yirGrlik tarihindeveya
sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi degisikliklerine uygulayacak olup
erken uygulamaya izin veriimektedir. Genel anlamda, Sirket finansal tablolar (zerinde 6nemli bir etki
beklenmemektedir.
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TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

Adustos 2021'de KGK, TMS 1 icin isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina onemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve 6rnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamistir. TMS 1'de
yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe
politikas! bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermigtir.
'Onemli' TFRS'de tanimlanmig bir terimdir ve KGK'ya gére finansal tablo kullanicilar tarafindan biiyiik
olglde anlagiimaktadir. Muhasebe politikasi bilgilerinin 6nemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem
islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica
isletmenin muhasebe politikas! bilgilerini 6Gnemli olarak degerlendirebilecedi durumlara drnekler eklenmistir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin ErtelenmigVergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yayilamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra
baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Degisiklikler, bir ylkimlalige iliskin yapilan 6demelerin
vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen
yukimllige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi amaciyla iliskilendirilebilir
olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna aciklik
getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yukimliligin ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir
gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde énemlidir. Degisikliklerkarsilastirmali olarak sunulan en erken
dénemin bagslangicinda ya da sonrasinda gergeklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak
sunulan en erken donemin baslangicinda, kiralamalar ile hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri
yukGimltliklerle ilgili tim indirilebilir ve vergilendirilebilir gegicifarklar igin ertelenmis vergi varligi (yeterli
duizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi yikimlGligu muhasebelestirilir.

Yillik lyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi - llk Uygulayan olarak istirak:
Degisiklik, bir bagli ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis yabanci para
cevrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veyais ortakligina da uygulanir.

TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikimliliklerin finansal tablo disi birakilmasi igin '%10 testinde
dikkate alinan cretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yukimlGluk sartlarinin,
orijinal finansal yukumlUluk sartlarindan 6nemli élctide farkli olup olmadigini degerlendirirken dikkate
aldigi Ucretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu tcretler,taraflarin birbirleri adina 6dedikleri (icretler de dahil
olmak (izere yalnizca borclu ile borg veren arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

TMS 41 Tanimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik
ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergede uygun dederinin
belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina yonelik hikmu
kaldirmistir.
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Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan vyillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat
Girigim sermayesi

Girisim sermayesi yatirmlari borsada pay senetleri islem gérmeyen sirketler veya borsada pay senetleri islem
goren sirketlerin halka kapali olan paylarina yapilan yatirimlari ifade eder.

Sirket'in girisim sermayesi yatinmlar satildiginda hasilat icerisinde hasilat olarak kaydedilir. Diger yandan
donem igerisinde gergeklesen finansal yatirimlara iliskin gergege uygun degder farklari geliri hasilat kalemi
icerisinde gergede uygun deder kayip/kazanaglari olarak kaydedilir ve raporlama tarihi itibariyle bilangodaki
tasinan degeri satislarin maliyetine kaydedilir.

Faiz geliri

Faiz geliri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir. Faiz gelirleri; vadeli mevduat faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temett geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin temetti alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6mirlerine gére dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émdr, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
donuk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Varliklarda Deger Diistkligu

Sinirsiz émrl olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger disuklGgu testi uygulanir.
itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazaniimasinin miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin
ortaya ¢ikmasi halinde deder dlstkligu testi uygulanir. Varliin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
asmas! durumunda deger disukligi karsihdr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildikten
sonra elde edilen gergede uygun deger veya kullanimdaki degerin blyik olanidir. Deger diisiklGgunin
degderlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disik seviyede gruplanir (nakit
ureten birimler). Serefiye haricinde deger dsikliglne tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde degder disukliginin olas iptali i¢in gozden gegirilir.
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Borclanma Maliyetleri

Tdm borglanma maliyetleri, gider olarak olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun degder farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergede uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari tizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen sireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin
alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir.

» oK,

Finansal varliklar “gercede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “vadesine kadar
elde tutulacak yatinmlar’, “satilmaya hazir finansal varliklar’ ve “kredi ve alacaklar’ olarak siniflandirilir.
Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve &zelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda

belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagitiimasi yontemidir.

Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrl boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman
dilimi siresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugtinkii degerine
indirgeyen orandir.

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede uyqun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal variiklar

Gergede uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belilenmemis olan tirev drlinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir.

Satim ve geri alim anlasmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukumlalik misterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yéntemine gére doneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar
olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden
deger dlstklugu distlerek gosterilir,
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Finansal varliklarda deger diistkligi

Gergege uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disukliGgune ugdradiklarina iliskin gdstergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger disukliglne ugradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disikligi
zarar olusur.

Kredi ve alacaklar i¢in deder disukIGgu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugunki degeri ile defter dederi arasindaki farktr.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde butin finansal
varliklarda, deger dusuklGgu dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden dusullr. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan distlerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger dlstkligi zarari sonraki ddnemde azalirsa ve azalig deger
dusUkIGgu zararinin muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger duslkIigl zarar deger diskliginin iptal edilecedi tarihte yatinmin deger
dlstkluga hicbir zaman muhasabelegtirimemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diistkligl sonrasinda meydana gelen
artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yUksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmlardir.

Finansal yikimliilikler

Sirket'in finansal yUkimlilikleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yukdmlaligin ve ézkaynada dayall bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket'in tim borglari
dusUldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir.

Diger finansal yikimliiliikler

Diger finansal yUkimlulikler baglangigta islem maliyetlerinden arindinlmis gergede uygun degerleriyle
muhasebelegtirilir.

Diger finansal yikimlGltkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani (izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylkimluligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrli boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit demelerini tam olarak ilgili
finansal yikUmlUligin net buglnkl degerine indirgeyen orandir.
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Kur Degisiminin Etkileri

Sirketin gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan Ttrk Lirasi ("TL") cinsinden ifade
edilmigtir.

Her bir islemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yikimlilikler raporlama dénemi sonunda gegerli
olan kurlar kullanilarak TL'ye cevrilmektedir.

Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis
olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir. Tarihi
maliyet cinsinden 6lcllen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrimeye tabi
tutulmazlar.

Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang miktarl, net donem karinin sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine bolinmesiyle hesaplanmaktadir.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanclarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim dénemlerde ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisl, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise donuk etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gére, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler hisse
basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gdérmediginden ekli finansal
tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotlarda belirtilmistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aclklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket'in, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Karsiliklar, Sarta Baglh YUkUmlultkler ve Sarta Bagl Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yOkimlGlGgin bulunmasi, yukimliligin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimlulik tutarinin givenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukumluluge iliskin risk ve belirsizlikler géz 6ntinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla yakimluligun yerine getirimesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsihgin, mevcut yukumlUlugin kargilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak olgtlmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buglinki degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Uglnci taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve guvenilir bir sekilde dl¢liimesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/1-d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu’ na gére kurulan girisim
sermayesi yatirim fonlari veya ortakliklarinin kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir, kurumlar vergisinden
istisna tutulan bu kazanglar dagitilip dagitimadigina bakilmaksizin %15 oraninda stopaja tabi tutulmaktadr.
Ancak, Bakanlar Kurulu séz konusu stopaj oranini fon ve ortaklik tirlerine gére ya da portfoylerindeki
varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilastirmaya, sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar
artirmaya yetkilidir. S6z konusu tevkifat orani 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile % 0 olarak
uygulanmaktadir.

Menkul kiymetler ve dider sermaye piyasasi araglarinin elden gikariimasi ve elde tutulmasi stirecinde elde
edilen gelirler ile ilgili 1 Ocak 2006 — 31 Aralik 2017 déneminde gegerli olacak dizenlemeler iceren Gelir
Vergisi Kanunu’nun (“GVK”") Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’
na gore kurulan menkul kiymetler yatirm fonlari (borsa yatirim fonlari hari¢) ile menkul kiymetler yatirm
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfdy kazanglari, dagitilsin veya dagitimasin %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bu kazanclar (zerinden Gelir Vergisi Kanunu' nun 94 {ncii
maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapiimamaktadir. Bakanlar kurulunun 2006/10731 sayili karari ile
01.10.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere oran yiizde sifira (% 0) indirilmigtir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden énce iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten dnce ihrag edilen
tahvil ve hazine bonolarinin elden ¢ikariimasi veya elde tutulmasi surecinde dogan ve kurumlar vergisinden
istisna olan portféy kazanclar 31 Aralik 2006 tarihinde gecerli olan hiikiimlere tabidir. Buna gore, bu kisim
portfdylin en az % 25 hisse senetlerinden olusmasi halinde bu kisim portfdyden elde edilen portfdy
kazanglarindan %0 (sifir), aksi durumda ise %10 oraninda tevkifat yapilir. Bahsedilen bu dlizenlemeler
gergevesinde, Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren donemlere ait finansal tablolarinda vergi karsihg
ayrilimamistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlari

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hikimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikariima durumunda ddenmektedir. Glncellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yakmlligu, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yikimliliik tutarlarinin net buglnki degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tim aktlieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitiimistir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirm ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akis, Sirket'in girisim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akisi gésterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandi§i kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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Sermaye ve Temettller

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

lliskili Taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (bu Standartta “raporlayan igletme” olarak kullanilacaktir) iligkili olan
kisi veya isletmedir.

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir:

S0z konusu kisinin,

(i) raporlayan igletme tzerinde kontrol veya musterek kontrol glictine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme tizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir Uyesi
olmasi durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun (yesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli
ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) lIsletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun Gyesinin) istiraki ya da is
ortakli§i olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir iglncu tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv)  lsletmelerden birinin igiincti bir igletmenin is ortakidi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu dgiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) lsletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan isletmeyle ilikili olan bir isletmenin galisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi)  lsletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tzerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir Uyesi olmasi
halinde.
iligkili tarafla yapilan iglem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukumluliklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakiimaksizin transferidir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yikimlulik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimlGllk ve taahh(tleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden
farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli dizeltmeler yapiimakta ve
gerceklestikleri donemde gelir tablosuna yansitiimaktadirlar. Ancak, gercek sonuglar, bu sonuglardan farklilik
gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tzerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilanco tarihinde
var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari goz onunde bulundurularak varsayimlar
yapar. Kullanilan onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda
gosterilmektedir. Baglicalari, asagidaki gibidir:

a) Kidem tazminati ylkimlGlG§u aktUeryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglari ve galisan
ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2021
Bankalar 2.829
- Vadesiz Mevduat 1.628
- Vadeli Mevduat 1.201
Borsa para piyasasindan alacaklar 740.282
Toplam 743.111
FINANSAL YATIRIMLAR

Gergege Uygun Degeri ile Yansitilan Uzun Vadeli Finansal Varliklar
31 Aralik 2021

Erham Enerji Uretim San.Ve Tic.A.S. (1) 145.913.021
Turknet iletisim Hizmetleri A.S (2) 61.372.941
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Per.ihr.A.S. (3) 62.818.459
Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (4) 83.406.841
Toplam 353.511.262

(1) Erham Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S (Erham Enerji) 2013 yilinda kurulmustur. Sirketin esas faaliyet
konusu elektrik enerjisi Uretim tesisleri kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi,
uretilen elektrik enerjisinin misterilere satisi ile istigal etmektir.

Sirket tarafindan esas faaliyet konusu gergevesinde yapilan girisim yatirimlari kapsaminda, Erham Enerji'nin
%50 oranindaki paylari 59.887.458 TL bedel ile satin alinmistir. Sirket'in, gercede uygun deger farki
kar/zarara yansitilan girisim sermayesi yatirimi olarak siniflandirdi§i Erham Enerji'nin gercede uygun degeri
Vakif Yatinm Menkul Degerler AS tarafindan hazirlanan 22.02.2022 tarihli degerleme raporu ile belirlenmis
olup, s6z konusu degerleme raporu ile Erham Enerji'nin degeri 291.826.043 TL olarak hesaplanmigtir. Erham
Enerjinin Sirket pay oraninda rayic degeri bagimsiz degerleme calismasindaki degerler baz alinarak
hesaplanmistir.

(2) Turknet iletisim Hizmetleri A.S (Turknet) 1995 yilinda kurulmus olup, telekom pazarinda bireylere ve
cesitli biyiiklikteki kurumlara telefon, toplu internet, Ozel Sanal A (IP MPLS VPN), veri merkezi ve
barindirma hizmetleri sunmaktadir.

Sirket tarafindan esas faaliyet konusu gercevesinde yapilan girisim yatirimlari kapsaminda, Turknet'in %4,92
oranindaki paylar 47.500.000 TL bedel ile satin alinmistir. Sirket'in, gercege uygun degder farki kar/zarara
yansitilan girisim sermayesi yatirimi olarak siniflandirdi§i Turknet'in gercege uygun degeri Global Menkul
Degerler AS tarafindan hazirlanan 23.02.2022 tarihli degerleme raporu ile belirlenmis olup, s6z konusu
degerleme raporu ile Turknetin degeri 1.247.417.500 TL olarak hesaplanmistir. Turknetin Sirket pay
oraninda rayi¢ dederi bagimsiz degerleme calismasindaki degerler baz alinarak hesaplanmistir.

(3) DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Per. ihr. A.S (DMR) 2021 yilinda nev'i degisikligiyle limited
sirketten anonim sirkete dontsturilmastir. Sirket'in esas faaliyet konusu her tiirlli gida maddesinin Gretimi
toptan ve perakende olarak alimi, satimi, dagitimini, ithalat ve ihracatini yapmaktir.

Sirket tarafindan esas faaliyet konusu gergevesinde yapilan girisim yatirimlari kapsaminda, DMR’nin %4,88
oranindaki paylari 45.000.00 TL bedel ile satin alinmistir. Sirket'in, gercede uygun deger farki kar/zarara
yansitilan girisim sermayesi yatirimi olarak siniflandirdigi DMR'nin gergede uygun degderi Global Menkul
Degerler AS tarafindan hazirlanan 29.12.2021 tarihli degerleme raporu ile belilenmis olup, séz konusu
degerleme raporu ile DMR’nin degeri 1.287.263.500 TL olarak hesaplanmistir. DMR'nin Sirket pay oraninda
rayi¢ degeri bagimsiz degerleme galismasindaki degerler baz alinarak hesaplanmistir.
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(4) Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (Arf Bio) 23.09.2016 tarihinde kurulmustur. Arf Bio yenilenebilir
enerji sektdriinde faaliyet géstermekte olup, izmirin Odemis ilgesinde yer alan 4,8 MW kurulu giiciindeki
biyogaz tesisi ile buyukbas hayvan atigi ile gesitli bitkisel hayvansal girdileri kullanarak elektrik dretimi
gerceklestirmektedir. Firmanin Uretim lisansi 2018 yilindan 2067 yilina kadar gegerli olacak sekilde 49 yillik
bir stireyi kapsamaktadir.

Sirket tarafindan esas faaliyet konusu cergevesinde yapilan girisim yatirmlari kapsaminda, Arf Bio’nun
%4,98 oranindaki paylari 37.500.000 TL bedel ile satin alinmistir. Sirket'in, gercege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan girisim sermayesi yatirimi olarak siniflandirdigi Arf Bio'nun gergede uygun degderi Global
Menkul Degerler AS tarafindan hazirlanan 29.12.2021 tarihli degerleme raporu ile belirlenmis olup, séz
konusu degerleme raporu ile Arf Bio'nun degeri 125.700.000 USD olarak hesaplanmistir. Arf Bio'’nun Sirket
pay oraninda rayi¢ degeri bagimsiz degerleme calismasindaki degerler ve Tirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi 31.12.2021 tarihli alig kuru ( 1 USD=13,32 TL) kuru baz alinarak hesaplanmistir.

TICARI ALACAK VE BORGLAR

Ticari Alacaklar

Sirketin kisa ve uzun vadeli ticari alacaklari bulunmamaktadir.

Ticari Borglar

Sirketin kisa ve uzun vadeli ticari alacaklari bulunmamaktadir.

DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Diger Alacaklar
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2021
Diger Alacaklar 26.386
Toplam 26.386

Sirket'in uzun vadeli diger alacaklari bulunmamaktadir.

Diger Borglar

Kisa Vadeli Diger Borglar 31 Aralik 2021

Diger Borglar 33.560
lliskili taraflara diger borglar -
lliskili olmayan taraflardan diger borclar 33.560

Toplam 33.560

Sirket'in diger borglarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

3 aya kadar 33.560

Toplam 33.560
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7.  PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMiS GELIRLER
7.1.  Pesin Odenmis Giderler

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Aralik 2021
Gelecek aylara ait giderler 365
Toplam 365
Uzun Vadeli Pegin Odenmis Giderler 31 Aralik 2021
Gelecek aylara ait giderler 699
Toplam 699

7.2.  Ertelenmis Gelirler

Sirket'in ertelenmis gelirleri bulunmamaktadir.
8. MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirket'in maddi duran varliklar bulunmamaktadir.
9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket'in maddi olmayan duran varliklari bulunmamaktadir.

10.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

a-) Karsiliklar
Uzun Vadeli Kargiliklar 31 Aralik 2021
Kidem Tazminati Karsiligi 8.033
Toplam 8.033

b-) Teminat Rehin ipotekler

Sirket tarafindan alinan ve verilen teminat, rehin, ipotek bulunmamaktadir.
11.  TAAHHUTLER

Yoktur.
12.  GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yiiriirlikteki Is Kanunu hikimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukumluligu vardir. Ayrica,
halen yirrliikte bulunan mevzuat geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da
yasal kidem tazminatlarini 6deme yUkimlaliga bulunmaktadir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle 6denecek kidem
tazminati, aylik 8.284,51 TL tavanina tabidir.

Kidem tazminati yakimliligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yukimlaliga, Sirket'in ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yukimlGligin
buglinkii  degerinin tahminine gbre hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket'in
yukdmlliklerini tanimlanmig fayda planlari kapsaminda aktleryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistiriimesini dngorr.
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Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 31 Aralik 2021
Personel (cret borglari 20.000
Personele iliskin 6denecek vergi ve fonlar 29.821
Personele iliskin 6denecek sosyal glvenlik kesintileri 30.185
Toplam 80.006

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani Pay Tutar
Murat Giler (A Grubu) 15.001.000 12,50 %  15.001.000
Murat Giler (B Grubu) 74.999.000 6250%  74.999.000
Gler Yatirim Holding A.S. (B Grubu) 30.000.000 25,00%  30.000.000
Odenmis Sermaye Toplami 120.000.000 100,00 % 120.000.000

Sirket'in sermayesi 120.000.000 TL olup 120.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Hisselerin itibari degeri
hisse basina 1 TL'dir.

A Grubu paylarda yénetim kurulu Gyelerinin segiminde aday gosterme imtiyazi vardir.
Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla bilancolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

Esas sermaye 120.000.000
Diger Yedekler 57.000.000
Net donem kari/(Zarari) 177.164.249
Toplam 354.164.249

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedek bulunmamaktadir.

Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu'na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tum yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis) ddenmis sermayenin
%20'sine erisene kadar, gecmis dénem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettllerden sonra, tim nakdi temettl dagitimlari Gzerinden yillik %10 oraninda
ayrilir.

Gecmis Yil Kari/(Zarari):

Yoktur.

Kar Daditimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Yoktur.
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14. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

14.1. Diger Donen Varliklar
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla diger donen varliklar yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021
SGK geliri 4.025
Toplam 4.025

14.2. Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varliklar
Yoktur.
14.3. Diger Duran Varlklar

Yoktur.

14.4. Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yukumliliikler

Yoktur.
15.  HASILAT

16 Haziran -
31 Aralik 2021
Finansal yatirimlar gercege uygun deger farki geliri 177.148.328
Hisse senetleri satis hasilati (net) -
Para piyasasi islemlerinden gelirler (net) -
Briit Satiglar 177.148.328
Net Satiglar 177.148.328
Satiglarin Maliyeti (-) -

Toplam
Brit Kar/(Zarar) 177.148.328

16.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Yoktur.
17.  GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

16 Haziran -
31 Aralik 2021

Arastirma ve gelistirme giderleri

Pazarlama satis ve dagitim giderleri -
Genel yénetim giderleri 1.067.850
Toplam 1.067.850
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16 Haziran -
Genel Yonetim Giderleri 31 Aralik 2021
Personel, icret, prim, ikramiye vb. giderleri 477171
Sermaye Piyasasi Kurulu Kayit Ucreti 240.000
Yetki belge har¢ Giderleri 103.857
Temsil ve agirlama giderleri 64.738
Danismanlik giderleri 44.924
Rekabet Kurulu Harci Giderleri 36.000
Ticaret Sicil Tescil Giderleri 34.578
Kanunen kabul edilmeyen giderler 17.716
Noter giderleri 8.963
Kidem Tazminati Karsilik Giderleri 8.033
Yonetim Kurulu Huzur Hakki Giderleri 4.392
Diger 27.478
Toplam 1.067.850
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
16 Haziran -
31 Aralik 2021
Vadeli mevduat faiz geliri 354.087
Menkul kiymet deger artig! 282
Toplam 354.369
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
16 Haziran -
31 Aralik 2021
Komisyon giderleri 142172
Toplam 142.172
GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
Yoktur.
FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
Finansman Gelirleri
16 Haziran -
31 Aralik 2021
Adat gelirleri 850.634
Diger finansman gelirleri 20.940
Toplam 871.574

Finansman Giderleri (-)

Yoktur.
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YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yoktur.
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

Yoktur.
GELIR VERGILERI (ERTELENMiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/1-d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu’ na gore kurulan girigim
sermayesi yatirim fonlari veya ortakliklarinin kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir, kurumlar vergisinden
istisna tutulan bu kazanglar daditilip dagitiimadigina bakilmaksizin %15 oraninda stopaja tabi tutulmaktadir.
Ancak, Bakanlar Kurulu s6z konusu stopaj oranini fon ve ortaklik trlerine gére ya da portfdylerindeki
varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilastirmaya, sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar
artirmaya yetkilidir. S6z konusu tevkifat orani 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile % 0 olarak
uygulanmaktadir.

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasas! araclarinin elden cikarilimasi ve elde tutulmasi surecinde elde
edilen gelirler ile ilgili 1 Ocak 2006 — 31 Aralik 2017 déneminde gegerli olacak diizenlemeler iceren Gelir
Vergisi Kanunu'nun (“GVK”) Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’
na gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlari (borsa yatirim fonlari haric) ile menkul kiymetler yatirm
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfdy kazanglari, dagitilsin veya dagitimasin %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bu kazanglar (zerinden Gelir Vergisi Kanunu’ nun 94 (inci
maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapiimamaktadir. Bakanlar kurulunun 2006/10731 sayili karari ile
01.10.2006 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere oran yizde sifira (% 0) indirilmistir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden dnce iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten énce ihrag edilen
tahvil ve hazine bonolarinin elden cikariimasi veya elde tutulmasi sirecinde dogan ve kurumlar vergisinden
istisna olan portfoy kazanglari 31 Aralik 2006 tarihinde gecerli olan hikimlere tabidir. Buna gére, bu kisim
portfdyiin en az % 25 hisse senetlerinden olusmasi halinde bu kisim portfdyden elde edilen portfdy
kazanglarindan %0 (sifir), aksi durumda ise %10 oraninda tevkifat yapilir. Bahsedilen bu diizenlemeler
cercevesinde, Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren donemlere ait finansal tablolarinda vergi karsiligi
ayrilimamigtir.

PAY BASINA KAZANG

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren donemlere ait hisse bagina kazang hesaplamalari agagidadir:

16 Haziran -

31 Aralk 2021

Net dénem kari/(zarari) (TL) 177.164.249
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 120.000.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) 1,48
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24. ILiSKILi TARAF AGIKLAMALARI

a) lligkili taraflarla borg bakiyeleri:
Yoktur.

b) iligkili taraflara yapilan satiglar velveya elde edilen gelirler:

16 Haziran -

31 Aralik 2021

Adat geliri 871.574

Toplam 871.574
b) lligkili taraflardan yapilan aliglar velveya 6denen giderler:

16 Haziran -

31 Aralik 2021
A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S

Kira geliri 3.250
Alim satim komisyonu 142.172
Toplam 145.422

c) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, (st diizey y6neticilere cari donemde saglanan (icret ve benzeri menfaatler
toplami 282.135 TL'dir. (31 Aralik 2020: Yoktur.)

25.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeni ile piyasa riski (ger¢ede uyugun deder faiz orani riski, nakit akisi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir . Sirket'in risk yonetimi programi genel olarak finansal
piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize
edilmesi Uzerine odaklanmaktadir.
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Kredi Riski

Finansal araclar karsi tarafin anlagsma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir. Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger dusuklugine ugramamis

alacaklardan olusmaktadir.

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Finans Sektorii
Faaliyetinden Alacaklar

Diger Alacaklar

lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Iligkili Taraf Diger Taraf Bankadaki Borsa Para
Mevduat Piyasasindan
Cari Dénem (31 Aralik 2021) Alacaklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - - - - - 26.386 1.628 740.282
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - - - - - 26.386 1.628 740.282

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

C. Deger diisiikluigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi geg¢mis (briit defter degeri)
- Deger dlsukligu (-)

- Net degerin teminat, vs ile gtivence altina alinmig
kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger dlistikligu (-)

- Net dederin teminat, vs ile glivence alfina alinmis
kismi

D. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar

Tutarlarin belilenmesinde alinan teminatlar gibi kredi givenirliliinde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliigini artirmayi hedeflemektedir.

Sirketin sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Gst yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust ydnetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek icin Sirket'in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket'in sermaye yonetiminde borg sermaye oranini izlemektedir. Bu
oran, net borcun toplam sermayeye bollinmesiyle bulunur.

Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam bor¢ (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve
uzun vadeli yukimlilikler toplami) tutarindan dlstlmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum
tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin toplamidir.

31 Aralik 2021

Toplam borclar 121.599
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (743.111)
Net borg (621.512)
Toplam 6zkaynaklar 354.164.249
Net bor¢/6zkaynaklar orani -0,0018%

31 Aralik 2021

Dénen varliklar 773.887
Kisa vadeli borclar 113.566
Donen varliklar/kisa vadeli borglar 6,814

Faiz orani riski

Sirketin para piyasalarinda gergeklestirdigi islemler kapsaminda elinde bulundurdugu varliklardan kaynakli faiz
orani riski bulunmaktadir. Sirket'in risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Sirket
finansal performansi (zerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi (zerine odaklanmaktadir.
Sirketin faiz orani risk tablosu asagidaki gibidir;

Faiz Pozisyonu Tablosu

‘ 31 Aralik 2021
Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar
‘ Nakit ve Nakit Benzerleri 743.111
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Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya cikabilmektedir. Sirket'in faaliyeti geregi
varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirmlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklari 6zkaynak ile finanse
ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket'in tlrev niteliginde olan ve olmayan finansal yukimltlUklerinin vade dagiimini gostermektedir. Tlrev olmayan finansal
yukumlulikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2021

Cari Donem
Sozlesme

uyarinca nakit Vadesi
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri  ¢ikiglar toplami gecenler 3 ayakadar 3 -12ay arasi
Turev olmayan finansal yukimlGlukler - - - - -

Beklenen nakit Vadesi
Beklenen vadeler Defter degeri cikiglar toplami gecenler 3 ayakadar 3 -12ay arasi
Tiirev olmayan finansal ylkimlulikler - 33.560 - 33.560 -
Ticari borglar - - - - -
Diger borclar - 33.560 - 33.560 -
Toplam - 33.560 - 33.560 -
Yabanci Para Riski

Yabanci para varliklar ve yukimliliklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik
2021 tarihi itibariyla Sirket'in yabanci para cinsinden varlik ve yukimlliga bulunmadidi igin kur riskine maruz kalmamaktadir.
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FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Finansal Ara¢ Kategorileri

Sirket'in kullandigi baslica finansal araglar finansal yatinmlardir. Sirket ayrica direkt olarak faaliyetlerden
ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari borclar gibi finansal araglara da sahiptir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2021

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 743111
Finansal yatirimlar 353.511.262
Ticari alacaklar -
Diger alacaklar 26.386

Finansal ylkimliliikler
Diger borglar 33.560

Gergege Uygun Degeri ile Yansitilan Uzun Vadeli Finansal Varliklar
31 Aralik 2021

Erham Enerji Uretim San.Ve Tic.A.S. (1) 145.913.021
Tiirknet iletisim Hizmetleri A.S (2) 61.372.941
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Per.ihr.A.S. (3) 62.818.459
Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (4) 83.406.841
Toplam 353.511.262

Finansal Varliklar

Ddénem sonu kurlariyla gevrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin makul degderlerinin, kayitli degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir. Kasa ve banka mevduatlar dahil, maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin makul degerlerinin, kisa vadeli olmalari ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla
kayitl degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Finansal yatirimlarin makul degerleri raporlama tarihindeki
piyasa fiyatlari esas alinarak tahmin edilmistir. Ticari alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyetleri Uzerinden degerlenmekte ve ilgili sipheli alacak karsiliklari ile birlikte kayitli degerlerinin makul
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Banka kredileri ve diger parasal yuktmlaluklerin makul de@erlerinin kayith degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir.

Doviz cinsinden olan uzun vadeli krediler donem sonu kurlarindan gevrilir ve bundan dolayr makul degerleri
kayitli degerlerine yaklasmaktadir.

Ticari borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri Uzerinden degerlenmekte ve bugsekilde
kayitli degerlerinin makul de@erlerine yaklastigi kabul edilmektedir.
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Gergege Uygun Deger

(1) Sirketin, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girisim sermayesi yatirimi olarak siniflandirdig
Erham Enerji Uretim San.Ve Tic.A.$.'nin sirket pay oraninda rayi¢ dederi 291.826.043 TL olup, bagimsiz
degerleme galismasindaki degerler baz alinarak hesaplanmistir.

(2) lletisim hizmetleri ve telekominikasyon alaninda faaliyet gostermek amaciyla, sermayesinin %4,9'u
Sirket'e ait olmak lizere 26.666.667 TL sermayeli Tiirknet iletisim Hizmetleri A.S %4,9 oranindaki pay 47,5
milyon TL karsiliginda satin alinmistir. Sirket'in, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girisim
sermayesi yatinmi olarak siniflandirdigi Tiirknet iletisim Hizmetleri A.S 'nin sirket pay oraninda rayic degeri
1.247.417.500 TL olup, bagimsiz dederleme ¢alismasindaki dederler baz alinarak hesaplanmistir.

(3) Sirket'in, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girigsim sermayesi yatirimi olarak siniflandirdigi
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Per.lhr.A.S.’nin sirket pay oraninda rayi¢ degeri 1.287.263.500 TL
olup, bagimsiz degerleme calismasindaki dederler baz alinarak hesaplanmistir.

(4) Sirketin, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girisim sermayesi yatirimi olarak siniflandirdigi
Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’nin sirket pay oraninda rayic¢ degeri 1.674.836.155 TL olup, degerleme
calismasindaki dederler baz alinarak hesaplanmistir.

Finansal varliklarin ve yukimiUlUklerin gercede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
e Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkimlulikler, birbirinin ayni varlik ve ylkimlulikler icin aktif piyasada
islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e kinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yiikimlGiligin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

o Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yiikimliligin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

3.Seviye gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

16 Haziran-31 Aralik 2021
Alim satim amagl

Aclilis Bakiyesi -
Toplam kayip/kazang- kar/zarara yansitilan 353.511.262
Kapanis Bakiyesi 31 Aralik 2021 353.511.262
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Senetleri

garpani ve Net
varliklar
yonetmi

degerine ulagmaktadir. Pazar garpani yéntemi uygulanirken BIST'de GES'i bulunan sirketlerin FD/MW carpani orani kullanilarak
hesaplanmistir. Net varliklar yonetminde sirket'in 31.12.2021 tarihli Bagimsiz Denetim raporudaki 6zkaynak degeri dikkate alinmistir.
Sirket degeri her (i ydntem agirliklandirlarak sirket degeri hesaplanmistir.

Gergege Gozlenebilir Veriye
Finansal Gergegg Uygun Deger Degerlgpj ¢ Onemli Gozlenebilir Veriye Dayanmayan Girdiler D.a yanmayan Girdiler
Varliklar Uygun Deger Sevivesi Teknigi ile Gergege Uygun

eviyesi A AN
Deger lligkisi
; P . Turknet iletisim Hizmetleri A.S gelecekte ulagacag éngériilen faaliyet hacmi ve faaliyetlerinden elde edecegi nakit yaratimlari ile Agirlikl ortalama
Borsada Islem Indirgenmis s . i o . M o L
« . . vergi ddemelerinden ve gerekli isletme sermayesi ihtiyaglarinin ve sabit kiymet yatinmlarinin kargilasmasindan sonra saglayacagi sermaye maliyeti
Gormeyen Pay | 1.247.417.500 3. Seviye Nakit Akim . : 0 . g . y
: ) . serbest nakit akimlari hesaplanmaktadir. Serbest nakit akimlari ortalama %23,8 orani izerinden indirgenerek nakit akimlarin arttik¢a, gercege uygun
Senetleri Yontemi, o . L e . . B
buglinkii degerine yla§maktad|r. Bunun sonucunda hesaplanan deger, finansal borclar dahil degeri ifade eden Firma degeri'dir. deger azalrr.
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Per.ihr.A.S. gelecekte ulagsacagi 6ngoriilen faaliyet hacmi ve faaliyetierinden elde edecegi Agirlikl ortalama
indirgenmi nakit yaratimlari ile vergi ddemelerinden ve gerekli isletme sermayesi ihtiyaglarinin ve sabit kiymet yatinmlarinin kargilasmasindan sermaye maliyeti
Borsada islem Naki% Ak|m§ sonra saglayacag serbest nakit akimlar hesaplanmaktadir. Serbest nakit akimlar ortalama %23,78 orani {izerinden indirgenerek | arttikca, gergege uygun
Gormeyen Pay | 1.287.263.500 3. Seviye . . nakit akimlarin bugtinkii degerine ulagmaktadir. Global pazarda gida sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin FD/FAVOK garpani deger azalrr.
. Yontemi, , SR N ) o . . --
Senetleri Carpan Analizi incelenmektedir. Sirketin degerleme raporunda 2021 yili finansal verileri tiim yili kapsamamasi nedeniyle tahmini 2022 yili FAVOK Pazar carpani
P tutari ve 2022 yili tahmini FAVOK carpani kullanilarak gosterge tahvilin 1 haftalik ortalamasi (%22,81) baz alinarak iskonto edilmistir. azaldikga gercege
Sirket dederi her iki yontem agirliklandirilarak sirket degeri hesaplanmaktadir. uygun deger azalrr.
ARF Enerji'nin gelecekte ulasacagi dngdriilen faaliyet hacmi ve faaliyetlerinden elde edecedi nakit yaratimlari ile vergi ,
‘ - . . ) - S . N 4 Agirlikl ortalama
Borsada Islem Indirgenmis 6demelerinden ve gerekli isletme sermayesi ihtiyaglarinin ve sabit kiymet yatinmlarinin karsilasmasindan sonra sadlayacag USD sermave maliveti
Gormeyen Pay | 1.674.836.155 3. Seviye Nakit Akim | cinsinde serbest nakit akimlari hesaplanmaktadir. Serbest nakit tiim yillar %13 orani tizerinden indirgenerek nakit akimlarin bugiinki ye maly
. ) . . o L R . ) o L - . arttikga, gercege uygun
Senetleri Yontemi degerine ulagmaktadir. Sirket'in projeksiyon dénemi sonrasinda tesis tasfiye degeri nakit akisina dahil edilmis ve haricinde terminal b
N . P . L deder azalrr.
deger hesaplamasi yapilmamistir.Bunun sonucunda hesaplanan deger, finansal borglar dahil dederi ifade eden Firma degeri'dir.
indi . Erham Enerji'nin gerecede uygun degeri bulunurken indirgenmis nakit akim yontemi, Pazar garpani ve Net varliklar yonetmi
ndirgenmis ; . . o . . . ; S . .
; kullnilmistir. INA yénteminde gelecekte ulasacagi ongdriilen faaliyet hacmi ve faaliyetlerinden elde edecegi nakit yaratimlari ile vergi y
; nakit akim . : s A . ; . Agirlikl ortalama
Borsada Islem Sntemi. Pazar ddemelerinden ve gerekli isletme sermayesi ihtiyaclarinin ve sabit kiymet yatirmlarinin karsilasmasindan sonra saglayacagi serbest sermave maliveti
Gormeyen Pay | 291.826.043 3. Seviye y ’ nakit akimlari hesaplanmaktadir. Serbest nakit akimlari ortalama %13,8 orani izerinden indirgenerek nakit akimlarin bugiink y y

arttikga, gercege uygun
deder azalrr.

27.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Rapor dénemi sonrasinda 01.03.2022 tarihinde KAP'ta duyurulan Erham Enerji sermayesinde A1 Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligr'nin %50 oranindaki payi %75'e
yukseltilmistir.
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BAGIMSIZ DENETIM KURULUSLARINDAN ALINAN HiZMETLERE ILISKIN UCRETLER

Sirket'in, KGK’'nin 30 Mart 2021 tarihinde mikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina istinaden
hazirladi§i ve hazirlanma esaslari 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim
kuruluglarinca verilen hizmetlerin Ucretlerine iliskin agiklamaya asagida yer verilmistir. Raporlama
donemine ait bagimsiz denetim Gcreti 20.000 TL 'dir. Bagimsiz denetim kurulusundan alinan denetim
disinda hizmet yoktur.
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EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN

KONTROLU

Portfoy sinirflamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontroline iliskin ek dipnotta
verilen bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan tiretilmis
Ozet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan 111-48.3 sayili
"Girigim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina iligkin Esaslar Tebligi"nin portfdy sinirlamalarina, finansal borg

ve toplam gider sinirina uyumun kontrollne iliskin hukumleri cergevesinde hazirlanmigtir.

EK DiPNOT: PORTFQY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORG ve TOPLAM GIDER TUTARLARI

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Teg:;g::llsnl:gm Cari D?ng\z(?rﬂ

A | Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.20/1 - (b) 743.111
B | Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 - (a) 353.511.262
C | Portfoy Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki istirakler Md.20/1 - (d) ve (e) -
D | Diger Varliklar 31.475
E | Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 354.285.848
F | Finansal Borglar Md.29 -
G | Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliilikler (Rehin, Teminat ve ipotekler) Md.20/2 - (a) -
H | Ozsermaye 354.164.249
| | Diger Kaynaklar 121.599
E | Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 354.285.848
Bireysel Diger Finansal Bilgiler peongdeki Il | Gari Donem (L)
Sermaye Piyasasi Araglarina ve iglemlerine Yapilan Yatinim Md.20/1 - (b) 2.829

1. Hisse Senetleri Md.20/1 - (b) -

AT Tahviller Md.20/1 - (b) -
3.Fonlar Md.20/1 - (b) -

A2 | TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katiima Hesabi | Md.20/1 - (b) 2.829
B1 | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 - (c) -
B2 | Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 — (f) -
B3 | Halka Acik Girisim Sirketlerinin Borsa Digi Paylari Md.21/3 - (e) -
B4 | Ozel Amagh Sirket Md.21/3 - (g) -
C1 | Portfdy Yonetim Sirketine istirak Md.20/1 - (e) -
C2 | Danismanlik Sirketine istirak Md.20/1 - (d) -
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 -
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 -
F3 | Kisa Vadeli Borglanma Araglar Md.29/1 -
F4 | Uzun Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 -
F5 | Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 -
F6 | Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 -
G1 | Rehin Md.20/2 - (a) -
G2 | Teminat Md.20/2 - (a) -
G3 | ipotekler Md.20/2 - (a) -
I | Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 -
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU

31.12.2021

i Tebligdeki Cari Asgari/
Portféy Sinirlamalari ) llgili Dénem Azami
Diizenleme Oran
(TL)
1 | Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.22/1 - (b) | 0,2097% | < %49
2 | Sermaye Piyasasi Araglarina ve islemlerine Yapilan Yatirim Md.22/1—(c)| 0,00% | < %10
3 | Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.22/1—(b) | 99,78% | = %51
4 | Portfoy Yonetim Sirketi ve Danigmanlik Sirketindeki istirakler Md.22/1-(¢)| 0,00% | < %10
5 | Yurtdiginda Kurulu Kolektif Yatinm Kurulusu Md.22/1—(e)| 0,00% | < %49
6 | Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.22/1—(h)| 0,00% | < %25
7 | Halka Agik Girisim Sirketlerinin Borsa Digi Paylari Md.22/1-(f) | 0,00% | < %25
8 | TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi Md.22/1-(1) | 0,00% | < %20
9 | Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 0,00% | < %50
10 | Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 0,00% | <%200
11 | Rehin, Teminat ve ipotekler Md.22/1 —(d)| 0,00% | <%10
12 | Digardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,00% |=<%25
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