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Bir zamanlar Moskova'dan yonetilen ancak simdi NATO ve AB (iyesi olan Baltik Ulkelerinin digisleri
bakanlari diin Rusya'nin SWIFT'e erisimini durdurma cagrisinda bulundu. Diger AB lye Ulkeleri boyle
bir hamle yapmak konusunda isteksizler ¢linkii bu Rus bankalarini ¢cok zorlayacak olsa da Avrupali
alacaklilarin paralarini geri almalarini zorlastiracak yorumlari yaziyoruz/okuyoruz.

Gelin, su meshur Swift olayini kisaca 6zetleyelim ve kim kimi nasil ¢ikariyor 6grenelim.
SWIFT ( Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication)

Diinya Capinda Bankalararasi Finansal Telekomiinikasyon Dernegi veya SWIFT, 1973'te kurulan ve
merkezi Belgika'da bulunan finansal kurumlarin bir kooperatifidir.

ABD Federal Rezerv Sistemi, ingiltere Bankasi ve Avrupa Merkez Bankasi dahil olmak tizere diger biiyiik
merkez bankalarinin ishirligiyle Belcika Ulusal Bankasi tarafindan denetlenmektedir.

Ancak SWIFT geleneksel bir banka degildir ve para transferiyapmaz. Bunun yerine, 200'den fazla dlke
ve bolgede 11.000'denfazla finans kurulusunu birbirine baglayanve islemler gerceklestiginde bankalan
uyaran giivenli bir mesajlasma sistemi gérevigériir . (Ornegin, Amerikan bankalarinin, miisterilerin ABD
dolari cinsinden gelen banka havaleleriigin kullandig1 benzersiz bir SWIFT kodu vardir.)

2021'de SWIFT , bir 6nceki yila gore ylzde 11 artisla giinde ortalama 42 milyon mesaj kaydettigini
soyledi. 2020'de Rusya, islemlerin ylizde 1,5'ini olusturdu.

Rusya'ya etkisi ne olur?

ABD ve Avrupali muttefikleriicin Rusya'yl SWIFT finans sisteminden ¢ikarmak, atabilecekleri en zorlu
finansal adimlardan biri olacak ve Rusya ekonomisine hemen ve uzun vadede zarar verecek.

Bu hamle, Rusya'yi, Ulkenin gelirinin ylizde 40'indan fazlasini olusturan petrol ve gaz Giretiminden elde
edilen karlar da dahil olmak Gzere, ¢ogu uluslararasi finansal islemden mahrum birakabilir.

Hatirlatmak isterim ki, Atlantik'in her iki yakasindaki muttefikler de, Rusya'nin Kirnm'i ilhak ettigi ve
dogu Ukrayna'daki ayrilikgi gugleri destekledigi 2014'te SWIFT segenegi fikrini askiya almislardi. O
zaman Rusya, onu SWIFT'den atmanin bir savas ilanina esdeger olacaginiilan etti.

O zamandan beri Rusya, gortinlrde sinirli bir basari ile kendi finansal transfer sistemini gelistirmeye
¢alismakta.

ABD daha 6nce SWIFT sistemini niikleer programiyiiziinden iran'ikovmayi mittefiklerini ikna etmeyi
basararak gerceklestirmisti. Swift 2012'de iran'iyasakladiginda, iran petrol ihracat gelirlerinin
neredeyse yarisini ve dis ticaretinin %30'unu kaybetti

Ancak Rusya'yi SWIFT'den atmak, ABD ve kilit mittefik Almanya dahil diger ekonomilere de zarar
verir.
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Bu raporda yeralan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazrlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menk ul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazrlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatrim kararlarna uygunlugu tarafimizca garanti ediimemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yéne lik
olarak verimemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alm-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Sadece burada yeralan bigilere dayanarak yatinm karariverimesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanimasindan dogacak her tiirli maddi/manev i
zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ggiinciikisilerin ugrayabilecegi her turli dogrudan ve/veya dolayll zararlardan dolayi Al Capital Yatrim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluglari, calisanlari, yéneticileri ve ortaklari sorum lu
tutulamaz.
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Rusya'nin SWIFT'den g¢ikarilmasi ne kadar olasi?

Agirhg1 Cumhuriyetcilerden olusan ABD'li milletvekilleri, Biden'in bu rotaya gidip gitmeyecegiveya ne
zaman gidecegi belli olmasa da, ABD'nin bunu hemen yapmasini istiyor.

Ama Biden’in , Rusya Avrupa'nin onemli bir enerji tedarikgisi oldugu icin bu kadar sert bir 6nlem
konusunda daha az istekli olabilecek Avrupa'daki meslektaslarinin destegine de ihtiyaci olacak.

SWIFT, Rusya'yl system disina ¢ikarma konusunda yapilan 2014 yilindaki ( Kirim’in ilhak edilme ve
Ukrayna’dakiayrilik¢ilara Destek vermesi sonrasinda) tartismalar sirasindan yaptigi agiklamada, bunun
"tarafsiz bir kiiresel kooperatif' oldugunu ve "ilkelere veya bireysel kuruluslara yaptirim uygulama
kararinin yalnizca yetkili hilkimet organlarina ve ilgili yasa koyuculara ait oldugunu" sdylemistir.

Ancak ABD miittefikleri Rusya'yi SWIFT'den ¢ikarmak istemezlerse Biden, Rus sirketlerinin Amerikan
dolarina erisimini engellemek icin tek tarafli olarak hareket edebilir di ki diink( aciklamayla bunu yapti.

Rusya’nin tim malzeme ihracatini ve eneriji ihracatini (cogu Avrupa’ya gidiyor, ancak ¢ogu ABD’ye ve
diger Ulkelere de gidiyor) hatirlayin, bunlarin 6denmesi gerekiyor ve SWIFT sistemini kullanmalari igin
o0deme aliyorlar. Rusya, siyasi nedenlerle enerji arzini kesmeyecegini soyledi, ancak bu arzlar
6denmezse, o zaman bu pazarlara giden enerjide bir kesinti gorebilirsiniz, Rusya icin ciddi sonuclar
doguracag gibi, bu ihracatin kesilmesi durumunda Avrupa ve kiiresel ekonomi i¢in de sonugclari
olacaktir

BIS’e gére durum ne ?

BIS (Uluslararasi Odemeler Bankasi) verilerine gére de , Avrupali borg verenlerin Rusya'ya yabanci
bankalarin maruz kaldigi yaklasik 30 milyar dolarlik aslan payina sahip oldugunu goérilmekteymis.

Bu ylizden de, Euro bolgesi bankalarinin hisseleri, Rus giiclerinin Ukrayna'yl kapsamli bir sekilde isgal
etmesi ve Avrupa Birligi yetkililerinin Rusya'ya yeni yaptirimlar uygulayacaklarini, varliklarini
donduracaklarini, bankalarinin Avrupa finans piyasalarina erisimini durduracaklarini agiklamasinin
ardindan ciddi diistis kaydediyorlar.

Diger taraftan diplomasi trafiginden sizanlara gore;

Italya,Avusturya ve Almanya genis bankacilik sektori ,

italya; Demiryollariniicerenve litkks mallara,

Belgika ise elmas satisinin ve

geneliise enerji sektoriine yaptirim uygulama konusunda genis isteksizlik icindeymis.

En sert yaptirimlar ¢etindir ¢linkii Rusya'ya ve AB'ye zarar verirler.
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Cekince

Burada yer alan yatirim bilgi, yorumvetavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhidi hizmeti, y etkil
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonughkr
dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastrma B&limii tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satmina iliskin bir teklif igermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanien
kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek
zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordakitiim gériisve tahminler, sdz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bdlimii‘'ne
ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gériisve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordakitiim gériis ve bilgiler
onceden haber veriimeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatrimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatrim ve diger grup sirketlerinin yatrim bankaciligi
ve/veya diger is iliskileri iginde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler
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