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= TTRAK 2021 yih dordincu geyreginde net karini bir
onceki yila gore %18,26 artirarak piyasa beklentisi olan
423,4 Milyon TI'nin Gzerinde 491.949 milyon TL olarak
aciklamistir.Sirketin net karinin bir dnceki gceyrege gore ise
%121,82 arttigi gorulmektedir.

= Sirketin net kar marji yilin dérdincu ¢eyreginde gegen yilin
ayni dénemine gore yaklasik 4 puan azalarak %13,66
olmustur. Ceyreklik bazda bakildiginda ise net kar
marjinda bir énceki ceyrege gore 5 puan iyilesme oldugu
gorulmektedir.Brut kar marji ise 4C20’ye gbre 4 puan
azalarak 4C21’de %19,16 gergeklesmistir.

*= Yilin dérdincl geyredinde sirketin net satis hasilati yillik
bazda %47,54 artarak 3.600.857 milyon TL satis geliri
elde etmistir.Piyasa beklentisi olan 3.556,6 Milyon TL'nin
Uzerinde gerceklesmis oldu. Net satis hasilatinin bir
onceki ceyrege gore %45,97 yukseldigi gorulmektedir.
Ceyreklik bazda bakildiginda satis hasilatindan artisin
biylk oranda yurtdigi satiglarin  ylUkselmesinden
kaynaklandigi gorulmektedir. Bir onceki ceyrege gore
yurtici satis hasilati %42,44 blyurken vyurtdigi satis
gelirleri %62,88 buyume kaydetmistir.Yurt disi traktor
satislarinin guglt biytumesi ciroyu destekledi.

= TTRAK yilin dérdinclt g¢eyreginde piyasa beklentisi olan
503 milyon T’nin Gizerinde 540.512 milyon TL FAVOK elde
etmistir. Yillk bazda sirketin elde ettigi FAVOK artisi
%15,93 iken ceyreklik bazda bakildiginda ise %63,67
yiikselis oldugu gériilmektedir. FAVOK marji bu yilin
dorduncu geyreginde gecgen yilin ayni donemine gore 4
puan gerileyek %15,01 olmustur. Bir 6nceki geyrege gore
ise FAVOK marjinda 2 puan ylikselis gozlemlenmistir.
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» Sirketin likidite oranlarina bakildiginda genel olarak geyreklik
bazda iyilesme oldugu gdrilmektedir. Bir dnceki ceyrekte 1,41
dizeyinde olan cari oran bu yilin dérdinci ¢eyreginde 1,47
seviyesine yukselmistir. Likit oran 4C21’de bir 6nceki geyrege
gore 0,79dan 0,84'e ve Nakit Orani 44.62'den 46,53e

yukselmistir .

» Sirketin toplam borg¢ orani bu yilin dérdiinci geyreginde gegen
yilin ayni ddénemine goére kiyaslandijinda %68,62 den
%66,44’e  distugu  goérilmektedir.  Ceyreklik  bazda
bakildiginda ise toplam borglarin toplam varliklara oraninin

yaklasgik 2 puan dustigu goralmektedir.

» Yihn doérdincu ceyregi itibariyle sirketin net yabanci para
pozisyonu 1.107.610.184 milyon TL diizeyinde bulunurken s6z
konusu rakam bir dnceki ceyrekte 437.107.141 milyon TL
dizeyindeydi.

» Karlilk oranlarindan Aktif Karlilik (ROA) orani ¢geyreksel bazda
dusus gostererek %29,96’dan %24,71’e seviyesine gerilerken
.Diger Karlilik Rasyolarindan olan Ozsermaye karliligida yillik
yukselisle gegen sene sonu %70,42 iken bu sene sonu
%75,72 seviyesinden gerceklesmistir.

» Sirketin faaliyet oranlarina bakildiginda alacak tahsil siresinin
yatay kalarak 31 glin olarak gerceklestigi gorulmektedir. Stok
devir hizi ise bir dénceki ceyrege goére yilin dérdinci
ceyreginde 7,97°den 7,43’e gerilemistir. Ozellikle ticari borg
geri ddeme siresinin 46 gunden 49 gine yukselmesi ile
sirketin nakit déndirme slresi 18 glnden 5 gine
gerilemigtir. Ayni zamanda faaliyet oranlarindan aktif devir

hizida bir dnceki ¢ceyrege gore 2,52’den 2,18’e gerilemistir.
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= Sirketin degerleme oranlarinda bakildiginda Firma Degeri/FAVOK carpaninin bir dnceki ceyrege
gore 5,23x'den 6,45x’e ylkseldigi gorulmektedir. F/K orani yine c¢eyreklik bazda 6,95x’den
8,78x’e yukselmistir. Sirketin PD/DD orani bir 6nceki ceyrege gore 6,05xden 5,66x'a
gerilemistir.Son olarak Hisse Basina Kar oranlarina baktigimizda bir 6nceki ¢ceyrekte 23,35'den

4C21°de 24,77‘e yukseldigini goériyoruz

»  Sirket 2022 6ngoruslerine baktigimizda ise Pazar Blyukligunin 53.000 — 59.000 adet arasinda
olmasini bekliyor. (2021: 64.070)

» Pazarda beklenen daralma kadar yurt ici satis adetlerinde de daralma beklemektedir.
= Sirket i¢ Piyasa Traktér Satiglarinin 26.500 — 30.000 adet arasinda gerceklesmesini beklemekte.

» Traktor ihracat satislarinin 2021 yilina goére artis gostererek 16.500 — 18.500 adet olmasini ve

yatirim harcamalarinin 450 — 600 milyon TL civarinda gerceklesmesini 6ngdruyor.

= Turk Traktér nakit temetti 6deme teklif etti, brit hisse basina 22,4849631 TL, verimi %10,3.
Odeme tarihi 28 Mart olacak.

TTRAK Subat 2022 Yatirimci Sunumu Ulasmak icin Tiklayiniz
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OZET BILANCO [bin TL] 2020/12 2021/12 2020/12 2021/12
DONEN VARLIKLAR 3.668.750  4.939.922 KV YUKUMLULUKLER 2.025.020 3.366.758
Hazir Degerler 1.890.431 1.566.587  Finansal Borglar 70.029 0
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 795.646 1.264.478 UV Fin. Borglarin KV Kisimlari 182.449 579.578
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 0 0  Ticari Borglar 1.478.165 2.409.464
Stoklar 870.864 1.739.360 Diger Borglar 29.161 61.519
Pesin Odenmis Giderler 893 2.658 UV YUKUMLULUKLER 1.125.819 692.895
Diger Donen Varliklar 110.915 366.840 Finansal Borglar 1.041.813 555.264
DURAN VARLIKLAR 923.256 1.170.724 Borg ve Gider Karsiliklari 84.006 137.631
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 382 956 Ertelenmis Gelirler 0 0
Maddi Duran Varliklar 554.084 629.264 OZ SERMAYE 1.441.166 2.050.994
Maddi Olmayan Duran Var. 336.746 438.577 Sermaye 53.369 53.369
Pesin Odenmis Giderler 2.250 44980 Net Donem Kari 776.443 1.322.188
Diger Duran Varliklar 0 0 Gecgmis Yil Karlari 521.840 474.667
TOPLAM AKTIFLER 4.592.006 6.110.647 TOPLAM PASIFLER 4.592.006 6.110.647
OZET GELIR TABLOSU [bin TL] 2020/12 2021/12 |l Mali Rasyolar Cari Onceki
SATIS GELIRLERI 6.243.308 11.644.197  Cari Oran 1,81 1,47
SATISLARIN MALIYETI (-) 4.935.312  9.511.286 Likidite Rasyosu 1,33 0,84
BRUT KAR 1.307.997  2.132.912 (Ozsermaye/Aktif (%) 31,38 33,56
FAALIYET GIDERLERI (-) 379.953 560.379  Fin. Gider / Net Satis (%) 4,21 3,87
Arastirma ve Gelistirme Gid. 39.482 51.903 Yatirimlar / Net Satis 15,01 9,71
Paz. Sat. Ve Dag. Giderleri 204.493 316.662  Alacak Tahsil Siresi (Gun) 36 31
Genel Yénetim Giderleri 135.978 191.814  Stok Devir Suresi (Gun) 50 49
NET ESAS FAAL. KARI/ZARARI 928.043  1.572.533 Tic. Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 77 75
DiG. FAAL. GELIR 375.061  1.132.299  Faaliyet Dénguisii (Gun) 8 5
DiG. FAAL. GIDERLER (-) 368.209 1.291.514
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 934.895 1.413.317
YATIRIM FAAL. GELIRLER 1.547 2.134

YATIRIM FAAL. GIDERLER 0 0

FINANSAL GELIRLER 200.138 545.799

FINANSAL GIDERLER (-) 262.870 451.018 FAALIYETDONGUSU

VERGI ONCESi KAR/ZARAR 873.711  1.510.233

OD. VERGI VE YASAL YUK. (-) 97.268 188.045 ‘

Donem Vergi Gelir/Gideri 30.300 259.400

Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 66.968 -71.354

NET DONEM KARI/ZARARI 776.443 1.322.188 77

DIGER VERILER [bin TL] 2020/12 2021/12

KIDEM TAZMINATI 3.642,9 4.704,6

AMORTISMAN GID. 129,1 160,6 = Alacak Tahsil Siresi(Giin) = Stok Devir Suresi (Giin)
YABANCI PARA POZISYONU NET 163,1 1.107,6 Tic. Borg Odeme Siiresi (Giin) " Faaliyet Dongusu (Gun)
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CEKINCE ..

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolimi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amaglh
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma
BSlimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tlim goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin
yatirim bankaciligl ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tlr is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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