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Ceyreklik
2500 Kar ve Net Kar Marji 2o
= TTKOM 2021 yili Gglincu geyreginde net karini piyasa
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beklentisi olan 1.401 milyon TL’nin Gzerinde bir onceki
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yila gore %374,17 artirarak 2.049 milyon TL net kar elde
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etmistir. Sirketin net karinin bir dnceki ¢geyrege gore ise

" . I I . * %61,10 arttigi  goériimektedir. Satis gelirlerindeki
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[ Net Kar == Net Kar Mariji

= Sirketin net kar marji yihin tGglncl c¢eyredinde gecen

yihin ayni dénemine gore 18 baz puan artarak %23,72

Ceyreklik Favok ve Favok Marji olmustur. Ceyreklik bazda bakildiginda ise net kar

::zz :j: marjinda bir onceki ¢eyrege gore 8 puan iyilesme
;:zz - oldugu gorilmektedir.
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o a0 beklentisinin (izerinde yillk bazda %17,29 artarak

0 4% 8.640 milyon TL satig geliri elde etmistir. Net satis
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hasilatinin bir 6nceki ¢eyrege gore %5,61 ylkseldigi

FFAVOK |~ FAVOKMARI gorilmektedir, TTKOM bu geyrekte 711 bin abone

kazarak toplam abone sayisini 51,4 milyona ulagmistir.

Ceyreksel ve Yillik Kiimiile Ciro Geligimi
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Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCE‘N OKUYUNUZ.
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bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi [
olarak yorumlanmarmalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada ver alan bilgilere davanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize .

uygun sonuglar dogurmayakili. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamilarak yapilan islernlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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= Sirketin likidite oranlarina bakildiginda genel olarak hem yillik hem de ¢eyreklik bazda iyilesme
oldugu gorulmektedir. Bir onceki ¢eyrekte 1,21 duzeyinde olan cari oran bu yilin Gglncu
ceyreginde 1,26 seviyesine yukselmistir. Likit oran ise bir dnceki ¢ceyrege gore 1,16’den 1,21’e

yukselmistir.Nakit oran ise 2C21’de 35,11 seviyesinden 38,99’a yukselmistir.

= Sirketin toplam bor¢ orani bu yilin Gglincl c¢eyreginde gegcen yilin ayni dénemine goére
kiyaslandiginda %76,04’den %68,42’e dustugu gorulmektedir. Ceyreklik bazda bakildiginda ise
toplam borglarin toplam varliklara oraninin yaklasik 445 baz puan azaldigi gorulmektedir. Yilin
Uclincu geyreginde sirketin net finansal borcunda bir iyilesme oldugu gorilmektedir. Bir dnceki
ceyrekte sirketin net finansal borcu 18.122 milyon TL dlzeyinde iken yilin GgUncu geyreginde net

finansal bor¢ 17.284 milyon TL olarak gerceklesmistir.

= Yilin Gguncl geyregi itibariyle sirketin net yabanci para pozisyonu 407 milyon TL dizeyinde

bulunurken s6z konusu rakam bir 6nceki geyrekte 412 milyon TL olarak gergeklesmistir.

= Sirketin faaliyet oranlarina bakildiginda alacak tahsil suresinin bir dnceki geyrege gore yaklasik
1 gun duserek 77 gun olarak gerceklestigi gorulmektedir. Stok devir hizi ise bir dnceki geyrege
gore yilin Gglncu ¢eyreginde 58,53’ten 55,59’a gerilemistir. Sirketin nakit dondurme suresi bir

onceki geyrege gore -3 gunden -7 gune gerilemistir.

= Sirketin degerleme oranlarinda bakildiginda Firma Degeri/FAVOK carpaninin bir dnceki ceyrege
gore 2,91x’den 3,00x’e yukseldigi gortlmektedir. F/K orani s6z yine geyreklik bazda 5,58x’den
4,67x’e gerilemigtir. Sirketin PD/DD orani bir 6nceki ¢ceyrege gore 1,86x’dan 1,77x’e gerilemistir.
Genel olarak bakildiginda sirketin degerleme carpanlarinin daha cazip seviyelere geldigi

gorulmektedir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda ver alan her tdrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistili sekil ve bilgiler hazirlandi& tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi [e——
olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yver alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin HISSE KO U
kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital C
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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Uclincui geyrekte beklentilerin (izerinde abone biiyiimesi, gelir artisi ve FAVOK gergeklesti. Mobil
is kolu i¢in daha iyi bir ikinci yari bekliyorlardi ama 3C'21'de abonelik trendleri beklediklerinden
daha hizh gergeklesti.

Sabit genigbanttaki net abone kazanimi ve Ust paketlere gegisler (upsell), birkag geyrektir devam
eden yuksek trendlere ragmen guglu ivmelerini korudu. Sonug olarak, sene basindan bu yana
rakamlar ve son gerceklesmeler, 2021 dngdrulerinin yukari yonll revizyonunu gerekli kildi.
FAVOK'teki degisim, esas olarak sabit genisbant ve mobil segmentler tarafindan desteklenen
toplam gelirlerdeki buyimeden kaynaklanirken, Revize edilmis yatirrm harcamalari rakami kur
etkisini yansitiyor.

Onceki Beklenti Revize Beklenti

Gelir By i (UFRYK
. . tytimest Yaklasik %17 Yaklasik %18
12 harig)

Yaklasik 15,6 Yaklasik 16,2

FAVOK
milyar TL milyar TL

Yaklasik 8.5 Yaklasik 8,7

Yat H |
aunm Harcamatari milyar TL milyar TL

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda wer alan her tdrld bilgi, degerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyvasa kesullan ve glvenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum vie tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir Herhangi bir yatinm aracinin alirm-satim onerisi ya da getiri vaadi
: - Meart ==

olarak yorumlanmarmalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada ver alan bilgilere davanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U

Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglar, calizanlan, yaneticileri ve ortaklan sarumlu tutulamaz.
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I N SIRKET RAPORU

Al Capital TTKOM
OZET BILANCO [bin TL] 2021/09 2020/09 2021/09 2020/09
DONEN VARLIKLAR 15.648.093 15.134.764 KV YUKUMLULUKLER 12.385.780  14.129.623
Hazir Degerler 4.828.706 5.482.982  Finansal Borglar 1.178.515 2.651.711
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 7.301.280 6.704.124 UV Fin. Borglarin KV Kisimlari 3.644.811 4.862.841
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 111.353 84.770  Ticari Borglar 3.998.217 4.356.780
Stoklar 417.522 314.189 Diger Borglar 1.996.157 936.933
Pesin Odenmis Giderler 481.867 332.806 UV YUKUMLULUKLER 20.686.714 19.902.865
Diger Donen Varliklar 243.110 239.369  Finansal Borglar 17.289.752 16.835.734
DURAN VARLIKLAR 32.691.530 29.620.627 Borgve Gider Karsiliklar 1.172.045 1.121.523
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 32.553 36.091 Ertelenmis Gelirler 0 0]
Maddi Duran Varliklar 16.899.124 15.231.050 OZ SERMAYE 15.267.129 10.722.903
Maddi Olmayan Duran Var. 12.560.818 11.450.527 Sermaye 3.500.000 3.500.000
Pesin Odenmis Giderler 16.149 19.940 Net Do6nem Kari 4.677.896 2.073.478
Diger Duran Varliklar 102 97  Gecgmis Yil Karlan 2.672.577 1.669.728
TOPLAM AKTIFLER 48.339.623 44.755.391 TOPLAM PASIFLER 48.339.623 44.755.391
OZET GELIR TABLOSU [bin TL] 2021/09 2020/09 @ Mali Rasyolar Cari Onceki
SATIS GELIRLERI 24.408.534 20.638.406  Cari Oran 1,26 1,07
SATISLARIN MALIYETI (-) 12.783.098 10.966.525  Likidite Rasyosu 1,21 1,03
BRUT KAR 11.625.436 9.671.881 Ozsermaye/Aktif (%) 31,58 23,96
FAALIYET GIDERLERI (-) 4.682.594 4.028.033  Fin. Gider / Net Satis (%) 12,50 19,11
Arastirma ve Gelistirme Gid. 202.436 180.317 Yatirnmlar / Net Satis 78,21 84,15
Paz. Sat. Ve Dag. Giderleri 2.544.723 2.185.139  Alacak Tahsil Siresi (Gln) 77 84
Genel Yénetim Giderleri 1.935.435 1.662.577  Stok Devir Siresi (Gln) 7 7
NET ESAS FAAL. KARI/ZARARI 6.942.842 5.643.848 Tic. Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 90 100
DiG. FAAL. GELIR 383.462 254,702  Faaliyet Dénglisii (Giin) -7 -9
DiG. FAAL. GIDERLER (-) 461.930 604.099
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 6.864.374 5.294.451
YATIRIM FAAL. GELIRLER 748.192 252.638
YATIRIM FAAL. GIDERLER 6.158 4.200
FINANSAL GELIRLER 989.387 1.301.186
FINANSAL GIiDERLER (-) 3.281.440 4.033.890 FAALIYETDONGUSU
VERGi ONCESi KAR/ZARAR 5.173.141  2.619.572
OD. VERGI VE YASAL YUK. (-) 495.245 546.094 ‘
Dénem Vergi Gelir/Gideri 436.328 196.812
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 58.917 349.282
NET DONEM KARI/ZARARI 4.677.896 2.073.478 90
DIGER VERILER [bin TL] 2021/09 2020/09 \
KIDEM TAZMINATI 0,0 0,0
AMORTISMAN GiD. 4.485,6 3.908,8 = Alacak Tahsil Siresi (Giin) = Stok Devir Siiresi (Giin)
YABANCI PARA POZiSYONU NET 407’2 -3.908,8 Tic. Borg Odeme Siiresi (Giin) ® Faaliyet Donglisu (Gun)
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCE‘H OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tirld bilgi, dederlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlanchds tarih itibari ile meveut piyasa kesullan ve gdvenirigine inarilan kaynaklardan elde edilerek !
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile haziflanmistin. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlarina uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
ek yor mIanMamAI. BuGoritier Mal durdmanda 1 ek ve et terciniennizs Uybun Smayabil. Sadece burada yer sian biglere dayans oK yatimaran veriimes, bekientlr ize , =
KTl dodacak het s macdiimano sstalarda ve her e seklde oorsn o e Kiserin udroyablieced: hor ol doerudan ohens detost srarisran a1 copral  IHIISSIEKOCU

Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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M.Baki Atilal
Arastirmadan Sorumlu GMY

Furkan Agar
Arastirma Uzman Yardimcisi

A1 Capital’de Hesap A¢mak igin Bizi
Arayin:

+90 850 532 2121
info@alcapital.com.tr

CEKINCE ..

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bslimi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagli
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatiim Menkul Degerler A.S. Arastirma
BSlimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tlim goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin
yatirim bankaciligl ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda ver alan her tdrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistili sekil ve bilgiler hazirlandi& tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi [e——

olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yver alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin HISSE KO U
kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital C
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.



