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Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCE‘H OKUYUNUZ.
Bu raporda wer alan her tdrld bilgi, degerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyvasa kesullan ve glvenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek !
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yver alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin HISSE KO U
kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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o Sirketin likidite oranlari genel olarak oldukga gug¢li goriinmekle birlikte hem
yillik bazda hem de c¢eyreklik bazda bir ilerleme gostermistir. Cari oran bir
onceki ceyrege gore 2,58’den 2,74’e yukselirken likit oran ise 2,01’den 2,16’ya

yukselmistir.

o Sirketin toplam borglarinin toplam varliklara orani bir onceki ¢ceyrege gore 64
baz puan azalarak %47,46 olarak gerceklesmistir. Sirketin net finansal borcu
yilin tglincu geyreginde 6,17 milyar TL olarak gergceklesmis olup s6z konusu
rakam bir onceki geyrege gore %12,6 diuisuse isaret etmektedir. Yillik bazda ise

net finansal borcun %28,9 azaldigi gérulmektedir.

*= Yilin uglincu geyregi itibariyle sirketin net yabanci para pozisyonu 9,02 milyar
TL duzeyinde bulunurken s6z konusu rakam bir onceki ¢eyrekte 7,52 milyar TL

seviyelerindeydi.

» Sirketin faaliyet oranlarina bakildiginda alacak tahsil suresinin bir onceki
ceyrege gore 68,83’den 68.01 e sinirh diistiigu goriilmektedir. Stok devir hizi ise
bir onceki ¢eyrege gore yilin ligiincu ¢eyreginde 3,51’den 3,73’e yukselmistir.

Sirketin nakit dondiirme siiresi yaklasik 124 gilinden 114 giine gerilemistir.

= Sirketin degerleme oranlarinda bakildiginda Firma Degeri/FAVOK carpaninin bir
onceki ¢ceyrege gore 4,66x’ten 4,51x’ye geriledigi goriilmektedir. F/K orani yine
ceyreklik bazda 5,37x’ten 5,48x’e yukselmistir. Sirketin PD/DD orani bir onceki
ceyrege gore 0,91x’den 0,98x’e yiuikselmistir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda ver alan her tdrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistili sekil ve bilgiler hazirlandi& tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi [e——
olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yver alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin H

kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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Al Capital SISE
OZET BILANCO [bin TL] 2021/09 2020/09 2021/09 2020/09
DONEN VARLIKLAR 28.193.938 21.327.822 KV YUKUMLULUKLER 10.300.677 8.397.715
Hazir Degerler 12.379.712 9.667.170  Finansal Borglar 2.447.670 2.911.651
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 5.958.177 4.368.994 UV Fin. Borglarin KV Kisimlari 2.712.333 1.993.231
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 399.921 348.269  Ticari Borglar 2.996.248 2.124.997
Stoklar 5.400.907 4.414.420 Diger Borglar 269.964 149.417
Pesin Odenmis Giderler 576.248 370.759 UV YUKUMLULUKLER 14.493.872 14.139.223
Diger Donen Varliklar 510.949 362.719  Finansal Borglar 13.393.925 13.440.908
DURAN VARLIKLAR 24.047.748 23.373.078 Borg ve Gider Karsiliklari 681.352 481.774
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 113.340 18.555  Ertelenmis Gelirler 142.891 11.041
Maddi Duran Varliklar 17.565.190 16.172.714 OZ SERMAYE 27.022.091 21.827.960
Maddi Olmayan Duran Var. 965.747 794.136  Sermaye 3.063.214 3.063.214
Pesin Odenmis Giderler 508.294 212.525 Net Donem Kari 4.095.674 1.392.475
Diger Duran Varliklar 441.574 444,730 Gecmis Yil Karlan 10.371.039 8.978.288
TOPLAM AKTIFLER 52.241.686 44.700.900 TOPLAM PASIFLER 52.241.686 44.700.900
OZET GELIR TABLOSU [bin TL] 2021/09 2020/09 [l Mali Rasyolar Cari Onceki
SATIS GELIRLERI 21.012.921 14.632.425 Cari Oran 2,74 2,54
SATISLARIN MALIYETI (-) 13.580.740 10.162.130 Likidite Rasyosu 2,16 1,96
BRUT KAR 7.432.181  4.470.295 Ozsermaye/Aktif (%) 51,73 48,83
FAALIYET GIDERLERI (-) 3.721.079  2.799.596  Fin. Gider / Net Satis (%) 18,85 24,41
Arastirma ve Gelistirme Gid. 75.883 42.462  Yatinmlar / Net Satis 57,18 73,60
Paz. Sat. Ve Dag. Giderleri 2.657.097 1.914.907  Alacak Tahsil Siresi (Gln) 68 73
Genel Yonetim Giderleri 988.099 842.227  Stok Devir Suresi (Gun) 98 115
NET ESAS FAAL. KARI/ZARARI 3.711.102 1.670.699 Tic. Bor¢c Odeme Siiresi (Giin) 52 49
DiG. FAAL. GELIR 1.249.889  1.539.274  Faaliyet Dénglisii (Giin) 114 139
DiG. FAAL. GiDERLER (-) 973.796  1.045.283
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 3.987.195 2.164.690
YATIRIM FAAL. GELIRLER 1.315.229 1.108.847
YATIRIM FAAL. GIDERLER 464.756 43.003
FINANSAL GELIRLER 3.284.807  3.331.059
FINANSAL GIDERLER (-) 3.536.980  4.046.039 EAALIYET DONGUSU
VERGiI ONCESi KAR/ZARAR 4.812.274  2.526.429
OD. VERGI VE YASAL YUK. (-) 660.196 378.612
D6nem Vergi Gelir/Gideri 437.430 538.258
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 222.766 -159.646
NET DONEM KARI/ZARARI 4.095.674 1.392.475
DIGER VERILER [bin TL] 2021/09 2020/09
KIDEM TAZMINATI 50.848,0 47.217,0
AMORTISMAN GiD. 1.464,0 1.188,8 = Alacak Tahsil Siresi (Giin) = Stok Devir Siiresi (Giin)
YABANCI PARA POZiSYONU NET 9.021,6 6.627,4 Tic. Borg Odeme Siiresi (Giin) = Faaliyet Dongusu (Gun)
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCE‘H OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tirld bilgi, dederlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlanchds tarih itibari ile meveut piyasa kesullan ve gdvenirigine inarilan kaynaklardan elde edilerek !
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile haziflanmistin. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlarina uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi [e——

olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yver alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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CEKINCE ..

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolimi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagl
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, sdz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
BSlimi’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tlim goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin
yatirim bankaciligl ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tlr is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda ver alan her tdrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistili sekil ve bilgiler hazirlandi& tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi [e——

olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yver alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin HISSE KO U
kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital C
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.



