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Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCE‘N OKUYUNUZ.
Bu raporda wer alan her tdrld bilgi, degerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyvasa kesullan ve glvenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek !
derlenmistir ve Al ;ap:t_al Watinm Menkul D_egerler AS tarafln;:!a_n_gene_l_ bulgilendirm% amaci ile haz:rla_nm|$t|r. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann }:etlrum kararl_arlr_\a uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir, Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yaénelik olarak verimemekte clup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi [——

olarak yorumlanmarmalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada ver alan bilgilere davanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dogurmayakili. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamilarak yapilan islernlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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= 2021 yili beklentileri kiresel dlgekte devam eden yari iletken arz sikintisi nedeniyle asagi yonlu

revize edilmistir. Toplam yurti¢ci otomotiv pazarinin 825-875 bin adet (agir ticari araglar dahil)
(6nceki: 900-950bin) (yilhk: +%4-%10), Ford Otosan perakende satiglar 80-90 bin adet (onceki:
95-105 bin) (yillik: -%18- %8), ihracat 305-315 bin adet (6nceki: 315-325 bin) (yillik: +%20-24),
toplam satiglarin  385-405 bin adet (6nceki: 410-430 bin) (yilik: +%9-15) ve yatirm

harcamalarinin 350-400 milyon euro (6nceki: 450-500 milyon euro) olmasi beklenmektedir.

= Sirketin likidite oranlarina bakildiginda genel olarak hem yillik hem de g¢eyreklik bazda iyilesme
oldugu gorulmektedir. Bir onceki geyrekte 1,35 duzeyinde olan cari oran bu yilin tglncu
ceyreginde 1,41 seviyesine ylkselmigtir. Likit oran ise bir 6nceki gceyrege gore 0,92'den 1,092’a

yukselmistir.

= Sirketin toplam bor¢ orani bu yilin Gglnct ceyreginde gecen yilin ayni dénemine gore
kiyaslandiginda %79dan %73,53’e dustugu goérulmektedir. Ceyreklik bazda bakildiginda ise
toplam borglarin toplam varliklara oraninin yaklagik 300 baz puan arttigi gorulmektedir. Yilin
Uclincu geyreginde sirketin net finansal borcunda énemli bir iyilesme oldugu goérilmektedir. Bir
onceki geyrekte sirketin net finansal borcu 3,98 milyar TL dizeyinde iken yilin Gglncl ¢eyreginde

net finansal bor¢ -375,3 milyon TL olarak gerceklesmistir.

* Yilin dglncu ¢eyregi itibariyle sirketin net yabanci para pozisyonu -5,39 milyar TL duzeyinde

bulunurken s6z konusu rakam bir énceki ceyrege gore 197 milyon TL daha negatife donmustar.

= Sirketin faaliyet oranlarina bakildiginda alacak tahsil siresinin bir dnceki ceyrege gore yaklasik
3 gun duserek 31 gln olarak gercgeklestigi gortlmektedir. Stok devir hizi ise bir dnceki geyrege
gbre yilin Gglincll geyreginde 16,23'ten 15,33’'e gerilemistir. Ozellikle ticari bor¢ geri édeme

suresinin yukselmesi ile sirketin nakit dondurme suresi 23 ginden 2 gune gerilemistir.

= Sirketin degerleme oranlarinda bakildiginda Firma Degeri/FAVOK carpaninin bir dnceki ceyrege
gore 9,33x’ten 8,72x’ye geriledigi gorulmektedir. F/K orani s6z yine geyreklik bazda 9,78x’ten
9,81x’e yukselmigtir. Sirketin PD/DD orani bir 6nceki ceyrege gore 8,56x’dan 7,23x’e gerilemigtir.
Genel olarak bakildiginda sirketin degerleme carpanlarinin daha cazip seviyelere geldigi
gOrulmektedir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda ver alan her tdrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistili sekil ve bilgiler hazirlandi& tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi [e——
olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yver alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin HISSE KO U
kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital C
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.



FROTO 3C21 MALI e 2071

GORUNUM

’ Hizh C6zim igin AT Capital

www.alcapital.com.tr

OLw

I N SIRKET RAPORU

Al Capital FROTO
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OZET BILANCO [bin TL] 2021/09 2020/09 2021/09 2020/09
DONEN VARLIKLAR 25.798.227 16.337.400 KV YUKUMLULUKLER 18.235.137  12.528.355
Hazir Degerler 13.587.561 6.833.135  Finansal Borglar 4.469.608 3.438.786
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 5.955.903 5.899.258 UV Fin. Borglarin KV Kisimlari 2.769.707 1.735.368
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 29.396 20.859  Ticari Borglar 10.290.508 6.708.173
Stoklar 4.691.035 2.668.678  Diger Borglar 191.914 198.812
Pesin Odenmis Giderler 280.956 439.013 UV YUKUMLULUKLER 6.773.790 5.431.248
Diger Donen Varliklar 1.253.376 473.985  Finansal Borglar 5.972.909 4.810.024
DURAN VARLIKLAR 8.214.974  6.395.442  Borg ve Gider Karsiliklari 746.462 563.683
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 0 0 Ertelenmis Gelirler 37.822 14.659
Maddi Duran Varliklar 4.606.139 4.243.619 Oz SERMAYE 9.004.274 4.773.239
Maddi Olmayan Duran Var. 1.179.739 876.182  Sermaye 350.910 350.910
Pesin Odenmis Giderler 1.154.663 273.411 Net Dénem Kari 4.710.761 2.267.706
Diger Duran Varliklar 0 0 Gegmis Yil Karlari 4.928.070 3.467.929
TOPLAM AKTIFLER 34.013.201 22.732.842 TOPLAM PASIFLER 34.013.201 22.732.842
OZET GELIR TABLOSU [bin TL] 2021/09 2020/09 [l Mali Rasyolar Cari Onceki
SATIS GELIRLERI 45.657.489 28.490.189 Cari Oran 1,41 1,30
SATISLARIN MALIYETI (-) 39.753.193 25.091.077 Likidite Rasyosu 1,09 1,05
BRUT KAR 5.904.296  3.399.112 Ozsermaye/Aktif (%) 26,47 21,00
FAALIYET GiDERLERI (-) 1.570.345  1.111.781  Fin. Gider / Net Satis (%) 5,13 4,55
Arastirma ve Gelistirme Gid. 416.271 295.700 Yatinmlar / Net Satis 8,68 12,77
Paz. Sat. Ve Dag. Giderleri 680.577 510.525 Alacak Tahsil Siresi (Gln) 31 39
Genel Yénetim Giderleri 473.497 305.556  Stok Devir Suresi (Gln) 24 23
NET ESAS FAAL. KARI/ZARARI 4.333.951 2.287.331 Tic. Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 54 55
DiG. FAAL. GELIR 830.503 719.380  Faaliyet D&nglisii (Giin) 2 7
DiG. FAAL. GIDERLER (-) 574.658 245.048
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 4.589.796 2.761.663
YATIRIM FAAL. GELIRLER 2.464 2.549
YATIRIM FAAL. GIDERLER 34.714 728
FINANSAL GELIRLER 2.414.607 957.043
FINANSAL GIDERLER (-) 2.277.231  1.412.652 FAALIYET DONGUSU
VERGI ONCESIi KAR/ZARAR 4.694.922  2.307.875 1
OD. VERGI VE YASAL YUK. (-) -15.839 40.169 i
Dénem Vergi Gelir/Gideri 45.112 19.325
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri -60.951 20.844
NET DONEM KARI/ZARARI 4.710.761 2.267.706 54
DIGER VERILER [bin TL] 2021/09 2020/09
KIDEM TAZMINATI 17.680,0 14.901,0
AMORTISMAN GID. 772,3 673,9 = Alacak Tahsil Siresi (Giin) = Stok Devir Siiresi (Giin)
YABANCI PARA POZISYONU NET -5.394,3 -6.986,7 Uie Coyg (e Sl (6] " Faaliyet Donguisti (Gun)
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.
orlonrmigit vo A Capital Vatiim Mol DeGariar A 5 tarafindan penel bitgiendifime amaci s haziianmsir. Suniian BgHerin dograLGL v bunlann yatinon Kararianna uygunlug !
tarafimizea garanti edilmemektedit. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte clup alim satim karanmi destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi [e——

olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yver alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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CEKINCE ..

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bslimi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagli
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatiim Menkul Degerler A.S. Arastirma
BSlimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tlim goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinnmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin
yatirim bankaciligl ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda ver alan her tdrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistili sekil ve bilgiler hazirlandi& tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi [e——

olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yver alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin HISSE KO U
kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital C
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.



