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= BRISA 2021 yili Gglincl geyreginde net karini piyasa

Ceyreklik beklentisi 190 milyon TL'nin altinda bir 6nceki yila gore
Z:: arve Net kar Mol = %-21,09 gerileyerek 170,2 milyon TL net kar elde
200 :: etmistir. Sirketin net karinin bir dnceki geyrege gore ise
= o %-21,85 azaldigi gorllmektedir. Satis hasilatinin yillik
1:: % bazda %32,09 artmasina ragmen daralan kar marijlari
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=  Sirketin net kar marji yilin dglncu ¢eyreginde gecgen

mmmm Net Kar

Net Kar Marji

yilin ayni donemine gore 749 baz puan azalarak

%11.11 olmustur.Ceyreklik bazda bakildiginda ise net

Ceyreklik Favok ve Favék Marji

a5 2% kar marjinda bir dnceki ceyrege gore 342 baz puan

::z o gerileme oldugu gérulmektedir.
" :: » Yilin Gguncl geyreginde sirketin net satis hasilati piyasa
& I I B o beklentisi ile paralel yillik bazda %32,09 artarak 1.532
" w12 2o 2o 20018 v oo o o milyon TL satis geliri elde etmistir. Net satis hasilatinin
= FAVOK  ———FAVOK MARJI bir 6nceki ceyrege gore %2,17 arttigi géralmektedir. Bir

onceki ceyrege gore yurtici satis hasilatt %11,55
blaylrken vyurtdisi satis gelirleri %-11,46 gerileme

Ceyreksel ve Yillik Kiimiile Ciro Geligimi

kaydetmistir.
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800 3.000 . o
600 2000 paralel 323 milyon TL FAVOK elde etmigtir. Yillik bazda
400
200 1000 sirketin elde ettigi FAVOK artis1 %2,75 iken ¢eyreklik
0 0
2019/12 2020/03 2020/06 2020/09 2020/12 2021/03 2021/06 2021/09 bazda bakild |g|nd a ise 0/0_4’61 ger”eme O|dUgU
s Ceyreksel Ciro ——Yillk Giro gorulmektedir. FAVOK marjt bu yilin GOglincl
ceyreginde gecgen yilin ayni ddnemine gore %27,10’dan
%21,08’e gerilemigtir .Bir onceki ceyrege gore ise
FAVOK marjinda 15 baz puan diisiis gdzlemlenmistir.
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCE‘N OKUYUNUZ.
Bu raporda wer alan her tdrld bilgi, degerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyvasa kesullan ve glvenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek !
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir, Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yaénelik olarak verimemekte clup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi [——

olarak yorumlanmarmalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada ver alan bilgilere davanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dogurmayakili. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamilarak yapilan islernlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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= Brut kar gegen yilin ayni ceyregine gore %12,7 artisla 439.4 milyon TL olurken, brit kar mariji
yillik 4,9 puan azalisla %28,7 seviyesinde gerceklesti.

= Sirketin likidite oranlarina bakildiginda bir dnceki ¢geyrekte 1,16 dlzeyinde olan cari oran bu
yihin dglncu geyreginde 1,11 seviyesine gerilemistir. Likit oran ise bir dnceki ¢eyrege gore
0,90’dan 0,87’e geriledigi g6zukmektedir.Nakit oran ise bir dnceki ¢ceyrege gore 56,57 ‘den
57,14’e ylkselmistir.

= Sirketin toplam borg orani bu yilin Gglincu ¢eyreginde gecen yilin ayni dénemine goére
kiyaslandiginda %79,47'den %75,77’ye dustugu gorulmektedir. Ceyreklik bazda bakildiginda
ise toplam borglarin toplam varliklara oraninin yaklasik %77,03 ‘den %75,77’e azaldigi

gorulmektedir.

* Yilin Uguncu cgeyregi itibariyle sirketin net yabanci para pozisyonu -34,220 milyon TL
dizeyinde bulunurken s6z konusu rakam bir dnceki ¢eyrekte 36,953 milyon TLolarak

gerceklesmistir.

= Sirketin faaliyet oranlarina bakildiginda alacak tahsil suresinin bir dnceki ¢eyrege gore
yaklagik 2 gun yukselerek 61 gun olarak gerceklestigi gorilmektedir. Stok devir hizi ise bir
onceki ¢ceyrege gore yilin Gguncl g¢eyreginde 5,29'dan 5,16’ya dusmustir.Ticari borg devir
hizi 3,10 ‘dan 3,14’e Nakit Dondirme Suresi bir dnceki ¢eyrege gore 10,70’den 15,90’a

yukselmigtir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda ver alan her tdrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistili sekil ve bilgiler hazirlandi& tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi [e——
olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yver alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin H

kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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= Turkiye genelinde 251 lokasyonda 468 soketli ara¢ sarj istasyonu agi ile en hizh sarj
istasyonu haline gelen Esarj ile musterilerine kesintisiz yolculuk deneyimi sunmayi
hedefleyen lastik sektorl lideri Brisa arasinda, 2019 yilinda anlagsma imzalanmisti. Anlasma
kapsaminda Brisa, segili hizli bakim ve servis zinciri Otopratik magazalarinda elektrikli arag
sarj istasyonlari agmaya basladi. Bu kapsamda bugline dek istanbul, Bursa, Denizli, Antalya,
Tekirdag, Trabzon ve Adana illerindeki Brisa Otopratik magazalarinda toplam 8 adet istasyon
hizmet vermeye basladi. Brisa ve Egarj, elektrikli ara¢ kullaniminin yayginlagmasinda onemili
bir ihtiyag olan bu istasyonlarin sayisini gergeklestirilen yeni anlasma ile yil sonuna kadar 17

hizli istasyona ¢ikarmayi hedefliyor.

= Sirketin degerleme oranlarinda bakildiginda Firma Degeri/FAVOK carpaninin bir énceki
ceyrege gore 5,84x’den 6,27x’e yukseldigi gorulmektedir. F/K orani ise yine ¢eyreklik bazda
6,53x’den 7,79x’a yukselmistir. Sirketin PD/DD orani bir énceki ceyrege goére 3,62x’den
3,73x’e yukselmistir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda ver alan her tdrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistili sekil ve bilgiler hazirlandi& tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi [e——
olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yver alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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OZET BILANCO [bin TL]
DONEN VARLIKLAR

Hazir Degerler

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Kisa Vadeli Alacaklar
Stoklar

Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar
DURAN VARLIKLAR

Diger Uzun Vadeli Alacaklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Var.
Pesin Odenmis Giderler
Diger Duran Varliklar
TOPLAM AKTIFLER

OZET GELIR TABLOSU [bin TL]
SATIS GELIRLERI
SATISLARIN MALIYETI (-)
BRUT KAR
FAALIYET GIDERLERI (-)
Arastirma ve Gelistirme Gid.
Paz. Sat. Ve Dag. Giderleri
Genel Yénetim Giderleri
NET ESAS FAAL. KARI/ZARARI
DiG. FAAL. GELIR
DiG. FAAL. GIDERLER (-)
FAALIYET KARI VEYA ZARARI
YATIRIM FAAL. GELIRLER
YATIRIM FAAL. GIDERLER
FINANSAL GELIRLER
FINANSAL GIDERLER (-)
VERGiI ONCESi KAR/ZARAR
OD. VERGI VE YASAL YUK. (-)
Donem Vergi Gelir/Gideri
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri
NET DONEM KARI/ZARARI

DiGER VERILER [bin TL]

KIDEM TAZMINATI
AMORTISMAN GID.

YABANCI PARA POZISYONU NET

2021/09
4.360.129
2.254.130
1.077.100

20.556
931.698
75.820
826
3.381.310
580
1.903.642
108.768
25.579

0
7.741.440

2021/09
4.504.462
3.120.970
1.383.492

498.880

1.526

373.870

123.483

884.613

127.262

255.079

750.550

728

36
162.561
270.771
643.032
-26.908
8.676
-35.584
669.940

2021/09
0,0
174,8
-34,2

2020/09
2.723.419
1.182.858

712.383

9.855
613.474
31.438
3.480
3.376.860
574
1.780.451
88.593
28.170

0
6.100.279

2020/09
2.893.938
2.048.232
845.705
373.871
1.547
283.331
88.993
471.835
83.623
193.318
364.260
122
545
169.291
238.015
295.113
-17.585
3.721
-21.305

312.697

2020/09
0,0
168,6
77,2

BRISA

2021/09 2020/09
KV YUKUMLULUKLER 3.945.198 2.745.719
Finansal Borglar 840.367 283.367
UV Fin. Borglarin KV Kisimlari 1.175.975 1.159.985
Ticari Borglar 1.579.815 985.600
Diger Borglar 25.570 56.943
UV YOKUMLULUKLER 1.920.749 2.102.455
Finansal Borglar 1.791.554 1.998.871
Borg ve Gider Karsiliklari 129.195 102.777
Ertelenmis Gelirler 0 807
0z SERMAYE 1.875.493 1.252.105
Sermaye 305.117 305.117
Net Donem Kari 669.940 312.697
Gecmis Yil Karlari 579.261 353.497
TOPLAM PASIFLER 7.741.440 6.100.279
Mali Rasyolar Cari Onceki
Cari Oran 1,11 0,99
Likidite Rasyosu 0,87 0,77
Ozsermaye/Aktif (%) 24,23 20,53
Fin. Gider / Net Satis (%) 5,82 7,98
Yatirmlar / Net Satis 34,68 48,29
Alacak Tahsil Siresi (GUn) 61 68
Stok Devir Siresi (Gln) 71 84
Tic. Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 116 125
Faaliyet Donglst (Gln) 16 27

FAALIYET DONGUSU

|

= Alacak Tahsil Siresi (Gln)
Tic. Borg Odeme Siiresi (Giin)

= Stok Devir Suresi (Gln)
® Faaliyet Dongusu (Gun)

Al CAPITAL ARASTIRMA

LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda ver alan her tdrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistili sekil ve bilgiler hazirlandi& tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yver alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital

Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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M.Baki Atilal
Arastirmadan Sorumlu GMY

Furkan Agar
Arastirma Uzman Yardimcisi

A1 Capital’de Hesap A¢mak igin Bizi
Arayin:

+90 850 532 2121
info@alcapital.com.tr

CEKINCE ..

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bslimi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagli
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatiim Menkul Degerler A.S. Arastirma
BSlimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tlim goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin
yatirim bankaciligl ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda ver alan her tdrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistili sekil ve bilgiler hazirlandi& tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler kelli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi [e——

olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yver alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin HISSE KO U
kullanilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital C
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.



