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BANVT... Rekabet Kurulu ("Kurul") tarafindan perakende gida ve temizlik Grinleri ticareti ile istigal eden zincir
marketler ile bunlarin tedarikgileri konumunda olan Uretici ve toptanci seviyesindeki Sirketin de i¢erisinde bulundugu
1 dernek, 29 tesebbus hakkinda fiyatlama davraniglarinin incelenmesine ydnelik olarak ydritllen sorusturma
tamamlanmis olup Kurul, 28.10.2021 tarihli toplantisinda 21-53/747-360 sayi ile aldi§i nihai karari uyarinca Sirket
hakkinda idari para cezasi uygulanmasina yer olmadigina karar vermistir. Bununla birlikte Kurul tarafindan
sorusturma tarafi tim tedarikciler ve perakendecilerin gerek kendi pazarlarindaki rakiplerine gerekse de dikey iliskide
bulunan taraflarin birbirlerinin rakiplerine iliskin rekabete hassas bilgilerin degisiminde dikkate almalari gereken
hususlarla ilgili olarak sorusturma taraflarina gorus yazisi gonderilmesini teminen Bagkanliga yetki veriimesine ve
gerekceli kararin tebliginden itibaren Kurul nihai karari hakkinda 60 gun icinde Ankara ldare Mahkemelerinde yargi
yolu agik olmak Uzere, karar verilmigtir.

BIMAS... Sirketin de dahil oldugu bes zincir market ve bir tedarik¢i sirket icin "kartel" olusturduklari iddiasiyla 4054
sayili Kanun'un 4. maddesini ihlal ettikleri,

-Bu nedenle, Kanun'un 16. maddesinin Gguncu fikrasi ve "Rekabeti Sinirlayici Anlagsma, Uyumlu Eylem ve Kararlar
ile Hakim Durumun Kotlye Kullaniimasi Halinde Verilecek Para Cezalarina lliskin Yonetmelik" uyarinca 2020 mali
yili sonunda olugan ve Kurul tarafindan belirlenen yillik gayri safi gelirlerinin takdiren %1,8'i oraninda olmak
uzere BIM Birlegsik Magazalar A.S.'ye 958.129.194,39-TL; idari para cezasi verildigi,

-Sirkete ayrica teblig edilecek olan gerekgeli kararin tebli§ tarihinden itibaren 60 giin icerisinde Ankara idare
Mahkemelerinde yargi yolunun agik oldugu belirtiimistir.

S6z konusu idari para cezasinin 5326 sayili Kanunu'nun 17.maddesinin 6.fikrasi geregince %25 indirimli sekliyle
uygulanmasi halinde ceza tutari 718.596.896-TL olacaktir.

ilgili kararda isnat edilen suglamalarin hicbiri tarafimizca kabul edilmemekte olup, bu husus sorusturmanin bagindan
itibaren hem yazili hem de s6zli savunmalarda kanitlariyla birlikte Kurum'a sunulmustur. Bu nedenledir ki, BIM
sonuna kadar haklarini savunacak, kapsamli bir sekilde karari yargiya tasiyacaktir.

BRMEN... Sirket Yonetim Kurulu'nun 28.10.2021 tarih ve 7 nolu karari geregince; Sirket 2020 yil faaliyetinin zararla
sonuglanmasi nedeniyle kar dagitimi yapiilmamasi hususunun olagan genel kurul da ortaklarin bilgisine sunulmasina
toplantiya katilan Gyelerin oy birligi ile karar verilmistir.

CRFSA... Rekabet Kurulu (Kurul)'nun 07.05.2020 tarih ve 20-23/298-M sayili karari uyarinca COVID-19 salgini
surecinde, perakende gida ve temizlik Grunleri ticareti ile istigal eden zincir marketler ile bunlarin tedarikgileri
konumunda olan dretici ve toptanci seviyesindeki tesebbulslerin fiyatlama davranislarinin incelenmesine ydnelik
olarak acilan sorugturma neticesinde, Kurul'un 28.10.2021 tarih ve 21-53/747-360 sayili karari uyarinca; Sirketin
2020 mali yili sonunda olusan ve Kurul tarafindan belirlenen yillik gayri safi gelirlerinin takdiren %1,8'i oraninda olmak
uzere, Sirket hakkinda 142.469.772,07 TL idari para cezasi uygulanmasina karar verilmistir.

S6z konusu karar ile Sirket aleyhine ileri strtilen hususlarin higbiri Sirket tarafindan kabul edilmemekte olup yasal
haklar suresi icinde kullanilarak kararin iptali i¢in yargi yoluna basvurulacaktir.

DOKTA... Ana ortaklik Celik Holding A.$.'nin,28 Ekim 2021 tarihinde Seans kapanisina miteakip MKK (e-Yatirimci
Bilgi Merke2|) ve tarafimiza yaptigi bildirimine istinaden; dolasimdaki pay orani 28 Ekim 2021 tarihi itibariyle % 5'in
Uzerine cikariimistir. Bu baglamda Sirket Borsa istanbul AS Kotasyon Ydénergesi' nin 8'inci, 23'Gct ve 37'nci
maddelerinde yer alan kotasyon gartlarinin saglanmasi ve fiili dolasim oraninin % 5'in Ustinde olmasi nedeniyle,
Piyasa Oncesi Islem Platformu'ndan (POIP) cikartilip , hisse senetlerinin gartlarini sagladigi pazarda iglem gérmesi
yonlinde onay verilmesi i¢in hazirladigi dilekgeyi Borsa Istanbul AS Kotasyon Direktorligu'ne sunacaktir.

GOODY... Sirketin mevcut 400.000.000. TL'lik kayith sermaye tavaninin gegerlilik suresinin 2022-2026 yillarini
kapsayacak sekilde uzatiimasi amaciyla yonetim kurulu tarafindan Esas Soézlesmemizin Kayith ve Cikarilmig
Sermayeye lliskin Esaslar baslikh 7'nci maddesinin ve Esas Sézlesmemizin Karin Tespiti ve Dagitimi baslikli 20'inci
maddesinin Sirketin kar payi avansi dagitimina izin verecek sekilde ekli tadil tasarisinda gosterildigi sekilde
degistiriimesine karar verilmistir. Bu baglamda, bahsedilen Esas Soézlesme degisikligi SPK ve T.C. Ticaret
Bakanhgi'ndan gerekli izinlerin alinmasini takiben Genel Kurulun onayina sunulacaktir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tarld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandié tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanilan kaynaklardan elde edilerek !

derlenrmigtir ve Al Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmistie. Sunulan bBilgilerin dagrulugu ve bunlann yatinm kararlanina uygunlugdu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte clup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi —

alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun senuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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EREGL... Merkezi Amerika Birlesik Devletleri'nin lllinois eyaletinde bulunan Corus International Trading Ltd. Sirketi
-yeni unvani Tata Steel International (North America) Ltd.- ile Sirket arasinda 2008 yilinda bir s6zlesme akdedilmistir.
Sirket bu s6zlesmeden dogan tim edimlerini 2009 yilinin Ocak ve Subat aylarinda ifa etmistir. Corus International
Trading Ltd. Sirketi, Sirketten temin ettigi GrGnleri Gglncl kKigilere satmis; ancak daha sonra, bunlar tarafindan
kendisine bir takim tazminat talepleri yoneltildigini, bu taleplerin bir kisminin Erdemir tarafindan karsilanmasi
gerektigini ileri sUrmuagstlr. Taraflar, konu hakkinda, tam bir mutabakata varamamis ve miuteakiben Corus
International Trading Ltd. Sirketi ABD'nin lllinois Eyaleti Bdlge Mahkemesi'nde Sirkete kargi ferileriyle birlikte
4.800.000,00 USD tutarli bir tazminat davasi agcmistir. Bu davaya iliskin KAP aciklamasi Sirketce 17.08.2010
tarihinde yapiimistir.

S6z konusu davanin, mahkemesince yetki yoninden reddedilmesinin ardindan; bu kez Tata Steel International
(North America) Ltd. Sirketi tarafindan Texas Eyaleti Bolge Mahkemesi'nde yeniden dava aciimistir. Bu durumaiiligkin
KAP agiklamasi Sirketge 24.08.2011 tarihinde; ilgili davanin mahkemesince yine yetki yéninden reddedilmis oldugu
ise; 16.07.2012 tarihinde KAP aciklamalari ile kamuoyuna bildiriimigtir.

Corus International Trading Ltd. Sirketi -yeni unvani Tata Steel International (North America) Ltd. tarafindan yine ayni
iddialar ve taleplerle Ankara 14. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde Sirkete karsi ferileriyle birlikte 8.668.800 TL
(4.800.000,00 USD) tutarh bir tazminat davasi aciimis oldugu bilgisi 31.10.2012 tarihinde Sirkete yapilan tebligat ile
ogrenilmigtir.

Yapilan yargilama sonucunda, Mahkeme yetkisizlik nedeniyle davanin usulden reddine karar vererek, dosyayi
Karadeniz Eregli 2. Asliye Hukuk Mahkemesi'ne géndermistir. Devam etmekte olan davanin 28 Kasim 2017 tarihinde
yapilan durusmasinda, Kdz. Eredli 2. Asliye Hukuk Mahkemesi, Sirket aleyhine davanin kismen kabuliine karar
vermis olup; Sirket tarafindan s6z konusu karara karsi istinaf yoluna basvurulmustur.

Ankara Bolge Adliye Mahkemesi 22. Hukuk Dairesi'nin karari ile Kdz. Eregli 2. Asliye Hukuk Mahkemesi'nin karari
ortadan kaldinimig olup dosya, kararin gerekgeli olarak yazildiktan sonra Bolge Adliye Mahkemesi'ne yeniden
gonderilmek Uzere Kdz. Eredli 2. Asliye Hukuk Mahkemesi'ne gonderilmigtir. 28 Ekim 2021 tarihli durusmada
yargilamanin 7 Aralik 2021 tarihine birakilmasina karar verilmigtir.

ISATR, ISBTR, ISCTR, ISKUR, TIB... Mehmet Nebil Izgi vekili tarafindan Bankamiz aleyhine, 1991 tarihli Olaganustu
Genel Kurulda alinan, kurucu paylara 6denen temettilere iliskin kararin ve ilgili esas sozlesme degisikliginin
yoklugunun tespiti talepleriyle dava acgilmistir. Dava konusu edilen Genel Kurul karari, tabi olunan mevzuata ve Esas
Sdzlesmemize uygun olarak alinmistir.

IZTAR... Sirket Yonetim Kurulu 01.09.2021 tarihinde yapmis oldugu toplantida kismi bélinme islemine iligkin olarak
ilgili kurumlara bagvuru yapilmasina karar vermisti. Yonetim Kurulunun 28.10.2021 tarihli toplantisinda:

-5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20. maddeleri, 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun ilgili hukamleri
ve SPK'nin [I-23.2 sayili Birlesme ve Bdlinme Tebligi gergevesinde, Sirketin sahip oldugu, 30.06.2021 tarihi itibariyla
net kayith degeri 8.135.085,01 TL olan ve detayli dokimuine Ek-1'de yer verilen varlik ve yukumlulGklerin, istirak
modeliyle kismi béliunme suretiyle Sirket tarafindan 30.06.2021 tarihli kayitl degerleri Gzerinden yeni kurulacak 1z
Agriculture A.$.'ye devredilmesine,

-Kismi bélinme igleminde 30.06.2021 tarihli finansal tablolarin esas alinmasina ve kismi bdlinme igleminin 11-23.2
saylli Birlesme ve Bdliinme Tebligi'nin 17. maddesi uyarinca kolaylastiriimis usulde gergeklestirimesine,

-Bu gergevede, 8.135.085,01 TL cikariimis sermayeli ve paylarinin tamami Sirkete ait olacak iz Agriculture A.S.
unvanli bir sirket kurulmasina,

-Sayilan iglemler ile ilgili olarak hazirlanan 28.10.2021 tarihli Bélinme Plani'nin kabul edilmesine,

-Sayilan iglemler icin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan ve ilgili diger kurumlardan izin alinmasina, katilanlarin oy birligi
ile karar verilmistir.

28.10.2021 tarihli karar dogrultusunda "istirak modeliyle kolaylastiriimis usulde kismi béliinme"ye iliskin Duyuru
Metni'nin onaylanmasi i¢in 28.10.2021 tarihinde (bugliin) Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurulmustur.
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MAGEN... Borsamiz Yildiz Pazar'da islem gérmekte olan "MARGUN ENERJiI URETIM SANAYI VE TICARET A.S."
nin mevcut "MAREN" islem kodu 01/11/2021 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere "MAGEN" olarak degistirilecektir.

MGROS... Rekabet Kurumu'nun resmiinternet sitesinde yayinlanan duyuruda ve Sirkete iletilen nihai
karar bildiriminde, Rekabet Kurulu'nun 21-53/747-360 sayili 28.10.2021 tarihli kararinda 6zetle;

-Yeni Magazacilik A.S., BiM Birlesik Magazalar A.S., CarrefourSA Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi A.S., Sok
Marketler Ticaret A.S., Savola Gida ve Sanayi Ticaret A.S. ve Sirketin 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun'un ("Kanun") 4. maddesini ihlal ettigine,

-Bu nedenle, Kanun'un 16. maddesinin Gglncu fikrasi ve "Rekabeti Sinirlayici Anlasma, Uyumlu Eylem ve Kararlar
ile Hakim Durumun Kétiiye Kullanilmasi Halinde Verilecek Para Cezalarina iliskin Yonetmelik"in 5. maddesinin birinci
fikrasinin (a) bendi, ikinci fikrasi ve Uguncu fikrasinin (a) bendi ile 7. maddesinin birinci fikrasi hukimleri uyarinca
2020 mali yil sonunda olusan ve Kurul tarafindan belirlenen yillik gayri safi gelirlerinin takdiren %1,8'i oraninda olmak
Uzere Migros Ticaret A.S.'ye 517.672.762,75-TL; idari para cezasi verilmesine,

gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 glin igcinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak lizere, karar
verildigi belirtilmigtir.

Aciklanan kararda aleyhe vyoneltilen hususlar Sirket tarafindan  kesinlikle kabul edilmemektedir. Bu
cercevede, gerekgeli kararin tarafimiza tebligini takiben, yasal haklar suresi iginde kullanilarak kararin iptali icin dava
acllacaktir.

SOKM... Rekabet Kurumu'nun 28.10.2021 tarihli yazisi ile; Zincir marketler ile tedarikciler hakkinda yurdtulen 2020-
3-019 Dosya No'lu sorusturma kapsaminda 4054 sayili Kanunu'nun 4.maddesinin ihlal edildigi gerekgesiyle Diger
Sirketlerin yani sira, Sirkete 384.369.037,15-TL tutarinda idari para cezasi verildigi Sirkete tebli§g edilmis olup,
gerekgeli kararin tarafimiza tebligini muteakip idari para cezasinin yasal indirimden yararlanarak ddenmesi
degerlendirilecek olup, kararin iptali i¢in tim yasal haklar sonuna kadar kullanilacaktir.

TEB, TEBNK... Bankamiz 27 Ekim 2021 tarihinde, uluslararasi bankalardan 367 gin vadeli 230.500.000,- Avro ve
113.000.000,- ABD Dolari olmak Uzere iki dilimden olusan sendikasyon kredisi saglamigtir. Dis ticaretin
finansmaninda kullanilacak olan kredinin en yuksek tutarla katilan bankalara ait boliminun toplam maliyeti Euro
dilim i¢in Euribor+ %1.75 ve ABD Dolari dilim i¢in Libor+%2.15 olarak gerceklesmistir.

THYAO... Covid-19 klresel salgininin etkileri devam etmekle birlikte, Ortakhgin Operasyonel verimliligi, performansi
ve finansal gostergelerinin 2020 yilina gore olumlu yénde gelismesi goz énune alinarak; Yoénetim Kurulu tarafindan
yapilan ikinci bir degerlendirme sonucunda galigsanlarin salgin suresince gosterdikleri fedakarlik ile performansa
katkilarindan dolayr 01.10.2021 tarihinden gecerli olmak Uzere, mevcut Ucretler baz alinarak kokpit personelinin
is/ucus tazminatlarina %25, diger yurt ici is gruplarinin is/kidem tazminatlarina %20 oraninda artis yapiimasina karar
verilmistir.

UNLU... Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onayli, Sirket paylarinin halka arzina iligkin izahnamede yer verilen
blyime hedeflerinden biri olan varant faaliyetleri ile ilgili olarak; Goldman Sachs International tarafindan ihrag
edilecek "araci kurulus varantlarinin ve sertifikalarinin halka arzi"na iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu'na 27.10.2021
tarihinde (diin) yapilan ihraggi Bilgi Dokiimani onayi bagvurusu kapsaminda, Sirketin sermayesinin tamamina sahip
oldugu bagli ortakliklardan Unli Menkul Degerler A.S. ile Goldman Sachs International arasinda piyasa yapiciligi igin
sdzlesme imzalanmistir.
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CEKINCE ..
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye

o0zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari

verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimi tarafindan
bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif
icermemektedir. Veriler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacli kullaniimasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim

Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

i§bu rapordaki tim gorus ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Al CAPITAL Yatirm Menkul Degerler
A.S. Arastirma Bélimi’'ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil

etmemektedir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Al CAPITAL Yatirnm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi
olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve
diger grup sirketlerinin yatinm bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is

firsatlari arayigsinda olabilecegini kabul ederler.
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Bu raporda yer alan her tarld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandié tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve Al Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmistie. Sunulan bBilgilerin dagrulugu ve bunlann yatinm kararlanina uygunlugdu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi —

alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun senuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.



