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Dardanel

Portfdy yonetim sirketlerinin temsilcileri ve Dardanel CFO’su arasinda bir video konferans
gerceklestirdik. Sorgulanan konular ve cevaplarin kisa 6zetini asagida bulabilirsiniz.

- Sermaye artirimi sonrasinda banka borglari tamamen temizlendi mi? 3C’de net nakde
gecilir mi? Sermaye artirimi ile sirkete 533 mn TL nakit geldi. Borglar blytik 6lglide
temizlenmis olsa da yaklasik 30 mn TL tutarinda banka kredisi devam edecek gibi
duruyor.

- Canakkale’de tasinilacak olan fabrika binasinin arazisinde gergeklestirilecek projeden
ne kadarlk bir gizli deger agiga ¢ikabilir? Kepez'de her noktasindan deniz gorir bu
fabrika arazisinden Enez’deki tesise tasinilarak ton baligi konservesi tretimi yapilacak.
Ama oncesinde bazi tesisler Canakkale organize sanayide liretime baslayacak. Organize
sanayideki yerde dondurulmus deniz rinleri de paketlenecek. Mali tablolarda 30 mn
dolar gibi bir degerden muhasebelestirilmis olan Kepez arazisinde 2024 gibi
gerceklestiriimesi planlanan proje ile 100 mn dolarlik bir deger yaratilabilecegi
distnuluyor.

- Yunanistan’da satin alinan sirket araciligiyla AB’deki pazar payinizda nasil bir artis
ongorirsiuiniz? Kallimanis sirketi satin alinarak ilerde gelebilecek glimriik vergisi
yuklerinden olumsuz etkilenilmesinin 6niine gegmek hedefleniyor. Ayrica Avrupa’da
satis icin zincir marketlere girilebilmesi icin herhangi bir sebepten arz akisinin
devamhligi 6nemli bir kriter. Olasi glimrik vergileri ve sirketin agir borg ylki bugline
kadar engeldi. Finansman yukinan hafiflemesi ve olasi glimrik vergisi risklerinin
astimis olmasinin AB pazarina girmede yardimci olacagi distiniliyor. Dinya’da 4 tane
blylk conserve balik Ureticisi var. Gegmiste bunlardan bazilari Dardanel’i almak icin de
goriisme yapti. Dardanel’in amaci kiresel capta en bliylk 4 sirketten biri haline
gelmek.

- Artan karlilikla temettii veriminizde artis 6ngoriilebilir mi? Dagitilabilir karin
tamaminin temettl olarak verilmesi 6ngoriliyor.

- Hammadde ithal mi? Kur etkisi nasil yonetiliyor? Konservelenen baligin tamami ithal.
Kur artislari aninda tiriin fiyatina yansitiliyor. Uretimin yarisi Dardanel markasiyla kalan
kismi ise farkli markalara yonelik daha distk kar marjh Grinler.

- Marijlar nasil? i¢ piyasada FAVOK marji %15 seviyesinde ihracatta %10’larda.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinim (13
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina

yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi — —

bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi L1
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her ttrli HiSSEKOC
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, alisanlari, yéneticileri g
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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CEKINCE ..
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari

verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Béliimii tarafindan bilgi
verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir.
Veriler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.

hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, sdz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S.
Arastirma Bélimi'ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil

etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler 5nceden haber veriimeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatinm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi
olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger
grup sirketlerinin yatirnm bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlar

arayisinda olabilecegini kabul ederler.
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