18/08/2021

Hizli C6zim igin Al Capital YATAS ZCZ 1 MA Li G O R U N U M

www.alcapital.com.tr

OLw

Ceyreklik » Yatas (YATAS) yilin ikinci ¢eyreginde gecen yilin ayni
80 Kar ve Net Kar Marji 16% donemine net karini %322,1 oranin artirarak 2G21’de
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a@ o 47 milyon TL net kar elde etmistir. Diger taraftan
0 10% piyasa beklentisi ise 51 mn TL seviyesindeydi.
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2 6% Ceyreklik bazda ise net karin sadece %0,2 oraninda
2 “" distiigii goriilmektedir.
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2019/12 2020/03 2020/06 2020/09 2020/12 2021/03 2021/06 > $irketin net sat|§ gelirlerinin 2921 ’de yl"lk bazda
m Net Kar = Net Kar Marji %124,8 oraninda artarak 618,5 milyon TL’ye ulastigi
gorulmektedir. Piyasa beklentisi ise 598 mn TI
Ceyreklik Favok ve Favok Marj seviyesindeydi. Ceyreklik bazda ise net satislar %16,7
140 30%
oraninda artmistir.
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0 15% > Satis gelirlerini etkileyen etmenlere baktigimizda ise;
o s Giiglii i¢ talep kosullan ile birlikte yapilan fiyat
2 5% artiglan, gicli ihracat performansi , Divanev
0 0% formatinin artan katkisini ( Magaza+bayi sayisi ile 51
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adet) gormekteyiz.
o FAVOK  ——FAVOK MARJI
> Yatas 2C21’de 108,3 milyon TL FAVOK elde
Ceyreksel ve Yillik Kamille Giro Gelisimi etmistir.Piyasa l.).eklent|5| ise 86 mn TL’ydi. Sirketin
700 2500 elde ettigin FAVOK 1G21’e gore %43,6 artis gostermis
600 - iken gecgen yilin ayni donemine gore %148,4 arttigi
500 goriilmektedir. Hasilattaki artigin yami sira FAVOK
40 1300 marjindaki iyilesme de sirketin elde ettigi FAVOK’iin
300 1,000 artmasina katkida bulunmustur istelik hammadde
200 artisina ragmen. Gegen yilin ayni doneminde %15,84
500 .
100 dizeyinde olan FAVOK marji 2CG21'de %17,51°e
0 0 yiikselmistir. Ayni donemde brit kar marjinin %34’den
2019/12 2020/03 2020/06 2020/09 202012 2021/03 2021/06
%37,9’a yikselmis olmasi ve yillik bazda %66’dan
s Ceyreksel Ciro ——Yillk Giro %62’ye gerileyen SMM’inin etkisini atlamayalim.
A1 CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI GEKINCEYi OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tlrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandhé tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve gdvenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek !
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustie. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir, Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte clup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi ——
olarak yorumlanmarmalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada ver alan bilgilere davanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dogurmayakili. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamilarak yapilan islernlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her torll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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» Sirketin likidite oranlarina bakildiginda 2C21°’de hem geyreklik bazda hem de yillik bazda sinirli bir
bozulma oldugu goriilmektedir. Gegen yilin ayni donemine gore cari oran 1,55’ten 1,53’e
gerilerken likit oran ise 0,85’ten 0,55’e diigsmustiir.

» Sirketin borgluluk oranlarina bakildiginda bu yilin ikinci geyregi sonu itibariyle gegen yilin ayni
dénemine gore genel olarak bir iyilesme oldugu goériilmektedir. Toplam borglarin toplam
varliklarina orani yillik bazda %62,47’den %60,58’e gerilemistir. Sirketin elde ettigi FAVOK’iin kisa
vadeli borglara orani ise %55,77’den %80,24’e yiikselmistir. Borgluluk oranlarindaki olumsuz bir
nokta olarak ise kisa vadeli borglarin toplam borglar icerisindeki payinin yukselmis olmasi dikkat
cekmektedir. 2G21’de gecen yilin ayni donemine gore s6z konusu oran %58,92’den %68,86’ya
yukselmistir.

» Sirketin aktif devir hizi 2C21°de hem geyreklik hem de yillik bazda giglii bir artis gostererek 1,73
seviyesine ylikselmigtir. Hem ticari alacaklarin hem de stoklarin yénetimi noktasinda sirketin
gecen yilin ayni dénemine gore olumlu bir performans gosterdigi goriilmektedir. Gegen yilin ayni
doéneminde ticari alacaklarin ortalama tahsil suiresi yaklasik 44 giin duzeyinde iken bu siire
2C21’de 24 giine gerilemistir. Stok devir siiresi gegen yilin ayni doneminde 114 giin diizeyinde
iken 2C21’de bu siire 104 giine dismiustiir.

> 2C21’de gerceklesen giiclii FAVOK artisi sirketin firma degeri/FAVOK oraninin bir 6nceki ceyrege
gore 4,21°den 4,03’e diigmesine neden olmustur. 2C21 net kar rakami ile birlikte F/K orani 9,06’ya
gerilerken piyasa degerinin sirketin net satiglarina orani da 0,93’e diigmiistiir. Ozkaynaklarda
yasanan artig ile birlikte sirketin PD/DD orani da ¢eyreklik bazda 3,83’den 3,49’a gerilemistir.
Genel olarak bakildiginda artan karlilik ile birlikte sirketin degerleme oranlarinin daha cazip
seviyelere geldigi goriulmektedir.

» Yatas ikinci ¢eyrekte, yurt icinde 39 magaza acgilis1 gergeklestirerek 528 magaza sayisina ulasti
(Enza Home: 226, Yatas Bedding: 245, Divanev: 51). 2020 sonunda sirketin yurt iginde sahip
oldugu toplam magaza sayisi 458 seviyesinde bulunuyordu (Enza Home: 218, Yatas Bedding:
207, Divanev: 33). Sirket bu donemde yurt disi operasyonlari tarafinda ise toplam satig noktasini
97 ile korudu (2020 sounda 96). Yurtdisi tarafinda toplam 97 satis noktasinin 51’i Enza Home,
46’s1 Yatas Bedding olarak hizmet veriyor.

» Sirketin net kar marji 2G21°de %7,61 olarak gerceklemistir. Net kar marjinin ¢eyreklik bazda
yaklasik 130 baz puan diistiigii goriilmektedir. Artan FAVOK marjina ragmen net kar marjinin
azalmis olmasi sirketin net finansman giderlerinin 2G21’de bir 6nceki ¢ceyrege gore yaklasik 8
milyon TL dolayinda artmasindan kaynaklanmistir
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OZET BILANGO [bin TL]

2021/06

DONEN VARLIKLAR

Hazir Degerler

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Kisa Vadeli Alacaklar
Stoklar

Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar
DURAN VARLIKLAR

Diger Uzun Vadeli Alacaklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Var.
Pesin Odenmis Giderler
Diger Duran Varliklar
TOPLAM AKTIFLER

OZET GELIR TABLOSU [bin TL]
SATIS GELIRLERI
SATISLARIN MALIYETI (-)
BRUT KAR
FAALIYET GIDERLERI (-)
Arastirma ve Gelistirme Gid.
Paz. Sat. Ve Dag. Giderleri
Genel Yénetim Giderleri
NET ESAS FAAL. KARI/ZARARI
DiG. FAAL. GELIR
DiG. FAAL. GiDERLER (-)
FAALIYET KARI VEYA ZARARI
YATIRIM FAAL. GELIRLER
YATIRIM FAAL. GiDERLER
FINANSAL GELIRLER
FINANSAL GIDERLER (-)
VERGiI ONCESi KAR/ZARAR
OD. VERGI VE YASAL YUK. (-)
Doénem Vergi Gelir/Gideri
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri
NET DONEM KARI/ZARARI

DiGER VERILER [bin TL]

KIDEM TAZMINATI
AMORTISMAN GiD.

YABANCI PARA POZiSYONU NET

989.491
86.859
194.412
5.122
530.314
65.817
106.966
558.099
2.360
380.182
32.650
13.821
0
1.547.590

2021/06
1.148.245
732.540
415.705
273.306
3.875
227.881
41.550
142.399
64.478
67.620
139.258
716

0
16.057
36.548
119.482
25.309
28.315
-3.006
94.173

2021/06
1.461,6
41,3
-126,9

2020/06 2021/06
629.605 KV YUKUMLULUKLER 645.539
155.346  Finansal Borglar 66.520
141.049 UV Fin. Borglarin KV Kisimlari 118.069
3.679  Ticari Borglar 318.720
262.417 Diger Borglar 1.058
43.443 UV YUKUMLULUKLER 291.968
23.670  Finansal Borglar 229.762
472.701 Borg ve Gider Karsiliklar 22.485
1.101  Ertelenmis Gelirler 297
322.478 0z SERMAYE 610.083
20.981 Sermaye 149.799
7.035 Net Donem Kari 94.173
0 Gecgmis Yil Karlari 280.664
1.102.306 TOPLAM PASIFLER 1.547.590
2020/06 M Mali Rasyolar Cari
605.674 Cari Oran 1,53
386.487  Likidite Rasyosu 0,55
219.186 Ozsermaye/Aktif (%) 39,42
162.106  Fin. Gider / Net Satis (%) 3,28
3.624  Yatirimlar / Net Satis 14,79
135.301  Alacak Tahsil Siresi (Glin) 24
23.181  Stok Devir Siresi (Gun) 104
57.081 Tic. Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 62
39.722  Faaliyet Donglsu (Gun) 66
33.166
63.637
238
0
4.103
30.239 FAALIYET DONGUSU
37.739
8.539 p
9.612
-1.073
29.199
2020/06
1.453,9
35,6 = Alacak Tahsil Siresi (Gun)
-39,1 Tic. Borg Odeme Siiresi (Giin)

405.676
87.883
54.076

160.287

385

282.879

230.789
22.226

0

413.751

149.799
29.199

155.939

1.102.306

Onceki
1,55
0,85

37,53
3,85
22,38
44
114
75

83

= Stok Devir Suresi (Gun)
= Faaliyet Dongusl (Gun)
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LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda ver alan her tdrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistili sekil ve bilgiler hazirlandhé tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustie. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogacak her torll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital
Yatinm Menkul Degerler A% ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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Arayin:

+90 850 532 2121
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CEKINCE ..

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bslimi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagli
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, sz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
BSlimi’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tlim goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinnmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin
yatirim bankaciligl ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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