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2C21 MALIi GORUNUM

OTOKAR

OTKAR

= Otokar (OTKAR) 2C21 de beklentilerin tizerinde 289 milyon TL net kar
acikladi. Beklenti 170.5 milyon TL olarak gerceklesecegi yoniindeydi.
Net kar yilhk %92,7 ve ceyreklik %169 artis gdsterirken, net kardaki
artista yillhk bliyimede karhlk ve cironun yaninda 2C21’de 36 milyon
TL vergi geliri olustugu gorilirken; gecen yil ayni donemde ise 41.2
milyon TLlik vergi gideri etkili oldu.
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=  VYurticisatislar gecen yilin ayni donemine oranla %149 artis gosterirken
yurtdisi satislarin ise %37 artis gosterdigi gorilmektedir. Otokar
Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim Sirketi’'nin 2021 yili ilk alti ayda
yurt disi satislari 151.685 USD olarak gergeklesirken bu rakamin gegen i
yilin ayni déneminde (2020 ilk alti ay) 131.943 USD olarak gerceklestigi
gorilirken; yurtdigi satiglarin toplam satislar igerisindeki payinin 2¢21 1,000M . |

il! [
itibariyle %64 oraninda gergeklestigi ve 2G20’de ise bu rakamin %76 RN T

olarak gerceklesmis olmasi dikkat ceken baska bir detay olarak " 2020-09 2021-01 2021-05
karsimiza ¢ikmaktadir. Ayrica 2G21’de sirket kapasite kullanim orani
%22 olarak gergeklesirken, 2C20’de bu rakamin %10 olarak
gerceklestigi gorilmektedir. Toplam tasit araci tretimi 2021 yili Ocak- OTKAR
Haziran déneminde 2020 yili ayni dénemine gore %23 oraninda artisla
639.661 adet olarak gergeklesirken, otomobil retimi %15 oraninda
artisla 416.021 adet diizeyinde gergeklesmistir. 2021 yili ilk alti ayhk
tasit araci pazari 411.952 adet ile gecen yila kiyasla %57; otomobil
pazari ise 310.325 adet ile %52 oraninda artmistir.
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=  Otokar 2C21’'de beklenti olan 874 Milyon TL’nin tizerinde 982.6 Milyon 3

TL satis geliri elde ettigi gorulirken; satis gelirleri yillik %45, ¢eyreklik 5.00 Nt

%12 bilylme gostermistir.. Briit kar marji ise %39.67 olurken, yillik 3

puan geriledi, ceyreklik bazda ise 8 puan artis gosterdi. Ceyreksel -

artista yihn  2.ceyreginde olusan kur artisinin etkisi oldugu BRI RC I R

gorilmektedir. Ozellikle 2C21’de hafif ticari arac grubu ile Agir ticari R
araclar grubunda yer alan Kamyonet liretiminde gerceklesen artis artis
dikkat gekici bir detay olarak karsimiza ¢gikmakta. Bu baglamda sirketin
Hafif ticari ara¢ grubunda yer alan kamyonet lretimi %49 artis
gosterirken, agir ticari araglar grubunda yer alan kamyonet lretimi ise
%135 oraninda artis gdstermistir. Zirhli arag satisi ayni dénemde 46’
dan 52 adet seviyesine ulasti.

Fiyat / Kazang Orami -~ Piyasa Degeri / Defter Degeri

=  FAVOK 241 milyon TL ile yine 178.7 milyon TL olan beklentilerin
Uzerinde geldi. Bunda Briit ve Esas Faaliyet kar marjlarindaki artis etkili
oldu. FAVOK yillik %19 artis kaydetti. Yine bu ceyreklik artista kur
etkisinin kar marjlarina pozitif etkisi oldugu séylenebilir.
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Net Kar Biiyiime (%) Ihracat Orani (%)
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Oran Analizleri

Likitide Oranlari
CariOran
Nakit Oran

Aktif Karlik (%)
Esas Faaliyet Kar Marji

Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik)

Favok Mariji

Favok Mariji (Yillk)
Net Kar Marji

Net Kar Mariji (Yillik)

Firma Degeri / Defter Degeri

Firma Degeri / FAVOK
Firma Degeri / Net Satis
Fiyat / Nakit Akig

Fiyat Kazang

PD /DD

PD / Net Satis

Aktif Blylime (%)

Esas Faaliyet Kari Buyume (%)
Esas Faaliyet Kari Baylime (%) (Yillik)

FAVOK Biyiime (%)

FAVOK Biyiime (%) (Yillik)
FAVOK Biiyiime(%)(Ceyrek)
Net Kar Buyume (%)

Net Kar Biyime (%) (Yillik)
Net Kar Buyume(%)(Ceyrek)

Net Satis Buytime(%)(Ceyrek)

Net Satiglar Buyime (%)

Net Satiglar Buytime (%) (Yillik)

Aktif Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Alacak Tahsil Stresi
Do6nen Varliklar Devir Hizi
ihracat Orani (%)

Nakit Déndirme Suresi
Stok Devir Hizi

Ticari Borc Devir Hizi

2020/06

2020/09

2020/12

@~ |hracat Orani (%)

73.07
30.10
Y 64.09
75.85
57.00

2021/06

2021/06

2021/06 2021/03 2020/12 2020/09 2020/06
1,00 0,99 1,49 1,53 1,65
10,74 9,09 24,33 30,44 28,82
20,54 18,53 17,63 11,23 10,10
17,07 11,83 19,77 18,51 17,74
19,02 19,72 19,77 15,68 15,75
19,87 14,64 23,09 22,51 21,86
21,83 22,67 23,09 19,59 19,55
21,32 12,25 21,26 18,29 15,17
23,19 21,14 21,26 16,25 14,39
8,95 15,13 8,91 6,06 8,03
10,84 13,71 13,37 9,76 10,70
2,37 3,11 3,09 1,91 2,09
7,41 10,86 10,69 7,12 8,65
8,30 12,38 12,36 8,84 10,93
7,28 12,74 7,59 4,55 6,04
1,93 2,62 2,63 1,44 1,57
30,05 31,04 61,86 38,71 21,16
57,46 356,21 63,13 2,72 3,66
92,11 71,42 63,13 -32,03 -15,35
48,78 180,43 55,57 5,19 6,28
77,60 61,31 55,57 -25,60 -9,75
19,01 180,43 383,79 3,39 -9,47
130,10 381,66 75,85 7,62 -11,78
156,39 82,77 75,85 -31,66 -25,05
92,69 381,66 450,18 44,75 -27,28
45,05 91,21 109,53 3,32 -21,67
63,69 91,21 19,67 -6,82 -11,50
59,10 34,68 19,67 -16,19 -7,74
0,89 0,88 0,83 0,69 0,70
3,27 3,05 2,82 2,40 2,16
111,52 119,58 129,50 152,00 169,34
1,26 1,24 1,14 0,90 0,89
64,09 57,00 75,58 73,07 76,23
281,46 287,34 317,33 356,89 330,57
1,62 1,57 1,45 1,36 1,59
6,58 5,65 5,66 5,71 5,29
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Ozet Bilangolar 2021/06
Dénen Varliklar 3.018.434
Duran Varliklar 1.618.497
TOPLAM VARLIKLAR 4.636.931
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 3.022.855
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 653.519
TOPLAM YUKUMLULUKLER 3.676.374
TOPLAM OZKAYNAKLAR 960.557
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 960.557
TOPLAM KAYNAKLAR 4.636.931
Briit Satislar 1.871.011
Satislardan indirimler (-) 11.122
Hasllat 1.859.889
Satislarin Maliyeti 1.189.570
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 670.319
BRUT KAR (ZARAR) 670.319
FAALIYET GIDERLERI (-) 352.902
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 317.417
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 303.484
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 217.796
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 403.105
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 462

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlarin Karlarind: ~ 53.276
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZA  456.843

Finansman Gelirleri 56.716
Finansman Giderleri 156.096
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARAR  357.463
Stirdlrllen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri -39.041
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 396.504
DONEM KARI (ZARARI) 396.504

2021/03
2.883.831
1.421.918
4.305.749
2.915.770

706.365
3.622.135

683.614

683.614
4.305.749

882.785

5.543

877.242

596.739

280.503

280.503

176.769

103.734

155.274

114.693

144.315

349

618

145.282
41.099
81.915
104.466
-2.978
107.444
107.444

2020/12
3.178.513
1.155.662
4.334.175
2.126.684
1.200.148
3.326.832
1.007.343
1.007.343
4.334.175
2.924.528

15.817
2.908.711
1.714.567
1.194.144
1.194.144

619.167

574.977

453.914

392.901

635.990

787

98.288
735.065
95.191
205.070
625.186
6.918
618.268
618.268

2020/09
2.932.577
940.480
3.873.057
1.915.980
1.230.219
3.146.199
726.858
726.858
3.873.057
1.760.363
10.964
1.749.399
1.064.861
684.538
684.538
360.727
323.811
372.841
321.933
374.719

389
56.899
431.229
55.039
153.986
332.282
12.243
320.039
320.039

2020/06
2.741.313
824.175
3.565.488
1.661.454
1.309.229
2.970.683
594.805
594.805
3.565.488
1.143.228
6.980
1.136.248
697.132
439.116
439.116
237.530
201.586
208.492
188.836
221.242
20

40.727
261.989
32.636
85.824
208.801
36.484
172.317
172.317
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Baki Atilal
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Eren Can Umut
Arastirma Muddnd
Furkan Agar
Arastirma Uzman Yardimcisi
Yiggitcan Sahin
Arastirma Uzman Yardimeisi
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+00 212 5711200

Cekince

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir.Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Béliimi tarafindan
bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif
icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacli kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL
Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler,
s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimii’ne ait olup diger
GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goériis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim
goris ve bilgiler 5nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri
bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica,
yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirm ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligl ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini
Kabul ederler.
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