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Kar e ' e DevaHolding A.S. (DEVA) 2G21 de 179.513.018 TL net kar agikladi.

200 - Net kar gecen yilin ayni ¢ceyregine gore %45,48 artis gosterirken,

e E net kardaki artista 2C20’de satislarin %47,36’sina denk gelen

,: l E SMM’nin 2C21’de %43,67’ye gerilemesinin ve satislarda gecen
- . - yilin ayni donemine gore gerceklesen %27’lik artis etkili oldu.
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— Net Kar

Pt Kar Marji

e DEVA Holding 2021 yihnin ilk alti ayinda, kutu bazinda 60,65

milyon adet IQVIA satisi (Serbest Piyasa + Hastane) ile bir 6nceki
Ceyreklik Favik ve Favdk Marji

yilin ayni dénemine goére %13,12 oraninda kigdlirken, TL bazinda

200 . 823,69 milyon TL IQVIA satisi ile bir dnceki yilin ayni dénemine
10 o gore %17,08 oraninda blylime saglamistir. DEVA Holding, 2021
- - ytlinin ilk alti ayinda kutu bazinda %5,2 pazar payiyla ikinci sirada,
5: g TL olarak ise %2,7 pazar payi ile 7. sirada yer almistir.
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e (01.01.2021 - 30.06.2021 doneminde DEVA Holding ve Grup

m—— FAVOK e FAVOK M AR

sirketlerine; Yonetim Binasi, Fabrika, Makine-Tesisat ve Demirbas

olmak lizere toplam 51.032.161 TL, Ar-Ge, Ruhsatlandirma ve

Ceyreklik FD/FAVO K ve FD/Satis

Lisanslarla ilgili olarak 81.520.768 TL tutarinda olmak lizere toplam

35.0 14,0
0.0 132.552.929 TL yatirim yapilmistir.
25.0
20,0
. e Briit karda gegen yilin ayni dénemine gore %35,9’luk artis oldugu
e gorilirken; Pazarlama giderleri 2C20’de satislarin %7,5’ine karsilk
5,0
a0 : gelirken 2C21'de %9,4’e genel yonetim giderleri ise 2C20°de
2019/12 2020/03 2020/06 Z020/09 2020,/12 2021/03 2021/06
AT G5 %8,7’ye karsilik gelirken 2C21’de %12,2’ye karsilik gelmektedir.
Esas faaliyet kari ise gecen yilin ayni donemi olan 2C20’ye gore
Ceyreksel ve Yillik Kiimiile Ciro Gelisimi . ..
%40,3 artis gostermistir.
600 2.500
o0 2.000
=  Finansman giderleri ise 2C21’de gegen yilin ayni donemine gére
200
1500 . . . . . v
00 %56,7 oraninda artis gostermistir. Dipnotlar incelendiginde
1L.000
200 finansman giderlerindeki en blylik kalemi banka kredilerine
500
100 . . . . . v .. T o
yonelik faiz giderleri hesabinin olusturdugu gorilirken, kur farki
o - -0
B R T ., giderleri ise 2C20’ye gore diisiis gdstermistir.
e Ceyreksel Ciro Yillik Ciro
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ. _
Bu raporda wer alan her tdrld bilgi, degerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyvasa kesullan ve glvenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek !
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi re—y—
olarak yorumlanmarmalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada ver alan bilgilere davanarak vatinm karan verilmesi baklentilerinize .

uygun sonuglar dogurmayakili. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamilarak yapilan islernlerden, yorum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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DEVA Holding  (Milyon Kutu)

¥5,8

%5,2

2020/iLK ALTI AY 2021/iLK ALTI AY

DEVA Holding  (Milyon TL)

2,8

%17,08

703,54 823,69
./-’.__r" -
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DEVA HOLDING % SATIS DAGILIMI (TL)
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B SINIR SISTEMI
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ORGANLAR
0,6%
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17.5%

E  BESLENME &
METABOLIZMA
16,8%

M KANSER TEDAVISI VE
BAGISIKUIK SISTEMI
DUZENLEYICI iLACLAR
14,6%

Al CAPITAL ARASTIRMA

Bu raporda wer alan her tdrld bilgi, degerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig ta

LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

rih itibari ile mevcut piyvasa kesullan ve glvenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmarmalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada ver alan bilgilere davanarak vatinm karan verilmesi baklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayakili. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamilarak yapilan islernlerden, yorum ve bilgilerin
kullarilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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DEVA HOLDING % SATIS DAGILIMI (KUTU)

B SISTEMiK HORMONAL W KANSER TEDAVISI VE
PREPARATLAR BAGIFIKLIK SISTEMI
et DUZENLEYICi iLACLAR

W iDRAR YOLLARI UREME
SISTEMI VE CINSIYET & KAN VE KAN YAPAN
HORMONLARI ORGANLAR
4,1% 0,6%

H SOLUNUM SISTEMI
4,5%

¥ BESLENME &
METABOLIZMA
30,0%

¥ DERMATOLOJIK ILACLAR
4,8%

& SiNIR SISTEMI

5,5%

& DUYU ORGANLARI
5,7%

H KALP DAMAR SISTEMI B ENFEKSIYONAKARS!

10,0% KULLANILAN SISTEMIK
ILACLAR
¥ KAS VE iSKELET SISTEMI 16,0%
14,4%
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda wer alan her tdrld bilgi, degerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyvasa kesullan ve glvenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi re—y—

olarak yorumlanmarmalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada ver alan bilgilere davanarak vatinm karan verilmesi baklentilerinize .

uygun sonuglar dogurmayakili. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamilarak yapilan islernlerden, yorum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U

Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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OZET BILANGO [bin TL] 2020/12 2021/06 2020/12
DONEN VARLIKLAR 1.949.038 2.297.146 KV YOKUMLULUKLER 987.420 1.132.636
Hazir Degerler 609.465 775.612  Finansal Borclar 427.739 498.455
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 689.964 764.106 LV Fin. Borglann KV Kisimlan 285.816 365.093
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 2.469 2909 Ticari Borglar 168.063 154.828
Stoklar 577.540 681.972 Diger Borglar 667 666
Pesin Odenmis Giderler 63.557 59.509 UV YUOKUMLOLOKLER 466,113 534.053
Diger Donen Varliklar 5.611 860 Finansal Borclar 380.167 440.619
DURAN VARLIKLAR 1.138.878 1.310.827 Borgve Gider Karsiliklan 33.219 40.441
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 0 0  Ertelenmis Gelirler 6.508 6.089
Maddi Duran Varliklar 727.401 749.103 {2z SERMAYE 1.634.383 1.941.284
Maddi Olmayan Duran Var. 288.228 313.875 Sermavye 200.019 200.019
Pesin Odenmis Giderler 61.907 148.513 NetDonem Kan 651.449 402.723
Diger Duran Varliklar 0 0 Gegmis Yil Karlan 488.354 1.041.162
TOPLAM AKTIFLER 3.087.916 3.607.973 TOPLAM PASIFLER 3.087.916 3.607.973
OZET GELIiR TABLOSU [bin TL] 2020/12 2021/06 [l Mali Rasyolar Cari Onceki
SATIS GELIRLERI 1.863.329 1.062.241  Cari Oran 1,97 2,03
SATISLARIN MALIYETI {-) 852.465 472,497  Likidite Rasyosu 1,38 1,43
BRUT KAR 1.010.864 589.744 Ozsermaye/Aktif (%) 52,93 53,81
FAALIYET GiDERLERI {-) 393.269 230.050 Fin. Gider / Net Satis (%) 6,21 6,49
Arastirma ve Gelistirme Gid. 80.854 22.729 Yatinmlar / Net Satis 54,78 52,44
Paz. Sat. Ve Dag. Giderleri 173.005 117.324  Alacak Tahsil Siresi (Giin) 119 127
Genel Yonetim Giderleri 139.410 89.997 Stok Devir Siiresi {Giin) 231 2438
NET ESAS FAAL, KARI/ZARARI 617.595 359.694 Tic. Borg Odeme Siiresi (Giin) 64 61
DiG. FAAL. GELIR 151.833 113.539 Faaliyet Déngiisii {(Giin) 286 315
DiG. FAAL. GIDERLER (-) 12.905 21.750
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 756.523 451.482
YATIRIM FAAL. GELIRLER 5.732 10.859
YATIRIM FAAL. GIDERLER 0 0
FINANSAL GELIRLER 0 0
FINANSAL GIDERLER (-) 115.715 75.378 FAALIYETDONGUSO
VERGI ONCESI KAR/ZARAR 646.540 386.963
OD. VERGI VE YASAL YK {-) -4.909 -15.760
Dénemn Vergi Gelir/Gideri 3.460 2.162
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri -8.370 -17.922
NET DONEM KARI/ZARARI 651.449 402.723
DIGER VERILER [bin TL] 2020/12 2021/06
KIDEM TAZMINATI 8.033,6 7.469,2
AMORTISMAN GiD. 59,8 33,3 = Alacak Tahsil Siresi {Gin) = Stok Devir Siwesi {Giin}
YABANCI PARA POZISYONL NET 609,6 813,0 Tie. Borg Gdeme Sirest (Gan) = Faaliyel Donglish (Gin)
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCE‘H OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tlrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandhé tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve glvenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek !
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi e
olarak yorumlanmamalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yver alan bilgilere dayanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin H ISSE KO U
kullarilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital C
Yatinm Menkul Degerler A% ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticilen ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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DEVA TEKNiK GORUNUM
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e Fiyatlamalarin orta vadede algalan trend seklinde hareket ettigini gormekteyiz. Dolayisiyla ylikselis
hareketlerinin tepki olarak kaldigini izliyoruz. Bu durumda geri ¢ekilmenin devam etmesi ile 24.20 ara
destegine yakin islemlerin olustugunu takip ediyoruz. Sayet bu destegin asagl yonde gecilebilmesi
durumunda satig baskisinin bir miktar daha hizlanma ihtimali belirecektir. Bu durumda ¢ok daha
dnemli gdrdiigiimiiz 22.50 seviyesini takip etmeye baslayacagiz. Ozellikle 22.50 desteginin kirilmasini
saglayacak fiyatlamalarda satis baskisinin 6nce 20.80 direnci ve ardindan 18.20 — 18.00 bdlgesine

dogru devam etme olasiligl kuvvetlenecektir.

e Hissede yukselis hareketlerinin goriilmesi adina algalan trendin glincel degeri olan 27.30 seviyesinin
asilmasi gerektigini not edelim. Bu seviyenin kirllmasi durumunda fiyatlamalar disls trendinden
kurtulmus olacak. Bu sayede yikselis hareketinin giiclenme ihtimali belirecektir. Boyle bir senaryoda

alimlarin olusmasi ile 29.00 — 30.00 ve 31.80 direncleri hedef konumuna yerlesecektir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEYI OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tlrld bilgi, dederlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirflandié tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve gdvenididgine inarulan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir, Bu bilgiler belli kir getirinin saglanmasina yénelik olarak veriimemekte clup alim satim karanm dert?qu.nehlle(ek yeterli bilgiler burada

g
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiy ede bulunanlann kisisel goraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim cnerisi ya da getiri vaadi ——
alarak yorumilanmamalhdir. Bu gdrasler mal durum

tiri terciblarinize uygun D|I'l'|=5€lbl|ll' Sadece burada ver alan bilgilere davanarak vatinm karan verilmes beklentilerinize
uygun sonuglar dodurmayakilin. Bu nedenle bu s

ver alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan islernlerden, yorum ve bilgilerin HiSSE KO U
kullan |Imdsm dan dogacak her torll maddi/f I'Yldrle‘a’lldrdrldrddrl her ne sekilde olursa elsun Uglneu kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya dalayl zararlardan dalay Al Capital g

Yatinm Menkul Degerler A5, ile bagh kuruluslar, galizanlan, yaneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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Yigitcan Sahin
Arastirma Uzman Yardimcisi

Eren Can Umut
Arastirma Madara

A1 Capital’de Hesap A¢mak igin Bizi
Arayin:

+90 850 532 2121
info@alcapital.com.tr

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda wer alan her tdrld bilgi, degerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyvasa kesullan ve glvenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmarmalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada ver alan bilgilere davanarak vatinm karan verilmesi baklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayakili. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamilarak yapilan islernlerden, yorum ve bilgilerin
kullarilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.

HiISSEKOCU
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/ Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari No:266 Tepe Prime \
Q ANKARA is Merkezi B Blok No:62 06800 Cankaya/ANKARA
Tunus Cad. No:14/4 Gankaya/ANKARA
Q ANTALYA Sirinyali Mah. Lara Cad. No:100 Ayseli Goksoy Apt. Kat:1 Daire:4
Muratpasa/ANTALYA
@ AYVALIK Vehbibey Mahallesi Barbaros Caddesi No:3 D:3 Ayvalik BALIKESIR
Q@ BURSA KUkartli Mah. Basaran Sok. No:6 Osmangazi/BURSA

@ GCANAKKALE

Barbaros Mah. Atattrk Cad. Kiyi AVM No:25 Merkez/CANAKKALE

Q DENizLi

SkyCity Kat:17 Bagimsiz bliim, 149-150 Merkezefendi/DENIZLI

@ ESKIiSEHIR

Hosnudiye Mah. ismet inénd I Cad. No:13 Yalcin Kilicoglu Plaza
Kat:5 Daire:508 Tepebasi/ESKISEHIR

Q@ isTANBUL

Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C3 Blok, No:2 Daire:l
Atasehir/ISTANBUL

Barbaros Hayrettin Pasa Mah. 1997 Sok. Phuket Life Residence
No: 12 Kat:5 Daire No:41 Esenyurt/Beylikdiizii/ISTANBUL

Bagdat Cad. Pamir Apt. No:251/10 Caddebostan
Kadikdy/iSTANBUL

Osmanaga Mah. Osmancik Sok. Emin Han No:12/105
Kadikdy/iSTANBUL

Yenisehir Mah. Mustafa Akyol Cad. Work Square MVK No:13 Daire:206
Kurtkdy - Pendik/iSTANBUL

Zuhal Cad. Ritim istanbul Sitesi, No:46/F A6 Blok D:23
Maltepe/iSTANBUL

Zekeriyakdy Mah. 4 Cad. Aligveris Blok No:4N/15 No:15
Sanyer/iSTANBUL

Zorlu Center | Levazim Mahallesi Koru Sokagi No:2 R3 Kule
T242 34340 Besiktas istanbul

Akdeniz Mah. Cumhuriyet Bulvan No:29 Anadolu Sigorta ishani

¢ izmir 1/2 3.Kat 1/2 4.Kat Konak/iZMiR
@ KAYSERI Nish Kayseri s Merkezi 10. Kat Noi19 Tacettin Veli Melikgazi/KAYSERI
9 KIRIKKALE istanbul Caddesi Yenidodan Mahallesi 608. Sokak N7 D:171200

Merkez / KIRIKKALE

MERSIN

Cankaya Mah. 4701 Sk. Adil Kanun ishani No:13 D:17/18

Akdeniz/MERSIN /

N\

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda wer alan her tdrld bilgi, degerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyvasa kesullan ve glvenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmarmalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada ver alan bilgilere davanarak vatinm karan verilmesi baklentilerinize
uygun sonuglar dodurmayakilin. Bu nedenle bu sayfalarda ver alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden yva da bu bilgilere dayamlarak yapilan islernlerden, yorum ve bilgilerin
kullarilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital
Yatinm Menkul Degerler 4.5, ile bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bslimii tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagli
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
BSlimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tim gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin
yatirim bankaciligl ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda wer alan her tdrld bilgi, degerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyvasa kesullan ve glvenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi e
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uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticiler ve artaklan sarumlu tutulamaz.



