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Temmuz 2021 Bankacilik Sektorii analizi - Garanti Pozitif

3C21in ilk ayina iliskin bankacilik sektori verileri agiklandi. Bankacilik sektérinin net kari Temmuz ayinda bir 6nceki
yilin ayni ayina kiyasla %21, Hazirana gore ise %29 daraldi. Net faiz marjinin aydan aya 20bp iyilesmeyle %3.8’e
tirmanmasina ragmen 4 faktor karliigl duslriyor; i. Personel maliyetleri artiyor, ii. Komisyon geliri disuyor, iii.
Tahsilatlarin yeni sorunlu alacaklara orani diistiyor, iv. Swap maliyetleri artiyor. Bunlarin sonucunda Haziran’da %17’ye
tirmanarak yatirimcilari sevindiren 6zsermaye karlihgi tekrardan %12’ye gerilemis oldu. Yabanci ortakli bankalarin
(Borsadaki en bliylk 6rnegi Garanti Bank) Temmuz kari aylik %33 gecen yila gore ise %42 artarken kamu bankalarinin
karhhigindaki ayhk daralma sektor rakaminda etkili oldu. Buna gére yabanci mevduat bankalarinin Temmuz ayi
ozsermaye karhhgi %19 gibi gicli bir seviyede gerceklesti.

Kamu bankalarinin ise Haziran’da sektore denk %17 olan 6zsermaye karliligi Temmuz’da %2 olarak gergeklesti. Karsilik
giderlerinin dnceki ayin iki katindan fazlasina ¢ikmasi, tahsilatlarin yarisindan asagi inmesi, personel giderlerinin 6dnceki
ayin %59 lizerinde gergeklesmesi, komisyon gelirlerinin azalmasi, alim satim zararlarinin artmasi gibi sebeplerden kamu
banklarinin Temmuz kari hem Haziran’a gére hem gegen yilin ayni ayina gére %91 azalmis oldu.

Sonuc olarak Temmuz ayi rakamlari yabanci mevduat bankalarinin ve borsada Garanti Bankasi’nin kiyaslamali olarak
daha glicli bir 3¢21 kar rakamina ulasabilecegini diisindirmekte.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda ver alan her tdrld bilgi, dederendirme, yorum, istatistili sekil ve bilgiler hazirlandhé tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve givenirigine inamlan kaynaklardan elde edilerek !

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustie. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sadlanmasina yénelik olarak verimemekte olup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir. Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi [e——
olarak yorumlanmarmalidir. Bu gdrasler mali dururmunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dodurmayakbilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin

kullanilmasindan dogacak her torll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecegi her tirl U dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A% ile bagh kuruluglarn, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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CEKINCE ..

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bslimi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagli
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
BSlimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gériis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tliim gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin
yatirim bankaciligl ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.
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