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Son dénemde OPEC+ toplantisinda yasanan belirsizlik petrol fiyatlarinin gliclenmesine neden
oluyor. Gegmiste iki iyi muttefik olan Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri'nin petrol
Uretim kotasinda anlasmazlik sebebi ile henliz OPEC+ toplantisinda karar alinabilmis degil.
Hatta belirsizlik o kadar yiksek ki Pazartesi gergeklestiriimesi beklenen toplanti iptal edilmesine
ragmen arka kapi diplomasisin baz almazsak resmi goriismelere yonelik takvim belirlenmis
degil.

Peki, Suudi Arabistan ve BAE hangi konuda anlasamiyorlar?

Oncelikle OPEC+ iilkeleri Adustos ve Aralik aylar arasinda giinlik 400 bin varil Gretim
kesintisine ydnelik gériismelerde bulunuyor. Yalniz BAE bu miktara karsi ¢ikarak glnlik 700
bin varil tretim artig talep ediyor. Ayrica Uretim kotasinin 3.1 milyon varilden 3.8 milyon varil
seviyesine cikariimasini da istiyor. Bu talepler suan icin Suudi Arabistan tarafindan kabul
gormuis degil. Hatta korona viriis salginini bahane ederek 4 Temmuz tarihi itibari ile BAE'ye
tim ucak seferlerini askiya aldi. BAE ise Uretim kotasinin artirlmamasi durumunda Mart 2020
yiinda yapilan Uretim Kkesintisi anlasmasinin 2022 vyili sonuna uzatiimasini kesinlikle
reddedecegini dile getiriyor. Mevcut gelismeler dahilinde kisa vadede anlasmaya yonelik
umutlar zayiflamakta.

Tim bu gelismeler dahilinde petrol fiyatlari yiikselis hareketine devam ediyor. Bu sayede Brent
petrol fiyatlar 78 dolar seviyesine yaklasarak 7 yilin en yiksek seviyesine ulasti. Bu yukselis
sasirtici degdil. Bu fiyatlamanin arz ve talep dengesizligine yonelik beklenti kaynakl iki nedeni
bulunuyor:

1. Pandemi etkisinden hizla siyrilan global ekonomiler toparlanmaya devam ediyor.
Dolayisiyla petrole olan talep ytiksek kalmaya devam ediyor.

2. Suudi Arabistan ve BAE arasinda ki anlagmazlik tretim artisi kararinin éniine set gekiyor.
Boylelikle petrol miktari talep ile kiyaslandigini gérece duistik seyrini koruyor.

Yani arz ve talep dengesizligi talep lehine bozulmakta ve OPEC+ anlagsmazliklar nedeni ile bu
duruma simdilik etki edemiyor.

Iki Glke arasindaki derin fikir ayriliklari petrol fiyatlarini yiikseltmeye devam ederse bu durum
kiresel capta fiyat istikrarina yonelik beklentileri bozacak bir hale gelebilir. Boylelikle piyasanin
sikca konustugu yiiksek enflasyon temasi yeniden devreye girebilir. Bu durumun hisse senedi
endeksleri adina iyi sonug vermeyecegi acik. Yani konu sadece OPEC+ 0zelinde degil. Bu
bakimdan piyasanin mevcut beklentisi hala anlasmanin gergeklesecegdi yoniinde bulunuyor.
Fakat anlasma saglanana kadar petrol fiyatlarindaki oynakhidin yiikselmeye devam
edebilecegini sdyleyelim.

Piyasa konusulmaya baslanan bir diger senaryo ise BAE'nin OPEC (yeliginden ayrilabilecegi
seklinde. Bu senaryonun olasiigini distk gordigimiz icin mesafeli yaklagiyoruz. Baz
senaryomuz bu sekilde olmasa da bdyle bir gelismede BAE'nin tek basina tretim artigi karari
almasi nedeni ile petrol fiyatlarinda sert sayilabilecek distsler gérmemiz kaginilmaz olacak.
Gincel fiyatlamalari inceledigimizde piyasa suan bahsedilen senaryonu benimsemis degil.
Yalniz anlagsmanin gecikmesi ya da olumsuz haberlerin gelmeye devam etmesi durumunda
OPEC'in dagilma ihtimalinin sikca konusulmaya baslamasi petrol fiyatlari (izerinde baski
volatiliteyi artirabilir.
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Uzun vadeli alcalan trend direnci 80.00 dolar seviyesinden gegiyor. Bu seviyeye yakin
fiyatlamalarin olustugunu gérmemizle beraber RSI gostergesi negatif uyumsuzluk vermekte.
Yani OPEC+ gdrtismelerinde anlagsmanin gikmasi ya da bu konuda pozitif sinyallerin Gretilmesi
durumunda geri gekilmenin olusmasi adina teknik gériinim uygun. Tabii gérismelere ydnelik
gelismelerin oynaklik olusturacagi uyarisinda bir kere daha bulunalim. Mevcut durumda 80.00
dolar direncinin kirnlamamasi ile satiglarin tetiklenmesi beklenebilir. Kisa vadede 8 haftalik tssel
ortalamanin 72.60 destedinde bulundugunu soyleyelim. Yalniz fiyatlarda geri gekilmeyi
tetikleyecek gelismelerin olusmasi ile yiikselen trend destegi olarak izledigimiz 62.30 destegi
On plana gikabilir.

Yukari yonde fiyatlamalarin devam etmesi adina 80.00 dolar kritik bir seviye. Bu direng
asllmadan henidiz uzun vadede dists akimi bozulmus olmayacak. Buna karsilik 80.00 dolar
Uzerinde alimlarin kuvvetlenme ihtimali bir hayli gliclenecek. Boylelikle kisa vadede 87.00 dolar
seviyesine dogru ataklar gorebilirsek de 100 dolar seviyesinin éniiniin agilabilecedini sdylemek
yanlis olmayacaktir.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri

tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Boliimii
tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim

satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh

kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirnm Menkul
Degerler A.S. Arastirma Boliimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu

sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden
haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatinm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon
sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirinmcilar bu raporda adi gegen

sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatinm bankacihigi ve/veya diger is iliskileri
icinde olabilecegini veya bu tiir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul

ederler.
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