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Asilama hizinin artmasi ile birlikte , Ekonomilerin tam ag¢ilacak olmasindan
dolay1; doviz bazli kazanci olan, thracat yapan, kur artiglarini fiyatlarina
yansitabilen, uluslararasi benzerlerine gore ucuz kalmis hisse senetlerinde ve
emtia’lardaki fiyat artisindan yararlanan sirketleri tercih ediyoruz .

Emtia fiyatlarindaki seyir ve FED’in aksiyonlar1 portfoy olustururken
odaklanilmasi gereken konular ve buralardaki gelismeler risk istahinin agilip
kapanmasinda ana etmenler olacaktir.

Sicak gececek bir yaz doneminde statik portfoy olusturulmamasi gerektigi ve
taktiksel dagilim yapilmasini tavsiye etmekteyiz ¢iinkii genel anlamda enflasyon
baskisinin devam etmesini beklemekteyiz

Fed’in Tahvil alim programinda azaltma tartismalarinin dolay1 dolar’in giiclii
kalmasini bekledigimizden , USD cinsi Tiirk eurobondlarin1 YP pozisyonlarinda
getiri arayisi igerisinde olan yatirimcilar avantajli oldugunu diisiiniiyoruz

ENDEKS HAREKET ALANI

1.325 - 1,425

Kiiresel riskler olarak; FED’in tahvil alimini azaltma yoniinde tartismalarin
artacak olmas1 ve emtia fiyatlarinda yiikselis

Bu gelismeler ; Kur , faizlerde baskinin siirmesine imkan saglayacaktir.

ABD ve AB ile iligkilerin seyri de yurtici gelismeleri de endeksin yonii
konusundan belirleyici olmasini beklemekteyim.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, dederlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandié tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistie. Sunulan bBilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinm kararlanna uygunlugdu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi [——
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun senuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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DOLAR / TL BANT ARALIGI

8,44 - 8,90 TL

FED’in tahvil alimini azaltma yoniinde tartismalarin artacak olmasinin, hem
faizler hem de kur tarafinda baski yaratmasi neticesinden kirilgan iilke para
birimlerinde zayiflama gérme beklentimiz dogrultusunda ve de emtia kaynakli
enflasyon baskis1 bu beklentimizdeki ana riskler.

PARA POLITIKASI FAiZ ORANI

19 — 20 bandinda

Emtia da arz kaynakli sikintilar ve fiyat artiglar1 ki son elektrik ve dogalgaz
zamlariin etkisini de dahil , esel mobil sisteminin kalkmis olmasi maliyet yonlii,
ekonomilerinin acilmasi ile de talep yonlii baskinin artacak olmasi , FED’in tahvil
alim programinda kisitlama tartismalarinin dxy endeksi tizerindeki etkisi, kur
geciskenliginin artmasi , burada ki beklentilerimin ana etmenleridir. TCMB
aksiyon tarafinda ise mevcut sik1 durusunun devam etmesini, FED’in ac¢iklamalari
ve enflasyon beklentilerine gore yurticinde olasi bir faiz artirnmina da hazirlikh
olmasini beklemekteyim.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, dederlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandié tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistie. Sunulan bBilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinm kararlanna uygunlugdu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi [——

alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun senuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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PORTFOY DAGILIMI

Emtia fiyatlarindaki seyir ve FED’in aksiyonlar1 portfoy olustururken
odaklanilmasi gereken konular ve buralardaki gelismeler risk istahinin agilip
kapanmasinda ana etmenler olacaktir.

Sicak gececek bir yaz doneminde statik portfoy olusturulmamasi gerektigi ve
taktiksel dagilim yapilmasini tavsiye etmekteyiz clinkii genel anlamda enflasyon
baskisinin devam etmesini beklemekteyiz.

Kur ve Mevduat faizleri beklentileri portfoy dagiliminda ana etmen olacaktir.

Fed’in Tahvil alim programinda azaltma tartismalarinin dolay1 dolar’da, USD
cinsi Tiirk eurobondlarim1 YP pozisyonlarinda getiri arayisi igerisinde olan
yatirimcilar avantajli oldugunu diisiindiigiimiizden Eurobond’lar da,

Asilama hizinin artacak olmasi ile birlikte Ekonomilerin agilacak olmasindan
dolay1 her ne kadar delta varyant1 baski yaratmis olsa da ; doviz bazli kazanci
olan, ihracat yapan, kur artiglarini fiyatlarina yansitabilen, uluslararasi
benzerlerine gore ucuz kalmis hisse senetlerinde ve emtia’ya dayali hisse fonlarini
tercih ederken , kesinlikle stop-loss larini ¢alistirmaktan duygusal olarak
vazge¢cmesinler.

Bu Dogrultuda izleme listemizde olan hisseler ;

SISE- EREGLI — KRDMD - TAVHL -TUPRS ~PETKM- AKBNK- GARAN-
VESBE - AKSEN- KCHOL- TCELL-

ALARK - DOHOL- MAVI — YATAS — ENKAI - TOASO — FROTO
begendigimiz hisseler olarak 6n plana ¢ikmaktadir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, dederlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandié tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistie. Sunulan bBilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinm kararlanna uygunlugdu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi [——

alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun senuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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Al CAPITAL ARASTIRMA
Baki Atilal
Arastirmadan Sorumlu GMY
Eren Can Umut
Arastirma Maduri
Furkan Acar
Arastirma Uzman Yardimcisi
Yigitcan Sahin
Arastirma Uzman Yardimcisi

A1 Capital’de Hesap Acmak icin Bizi Arayin:
+90 850 532 2121
info@alcapital.com.tr

CEKINCE ..
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari

verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimi tarafindan bilgi
verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir.
Veriler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.

hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, sdz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S.
Arastirma Bélimirne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gériis ve tahminlerini temsil

etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler 5nceden haber veriimeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatinm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi
olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatinmecilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirnm ve diger
grup sirketlerinin yatinm bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari

arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, dederlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandié tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A 5. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistie. Sunulan bBilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinm kararlanna uygunlugdu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi [——

alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun senuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler &5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.



