Kardan Pay Alma Hakki (TTK md. 507, SPKn md. 19, II-19.1 sayih Kar Pay Tebligi):

Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagium politikalar gergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakki bulunmaktadir

SPKn’nun 19’uncu maddesi ve 11-19.1 sayil Kar Pay: Tebligi hiikkiimleri uyarinca:

Halka acik anonim ortakliklar, karlarim genel kurullari tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagtirlar.

Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kar payt ayrilmadikca; bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik
calisanlarina ve pay sahibi digindaki kigilere kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kigilere kardan
pay dagitilamaz.

Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarnin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Kar pays, ilgili mevzuat hiikiimlerie uyulmak ve dagitimina karar verilen genel kurul
toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarh taksitlerle 6denebilir.

- Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan konsolide finansal tablolar dikkate
alinarak hesaplanan net dagitilabilir donem kari ile TTK ve Vergi Yasalan kapsaminda
hazirlanan finansal tablolara gore hesaplanan net dagitilabilir donem karindan disiik
olam “net dagitilabilir donem kari” olarak dikkate alinir ve Sermaye Piyasas: Mevzuati
kapsaminda kar pay: dagitim islemleri gergeklestirilir. q

23

dagitimina iligkin hiikiimleri uygulamaktadir.

a) Hak kazamlan tarih:

Halka acik ortakliklarda kar pay1 dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagiulir. lhrag
edilecek paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurul tarafindan karar verilmis olmasi
halinde, dagitim tarihi itibartyla kar pay1 alma hakki elde ederler.

b) Zaman agima:

Kar Pay1 Tebligi’nin (II-19.1) 12. maddesi uyarnca, ortaklar ve kara katilan diger kimseler
tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri 2308 sayil1 “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan
Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun” hiikiimleri uyarinca
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dagiim tarthinden ittbaren bes yilda zaman asimina ugrar demlmekte idiyse de, 2308 sayily
Sirketlenin Mururu Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Huzineye Intikali
Hakkinda Kanun’un L, 2., 3. ve 4. maddeleri 20 Haziran 2019 tarihinde 30807 sayih Resmi
Gazete ile yayimlanan Anayasa Mahkemesi karari ile iptal edilmistir. Dolayisiyla, bu tarihten
itibaren zamanagimna ugrayan séz konusu bedeller Hazine' ye intikal etmeyecek olup, Sirket
tarafindan serbestge ©zvarhiga donisuirtilebilecektir. Paylari, MKK nezdinde ve yatirim
kuruluglan altindaki yatinmcer hesaplarinda kayden sakfaniada bulunan ortaklarin kar pay:
Sdemeleri MKK araciligi ile yatirimetlarin hesaplarina aktanlmaktadir.

c) Kar payr hakkinn kullanimina iliskin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik
pay sahipleri tarafindan kullamm prosediirii:

Yoktur.

¢) Kar pay1 orani veya hesaplama yéntemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadi@i:

Kar pay: orani, hesaplama yontemi ve @demelere iliskin prosediirlerde Sermaye Piyasas:
Mevzuau ile T.C. Kanunlan ve Sirket esas sézlesmesine uyulur. Dagitilmasina karar verilen
kann dagatim sekli ve zamant, Yonetim Kurule’nun bu konudaki teklifi iizerine Genel Kurulca

kararlagtunlir,

Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24):

Onemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri, anilan diizenlemelerde belirlenen
sartlarin varhigi halinde paylanm sirkete satarak ayrnlma hakkina sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakk (SPKn md. 27):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak iizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylann sirketin oy haklannin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagmas1 durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kigiler, SPK tarafindan belirfenen siire iginde, azinlikta kalan
ortaklanin paylarinin iptalini ve bunlar karsihi1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini
sirketten talep edebilirler. Cikarma hakkinin dogdugn durumlarda, azialikta kalan pay sahipleri
agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire i¢inde, paylarnnin adil
bir bedel kargih@inda satin alinmasini, oy hpleaffiffrurulca belirlenen orana veya daha

edebilirler. g T LAl




Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTKn md. 507):

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi. esas sozlesmede sona eren girketin mal varliginin

kullamlmasina iliskin, bagka bir hiikkiim bulunmadigi takdirde, tasfiye sonucunda kayﬁﬁ\
pay1 oraninda kaulr. VAR 2t
i/ Y :

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19):

Yeni Pay Alma Hakk: (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin S
md. 18):

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylan, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, alma hakkim
haizdir. Kayith sermaye sisterninde, ¢ikarlan paylar tamamen satilarak bedelleri §denmedikge
veya satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikartlamaz. $irket esas sdzlesmesinin 6'nc1
maddesi uyarinca Yonetim Kurvlu sermaye artinmlarninda yeni pay alma hakkimn
sinirilandinilmasi konusunda karar almaya yetkilidir.

Genel Kurula Davet ve Katiima Hakk: (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527

Genel kurula kaulma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylanni herhangi bir kurulug
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylan kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel
kurul toplantilanna, yénetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
alinarak olugturulan hazir bulunanlar listesinde ach yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede
ad: bulunan hak sahipleri kimlik gtstererek genel kurula katlirlar.

Genel Kurul, toplantiya $irket’in internet sitesinde, KAP’ta, EGKS sisteminde ve Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde yayiumlanan ilanla ¢agrihy, Bu ¢agr, ilan ve toplanti giinleri harig
olmak iizere, toplant tarihinden en az ti¢ hafta 6nce yapilir. Genel Kurul toplantisina, Yonetim
Kurulu tarafindan diizenlenen, hazir bulunanlar listesinde adi bulunan pay sahipleri katilabilir.
Yonetim Kurulu, Genel Kurul’a katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi
MKK’dan sajlayacag pay sahipleri ¢izelgesine gire diizenler. Bu listede adi bulunan pay
sahipleri, Genel Kurul’a katilabilirler. Gercek kisilerin kimlik gostermesi, tiizel kisi
temsilcilerinin vekiletname ibraz etmeleri sarttir. Genel Kurul’a katilma ve oy kullanma hakki,
pay sahibinin paylanm herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Pay sahibi, paylarindan dogan haklanm kullanmak igin, Genel Kurul’a kendisi katilabilecegi
gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kigiyi de temsilcisi olarak Genel Kurul’a yollayabilir.

Genel Kurullara elektronik ortamda katilma, dneride bulunma, gorilg agiklama ve oy verme,
fiziki katilimn, dneride bulunmamn ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglarini dogurur,
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Sermaye Piyasasi Kurulu nun [ 17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi geregince Genel Kurul,
ortakhigin kurumsal internet sitesinde ve KAP'ta, genel kurul toplanti ilam ile birlikte, ilan ve
toplanti giinleri harig olmak uzere genel kurul toplanti tarihinden en az ii¢ hafta 6nce 13/1/201 1
tarihli ve 6102 sayih Tiick Ticarel Kanunu'nun 437 nci maddesi ergevesinde pay sahiplerimin
incelemesine hazir bulundurulacak belgeler ile ortakligin ilgily mevzuat geregi yapmasi gereken
bildirim ve agiklamalann yant sira, asagidaki hususlar dikkati cekecek sekilde yatinmcilara
ayrica duyurulur.

Agiklamanin yapilacag tarih itibanyla ortakligin ortakhk yapisini yansitan toplam pay
sayis1 ve oy hakki, ortaklik sermayesinde imtiyazli pay bulunuyorsa her bir imtiyazh
pay grubunu temsil eden pay sayisi ve 0y hakki ile imtiyazlarin niteligi hakkinda bilgi.

Ortakligin ve bagl ortakliklarinin gegmis hesap doneminde gergeklesen veya gelecek
hesap donemlerinde planladig: ortaklik faaliyetlerini nemli dlgiide etkileyecek yonetim
ve faaliyetlerindeki degisiklikler ve bu degisikliklerin gerekgeleri hakkinda bilgi.

Genel kurul toplant1 giindeminde yonetim kurulu iiyelerinin azli, degistirilmesi veya
secimi varsa; azil ve degistirme gerekgeleri, yonetim kurulu diyeligi adaylig: ortakliga
iletilen kisilerin; ozgegmisleri, son on yil igerisinde yiiriittiigii gorevler ve ayrilma
nedenleri, ortaklik ve ortakligin iliskili taraflan ile iliskisinin niteligi ve onemlilik
diizeyi, bagimsizlik niteligine sahip olup olmadi1 ve bu kisilerin yonetim kurulu iiyesi
secilmesi durumunda, ortaklik faaliyetlerini etkileyebilecek benzeri hususlar hakkinda

02 Tz 2021 %
bilgi.

*ri 'C-* Ortaklik pay sahiplerinin giindeme madde konulmasina iligkin Yatinmct liskileri
oliimii’ne yazili olarak iletmis olduklan talepleri, yonetim kurulunun ortaklarin
tindem &nerilerini kabul etmedigi hallerde, kabul gormeyen oneriler ile ret gerekgeleri.

Giindemde esas sozlesme degisikligi olmasi durumunda ilgili yonetim kurulu karan ile
birlikte, esas sozlesme degisikliklerinin eski ve yeni sekilleri.

Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 434):

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Sirket esas
sozlesmesinin 10’uncu maddesi uyarinca olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda her
bir (A) Grubu pay, sahibine pay bagina 5 (bes) oy hakki, her bir (B) Grubu pay sahibine pay
basina 1 (bir) oy hakki vermektedir.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn md. 437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yilik faaliyet raporu,
denetleme raporlari ve yonetim kurulunun kér dagitim onerisi, genel kurulun toplantisindan en
az ii¢ hafta Once, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir

7 154

ol
N 1
_ LY



bulundurulur. Buntardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri su kete ait
olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
yonetim kurulundan, sirketin igleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimil, sirketin bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diirtistlik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmalidir.

iptal Davass Agma Hakki (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gercevesinde aldigi kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iligkin hiikiimler gercevesinde yonetim kurulu tiyeleri
veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi acabilirler.

Kusurlanna ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dlglide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklan raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kir payi
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar icin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kér pay1 avansinin kararlastirildig1 veya
odendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kigilere kars1 sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varlig hilinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun ya
da olmasin; cagrinin usuliine gore yapilmadigin, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukanda sayilan aykiriliklarin genel kurul karannin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykirglas
genel kurul kararlan aleyhine, karar tarihinden itibaren iig ay iginde iptal davas: agabil ficf)

Azmnlik Haklan (TTKn md. 411, 412, 439): 02 Yome 701

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, ya
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veyasg
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konular giindeme koymas
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi ig giinii icinde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, ayn: pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya
cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.
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A Vendouk ;/

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan
pay sahipleri ii¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden ozel
denetgi atamasini isteyebilir

Hakli sebeplerin varhginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemelerinden Sirket’in feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kuruculanin, yonetim kurulu tiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artwnmindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden
itibaren dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegcmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanr. Bununla beraber, esas
sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina karsi iseler,
sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Hakki (TTKn md. 438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha 6nce kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin icinde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir.

itfa/Geri Satma Hakka: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir. ==
Déniistiirme Hakk: Pay sahiplerinin doniigtiirme hakki soz konusu degildir.
02 tensu 2671

24.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlar:

Sirket Yonetim Kurulu’nun 09.06.2021 tarih ve 202 1/22 sayil1 toplantisinda:

1) Sirket’in 200.000.000 TL kayitli sermaye tavani icerisinde kalmak tizere, 45.000.000
TL tutarindaki gikarilmis sermayesinin, 10.000.000 TL tutarinda artinnlarak 55.000.000

TL’ye ¢ikartilmasina,

2) Arttirilmasina karar verilen her biri 1 TL nominal degerli toplam 10.000.000 TL
nominal degerli paylarin tamamunin (B) Grubu pay olarak ihrag edilmesine,

3) Yapilmas: planlanan sermaye artirnmnda mevcut ortaklann yeni pay alma haklarinin
tamamen kisitlanmasina ve ihrag edilecek 10.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu
paylarin Borsa [stanbul A.S. Birincil Piyasa’da, sermaye piyasast mevzuat1 ve ilgili
mevzuat hiikiimleri cercevesinde halka arz edilmesine,
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4) Sermaye artirinm yoluyla ibrag edilecek paylara ek olarak Sirketin mevcut ortaklarindan
Orhun KARTAL n Sirket sermayesinde sahip oldugu (B) Grubu paylanin 5.000.000 TL
nominal degerli kisnmumin da ortak satisi yoluyla halka arz edilmesine,

5} Halka arz edilecek olan toplam 15.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarin
Borsa Istanbul A.S.'de halka arzina aracihk igin Al Capital Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yetkilendirilmesine ve gerekli sdzlesmelerin imzalanmasina,

6) Halka arzin Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama Yontemiyle Saug yontemiyle
yapilmasina,

7) A1l Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporunda
bulunacak fiyatin halka arz fiyati olarak kabul edilmesine, s6z konusu halka arz satig
fiyatinin tasarruf sahiplerine satig duyurusu ile kamuya duyurulmasina,

8) Yukandaki maddeler kapsaminda toplam 15.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu
paylarin halka arzi1 i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit
Kurulugu A.S., istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve ilgili diger kurumlar
nezdinde gerekli basvurulann yapilmasina,

9) Gerekli diger iglemlerin yapilmasi, SPK, Borsa Istanbul A.S. ve ilgili diger kurumlar
tarafindan talep edilecek beyanlarn, halka arz kapsamindaki gerekli sozlesmelerin ve
ilgili diger belgelerin imzalanmasi i¢in Yonetim Kurulu Bagkani Orhun KARTAL’1n
Sirket’i temsil konusunda yetkilendirilmesine

karar verilmigtir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi Orhun KARTAL 09.06.2021 tarihli beyam ile Kartal Enerji
sermayesinde sahip oldugu 33.999.950 TL. nominal degerli (B) Grubu paylarinin 5.000.000 TL
nominal degerli kismini, Sirket’in 09.06.2021 tarih ve 2021/22 sayili yonetim kurulu karan
cercevesinde, Sirketin sermaye artinmi yoluyla ihrag ve halka arz edecegi 10.000.000 TL
nominal degerli (B) Grubu paylarla ayn1 kosullarda halka arz edilmek suretiyle satacagin:

kabul, beyan ve taahhiit etmisgtir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadi@ina iligkin

bilgi:

Yoktur,




24.8. ihrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma velveya satma
haklarwna iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakhiklarda yonetim kontroliinit saglayan paylann veya oy haklaninin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarin iktisabinin kamuya agiklandify tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylanimi satin almak iizere teklit yapilmas) zorunlu olup, halka
acik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay ahm teklifine 1ligkin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklannin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinhkta
kalan pay sahiplerini ortakliktan gikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsihigi ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmastm ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’iincii maddesi
cergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan gikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinhkta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire icinde, paylarnin adil bir bedel karsihiginda satin alinmasini, Oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’min 208’inci maddesi halka agik ortakliklara

uygulanmaz.

SPKn’nun 23’iincii maddesinde yer alan onemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
paylanm halka agik ortakliga satarak aynlma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin
niteligine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu onemli nitelikteki iglemin kamuya
aciklandig1 tarihte sahip olunan paylar icin kullanilabilmesine iligkin esaslar1 belirlemeye
yetkilidir. Halka acik ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Halka agik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar Kurul’'un onemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’iincii maddesinde belirtilen onemli nitelikteki islemlere iligkin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bi¢imde izin verilmemesi,
genel kurul toplantlsma usuliine uygun davet yapllmama51 veya giindemin geregl gibi ilan
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24.9. Cari yil ve bir onceki yilda ihraganin paylar iizerinde diciincii kigiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile 56z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglan hakkinda

bilgi:
Yoktur.
25, HALKA ARZA iLiSKIN HUSUSLAR

25.1, Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmas: gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sirket paylarimin halka arz edilebilmesi icin SPK tarafindan ihrag edilecek paylara iliskin
izahnameye onay verilmesi gerekmektedir.

Sirket paylannin BiAS’ta islem gorebilmesi igin, BIAS Yonetim Kurulu'nun ilgili mevzuat
hiikiimleri gercevesinde paylanin Borsa’da islem gormesine olumlu karar vermesi
gerekmektedir. BiAS’1n halka arza iliskin goriigiine izahnamenin “1. Borsa Goriigii” boliimiinde

yer verilmigtir.

Halka arz ve Borsa’da islem gormeye iligkin olarak belirtilen iki kurum diginda bagka
kurumlardan onay alinmasi gerekmemektedir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilen (B) grubu paylarin toplam nominal degeri 15.000.000
TL olup, Sirket’in halka arz sonrast ¢ikarilmis sermayesine oran1 %27,27 dir.

Bir Payin Meveut Halka Arz
. Halka Arz
Pay Nama/ |; .. Nominal . Cikanlmis Sonrasi
- Imtiyazlar — Edilecek Pay
Grubu | Hamiline Degeri Toptami (TL) Sermayeye | Sermayeye
(TL) P Oram (%) | Oram (%)
10.000.000
(B) Hamiline Yoktur 1,00 {Sermaye 22.22 18,18
Artirimt)
B) | Hamili Yokt 1,00 LI 11,11 9,09
( amiline oktur . (Ortak Satis1) . O
15.000.000 33,13 27,27

Jue |



35.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkmnda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylarinin halkaarzi Al Capital tarafindan “Borsa’da Satig - Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satis Yontemi” ile BiAS Birincil Piyasa’da gergeklestirifecektir. Sabit fiyat ile yapilacak
talep toplaminin siiresi 2 i gunii olacaktir. Talep toplamanin ikinci giinii sonunda satig yapilip
dagiim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir. Satigin 2021 yih Temmuz
ayinda gergeklestirilmesi planlanmakta olup, kesin satig baglangig ve bitig tarihleri SPK ve
BIAS onaylarinin ardindan Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurusu ile KAP’ta, Sirket’in kurumsal
internet adresinde (www.kartalenerji.conm.tr) ve halka arza aracilik eden Al Capital’i

kurumsal internet adresinde (www.alcapital.com.tr) kamuya duyurulacaktir. _C_*

»

25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci

a) Satis yontemi ve bagvuru ekli:

A n}

alarpas

Sirket paylarinin halka arzi Al Capital tarafindan “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Tale Tepl
ve Satig Yontemi” ile Borsa istanbul Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Halka arz edilecek
paylar igin 2 (iki) is giinii boyunca talep toplanmas: planlanmaktadir. Bu siirenin baslangig ve
bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine sati§ duyurusunda belirtilecektir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatirimcilarin, Borsa istanbul’da islem yapmaya yetkili yatirim
kuruluglanina bagvuruda bulunmast gerekmektedir.

Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatirim kuruluglarinin listesi Borsa Istanbul’un
internet sitesinde (www.borsaistanbul.com) ve SPK’nin internet sitesinde (www_spk.gov.ir) yer

almaktadir.

Borsa’da gergeklestirilecek arzda yatinmcilarin  emirlerini birincil piyasa islem saatleri
ierisinde duyurulan tek fiyat seviyesinden BISTECH Platformu iizerindeki Pay Piyasas1 Alim
Satim Sistemine gonderilecektir. Paylann ihracina iliskin s6z konusu fiyat sisteme tanimhidur,
bagka bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi kart1 ile deme yoluyla talepte bulunulamayacaktir.
Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30 — 13:00 araligindadr.

MKK sicil numaras: kullanilarak yatirumci bazinda teklestirme esasina gore aym ve/veya farklt
araci kurumlardan iletilen ancak aynt MKK sicil numarasina sahip olan yatirimc: emirlerine
dagitima iligkin olarak Borsa istanbul A.S.’nin ilgili diizenlemeleri uygulanur.

Talep toplamanin sona erdigi an jitibariyle MKK sicil numarasi bulunmayan hesaplardan iletilen
emirler dagitima konu edilmeyecektir.
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Dagitunda tek fiyat girilebilecegi igin Borsa Istanbul uygulamalan gergevesinde fiyat onceligi
s6z konusu olmayip. zaman onceligt kurah gegerlidin

Dagitim, birinctl piyasa siiresinin bitigini takiben Borsa istanbul tarafindan belirlenen zamanda,
Pay Piyasas1 seansinin tamamlunmasinin ardindan otomatik olarak yapthir. Dagitim, gelen
emirlerin sayisi, emir bilyiikliigii, hesap sayisi, halka arz edilen paylarin miktan gibi tw
etkilerine gore sonlanacakuir.

)
9
Dagium sirasinda ti¢ durum s6z konusu olabitir: 07 temmy 21]21 Q 2 o
e T NJoL
n:
Denge: MKK sicil numarasi kullamlarak yatirimei bazinda teklestirme e §1qa "gmé“ f

dagitima konu edilmeyecek emirler ¢tkanldiktan sonra mevcut talebin satilaca
esit olmasi.

Az Talep: MKK sicil numaras: kullamilarak yattrime: bazinda teklestirme esasina gore
dagiima konu edilmeyecek emirler gikamldiktan sonra mevcut talebin satilacak

miktardan az olmasa.

Fazla Talep: MKK sicil numarast kullanilarak yatirtmei bazinda teklestirme esasina gore
dagjiima konu edilmeyecek emirler ¢ikanidiktan sonra mevcut talebin satilacak

miktardan fazla olmasi.

Denge ve az talep durumianinda dagitima konu her emir tam olarak kargilanacaktir. Fazla talep
durumunda ise, dagiima konu oldugu tespit edilen emirlerden zaman onceligine sahip ilk
emirden dagitima baglanacakur. Dagitum, zaman onceligine gore siralanmug her emre sirayla
birer lot dagitilarak satilacak miktar tamamlanana kadar devam edecektir. Islemler, dagium
tamamen bittikten sonra gerceklesecektir. Dafitimin yapildin her bir emir ne kadar
kargilanmissa, ona iligkin s6zlegme bilytikliigii de o kadar olacaktir.

Halka arzda oncelikli olarak sermaye artinm yolu ile ihrag edilecek paylarn sats
gerceklestirilecek, sermaye artnimu yoluyla satiga sunulan paylann tamarmunin satilmasinin
ardindan ortak satist yoluyla satiga sunulan paylarin satigi gergeklestirilecektir. Sermaye
arinm yoluyla ihrag edilecek paylarin tamamumin satilamamasi durumunda, halka arz
sonrasinda alinacak bir yonetim kurulu karanyla saulamayan paylar iptal edilecektir.

b) Pay bedelierinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Halka arz, BIAS Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig
Yéntemi” ile yapilacag: igin BIAS iiyesi yatnm kuruluglan araciif ile halka arza katilan
yatunimcilann, hesaplaninda bulunan bakiye ile ali yapmalan gerekmektedir.

Halka arza kailan yatnmcilann ddedikleri pay bedelleri, tahsilati yapan yatmm kuruluglar:
tarafindan A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S."ye ait Takasbank hesabina aktanlacaktir.
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Halka arz edilen pay bedelleri halka arza aracilik eden yetkili kurulus olan Al Capiral Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan tahsil edilince halka arz igin ag1ltmg olan agafida bilgilerine
yer verilen banka hesaplarina yatinlacakuir.

Sermaye Artinom Suretiyle Halka Arz Edilen Paylarm Bedellerinin Yatrilacafs Hesap
Bilgileri:

Hesap Sahibi Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Banka Denizbank A.S.

Sube Zincirlikuyu Ticari Sube

IBAN Numarasi TRS2 0013 4000 0113 8308 9000 04

Ortak Satisi Suretiyle Halka Arz Edilen Paylarn Bedellerinin Yatinlacaf: Hesap
Bilgileri:

Hesap Sahibi Orhun KARTAL

Banka QNB Finansbank A.S.

Sube Galata Subesi

IBAN Numarasi TR30 0011 1000 0000 0101 6038 79
¢) Bagvuru yerleri:

Bu halka arzda pay satin almak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi iginde BiAS’ta islem
yapmaya yetkili yaunm kuruluglanndan birine bagvuru yapmalan gerekmektedir. BiAS'ta
islen yapmaya yetkili yatinm kuruluglarinin listesi BIAS'in (www.borsaistanbul.com),
TSPB’nin (www.tspb.ore.ir) ve SPK’'min (www.spk.gov.tr) internet adreslerinde yer

almaktadar.

Halka arz edilecek paylara iligkin aracilik iglemleri Al Capital tarafindan yapilacaktir,

Halka Arza Aracihik Eden Kurulus | Al Capital Yatrim Menkul Degerler A.3.
Adresi Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:3:
Sariyer / Istanbul o
Telefon (0212) 371 18 00
Fax (0212) 371 18 01
Internet Adresi www.alcapital.com.tt
d) Paylarm dagitim zamam ve yeri: 12 Temmaz 2021

Dagiim, talep toplamanmin 2. (ikinci) is giinit, birincil piyasa islem siiresinin bifl
Borsa Istanbul tarafindan belirlenen zamanda, otomatik olarak yapilir.

Halka arzdan pay alan yatnmcilarnn sbz konusu paylan Sermaye Piyasasi Mevzuat
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.
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25.14. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satiy bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair
actklama:

ihragct ve Halka Arz Eden Pay Sahibi ile halka arza aracihk eden yetkili kurulug Al Capital
Yatinm Menkul Degerler A.S. arasindakit “Halka Arza Aracilik ve Satis Sozlesmesi”
09.06.2021 tarihinde imzalanmstir. S0z konusu Halka Arza Aracihk ve Santig Sozlesimesi
uyaninca, Borsa’da sahs Oncesi ve/veya talep toplama siiresi icinde agagidaki durumlardan
birinin olugmas: halinde Sirket ve/veya Al Capital paylarin halka arzini erteleme veya iptal
etme hakkina sahiptirler.

- Yasama, ytiriitme veya sermaye piyasalan veya bankalar ile 1lgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Ihragginin ve araci kurumun bu
sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya
onemli 6lgiide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasa,

- Halka arz1 esasli olarak olumsuz etkileyecek Olgiide savas hali, yangin, deprem,
pandemi, su baskini, ayaklanma, yaygin teror eylemleri, enerji kitligi, hiikiimet darbesi
ve/veya halka arza etki edebilecek dogal afet veya uluslararas: ihtilaflarin meydana

gelmesi,

- Yetkili kurulug tarafindan, ekonomik, siyasi, jeopolitik, pandemik vb. diger gelismeler
ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin halka arz edilen paylarin
pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmast nedeniyle yeterli talebin
olugsmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin elde
edilemeyeceginin 6ngoriilmesi,

07 feama 7071 Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, fhraccr’y,

/,,’.sf— Thraggr’ nin faaliyet gosterdigi sektorii ya da Ihragg1’nin mali biinyesini ciddi etkileyerek
;1 \halka arzin basarisini engelleyebilecek beklenmedik durumlann ortaya ¢ikmast,

aggl, varsa Ihraggi’nin pay sahibi oldugu ortakliklan, fhraggi’nin yonetici ve/veya
aklan aleyhine paylarin halka arzini, halka arz fiyatin1 veya paylarin pazarlanmasim
tkileyebilecek 6l¢iide dava, cezai veya idari sorusturma, icra takibi veya benzeri hukuki
ihtilaflarin ortaya ¢ikmasi,

[zahname ve tasarruf sahiplerine sati duyurusunda aciklanan konularda degisikliklerle ilgili
SPK’nin II-5.1 sayili izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin 24’iincii maddesi hiikiimleri

saklidir.

Halka arz Borsa’da satig yontemi ile gerceklestirileceginden yatinmcilarin nceden para
yatirimasi s6z konusu olmayacak ve bu nedenle halka arzin iptal edilmesi gereken durumlarda
yatinmcilara yonelik herhangi bir zarar s6z konusu olmayacaktir. Boyle bir durumda
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yaurimetlar taralindan girilen talepler, Borsa laratindan iptal edilecek ve yaurmeinm Kendi
hesabinda bekleyen nakit degerleri yatinmeimin kendi tasarrufunda olacaktie

25.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatnimeilar tarafindan satig fiyatimin
iizerinde édenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Paylar BIAS Birincil Piyasu’da “Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Saug” yontemi
ile satisa sunulacagindan yatiimeilann nihai satig fiyatr bzerinde ddeme yapmas) durumu
ortaya gikmayacaktir. Yaunmeilar kendi hesaplarindaki mevcut nakit bedel karsih@indan fazla
olmamak kaydiyla izahnamede agiklanan halka arz fiyaundan istedikleri kadar talep girisi
yapabilecekler ve halka arz fiyati iizerinden yatirimeinin karsilanan talebine tekabiil eden kisim
yatinmcinin hesabindaki bakiyeden disiilecektir. Boylece iade edilmesi gereken bir bedel

olusmayacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkinda bilgi:

Talep edilebilecek adetler 1 (bir) pay ve katlar seklindedir. Talep edilecek azami pay miktari,
halka arz edilen toplam pay miktar ile sinirlidir.

25.1.7. Yatinmeilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarna iligkin bilgi:

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
baslamadan once veya satig siiresi iginde yatirimcilarin yatirim kararim etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde durum ihragg1 veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhdl Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya gikmasi halinde, satig siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi i giinii i¢inde
SPKn’da yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni

eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanur.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak icin talepte bulunmus
olan yatirimeilar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki ig
giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, izahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinmcilar, talep topl ’aﬁ%ur‘ém* \\
icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler. ——~2
- 1 PR
: D2 20 § R{UT)E
25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi: o BNINF o T
R 'ed’ Aty AT

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahiple

kayden izlenecek olup, paylarn fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagiimin

kesinlestigi giinii takip eden azami 2 (iki) is glinii igerisinde hak sahiplerine teslim edilecektir.
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25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurul’un sermaye piyasast araglaninin satigina iligkin diizenlemelerinde
yer alun esaslar gercevesinde dagitim listesinin Kesinlestigi giinii takip eden iki ig giini
icerisinde Kurul'un 6zel durumlann kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Mevcut ortaklann yeni pay alma haklan Sirket’in 09.06.2021 tarih ve 2021/22 sayih Yonetim
Kurulu karanyla sermaye artirime yoluyla ilk halka arz gergeklegtirilmesi amaciyla tamamen
kisitlanmugtir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kisilerin ad, iy adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu kigilerin ihracq ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.,

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandinhp nemalandirilmayacagi,
nemalandinlacaksa esaslar:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandinlmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulagabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Adi Soyad: Kurum

Orhun Kartal Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Burhan Karademir Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Ece Solmaz Saka Kartal Yenilenebilir Enerji [:;Trel.im AS. 0.2 Lm0
Hasan Recai Anbarct Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Ozpiir Mungan Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. L _
Mehmet Opuz Kartal Yenilenebilir Enctji Uretim A.S. f@ .
Alper Yildizhan Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. x ¥ .
Dogan Terzi Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. { .~ ’};
Serap Uysal Kofiincii Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. = ha 5o
Ayse Terzi Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. FEAN A
Atilla Esen Al Capital Yatinnm Menkul Degerler A.$. e st
Ahmet Hulusi Konuk Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. AN
Murat Donmez Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.

| Sertan Kargin Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
Ozgiir Yanar Reform Hukuk Biirosu
Mehmet Kog BM Bagimsiz Denetim A.S.
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25.2. Dagitim ve tahsis plan:

25.2.1. Halka arzn birden fazla iilkede aym anda yapildigy durumiarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmugsa buna iliskin bilgi:

Yoktur

25.2.2. ihraggimin bildigi dlciide, ibraccinin ana hissedarlar: veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde sbz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadifn veya herhangi bir kigsinin halka arz edilecek paylarn yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadiZina iligkin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslan:

Halka arz, Borsa [stanbul A.S. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig - Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satig” yontemi ile yaptlacagindan herhangi bir yatinmci grubuna tahsisat yapilmayacaktr.

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 (iki) is giinii olacakttr. Ikinci is giiniiniin
dagitim gerceklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir. Kaydi paylar azanu dagittm
listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki ig giinii igerisinde teslim edilecektir. ' >

a) Yatinmel grubu bazinda tahsisat oranlar: 02 ez 20

Yoktur.

miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:

Yoktur.

¢) Bireysel yatinmmeailar ve ihra¢ginin ¢ahisanlarina iligkin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal defierden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitum
yontemi/yontemleri:

Yoktur,

d) Tahsisatta belirli yatimme) gruplarmma veya belirli difer gruplara tanmabilecek
ayricahiklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur,

e) Tek bir bireysel yatinmeciya dagihlmas: éngoriilen asgari pay tutaru:




Tek bir bireysel yatinmetya dagilmasi ngoriilen asgari pay tutan 1 (bir) adetlir
f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:
Borsa Istanbul A.S. nin ilgili diizenlemeleri uygulanacaktir.

g) Halka arz siiresinin erkem somlandirilma kosullar ve erkem somlandimlabilecek
tarihler:

Yoktur,

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Halka arz, “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Y6ntemi” ile yapilacaktir.
Yatinmeilar pay alim emirlerini kendi aract kurumlari vasitasiyla BIAS sistemine kendileri
gondereceklerdir. Yattnmcilara paylannin tahsisat ve dagitimi, halka arzmn ikinci giinii olan
satigin gergeklesecegi glinde, birincil piyasa iglem siiresinin bitigini takiben, Borsa yénetimi
tarafindan otomatik olarak yapilacakur. Dolayisiyla halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak
tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya
yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda belirlenmesi miimkiin degildir.

25.2.4, Talepte bulunan yatinmeilara, halka arzdan aldiklan kesinlegsmis pay miktarinim
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arz “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis” yontemiyle yapilacaktir.
Alhnan talep sonrasinda halka arz edilen paylarin dagitum, halka arzin ikinci giiniindeki Birineil
Piyasa iglem sfiresinin bitigini takiben, Borsa Istanbul’un dfizenlemeleri gergevesinde Borsa
Istanbul tarafindan yapilacaktir. Yatimmeilar alim emirlerinin gerceklesip gergeklesmedigini,
dagitim sonuglarimin agiklanmasim takiben, pay alim emirlerini gdnderdikleri kendi araci
kurumlari vasitasiyla 8grenebileceklerdir. -

25.2.5. Ek satig islemlerine iligkin bilgi:
Yoktur,

25.3. Paylarn fiyatinn tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir paymn satiy fiyah ile talepte bulunan yatirnmcimn
katlanacag maliyetler haklunda bilgi

1 TL nominal degerdeki 1 adet payin satig fiyat1 8,00 TL olarak belirlenmigtir.
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Halka arza igtirak eden yatinmcilardan ihrag edilen paylarin bedeli digtnda alim taleplerine
aracilik eden yetkili kuruluglar tarafindan islem komisyonu bedeli ve BSMV maliyeti yani sira
hesap agiligi ile para ya da pay transferine dair iicret talep edilebilecektir.

Al Capital’in islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti haricinde halka arzda talepte bulunan
yatinmeilardan talep edecegi komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmigtir

Sermaye Yatwrimconin
Hesap Piyasasi Baska Araca
Kurum A¢ma Aracimn Kurulugtaki ﬂﬁﬁ;ﬁ Bsz:; Diger
Uereti MKK’ya Hesabina e
| TS _J_ijnijvs!:et!.,_Yir,mgaﬁ_c}:eﬂa ______ = i
Al Capital Yatirim Y oktur Yoktur Yoktur Yoktur | Yoktur |Yoktur
Menkul Degerler A.§. | - _ |

25.3.2. Halka arz fiyatmmn tespitinde kullamlan ydntemler ile satis fiyatimin belirli
olmamas: durumunda halka arz fiyahmmm kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinm veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin seorumlu olduguna dair

bilgi:

1 TL nominal degerli 1 adet paymn satig fiyatr 8,00 TL olarak belirlenmistir. Al Capital
tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, halka arz fiyatinin belirlenmesi icin yapilan
degerleme ¢aligmasinda indirgenmig Nakit Akimlan, Piyasa Carpan Analizi ve Net Defier
Degeri yontemleri kullamlmistir. Fiyat tespit raporu fzahname ekinde yer almaktadur.

Halka arz fiyatinin kabul edilmesinde nihai sorumluluk Sirket’e aittir.

Farkli degerleme yontemleri ve farkl tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa garpanlarimin
kullamlmas: durumunda farkli degerlere ulagilmasi miimkiin olup, yatimcilar tarafindan
gergeklestirilecek yatirim kararlar, stz konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra verilmelidir.

Fiyat tespit raporu, halka arzin baslangic tarihinden en az fi¢ giin dnce Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (www.kap.org.tr), Sirket’in internet adresinde (www kartalenerji.com.tr) ve

0 7 tennz 20} eni pay alma haklarmin kisitlanmasindan Sirket’in dogrudan, mevcut ortaklarn ise dolayh
olarak menfaat saglayacaklan degerlendirilmektedir. Sermaye artinmi suretiyle halka arz
edilen paylar kargiiginda Sirket fon elde edecektir. Mevcut ortaklarn ise dolayl yoldan
menfaat elde edebilecegi degerlendirilmektedir. Zira Sirket’in elde ettigi fonu kullanmasi
sonucunda faaliyetierinde meydana gelebilecek karliliktan dolay: ortaklar hem kar pay1 hem de
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meveut paylaninin deger kazanmast yoluyla sermaye kazanci saglayabilirler. Ayrica, halka arz
edilen paylann ikincil piyasadaki borsa tiyali mevcut paylanmin degerinin belirlenmesi
agisindan bir dlgiit olmast da dolayh bir menfaat sayilabilir.

25.3.4. ihraggimn yonetim kurulu iyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iligkili
kigilerin (bunlarin egleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar:) gegmiy yil ile icerisinde
bulunulan yil ierisinde iktisap ettifi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar: ihrag¢
paylan icin édedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilagtirnimasi:

Yoktur.

25.4, Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk 02 e 2021

25.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Halka Arza Araciik Eden Kurulug | Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. e
. Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6 Maslak
Adresi i
Sartyer / Istanbul
Telefon (0212)371 1800
Fax (0212) 371 1801
Internet Adresi www.alcapital.com.tr

25.4.2, Halka arzin yapilacag: iilkelerde yer alan saklama ve édeme kuruluglarimmn
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve
ddeme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Araclik tiiril hakkinda bilgi:

Al Capital, halka arza aracilik iglemlerini “En lyi Gayret” aracihi ile gergeklestirecek olup,
bu dogrultuda herhangi bir yiiklenim sz konusu degildur.

25.4.4. Aracihk stzlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi ile paylann halka arzim gergeklestirecek yetkili kurulug
olan Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.$. arasinda 09.06.2021 tarihli “Halka Arza
Aracihik ve Satig Sozlegmesi” imzalanmugtir. S6z konusu sézlesme, aracilifin tiiril ve kapsamu,
Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Yetkili Kurulug’un hak, yikiimlilik ve taahhiitleri,
aracihk komisyonu ve masraflar, satis ve dagitima iligkin hiiktimler ile izahnamenin 25.1.4.
numarah boliimiinde belirtilen aracihik faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kogullara

iligkin hilktimleri igermektedir.

Halka Arza Aracilik ve Satis Stzlesmesi’nin konusu, sermaye artirimu ve ortak satigi suretiyle
ihrag ve halka arz edilecek toplam 15.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket paylarinin
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“Borsa’da Saus - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Sauig Yontemi” ve “En lyi Gayret” araciligiyla
Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da halka arz ve satigina aracihik edimesidir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili ger¢ek ve tiizel kigilerin menfaatieri:

Sirket sermaye artinmu yoluyla, Halka Arz Eden Pay Sahibi ortak satis1 yoluyla halka arz
edilecek paylar iizerinden halka arz geliri elde edecektir.

Halka arz kapsaminda, halka arza aracilik eden yetkili kurulugun halka arza aracilik komisyonu,
hukuki damigmanlik biirosunun darugmanhik iicreti ve bagimsiz denetim sirketinin denetim
ticreti elde etmesi soz konusu olacaktir. $6z konusu maliyetler, izahnamenin 28 numaralt
“Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” boliimiinde aynntili bir gekilde agiklanmaktadir.

Al Capital’in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dogrudan veya dolayh
olarak halka arzin bagansina baglanmig bir ekonomik ¢tkar bulunmamaktadir. Al Capital ile
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahibi arasinda Halka Arza Araciik ve Satig
Sozlesmesi diginda herhangi bir anlagma yoktur.

Sirket ve halka arzda dantgmanhk yapan ve hukukeu goriisiinii olugturan Reform Hukuk Biirosu
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Reform Hukuk Biirosu
ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Reform Hukuk Biirosu’nun dogrudan
ya da dolayh olarak halka arzin bagarisina baglanmg bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadar.
Reform Hukuk Btirosu ile Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda herhangi
bir anlasma yoktur. Reform Hukuk Biirosu halka arza iliskin sunulan hukukg¢u raporunun
hazirlanmast hizmeti igin danigmantik ticreti elde etmektedir.

Sirket ve finansal tablolarimn bagimsiz denetimini yapan BM Bagimsiz Denetim A.§. arasinda
gikar catigmasi veya herbangi bir menfaat gatigmasi bulunmamaktadir. BM Bagimsiz Denetim
A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. BM Bagimsiz Denetim A.§.’nin
dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin bagansina baglanmig bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir, BM Bagimsiz Denetim A.$. ile Sirket'in %5 ve daha fazlasina sahip pay

bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ficreti elde etmigtir.

Bunlann diginda halka arzdan Snemli menfaati olan dantgmanlar vb bulunma

26. BORSADA iSLEM GORMEYE ILISKiN BILGILER 0 7 fenmur 2021

26.1. Paylarm Borsada islem gormesi i¢in bagvuru yapihp yapiimadsi ve biliniyoreaem
erken iglem grme tarihleri:

Sirket paylarinmm halka arzina iliskin izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi, bu paylarin
Borsa’da iglem gorecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz edilen paylann Borsa’da iglem
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gorebilmesi. BIAS mevzuanain ilgili hikiimler: gergevesinde BIA$ Yoneum Kurulu’nun
verecegi olumlu karara baghdir. Paylarin Borsa'da islem gorme tarihi BIAS Yonetim
Kurulu’nun yapacag: duyuru ile belirlenecektir.

Sirket paylanmn BIST - Ana Pazarda islem gormesi i¢in 10.06.2021 tarihinde BIAS’a
basvuruda bulunutmugtur.

26.2. ihraggimmm aym grup paylarimin borsaya kote olup olmadiina/borsada iglem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskim

bilgi:
Yoktur.
26.3. Borsada iglem girmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Sz konusu paylarla aym grupta yer alaniarin tahsisli/pitelikli yatmmecilara satisa
konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- ihraggmin bagka bir grup paymn veya sermaye piyasast araclanmn
tahsisli/nitelikli yatinmailara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu iglemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarimin
sayisy, nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrntih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihfin esaslar:

Yoktur,

26.5. Fiyat istikran iglemlerinin planiamp plantanmadif:

Fiyat istikran iglemlerinin gergeklegtirilmesi planlanmamaktadur.

26.5.1. Yatirnncilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.

171




27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER

27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

R e

Sirket Iginde
Aldifn Gisrevler

Pay Sahipligi Disinda
Onemli Mahiyette
iliski Bilgisi
Sirket Ydénetim Kurulu
Basgkan unvaruyla

.! Halka Arz Eden Adres

e e

Levent Mah. Comert Sk,
Yapikredi Plaza Sitest B Yonetim Kurulu snetim kurulund
Blok No: 1B Ig Kap: No: Bagkan yoneurm Kununca
20 Besiktas Istanbul A8y oy
bulunmaktadir.

Orchun KARTAL

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarn satisa sundugu paylarm nominal degeri

Halka arz, Sirket hissedarlanndan Orhun KARTAL’a ait toplam 5.000.000 TL nominal degerli
5.000.000 adet (B) grubu paylar ile Sirket sermayesinin 45.000.000 TL’den 55.000.000 TL’ye
¢ikanlmasi nedeniyle ihrag edilecek olan toplam 10.000.000 TL nominal degerli 10.000.000
adet (B) grubu paylar olmak iizere toplam 15.000.000 TL nominal degerli 15.000.000 adet (B)
grubu paylarin halka arzi suretiyle gergeklestirilecektir.

Sirketin halka arz oncesinde ve halka arz sonrasinda ortakhk yapis1 asagdaki tabloda
sunulmaktadar.

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonras)
Ads Soyads S 3 5 S
rmaye | Sermaye ermaye rmaye
Grubu | bt (TL) | Payi (%) | O™ | payi (TL) | Pay (%)
Orhun KARTAL A 11.000.000 | 24,4444 A 11.000.000 | 20,0000
B 33,999,950 | 75,5535 B 28,999,950 | 52,7272
Yonca KARTAL B 50 0,0001 B 50 00,0001
Halka Acik Kisim = - - B 15.000.000 | 27,2727
TOPLAM 45.000.000 | 100,00 55.000.000 | 100,00

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarimn artinlmamasina iligkin taahhiitler:
a) Thracq tarafindan verilen taahhiit:

Sirket Yonetim Kurulu'nun 09/06/202) tarih ve 2021/3 sayili toplantisinda, Sirket paylarinin
BiA$’ta iglem gormeye bagladig tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca;

(i) Herhangi bir bedelli sermaye artinimu yapilmamasina ve bedelsiz sermaye arinmian harig
olmak iizere dolasimdaki pay miktarmun bu suretle artirilmamasina,
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(ii) Bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmasina ya da bedelsiz sermaye artinmlan
hari¢ olmak iizere dolagtmdaki pay miktannin arftmas neticesini doguracak herbangi bagka bir
karar ahnmaimasina,

(iii) Bu stire boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair ya da bedelsiz sermaye
artinmlari harig olmak iizere dolagtmdaki pay miktarnin artmasi neticesini doguracak herhangi
bagka bir agiklamada bulunulmamasina ve

(iv) Bu alman kararlar dogrultusunda Sermaye Piyasasi Kurulu'na gerekli taahhiidiin
verilmesine

karar verilmis olup, s6z konusu Yonetim Kurulu karan cergevesinde Sirket tarafindan
09.06.2021 tarihli taahhiit verilmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Halka Arz Eden Pay Sahibi Orhun KARTAL 09.06.2021 tarihli taahhiiddi ile;

- Kartal Enerji sermayesinde sahip oldugu 5.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu halka
arza edilecek paylar harig olmak iizere, Sirket sermayesinde sahip oldugu diger (A) ve
(B) Grubu paylan, Sirket paylanmn Borsada islem gérmeye baglamasindan itibaren bir
yil siireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsada satmayacagni ve bu paylan
halka arz fiyaumn altinda Borsa’da satilmasi sonucunu dopuracak gekilde herhangi bir
isleme tabi tutmayacafin, belirtilen sire iginde sbz konusu paylarin kismen veya
tamamen Borsa diginda satilmas1 veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri gergevesinde
5zel durum agiklamasi yapacagtni ve sahip oldugu paylari Borsa dijinda satin veya devir
alacaklarin da aym sinirlamaya tabi olacagm ahicilara bildirecegini,

- Yukanda sayilanlara ek olarak, Sirket sermayesinde sahip oldugu ve Sirket’in halka
agilma sirasinda satisa konu olmayacak (halka arz edilecek 5.000.000 TL nominal
degerli paylar diginda kalan tiim paylar) tim paylarim, Sirket paylarimn Borsa’da iglem
gormeye baglamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan bafimsiz olarak, alti ay
siireyle higbir sekilde Borsa’da satmayacagim ve Borsa disinda yapilacak sah§ veya
devirlerde, satisa veya devre konu paylann da bu sinirlamaya tabi olacagim alicilara
bildirecegini, ayrica 6 ay siireyle paylar halka arz fiyatindan bagimsiz olarak Borsa’da
satilmasi sonucunu doguracak herhangi bir isleme tabi tutmayacagim /

kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Sirket sermayesinde mevcut pay sahibi Yonca KARTAL 09.06.2021 tarihli taahhtdé i
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Kartal Enerji sermayesinde sahip oldugu paylan, Sirket paylanmin Borsada islem
gormeye baglamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz fryatimn altindaki bir fiyattan
Borsada satmayacagim ve bu paylan halka arz fiyatinin altinda Borsa'da satilmasi
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagin, belirtilen siire
iginde sz konusu paylann kismen veya tamamen Borsa disginda satilmas) veya
devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 6zel durumlarin kamuya
agiklanmasina iligkin diizenlemeleri cergevesinde 6zel durum agiklamasi yapacagini ve
sahip oldugu paylan Borsa diginda satin veya devir alacaklarin da aym1 simrlamaya tabi
olacagim alicilara bildirecegini,

- Yukarida sayilanlara ek olarak, Sirket sermayesinde sahip oldugu paylarini, Sirket
paylarinin Borsa’da iglem gormeye baslamasindan itibaren, paylarnn borsa fiyatindan
bagimsiz olarak, alt1 ay siireyle hicbir sekilde Borsa’da satmayacagimi ve Borsa diginda
yapilacak satig veya devirlerde, satisa veya devre konu paylarin da bu sinirlamaya tabi
olacagint alicilara bildirecegini, ayrica 6 ay siireyle paylar1 halka arz fiyatindan
bagimsiz olarak Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak herhangi bir igleme tabi
tutmayacagini

kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Halka Arz Eden Pay Sahibi Orhun KARTAL 09.06.2021 tarihli taahhiidii ile;

- Kartal Enerji sermayesinde sahip oldugu 5.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu halka
arza edilecek paylar hari¢ olmak iizere, Sirket sermayesinde sahip oldugu diger (A) ve
(B) Grubu paylar, Sirket paylarinin Borsada iglem gérmeye baslamasindan itibaren bir
yil siireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsada satmayacagini ve bu paylar
halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutmayacagini, belirtilen siire icinde soz konusu paylarin kismen veya
tamamen Borsa diginda satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 6zel durumlarnn kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri cergevesinde
ozel durum agiklamasi yapacagini ve sahip oldugu paylan Borsa diginda satin veya devir
alacaklarin da aym sinirlamaya tabi olacagini alicilara bildirecegini,

- Yukanida sayilanlara ek olarak, Sirket sermayesinde sahip oldugu ve Sirket’in halka
acilma sirasinda satiga konu olmayacak (halka arz edilecek 5.000.000 TL nominal
degerli paylar diginda kalan tiim paylar) tiim paylarini, Sirket paylarinin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren, paylarnin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, alti ay
siireyle hicbir sekilde Borsa’da satmayacagim1 ve Borsa disinda yapilacak satis veya
devirlerde, satisa veya devre konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacagini ahcilara
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bildirecegini, ayrica 6 ay siireyle paylan halka arz fiyatindan bagimsiz olaruk Borsa’da
satilmast sonucunu doguracak herhangi bir igleme tabi tutmayacagm

kabul, beyan ve taahhtit etrigtir
Sirket sermayesinde mevcut pay sahibi Yonca KARTAL 09.06.2021 tarihli taahhiidii ile;

- Kartal Enerji sermayesinde sahip oldugu paylar, Sirket paylarinin Borsada islem
gormeye baslamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz fiyatinin altindaka bir fiyattan
Borsada satmayacagini ve bu paylan halka arz fiyatimin altinda Borsa’da satilmasi
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme tabi tutmayacagini, belirtilen siire
icinde s6z konusu paylarin kismen veya tamamen Borsa disinda satilmasi veya
devredilmesi durumunda Sermaye Piyasast Kurulu’nun 6zel durumlarin kamuya
aciklanmasina iligkin diizenlemeleri gergevesinde 6zel durum agitklamasi yapacagini ve
sahip oldugu paylan Borsa disinda satin veya devir alacaklarin da aym sinirlamaya tabi
olacagini alicilara bildirecegini,

- Yukarida sayilanlara ek olarak, Sirket sermayesinde sahip oldugu paylarin, Sirket
paylanimn Borsa’da islem gormeye baslamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan
bagimsiz olarak, alt1 ay siireyle higbir sekilde Borsa’da satmayacagini ve Borsa diginda
yapilacak satis veya devirlerde, satisa veya devre konu paylarin da bu simrlamaya tabi
olacagim alicilara bildirecegini, ayrica 6 ay siireyle paylan halka arz fiyatindan
bagimsiz olarak Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak herhangi bir isleme tabi

tutmayacagin
kabul, beyan ve taahhiit etmigtir. 02 Temma 2021
d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:

Yoktur.

AlTAS ISTANBUL
i N 298584-5
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28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

28.1, Halka arza iliskin ihragcimin elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Sirket, halka arzdan 80.000.000 TL tutarinda briit fon elde edecektir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin 5.874.800 TL, halka arz edilecek pay bagina maliyetin ise
0,3917 TL olacag tahmin edilmektedir. Halka arzda $irket tarafindan kargilanacak toplam
maliyetin 4.591.300 TL olacag: tahmin edilmektedir.

( TahminiMaliyetKalemi | Karglayan Taraf [ Tutar (TL) |
| Bagimsiz Denetim ) Sirket | 306800
Bagimsiz Hukukqu Gorasii - Sirket 29.500
Reklam, Pazarlama ve Halkla Uﬂl"S‘kllBr - _ ~ Qirket ~1.534.000
MKK Uyelik Ucreti ) Sirket . - 45000
SPK Kurul Ucreti (Sermayenin nominal degeri Sirket 55.000
iizerinden) - o
SPK Kurul Ucreti (halka arz fiyati ile nominal | ~_ Sirket | 35000
deger farki lizerinden) | Halka Arz Eden Pay Sahibi 17.500

. Sirket 2.520.000 |
Aracilik Komisyonu Halka Arz Eden Pay Sahibi 1.260.000
Cac i i _— Sirket [2.000
) L (G D DB Halka Arz Eden Pay Sahibi 6.000
Rekabet Kurulu Ucreti Sirket 4.000
Diger _ Sirket 50.000
Toplam Maliyet 5.874.800
Pay Bagina Maliyet 0,3917

Bu kapsamda, Sirket’in halka arzdan 75.408.700 TL tutarinda net gelir elde edecegi
beklenmektedir.

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket paylarnin halka arz: ile Sirket’in ve bagl ortakhiklarinin sahip oldugu giines enerjisi
santrallerine ilave olarak, basta YEKDEM kapsamindaki giines enerjisi santralleri, ancak
bunlarla sinirh olmamak iizere, yenilenebilir enerji iiretimi tesis yatinmlarimin fonlanmasi,
Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacimin karsilanmasi:, Sirketin adil piyasa degerinin
belirlenmesi, kurumsallasma ve Sirket bilinirliginin artirlmas: ve Sirket kurumsal k1m11 inin
giiclendirilmesi hedeflenmektedir. AN

iliskin planlanan kullamim yerleri asagldakl gibidir:

(1) Yenilenebilir Enggji Uretim Yatirimlar1 (%85)
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Kartal Enerji’nin bilyiime stratejisi, bagta YEKDEM kapsamindaki giines enerjisi santralleri
olmak iizere, Sirket’in verimlilik kriterlerini kargilayan, tamami yenilenebilir ve gevreci enerji
kaynaklarina dayali olarak mevcut kurulu gii¢ kapasitesinin gelistirilmesidir. Bu ¢ergevede,
Sirket tarafindan halka arzdan elde edilecek net gelirin %85’inin yenilenebilir enerji iiretim
kapasitesinin artirilmasi amaciyla yeni tesis alimlarinda kullanilmasi planlanmaktadr.

(2) Isletme Sermayesi Ihtiyaci (%15)

Sirket’in Kurul diizenlemelerine gére hazirlanmig olan 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve
31.03.2021 tarihli finansal tablolarinda isletme sermayesi a¢igi bulunmaktadir. igletme
sermayesi ihtiyaci biiyiik 6lgiide YEKDEM gelirleriyle kargilanabilmekle birlikte, halka arz
gelirinin %]15’inin isletme sermayesi agifinin kapatilmasinda kullaniimasi planlanmaktadir.

29, SULANMA ETKIiSi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar Sirket’in 31.03.2021 tarihli 6zel bagimsiz denetimden
gecmis finansal tablolarinda yer alan veriler esas alinarak yapilmigtir. Sirket paylarinin halka
arzi mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanarak sermaye artirimi ve ortak
satis1 suretiyle gergeklestirilecektir. Bu kapsamda, sulanma etkisinin miktan ve yiizdesine
iliskin hesaplamalar agagidaki tabloda sunulmaktadir. Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar
varsayimlar ile tahmini veriler dikkate alinarak yapilmus olup, gergek verilerin ortaya
¢1tkmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkli degerler ortaya ¢ikabilecektir.

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi 13,78 % olacaktir.

Sulanma Etkisi Analizi (TL) Hgka A.rz Haliglarz
ncesi Senrasi

Halka Arz Fiyat 8,00
Artinlan Sermaye 10.000.000
Halka Arz Biiyiikliigii(Sermaye artirim kapsaminda) 80.000.000
Tahmini Halka Arz Maliyeti(Sirket tarafindan kargilanan) 4.591.300
Net Halka Arz Geliri(Sermaye artirimi kapsaminda) 75.408.700
Ozkaynaklar (Defter Degeri) 409.802.818 485.211.518
(Odenmis Sermaye 45.000.000 55.000.000
Pay Bagina Defter Degeri 9,1067 8,8220
Mevcut Ortaklar icin Sulanma Etkisi (TL) 5y -0,2847
Mevcut Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (%) -3,13%
Yeni Ortaklar icin Sulanma Etkisi (TL) 1,1028
Yeni Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (%) 13,78%




29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar durumunda (yeni pay alma
haklarimi kullanmamalar: durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

29.1 nolu baliimde gosterildigi iizere meveut ortaklar igin sulanma etkisi -0,2847 TL ve -3,13%
olacakur.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCONCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER -
il

30.1. Halka arz siirecinde ihraggitya danigmanhk yapanlar hakkimnda bilgiler:

it

. Kurum , _Damgmaniik Hizmeti /
Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. Aracihk Hizmetleri
Reform Hukuk Biirosu - | Bagimsiz Hukukgu Raporu Hizmeti{y
BM Bagimsiz Denetim A.S. | Bagimsiz Denetim Hizmetleri \

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kigilerden ahman bilgiler:

Bu izahname’de sektér yayinlarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
tarihsel pazar verilerine ve 6ngoriilere yer verilmektedir. izahnamede tigiincii sahis bilgilerinin
kullamldig1 yerlerde, o bilgilerin kaynag: belirtilmistir. Bu gibi ti¢lincli sahis bilgilerinin
izahnamede dogru bir bigimde aktarilmig oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektor
yayinlaninda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda tiglincii sahislarca verilen bilgilerin
giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama igleminden gegirilmemistir.

Ihragg1, bildigi ve ilgili tigiincii gahislarin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadaryla,
agiklanan bilgileri yanhs ve yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve
s6z konusu bilgilerin aynen alindigim beyan eder.

Bu izahnamede Ihragginin iginde bulundugu sektére iligkin olarak goriisleri sunulan uzman Kisi
veya kuruluglar ile finansal tablolari denetleyen bagimsiz denetim kuruluglarinin Thragei
velveya iliskili sirketleri ile higbir iligkisi olmadig1 gibi Ihragg1 ve/veya iliskili sirketleri
tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlere veya bunlari elde etme hakk: veren ya da taahhiit
eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym Kkisiler, Ihragg: tarafindan daha &nce istihdam
edilmemisler ya da hraggidan herhangi bir ticret almamiglardir. Thragginin yonetim ve denetim
organlarindan herhangi birinde iiye olmamglardir. Ayrica bu kisi veya kuruluslann halka arza
aracihik eden yetkili kurulus olan A1 Capital ile de herhangi bir baglantilari bulunmamaktadur.

Asagida belirtilen Hukukg¢u Raporu ve Bagimsiz Denetim Raporlari’m hazirlayan taraflardan
saglanan bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin
yayinladig1 bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanhs veya yamltici olmayacak sekilde
izahnamede yer almaktadir. Bu raporlann yaymlanmasinda ilgili raporlan hazirlayan kisilerin
rizasi bulunmaktadir.
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Sirket'in 2018, 2019 ve 2020 yillan ile 01.01.2021-31.03.2021 donemine iligkn finansal
tablolari ile bunlara iliskin dipnotlar BM Bagimsiz Denetim A.S. tarahindan denetlennug ve
1lgili bagimsiz denetim raporlan hazirlanmigur

T Baglmslz Denetim
|| Finansal Bagmsiz Denetim | Bagimsiz Denetim Kurulusunun N
- Siirily /
I'ablo Kurulusunun Kurulugunun Sorumlu Ortak i
Dénemi Ticaret Unvam Adresi Bas Denetgilerinin
| - e AdrSoyads |
01.01.2021-
31.03.2021 | Ot
01.01.2020- Barbaros Mah. Ahlat Olumlu
31.12.2020 BM Bagimsiz Sk. Varyap Meridien Mehmet KOG
01.01.2019- Denetim A.$. Sitest E Blok Kat:35 Olumlu
31.12.2019 Atagehir — Istanbul
(1.01 2018 Olumlu
31.12.2018

Sirket’in halka arz bagvurusuna iligkin olarak hazirlanan Hukukcu Raporu Reform Hukuk
Biirosu tarafindan hazitlanmig olup, izahname ekinde sunulmaktadir.

Reform Hukuk Biirosu
Avukat Ozgiir Yanar
Adresi Kustepe Mahallesi, MecidiyekSy Caddesi, Tomurcuk Sok. izmen
Sitesi B1 Blok Kat:10 Daire 104 Sisli / Istanbul
Telefon 0(212) 452 19 19

31. iSTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihragcimn finansal yatmmlan

hakkinda bilgi:

32. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Yoktur.

32.1. Tiirkiye’de Vergilendirme Hakkinda Genel Bilgi

Asagida dzet olarak sunulan borsada islem gorecek paylann elde tutulmasy, elden gikanimas
ile kar paylanmn ve kar pay1 avanslanimn vergilendirilmesi hakkinda agiklamalar, genel bilgi
vermek amaciyla isbu izahname’nin tarihi itibanyla yirtrliikte bulunan vergi mevzuati
uyaninca hazirflanmustir. Vergi mevzuat ile uygulanan vergi oran ve tutarlarimn ileride
degigebilecegini ve ozellikli durumlarin doguracagr vergisel sonuglarla iligkili olarak
yatinmeilann vergi damgmanlan ile goriiserek bilgi almasi gerektigini belirtmek isteriz.

179




Paylar ile i1gili vergilendirme esaslars, sirastyla paylanin elden ¢ikarlmast kargihginda saglanan
kazanglarin vergilendirilmesi ve kar paylart ile kar payr avanslanmn vergilendinlmesi seklinde
iki ana baghk altinda incelenmigtir. Her iki vergilendirme usuliinde, yatnmeilann gergek Kisi
ya da kurum olmasinin yaninda tam miikellef ya da dar mikellef olmalar onem arz etmektedir.

Gelir Vergisi Kanunu ("GVK”) ve alt mevzuati uyanaca, gelir vergisi yukiimlliiklerinin
tespitinde iki ana vergi milkellefiyeti statiisii mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik kigi ve kurumlar
tam mikellef, Tiirkiye'de yerlesik olmayan kisi ve kurumlar da dar mikellef olarak
saytlmaktadir. Tam miikellefler Tiirkiye’de ve yurt diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamam iizerinden gelir vergisine tabidir. Dar miikellefler ise sadece Tiirkiye’de elde ettikleri
kazang ve iratlar iizerinden Tiirkiye’de gelir vergisine tabi bulunmaktadir. Kurumlar Vergisi
Kanunu (“KVK?”) ve alt mevzuati uyannca ise sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglan, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler ve is ortakliklannin gelir vergisinin
konusuna giren gelir unsurlarn kurum kazanci sayilarak, kurumlar vergisine tabi olmaktadar.
GVK ve KVK uyarinca tam ve dar miikellefiyet tammlarinin belirlendigi ek kistaslarin yaninda,
yurt diginda mukim kisilerin Tiirkiye’deki miikellefiyet statiilerinin belirlenmesinde ilgili
yabanci iilke ile Tiirkiye arasinda akdedilmis bir Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi
varsa, bu hiikiimlerin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

Gergek kigilerin 2021 yili igin gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtilen oranlara baglh
olarak vergilendirilir. o

24.000 TL.'ye kadar _
53.000 TL'nin 24.000 TL'si i¢in 3.600 TL, fazlasi

1130.000 TL'nin 53.000 TL'si igin 9.400 TL, fazlas W 2\ " %27

650.000 TL'nin 130.000 TL'si igin 30.190 TL, fazlas N\, » 0 4 %35

650.000 TL'den fazlasimin 650.000 TL'si igin 212.190 TL, fazlasi %40
02 tenmz 2001

Kurumlarn tabi oldugu kurumlar vergisi oram %20 olarak belirlenmis olup, kurumlarin 2018,
2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar icin
ilgili y1l icinde baslayan hesap dSnemlerine) ait kurum kazanglan icin bu oran %22 olarak
uygulanmugtir.

Tiirkiye’de yapilan sermaye yatirtmlarindan elde edilen kar paylari, menkul sermaye iradi
statiisiinde gelir vergisine tabi olmaktadir. Deger artiy kazancinin Tiirkiye’de elde edilmesi ve
dolayisiyla gelir vergisine tabi olmasi icin ise, kazanci doguran igin veya muamelenin
Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekir. Bu dogrultuda, Halka Arz
Edilen Paylar’a iligkin olarak kar paylarindan elde edilecek menkul sermaye iratlan ve bu
paylann elden ¢ikanlmas: neticesinde olusacak deger aruis1 kazanglani GVK, KVK ve alt
mevzuat1 uyarinca Tiirkiye’de elde edilmis gelir kaynag sayilacaktr.
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32.2. Paylarin Elden Cikaridmas) Kargithginda Saglanan Kazanclarin Vergilendirilmesi

32.2.1. Borsada islem Géren Paylarin Vergilendirilmesi

GVK'min gegici 67. maddesinin 1. fikras: uyarinca 31 Arahk 2025 taribine kadar uygulanmak
iizere, borsada islem gdren paylann elden ¢ikarilmasi sonucu elde edilen deger artis kazanglan,
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglarca yapilan tevkifat
suretiyle vergilendirilmektedir. Bu baglamda, bankalar, araci kurumlar ve saklayic
kuruluglann tevkifat ylikiimluliikleri tger alik donemlerle verilen vergi beyanlan vasitasiyla
yerine getirilmektedir.

Bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat orant GVK’nin
gecici 67. maddesinin 1. fikrasi uyarinca asagida sayilan gelir unsurlari iizerinden uygulanmak
tizere %15 olarak belirlenmistir.

i.  Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin
alis ve satis bedelleri arasindaki fark,
ii.  Alimuna aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi

#7741 . halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

iii. \ Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasas! araglarinin tahsiline aracilik ettikleri
wonemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina
agli olmayan),

Aracihk ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarinin odiing
islemlerinden saglanan gelirler.

02 lemmy mﬁu oran, (a) hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem ve
opsiyon sozlesmeleri, borsada islem goren araci kurulus varantlar1 dahil olmak iizere hisse
senetleri (menkul kiymetler yatinm ortakliklar hisse senetleri hari¢) ve hisse senedi yogun
fonlann katilma belgelerinden elde edilen kazanclar ile Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan
ihrag edilen altina dayali1 devlet i¢ bor¢clanma senetleri ve 4749 sayih Kamu Finansmani ve Borg
Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varhk kiralama sirketleri
tarafindan ihra¢ edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar icin %0; (b)
sermaye sirketleri, Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu
fonlara benzer yabanci fonlar ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanclar elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve
yatinim ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler icin
bu oran %0 olarak uygulanur. {laveten, (b) kisminda belirtilenler tarafindan elde edilenler harig
olmak iizere (a) kisminin disinda kalan kazanglar icin bu oran %10 olarak uygulanmaktadir.

Yukanda belirtildigi iizere, tevkifat oraninin %0’1n iizerine ¢ikmasi halinde, dar miikellefler
bakimindan ¢ifte vergilendirme durumu s6z konusu olabilecektir. Bu durumda geliri elde eden
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kisinin mukim oldugo yabanci ulke de Turkiye arasindaki Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmasi  hitkiimleri Tiirk vergi  mevzuaundan  oncelikli olarak uygulanmak iizere
degerlendirilmehidir

Tam miikellef kurumlara ait olup, borsada iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin elden ¢ikanlmasindan elde edilen gelirler igin, GVK'nin deger artig
kazanglarimin vergilendirilmesine iliskin madde hitkimleri uygulanmaz.

GVK’nin gegici 67. maddesinin 1. fikrasinin uygulamasinin son bulacag: 31 Aralik 2025
tarihinin uzatilmamas: halinde uygulanacak vergilendirme esaslan asafida 32. 2.2 Pay Alum
Satim Kazanglarmin Vergilendirilmesi bashig kapsamnda agiklanan genel hilkiimlere gore

yapilacaktir.
32.2.2. Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi

GVK’nin gegici 67. maddesinin I. fikrasinin uygulamasi kapsamindaki tevkifat uygul 33501
disinda kalan veya 31 Arahk 2025 tarihinin uzatitmamas:1 halinde ke '
vergilendirme esaslan hakkinda bilgiler agagida sunulmaktadir.

02 temu 2071

32.2.2.1 Gergek Kisiler

*
A PIyR®

Tam miikellef gercek kisilerin pay alim satim kazanglann GVK’'min miikerrer 8(, madqlem 4

—

uyannca gelir vergisine tabidir. Ancak ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam MGEET
kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri gelir vergisine tabi

deger artig kazanglan kapsammn diginda tutulmustur.

Dar milkellef gercek kigilerin, tamarm Tiirkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmig olan;
ticretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlart ile diger kazang ve
iratlar igin yillik beyanname vermesine gerek bulunmamaktadir. Bu gelir unsurlan digindaki
vergilerin beyan edilmesi gereklidir. Ancak dar miikellefiyete tabi miikelleflerden yithk
beyanname vermeye mecbur olmayanlann menkul mallarin ve haklarin elden cikanlmasindan
dogan diger kazang ve iratlanm, mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikanldigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile bildirme yiikiimliilikleri Sngorilmiistiir.

32.2.2.2 Kurumlar

Kendi nam ve hesaplarina menkul kiymet alim-satim ile devamh olarak ugraganlarin bu
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilmektedir.

Buna karsilik, tam miikellef kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan igtirak
hisseleri ile aym siireyle sahip olduklar1 kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklanmn
satigindan dogan kazanglarin %75’lik kismi ile aym stireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarn
satigindan dogan kazanglann %50°lik kismu kurumlar vergisinden miistesnadir. Bu istisna,
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satisin yapildig) dénemde uygulamir ve uygulamadan faydalanitabilmesi igin satig kazancinin
istisnadan yararlanan kismi satisin yapildigi yili izleyen beginct yilin sonuna kadar pasifte 6zel
bir fon hesabinda tutulmasi, satig bedelinin, satigin yapildigi yilt izleyen ikinci takvim yihinin
sonuna kadar tahsil edilmesi sarttir. Bu siire zarfinda tahsil edilmeyen satig bedeline denk gelen
istisna nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis saytlacaktir,

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de is yeri agarak veya daimi temsilci araciifiyla menkul
kiymet alim-satim ile devamli olarak ugragmasi halinde bu faaliyetlerinden elde ettikleri
kazanglar ticari kazang olarak vergilendirilecektir. Eger dar miikellef kurum tarafindan
Tiirkiye’de is yeri agmaksizin veya daimi temsilci olmaksizin menkul alim-satim kazanct elde
ediliyorsa, vergilendirmenin yap:labilmesi igin kurumun bulundugu yabanci iilke ile Tiirkiye
arasindaki Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimleri Ttirk vergi mevzuatindan
oncelikli olarak uygulanmak iizere degerlendirilmelidir.

Yatinm ortaklhiklarinin ve yatinm fonlarimin vergilendirilmesine iligkin olarak ise, | Ocak 2006
itibaniyla, Tiirkiye’de mukim olmayan yatrnim fonlarmn dar miikellef kurumlarla aym
vergilendirme esas ve usullerine tabi oldugunu belirtmek gerekir.

32.2.3. Kar Paylan ile Kar Pay:1 Avanslarimn Vergilendirilmesi

12/1/2009 Tarihli ve 2009/14592 Sayil Bakanlar Kurulu Karan Eki Karar uyarinca, GVK'nun
04. maddesinin 6. bendinin (b) alt bendinde belirtildigi tzere, tam miikellef kurumlar
tarafindan; tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miiketlefi olmayanlara ve bu
vergilerden muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir

e

yapilir,
32.2.3.1. Gergek Kigiler

Tam miikellef kurumlardan elde edilen, 75 inci maddenin ikinci fikrasimn &), 12) Ve
numarah bentlerinde yazihi kar paylarima %50’si gelir vergisinden milstesnadir. istisna edilen
tutar tizerinden yukanda belirtilen 94, madde uyarinca %15 oramnda tevkifat yapulir ve tevkif
edilen verginin tamami, kar payuin yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yilhk
beyanname {izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Kann sermayeye eklenmesi kar
dagitimu kapsamunda sayilmamaktadic ve bu kapsamda vergilendirilmemektedir. Kar pay:

avanslari, kar paylarn ile aym vergilendirme usul ve esaslarina tabidir.

Dar miikellef gergek kigilere tam milkellef kurumlarca dagitilan kar paylan {izerinden yukarida
belirtilen %15 oramnda tevkifat yapilmas: gerekmektedir. Bu baglamda, ilgili dar miikellef
gercek kisinin mukim oldugu yabanci iilke ile Tirkiye arasindaki Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmasi hiikiimleri Tiirk vergi mevzuatindan dncelikli olarak uygulanmak tizere

degerlendirilmelidir.
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32.2.3.2. Kurumlar

Kar pay) ve kar payr avanst gelitlerinin ticari bir faaliyet olarak siirdirdlmesi halinde elde
ettikleri kazanglar ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilmektedir. KVK’nin 32.
maddesine gore kurumlar vergisi, kurum kazanci tizerinden % 20 oraninda alinir, ancak bu oran
kurumlann 2018, 2019 ve 2020 yih vergilendirme donemlerine (5zel hesap donemi tayin edilen
kurumlar igin ilgili yil iginde baglayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglan igin %22 olarak
uygulanmighr. Ote yandan, kurumlanin tam milkellefiyete tabi bagka bir kurumun sermayesine
kathmlanindan elde ettikleri kazanglar, tam miikellefiyete tabi bagka bir kurumun karina
katilma imkéni veren kurucu senetleri ile diger intifa senetlerinden elde ettikleri kar paylar: ve
tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yaurim fonu katilma paylan ile girigim sermayesi
yatinm ortakhiklarinin hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylan kurumlar vergisinden
miistesnadir.

Dar miikellef kurumlara tam miikellef kurumbarca dagitilan kar paylan iizerinden yukanda
belirtilen %15 oraminda tevkifat yapilmasi gerekmektedir. Bu baglamda. ilgili dar miikellef
kurumun mukim oldugu yabanc: iilke ile Tiirkiye arasindaki Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmas: hiikiimleri Ttirk vergi mevzuaundan oncelikli olarak uygulanmak tizere
degerlendirilmelidir.

33. iHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IiZziN
HAKKINDA BILGI

33.1. fhra¢q1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamimasina iligkin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satigina dair
kullandi izahnamenin iceriginden de ilgili kigilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine

dair beyanlan:
Yoktur. 02 Tewaz 2021
33,2, izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.
33.3. Paylarn yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

334. Paylarn yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Y oktur.
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33.5. izahname kullamm izninin verilmesinin sart: olan diger acitk ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yokiur

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satigmn gerceklegtirilmesi
durumunda, satisin kesullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatinmecilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilimg uyar: notu:

Yoktur

33A iZAHNAME KULLANIM iZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK {LAVE BILGILER

33A.1 izahname kullanum izni verilen yetkili kuruluglarn listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlan ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 izahname, arz programm izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag
ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda agiklama:

Yoktur.

33B {ZAHNAME KULLANIM IZNININ TUM YETKIiLi KURULUSA VERILMESiH
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulugun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kogullar dahilinde kullandiklarmna dair beyanlarina
gerektifine dair koyu harflerle yazilnms uyar:

Yoktur. 07 1w 22
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asa@idaki belgeler Levent Mah. Cmert Sk. Yapikredi Plaza Sitesi B Blok No!
20 Besiktag/ISTANBUL adresindeki lhragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin
internet sitesi (www karialenerji.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas stzlesme, vb.)

2) Thragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar
185
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35. EKLER
EK [ : Sirket Esas Sozlesmesi
EK 2 : Sirket Genel Kurulunun Caligma Esas ve Usulleri Hakkinda f¢ Yonerge

EK 3 : Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 Yillan fle 01.01.2021-31.03.2021 Donemine lligkin
Konsolide Finansal Tablolan ve Bagimsiz Denetim Raporlan

EK 4 : Bagimsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyanlan
EK 5 : Degerleme Kurulugtani Sorumluluk Beyanlar

EK 6 : Bagimsiz Hukukgu Raporu

EK 7 : Halka arzdan elde edilecek fonun kullamm yerleri

EK 8: Sirket’in konsolide finansal tablolannda yer alan giines enerjisi santrallerine iligkin
degerleme raporlari
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