satin alinnustir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Eneji’nin giiney enerji kurulu giicti 1.119.36
KWp artimstir.

Osdes Enerji Elekirik Uretim A8 nin toplam kurulu gicu 1.119,36 kWp’dir 23 07.2019
tarihinde, OSDES Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi 'nin % 100 hissesi Kartal Enerji
tarafindan satin alinmustir, Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji’nin gilnes enerji kurulu glicii
1.119,36 kWp artnmugtir.

Agrolive Attalos Tagumacilik Sanayi ve Ticaret A.3.”nin toplam kurulu giicii 3.224,07 kWp dir.
Sirket bu kurulu giice, asagidaki islemler sonucunda ulagmistir, Tarim ve giines enerjisi
faaliyetleri bulunan Agrolive Tanim Hayvancihk Turizm Gida Sanayi ve Ticaret A.$.'nin
08.08.2019 tarihindeki kismi bolinmesi sonucunda Agrolive Attalos Tagimactlik Sanayi ve
Ticaret A.S. kurulmustur. Bu boliinme islemi neticesinde Manisa ili, Attalos ilgesinde yer alan
giines enerjisi santrali Agrolive A.S.’ye kiil olarak devredilmistir. 05.09.2019 tarihinde
Agrolive Attalos Tagimacilik Sanayi ve Ticaret A.S. 'nin %100 hissesi Kartal Enerji tarafindan
satin alinmustir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji "nin giines enerji kurulu giicii 1.137,51

kWp artmagtir.

MBK Enerji Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 26.04.2019 tarihindeki kismi boliinmesi
sonucunda MBK Adala Turizm Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi kurulmogtur. Bu boliinme
islemi neticesinde Manisa ili, Adala ilgesinde yer alan giineg enerjisi santrali MBK Adala
Turizm Sanayi ve Ticaret A S."ye kiil olarak devredilmistir. 23.07.2019 tarihinde MBK Adala
" Turizm Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'nin %100 hissesi Kartal Enerji tarafindan satin
alinmustir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji ’nin giines enerji kurulu giicti 1.043,28 kWp
artrugtir. Daha sonra, Kartal Enerji ’nin kurumsal yeniden yapilandirma caligmalart
kapsamunda, bagh ortag: olarak faaliyetini siirdiiren MBK Adala Turizm Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi, 06.12.2019 tarihinde bir diger bagli ortakligi olan Agrolive A.S. ile
kolaylastinlmig birlesme usuliiyle birlesmistir. Bu birlesme sonucunda MBK Adala Turizm
Sanayi ve Ticaret A.S.'nin tiizel kisiligi sona ermistir.

Agrolive Tanm Hayvancilik Turizm Gida Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 08.08.2019 tarihindeki
kismi boliinmesi sonucunda Agrolive Adala Isletme Yonetim Damigmanlig Anonim Sirketi
kurulmustur. 05.09.2019 tarihinde Agrolive Adala fsletme Yonetim Danigmanh@ Anonim
Sirketi 'nin %100 hissesi Kartal Enerji tarafindan satin alinmustir. Bu satin alma sonucunda,
Kartal Enerji’nin giines enerji kurulu giicii 1.043,28kWp artmugtur. Kartal Enerji’nin yeniden
yapilandirma galigmalan kapsaminda, bagh ortagi olarak faaliyetini siirdiiren Agrolive Adala
Isletme Yonetim Danismanligi Anonim Sirketi, 06.12.2019 tarihinde bir diger baglh ortaklig:
olan Agrolive Attalos Tagimacilik Sanayi ve Ticaret A.§. ile kolaylagtirilmis birlesme usuliiy}e
birlesmistir. Bu birlesme sonucunda Agrolive Adala Isletme Yonetim Damgsmanligi m
Sirketi'nin tiizel kisiligi sona ermistir.
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Gesin Elektrik Uretim Sunavi ve Ticaret A.S nin toplam kurulu giicii 2.798,4 kWp'dir.
23.07.2019 tarihinde, Gesin Elektik Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim $irketi 'nin %100
hissesi Kartal Enerji tarafindan saun alinnugtir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji "nin
giines enerji kurulu giicis 2.798.4 kWp artmigtur

H23 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.$. nin toplam kurulu giicii 2.386,02 kWp’dir.
23.07.2019 tarihinde, H23 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim $irketi ‘nin %100
hissesi Kartal Enerji tarafindan satin alinmistir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji’nin
giines enerji kurulu giicti 2.386,02 kWp artmugtir.

Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.§.’nin toplam kurulu giicii 10.264,32 kWp’dir.
23.07.2019 tarihinde, Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'nin %100 hissesi
Kartal Enerji tarafindan satin alinmugtir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji’nin giines
enerji kurulu giicii 10.264,32 kWp artmastir.

Szn Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.$.’nin toplam kurulu giicti 4.561,92 kWp’dir. 23.07.2019
tarihinde, SZN Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'nin %100 hissesi Kartal Enerji
tarafindan satin alinmistir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji’nin glines enerji kurulu giicii
4.561,92 kWp artmugttr.

S6z konusu birlesme islemleri sonucunda Sirket ve bagh ortakliklarindan olusan Grup’un yapisi
asagidaki tabloda gosterildigi sekilde olusmustur:

KARTALENERJI

Sermayedek! Pay Bagl Ortakhk Unvan Kutr:‘!;;;‘ug
100% Krt Enerji A.§. 10.264,32
100% Szn Enerji A.$. 4.561,92
100% Agrolive A.$. 3.224,07
100% Alsun A.S. 9.654,48
100% Aniline A.§. 1.119,36
100% Osdes Enerji A.$. 1.119,36
100% Ht Solar A.S. 6.576,24
100% Gesin A.§. 2.798,40
100% H23 Solar AS. 2.386,02

6.1.6. Depo sertifikasim ihrag eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.
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6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ilwraccimin
Snemli yatirimlani ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in konsolide finansal tablolaninin en 6nemli unsurunu Sirket’in sermayelerinde %100
pay sahibi oldugu bagh ortakliklan ve bu bagh ortakliklarin biinyesinde igletilen giines enetjisi
santrallerinden olugmaktadir. Sirket’in 56z konusu bagh ortakhk satin alimina iligkin bilgiler
agagidaki tabloda 6zetlenmektedir:

Kurulu

Bagh Ortaklik Mevki | Alan 2()Bir.. K“(‘:‘:,;‘p(]’“'; i B
Alsun 1§letme ve Yonetim A.S. Manisa 131 9.654,48 23.07.2010
Aniline Prodok. Yay. Tic. A.S. Sivas 32 1.119,36 23.07.2019
Agrohve Attalos Tay. San, ve Tic. A . Manisa 56 3.224,07 05.09.2019
Gesin Elek. Uret. San. ve Tic. A.S. Denizli 92 2.798,4 23.07.2019
H23 Solar Enerji San. ve Tic. A.S. Aksaray 44 2.386,02 23.07.2019
H1 Solar Enerji San. ve Tic. A.S. Sivas 132 6.576,24 05.059.2019
Krt Enerji Uretim San. ve Tic. A.S. Manisa 162 10.264,32 23.07.2019
Osdes Enerji Elektrik Uretim A.S. Sivas 25 1.119,36 23 07.2019
Szn Enerji San. ve Tic. A.S. Manisa 90 4,561,92 23.07.2019
TOPLAM 764 41.704,17

6.2.2. ihracq tarafindan yapimakta olan yatinmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. ihraggimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik énemli yatimmiar hakkinda
ihragctyn baglayia olarak alinan Kkararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisgimler
hakkinda bilgi:

Sirket’in isbu izabnameye konu halka arzdan elde edecegi net gelirin %85’1 ile yeni yatinm
yapilmasi planlanmaktadur. Hatka arzdan elde edilecek fonun kullanim yerlerine iligkin raporda
belirlenen Sirket’in elde edecegi halka arz gelirinin kullamm yerleri agagida yer almaktadir:

(1) Yenilenebilir Enerji Uretim Yatirnmlan (%85)

Kartal Enerji’nin bilyiime stratejisi, bagta YEKDEM kapsamindaki giineg enerjisi santralleri
olmak iizere, Sirket’in verimlilik kriterlerini kargilayan, tamam yenilenebilir ve gevreci en _'i;; PR
kaynaklarina dayali olarak mevcut kurulu gii¢ kapasitesinin gelistirilmesidir. Bu gerg edqé}'i"-“‘ \
Sirket tarafindan halka arzdan elde edilecek net gelirin %85’inin yenilenebilir enerji 'reg;?f ‘:& %,
kapasitesinin artinlmas: amaciyla yeni tesis alimlarinda kuliamimast planlanmaktadur. ) ;& =, E

o o a S
02 %ema 2021 N\ - ﬁ"“s'i;'/

.

(2) Isletme Sermayesi Ihtiyac1 (%15)
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Sirket’in Kuru) duzenlemelerine gore hazirlanimig olan 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve
31.03.2021 tarihli finansa! tablolarinda isletme sermayesi agig1 bulunmaktadir. isletme
sermayesi ihtiyact bityilk olgide YEKDEM gelirlenyle kargilanabilmekle birlikte, halka arz
gelirinin %15"inin isleime sermayesi agiginin kapatilmasinda kullanilmas: planlanmaktadar.

6.2.4. ihraggiyla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarmn kogullar: hakkinda bilgi:

Sirket'in baglt ortakhklan biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallert, Yenilenebilir Enerji
Kaynaklan Destekleme Mekanizmasi kapsaminda itrettigi elektrik enerjisini 10 yil siiresince
kwh/13,3 ABD Dolari/cent’ten devlete satig hakki bulunmaktadir. Sirket’in bagli
ortakliklarindan Alsun A.S. biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerine iligkin YEKDEM
siiresi ile Agrolive A.S. biinyesinde bulunan 1 Mw’lik giines enerjisi santraline iligkin
YEKDEM siiresi 2026 yilinda, Agrolive A.$. biinyesinde bulunan diger glines enerjisi
santralleri ile Sirket’in diger bagh ortakliklar biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerine
iliskin YEKDEM siiresi 2027 yilinda sona ermektedir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlan:

7.1.1. izahnamede yer almas) gereken finansal table dénernleri itibariyle ana firiim/hizmet
kategorilerini de icerecek yekilde ortakhk faaliyetieri hakkinda bilgi:

Kartal Enerji; bagl ortakliklan aracillifiyla enerji sektoriinde faaliyet gostermektedir. Bu bagh
ortakliklar kendileri adina kurulmus olan yenilenebilir elektrik enerjisi iiretim tesisleri
iizerinden elektrik enerjisi tretimi yapmaktadir. Sirketin faaliyet konusu elektrik enerjisi
iiretimi ve satigidir. Bu baglamda sirketin faaliyetleri, asagidaki bagliklar altinda agiklanmigtir.

Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Elektrik Uretimi

Yenilenebilir Enerjinin, 6zellikle giines enerjisinin zamanla gogu geleneksel enerji kaynaginin
yerini alabilecegi ongoriisiiyle, Kartal Enerji tarafindan giines enerjisi santrallerine yatirim
yaptlmaktadir. Sirket 2019 yilindan bu yana sahibi oldugv giines santralleri aracilig) ile elektrik
iiretimi yapmaktadar. Sirket Aksaray, Sivas, Denizli ve Manisa bolgesinde toplam 41.704,17
kWp giines enerjisi santrali ile enerji iiretimi ve satis1 yapmaktadir.

Bu santrallerin kurulumu 2014 yilinda baglarmg olup, 2017 yilimin sonunda gegici kabulleri
yapilmig ve iiretime baglamugtir, Sirket tiim bu faaliyetlerini 11 adet personel ile yiirlitmektedir.
Sirket merkezi Istanbul’da bulunmaktadir. Elektrik iiretim santralleri Aksaray, Sivas, Denizli

ve Manisa’da bulunmaktadir.

Sitket, sermayelerinin %100’ kendisine ait olan bagh ortakliklan aracihiyla lisanssiz olarak
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tiretim yapmakiadir. 2 Ekim 2013 tarihinden yiiriirliige giren Lisanssiz Elektrik Uretim
Yonetmeligi cergevesinde gergek veya tizel kisiler, bir elektnk tilkketim tesisine sahip olmak
sart) ile (ev, i§ yeri, ticarethane, imalat tesisi vb) iist stmn | MW olmak iizere Lisanssiz Elektrik
Uretim Tesisi kurmak tizere bagvurularda bulunmalannin dni agilmigty

5346 sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullammipa
lliskin Kanun, Yenilenebilir Enerji Destekleme Mekanizmas: (YEKDEM) kapsaminda giines
enerjisine dayali iretim tesislerinin irettig) elektrik enerjisini 10 yil siiresince kwh/13,3
Usd/cent sabit fiyatla satis hakki saglamustir. Bu yonetmelik cergevesinde Tiirkiye’de 2019
Haziran ayi itiban ile yaklagtk 5300 MW kurulu giice sahip giineg santrali devreye alinmig ve
tamami 10 yil siire boyunca 13,3 Usd/cent/kWh elektrik alim garantisinden faydalanmaktadir.
Sirket’in bagh ortakliklanndan Alsun A.S. biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerine
iliskin YEKDEM siiresi ile Agrolive A.§. biinyesinde bulunan | Mw’lik giines enerjisi
santraline iliskin YEKDEM siiresi 2026 yilinda, Agrolive A.S. biinyesinde bulunan diger giines
enerjisi santralleri ile Sirket’in diger bagh ortakliklan1 biinyesinde bulunan giines enerjisi
santrallerine iliskin YEKDEM siiresi 2027 yilinda sona ermektedir.

GES ler igin kurulu gii¢ kavrami DC (Dogru Akim) cinsinden ifade edilmekte olup, [hragci’nin
41,7 MWp kuurulu giice sahip giines enerjisi santrali bulunmaktadir. Ancak dogru akim
elektrik tiiketiminde kullanilamamakta ve transformatorler vasitasiyla sebekeye verilecek
elektrik cinsi olan AC (Alternatif Akim) formuna doniistiiriilmek zorundadr. Ihraggi’nin GES
santrallerinin doniistiiriilmiis kullanilabilir elektrik AC ¢ikis glicli toplamu ise 36,3 MWac

seviyesindedir.

Sirket’in dogrudan kendi biinyesinde herhangi bir santrali bulunmamakla birlikte, agagidaki
tabloda detaylari verilen her birinin sermayelerinin %100’ Sirket’e ait olan 9 adet bagh
ortakligt ve bu bagh ortakliklarin sahip oldugu 41,7 MW biiyiikliigiinde giines enerjisi - ...

santralleri bulunmaktadir: \

Sirketin bagh ortakliklar: ve sahip oldukiar GES’ler:

D(!
Baph Ortakhk Unvam l.okasyon KE:::"
| (KWp)
H23 Solar Enerji Uretim San. Tic.A.S. Agnkarahan/Aksaray 1,193.01

! AC Giig: Sistemin elektriksel giiciinii ifade etmektedir. Sistem AC giicii cagn mektubu ve baglanti anlagmasina
gore anlik olarak gebekeye verilebilecek maksimum giicii ifade eder. Giines Enerji Santrallerinde genel olarak
inverterlerin toplam gikis giicii olarak bilinir.

DC Giig ise: Sistemin mekanik giiciinii ifade etmektedir. Bazi cagnt mektuplarinda sistemin DC giicii de yer alirken
bazilannda sadece AC gii¢ yer almaktadir. Giines Enerji Santrallerinde DC gii¢ genel olarak photovoltaik
panellerin toplam ¢ikis giicii olarak bilinir.

DC-AC orani PV panel grubu maksimum gikis gii¢ degerinin (STC sartlanda) evirici anma giiciine oranudur.
Uretim yapan bir tesiste panel grubu ¢ikig g}kunﬁn giin igerisinde, yil igerisinde, yillar icerisinde degigmesi ile

55




pcC'

Bagh Ortakhk Unvam Lokasyon Kgi‘;;l“ AL lf;';:; Gisg
(KWp)
H 23 Solar Enerji Uretim San Tic A §. Agnikarahan/Aksaray ,193.01 499 00
H 1 Solar Enerji Uretim Sao Tic A § Kangal/Sivas 1,006.04 1,000.00
Ht Solar Enerji Oretim San Tic. AS Kangal/Sivas 1,096.04 1.000.00
H 1 Solar Enerji Uretim San.Tic A $ Kangal/Sivas 1,096.04 1,000.00
H|1 Solar Enerji Uretim San Tic A $ Kangal/Sivas 1,096 04 1,000.00
H | Solar Enerji Uretim San Tic. A $ Kangal/Sivas 1,096.04 1.000.00
H1 Solar Enerji Uretim San Tic A $. Kangal/Sivas 1096.04 £,000.00
8:‘;‘;’;5{3“%";‘1{’_;_‘“"'“‘as"’“ Ajans Tamum | e o avSivas 1,119.36 1,000.00
Osdes Enerji Uretim A S. Kangal/Sivas 1,119.36 1,000.00
Gesin Elekirik Uretim San. Ve Tic. A.S. 4A Giiney/Denizli 279.84 240.00
Gesin Elekirik (retim San. Ve Tic. A.§. 4B Giiney/Denizli 279.84 240.00
Gesin Elektrik Uretim San. Ve Tic. A.S. 4C Giiney/Denizti 279.84 240.00
Gesin Elektrik Uretim San. Ve Tic. A.S. 4D Gilney/Denizli 279.84 240.00
Gesin Elektrik Uretim San. Ve Tic. A.§. 6A Giiney/Denizli 279.84 240.00
Gesin Elekuik Uretim San. Ve Tic. A.S. 6B Giiney/Denizli 279.84 240.00
Gesin Elektrik (retim San. Ve Tic. A.$.. 6C Giiney/Denizli 279.84 240.00
Gesin Elektrik Uretim San, Ve Tic. A.$. 6D Giiney/Denizli 279.84 240.00
Gesin Elektrik Uretim San. Ve Tic. A.S. 7A Giiney/Denizli 279.84 240.00
Gesin Elektrik Uretim San. Ve Tic. A.$. 7B Giiney/Denizli 279.84 240.00
Szn Enerji Uretim San. Tic. A.S. Kula/Manisa 1,140.48 999.00
Szn Eneni (retim San. Tic. A.S. Kula/Manisa 1,140.48 999.00
Szn Enerji Uretim San. Tic. A.S. Kula/Manisa 1,140.48 999.00
$zn Enerji Uretim San. Tic. A §. Kula/Manisa 1,14048 999.00
Krt Enerji Uretim San. Tic. A.$. Kula/Manisa 1,140.48 999.00
Krt Enerji Uretim San. Tic. A.S. Kula/Manisa 1,140.48 999.00
Krt Enerji Uretim San. Tic. A.$. Kula/Manisa 1,140.48 999.00
Krt Enerji Oretim San. Tic. A§. Kula/Manisa 1,140.48 999.00
Krt Enerji Uretim San. Tic. A §. Kula/Manisa 1,140.48 999.00
Krt Enerji Uretim San. Tic. A.$. Kula/Manisa 1,140.48 999,00
Krt Enerji Uretim San. Tic. A.§. Kula/Manisa 1,14048 999.00
Krt Enerji Uretim San. Tic. A §. Kula/Manisa 1,140.48 999.00
Krt Enerji Uretim San. Tic. A.$. Kula/Manisa 1,140.48 999,00
Alsun fgletme ve Yénetim A S, Salihli/Manisa 1,206.81 1,000.00
Alsun {sletme ve Yonetim A.S. SalihliManisa 1,206.81 1,000.00

birlikte DC-AC oram da sabit bir de@er olmayip degisiklik gdsterecektir. Projelendirme sirasinda tesis &
ve finansal kriterler dikkate ahnarak DCAC oram optimize edilebilir (gogunlukla yiiksek DC-AC oram
Panellerin toplam gikig giicil sicakhk ve 151ma miktarina gore degiskenlik gosterdigi icin DC giig gene
AC giigten daha yBksek seilir. Panel gikig giicii sicaklik, kirlilik, degradasyon etkisi ile diigtitkge AC gii
ile DC giig gikig: birbirine yakin olur ve iiretim maksimum baglant giiciine yaklagmig olur,

02 Tz 2070
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- i - I T nc' | “
| Buglh Ortakbk Unvam ] Lokasyon i K;';;;:;“ N i((llér‘;:; Gitg
- e e o (KWp) L
Lf\lsun_lflit_rgu ve Yonelim A S. - J_‘lalihli!Marlisu 0 _L%{)b_%.i__ | 1.000.00
F Alsun Isletme ve Yonetim A 3 Salibli/Manisa 1T 120681 1,000.00
TAgrolive Altalos Tagimacilik San, Ve Tic AS. | Salibli/Manisu T | geeon
“Agrolive Atalos Tagimacilik San. Ve Tic. A'S. ( SalihliManisa | 104328 066.00 |
Alsun Isletme ve Yonetim A.S, ~ [salihliManisa 1,206 81 1,000.00
Alsun Isletme ve Yonetim A $. | SalibliManisa 1.206 81 100000 |
Alsun Isletine ve Yanetim A'S. I Salibli/Manisa 1,206 81 1.000.00
Alsun fsletme ve Yonetim A.$. | salikliManisa 1,206.81 1,000.00
ﬁmlivc Altalos Tasimacilik San. Ve Tic. A'S. | SalihliYManisa 1,137.51 1,000.00

TOPLAM 31,704.17 36,317.00

Kartal Enerji biinyesinde bulunan 44 adet santral yukanda belirttigimiz 5346 sayilh YEK
kanunu, 6094 say1l degisiklik hususunda kanun, 18 Kasim 2013 tarihli Bakanlar Kurulu karart
ve Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi cercevesinde projelendirilmis, insa edilmig, kabulii
yapilmis ve isletilmektedir. Bu santrallerin gegici kabul tarihinden itibaren 10 y1l boyunca
iirettigi elektrik 13,3 Usd/cent/kWh fiyatla sisteme satilacaktir. Santrallerin kullamilabilir
faydah omrii 50 yil olup ilk 10 yil sonrasinda iiretilen elektrik serbest piyasada satilacaktir.

GES’lerde iiretilen enerji;

Giines enerjisi panelleri vasitasiyla iiretilen dogru akim ceviriciler vasitasiyla alternatif akima
doniistiiriilerek, Trafo Merkezlerine iletilir, Trafo Merkezleri ise Dagitim Merkezlerine
baglanir. Dagitim Merkezleri gikist ise, Baglanti Noktasi iizerinden sebekeye elektrigi verir.

NET SATISLAR (TL)

31.03.2021

31.12.2020

31.12.2019

31.12.2018

Elektrik Uretim

10.893.028

65.144.130

39.205.379

18.311.677

7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile séz
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragirma ve geligtirme siirecinde gelinen asama

hakkinda ticari sirm agiga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.,
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7.2. Baghica sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorier/pazariar ve ihragg’ min bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:

Kartal Enetji, enerji sektorinde, yenilenebilir ener)i pazarinda faaliyet gostermekte, giines
enerjisi santrailerinde uretilen elektrik enerjisinin satisim geceklestirmekitedir.

Elektrik enerjisi; hidro, kémiir, dogal gaz, diger petrol iriinleri, niikleer fizyon, giines, riizgar,
jeotermal, biyo kiitle vb. gibi primer (birincil) enerji kaynaklanindan iretilen sekonder (ikincil)
bir enegji tiirtidiir,

Elektrik enerjisi, depolama zorluklan sebebiyle iiretildig anda tiiketilmesi gereken, bir bagka
deyisle talep olugtugu anda arzin da hazir olmasi gereken ve devletler agisindan da son derece
yiiksek stratejik neme sahip bir liriindiir. Bu sebeple elektrik sektorii 1990 lara kadar diinya
tizerindeki iilkelerin birgogunda devlet tekelinde geligmistir.1990’h yillarla biclikte bu sektdr
de diinya iizerinde Ozellestirilmeye baglanmig ve serbest piyasast olugmaya baslamigtir.
Tiirkiye’de uzun siire kamu eliyle elektrik hizmeti sunulmustur. 1990’11 yillarda elekirik tiretim
ve dagitim faaliyetleri ayngunlmg, $zel firmalann yatinm ve isletme siirecine katiimalan igin
caligmalar yapilmustir. 2000°1i yilarin basindaki yasal diizenlemeler ve serbestlestirme
adimlanyla, elektrik sektorii meveut durumdaki ok sayida aktorlis ve faaliyetlerin aynstiridig
modele dogru evrilmigtir.

Elektrik piyasasinda mevcut durumda gorev alan diizenleyici kurumlar ve diger ilgili kamu
otoriteleri asagida dzetlenmektedir:

- Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanh@, enerji
politikasinin yiiriitilmesinden sorumlu kamu kurumudur.

- Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu: Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu, elektrik
piyasasindaki denetleyici ve diizenleyici kurumdur. Elektrik, dogal gaz ve sivilagtinlmig
petrol piyasalarim diizenlemekle ve denetlemekle sorumludur,

- Caligma ve Sosyal Giivenlik Bakanhg: Cahsma ve Sosyal Giivenlik Bakanhgi,
istihdamin, aligan haklarinun, iicretlerinin, aligma gartlanmn, kidem tazminat: ile iggi
saghg@ ve giivenligi konularimin diizenlenmesi gibi isgiiciiyle ilgili konularda sorumlu
kamu otoritesidir.

- Cevre ve Sehircilik Bakanhg: Gevre ve Sehircilik Bakanh@, gevresel konulann
diizenlenmesinden sorumlu kamu kurumudur.

- Tiirkiye Elektrik MNetim Anonim Sirketi: Tirkiye Elektrik fletim Anonim
Tiirkiye’de elektrik iletim sistemine sahip olup bu sistemi igleten kamuya
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sirkettir. Tiirkiye Elektrik lletim Anonim Sirketi, ayni zamanda dengeleme giig
piyasasinin ve yan hizmetler piyasasimin igletilmesinden de sorumludur.

Elektrik Uretim A.S.: Elekirik Uretim A.S. kamuya ait santrallerin sahibi ve
isletmecisidir. Elektrik Uretim A.S., elektrik piyasasinda toptan satis faaliyetlerini de
yiiriitmektedir.

Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii: Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii, tiim su
kaynaklannin planlanmasi, yonetimi, uygulanmasi ve isletilmesini saglayan kamu
kurumudur.

Enerji Piyasalar: Isletme A.S.: Enerji Piyasalari {sletme A.S., elektrik piyasasinda giin
oncesi ve giin i¢i piyasalann isletilmesinden sorumlu piyasa isletmecisidir. Enerji
Piyasalan Isletme A.S. tarafindan devreye alinan yeni giin igi piyasasi ile diizensiz
iiretim yapan yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal iiretim tesislerinin tahminlerinin
giin i¢inde yapilmasi saglanmustir.

Giines enerjisinden elektrik tiretimine iligkin mevzuat incelendiginde, 5346 sayili 10.5.2005
tarthli, YEK kanunu, yenilenebilir enerji kaynaklarimin elektrik enerjisi iiretimi amachi
kullamminin yayginlagtinlmasi, bu kaynaklarin giivenilir, ekonomik ve kaliteli big¢imde
ekonomiye kazandirilmasi, kaynak gesitliliginin arttirilmasi, sera gazi emisyonlarinin
azaltilmasi, atiklarin  de@erlendirilmesi, c¢evrenin korunmast ve bu amaglann
gerceklestirilmesinde ihtiyag duyulan imalat sektoriiniin gelistirilmesi icin ve yenilenebilir
enerji kaynak alanlaninin korunmasi, bu kaynaklardan elde edilen elektrik enerjisinin
kullanimina iligkin usul ve esaslar iceren kanundur.

5346 sayih YEK Kanununda tiim yenilenebilir kaynaklar i¢in 5,5 Euro cent/kWh bedel
lizerinden alim garantisi getirilmigtir. Riizgar ve hidrolik kaynaklarin kullaniminda saglanan
artiga ragmen belirlenen tesvik fiyati bagta giines enerjisi olmak lizere diger yenilenebilir
kaynaklar icin yeterli olmadigindan, bu alanlarda beklenen gelismeler saglanamarmgtir. Bu
nedenle s6z konusu Kanunda degisiklige gidilerek, 08.01.2011 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan 29.12.2010 tarihli ve 6094 sayil “Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik
Enerjisi Uretimi Amagh Kullanimina liskin Kanunda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile
kaynak bazinda tegvik mekanizmasi getirilmistir. 6094 sayih kanunda yenilenebilir enerji
kaynaklarimin kullamimumi destekleme konusunda fiyat tablolan giincellenerek yiiriirliige
girmistir. Buna gore giines enerjisinden elde edilecek elektrik enerjisine verilen tesvik ve giineg
enerjisi sitemlerinin yurt icinde imalati s6z konusu oldugunda verilecek olan ilave tegvikler
asagidaki I ve II sayih cetvellerde gosterilmektedir.
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yayimlanan, 18.11.2013 tarihinde alinan Bakanlar Kurulu kararina gore YEK Destekleme
Mekanizmasina tabi iretim santrallerinin son isletmeye giris tarihleri1 31.12.20157ten
31.12.2020 tarihine uzatilmigtir. 31.12.2020 tarihinden once gegici kabulu yapilmig olan ve
7.2.4.2 numaral boliimde belirtilen Yenilenebilir Kaynaklara dayal elektrik iretim santraller
yine ayn1 béliimde belirtilen tegviklerden 10 yil siire ile faydalanabilecektir

2 Ekim 2013 tarihinden yiiriirliige giren Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi cercevesinde
gercek veya tiizel kisiler, bir elektrik tiiketim tesisine sahip olmak sarti ile (ev, is yeri,
ticarethane, imalat tesisi vb) iist simir 1 MW olmak iizere Lisanssiz Elektrik Uretim Tesisi
kurmak iizere basvurularda bulunmalarimin 6nu agilmustir.

Bu yonetmelik kullanilarak Tiirkiye’de Haziran 2019 itiban ile yaklagik 5300 MW Giines
Santrali devreye alinmug ve tamami 10 yil siire boyunca 13,3 dolarcent/kWh elektrik alim

garantisinden faydalanmaktadr.

Kartal Enerji biinyesinde bulunan 44 adet santral de yukarida belirttigimiz 5346 sayih YEK
kanunu, 6094 sayihi degisiklik hususunda kanun, 18 Kasim 2013 tarihli Bakanlar Kurulu karar
ve Lisanssiz Elektrik (retim Yonetmeligi cercevesinde projelendirilmis, inga edilmis, kabulii
yapilmig ve isletmesi yapilmaktadir. Bu santrallerin gegici kabul tarihinden itibaren 10 yil
boyunca iirettigi elektrik 13,3 dolarcent/kWh fiyatla sisteme satilacaktir. Santral 5mrii en az 50
yil olup ilk 10 y1l sonrastnda iiretilen elektrik serbest piyasada satilacaktur.

Tiirkiye’de Elektrik Talebi

Tiirkiye’de toplam elektrik talebi 2001, 2009 ve 2019 yillar1 diginda 2000-2019 yillan arasinda
artig gostermistir. S6z konusu donemlerdeki artig, Tiirkiye'nin elektrik talebinin iilkenin
gayrisafi yurtici hasila biiylimesi ile dogrudan iliskili oldugunu gostermektedir. 2018 yilinda
toplam elektrik talebi 304,2 teravatsaat (TWh) iken, 2019 yil1 sonu itibariyla 303,7 TWh olarak
gerceklesmistir. 2018 yilinda %2,5’lik artigin ardindan 2019 yilinda %0,2’lik bir azalma

meydana gelmigtir.
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Tiirkiye'de Elektrik Talebi (2001 - 2020; TWh)
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Kaynak: TEIAS

Tiirkiye Elektrik fletim A.S. raporlarina gore, elektrik talebinde son geyrekte %4,1’lik bir artig
olugmug olup 2020 yili toplam elektrik talebi 2019 yilimin %0,5 iizerinde 304,8 TWh
seviyesinde gerceklesmistir. TEIAS 1n raporlarina gére 2021 yilinin ilk dort aylik doneminde
toplam elektrik talebi 2020 yilinin aym dénemine gore %7,8 oraninda artarak 104,7 TWh

seviyesine ulagsmis bulunmaktadir.

Kurulu Gii¢ Analizi

Tiirkiye elektrik piyasasinda toplam kurulu gii¢ 2000 y1l itibanyla yaklagik 27,3 gigawatt iken,
2019 yili sonu itibariyla 91,3 GW seviyesine yiikselmistir. Ulkemizde yenilenebilir enerji
kaynaklarindan ve yerli kaynaklardan elektrik iireten santrallere verilen tesvik ve desteklerin
artmasl ile Tiirkiye toplam kurulu giiciinde artig trendini siirdiirmektedir.
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Tiirkiye'de Kuruolu Gii¢ Gelisimi (GW)
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Kaynak: TEIAS

2011-2019 yillan arasinda kurulu giicte elektrik talebinden daha yiiksek bir artis meydana
gelmis olup, bu durumun baslica nedeni olarak yenilenebilir enerji kaynaklarina verilen
tesvikler gosterilebilir. 2011-2019 yillan arasindaki donemde, her yil ortalama 4,6 GW kurulu
glic net devreye girmis olup, s6z konusu donemde devreye alinan yenilenebilir enerji
santrallerinin y1llik ortalama kurulu giicti yaklagik 3,0 GW olarak gerceklesmistir. 2020 yilinda
yenilenebilir enerji kaynaklarimin kurulu gii¢ artis1 yaklasik 4.624 MW olup, 2020 yilsonu
itibantyla Tiirkiye’nin toplam kurulu giicii yaklagik 96 GW olarak gerceklesmistir.

Kurulu Gii¢ (Nisan 2021, MW)
1164

372

i

= Kémiir

m Dogalgaz
Siv Yakitlar

m Hidrolik

H Giines
Jeotermal

Riizgar

Biyokiitle

258
02 tennaz 2021
Kaynak: TEIAS

/// 62

A ERR S

04 02’3635 -Sicil No: 208884 5
(feecis Nev 0454 0503 6230 0014



Tiiskiye'de yillar itibartyla yenilenebilir enerji kaynaklarinin toplam kurulu giigteki payr artig
gostermekte olup, 2019 yili itibanyla yenilenebilir enerji kaynaklarinin toplam kurulu giigteki
payt %49,1 olarak gergeklesmistir. 2019 yilsonu itibaniyla toplam 44,8 GW’a ulagan
yenilenebilir enerji kaynaklarindan ofan kurulu giiciin %13,4°li giines enerjist santrallerinden
olusmaktadir. TEIAS tarafindan 2021 ve 2022 willarina iligkin olarak yapilan kurulu giig
tahiminleri agagidaki grafikte yer almaktadir.
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Kaynak: TEIAS
Uretim Analizi

Tiirkiye’de yillik elektrik iiretimi, elektrige olan taleple benzer sekilde 2001, 2009 ve 2019
yillarinda daralma, diger yillarda ise elektrik talebine paralel bir seyirde gitmistir.
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600 Uretim Kapasitesi ve Gergeklesen Uretim (TWh)
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Kaynak:TEIAS

2020 yilinda Covid-19 nedeniyle yasanan kapanmalar sonucunda Mart-Haziran déneminde
elektrik talebinin azalmasinin etkisiyle Tiirkiye briit elektrik iiretiminde de azalma s6z konusu
olmugtur. 2020 yihnin Mart ayinda bir 6nceki yilin aym dénemine gore %0,6 azalan briit
elektrik iiretimi, y1llik olarak Nisan ayinda %14,6, May:s ayinda %16,5 ve Haziran ayinda %2,6
gerilemigtir. 2020 sonu itibariyla toplam briit elektrik iiretimi 226,9 TWh olarak gerceklesmis
ve bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore %1,1°lik bir azalma géstermisgtir.

2020 Yih Kaynak Bazinda Elektrik Uretim (GWh)
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2018 yilinda toplam briit elektrik tretimindeki payt yaklasik %3 olan lisansstz santraller, briit
elektrik iiretitni igindeki paylann 2019 yilinda %3,5’e ve 2020 yilinda %3,7’ye gtkarmuslardir.
2019 yilinda giines enerjisi santrallerinin toplam lisanssiz saniraller arasindaki tiretim pay1 %86
civarinda iken, 2020 yilida bu pay %97 seviyelerine yiiksetmistir.

Fiyat Analizi

Piyasa takas fiyati, giin 8ncesi elektrik piyasalarinda arz ve talebin eglegmesi ile olugan referans
elektrik enerjisi fiyaudir. 2018 yilinin ilk yedi ayinda megavatsaat bagina ortalama 185 TL
civarinda olan a@irlikh ortalama PTF, 2018 yilimn Agustos ayinda elekirik iireten dogal gaz
santrallerinin hammaddesi olan dogal gaza Boru Hatlani ile Petrol Tagima A.S. tarafindan
yapilan zam ile birlikte 250-300 TL/MWh seviyelerine yitkselmistir. 2019 yili Nisan ve Mayis
aylannda hidroelektrik santrallerden iiretilen elektrik miktarindaki artis ile agirlikl ortalama
PTF 190 TL/MWh seviyesine gerilese de 2019 yih Temmuz ayindan sonra ortalamada 300
TL/MWh’a gikmstir.

Yilhk Agarhkh Ortalama PTF Geligimi
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Kaynak: TEIAS, https:/www.mme.org. tr/kitaplar/turkivenin-enerji- gorunumu-2018, TSKB

Dolar cinsinden degerlendirildiginde, 2010 yilinda ortalama 95 dolar/MWh seviyelerine
yiikselen agirhkli ortalama PTF, 2010 yilindan sonra kademeli olarak gerilemis ve 2019 yilinda
46 dolar/ MWh ve 2020 yihi sonu itibanyla 40 dolar/MWh seviyelerinde gerceklesmigiz: i
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——— Yillara Gore PTF (Piyasa Tr?!@-ifi@l!)ﬁ%"ji!}li_ S
| TL/MWh | Oca | Sub | Mar | Nis % May | Haz  Tem | Aug | Eyl | Ekm | Kas | Ara | Ort._
2012 48 | 196 ] 122 | 113 | 141 | 144 | 168 | 161 | 154 | 152 | 145 | 153 | 150
Loy 155 | 135 | 127 | 144 | 138 | 147 | 157 | 152 | 156 | 144 | 151 | 192 | 150
_— 163 | 172 139 | 161 | 155 | 152 | 176 | 178 | t64 | 156 | 181 | 172 | 164
015 | 173 | 140 | 124 | 102 ] 109 | 125 | 133 | 155 | 161 | 138 | 134 | 164 | 138
2016 150 [ 104 | 100 | 118 | 118 | 142 | 135 | 161 | 140 | 141 | 148 | 219 | 140
2017 181 173 1 145 | 145 ¢ 152 1 149 ¢ 175 | 173 1 179 164 | 175 | 156 | 164
2018 183 | 176 | 159 | 194 | 179 | 186 | 208 | 299 | 327 | 317 | 291 | 258 | 231
2019 223 | 257 | 256 | 187 | 196 | 221 | 305 | 298 [ 298 | 292 | 298 | 291 | 260
2000 315 { 298 | 245 | 181 [ 203 [ 291 | 296 | 299 | 308 | 319 | 296 | 293 | 279
2021 298 | 287 | 311 | 312 | 302
Kaynak : EPIAS

Yillara Gore PTF (Piyasa Takas Fiyati) Geligimi
USD/MWh | Oca | Sub | Mar | Nis | May | Haz | Tem | Aug | Eyl | Ekm | Kas | Ara | Ort.
2012 81 112 | 69 63 79 79 93 20 86 85 81 86 84
2013 88 | 76 | 71 | 80 | 76 | 78 | 81 | 78 | 78 | 72 | 75 | 93 | 79
2014 74| 77 | 63 | 75| 74 | 72| 83 | 82 | 75 69 | 81 | 715 | 75
2015 74 | 571 48 | 38 | 41 (46 | 49 | 55 [ 54 | 47 | 47 | 56 | 51
2016 50 35 38 42 40 49 46 55 | 47 46 45 63 46
2017 48 | 47 | 40 | 40 | 43 | 42 | 490 | 49 | 52 | 45 | 45 | 41 | 45
2018 49 | 47 | 41 | 48 | 41 | 40 | 44 | 52 | 52| 54 | 54 | 49 | 47
2019 42 49 47 33 32 38 54 53 52 50 52 50 46
2020 530 49 | 39 | 27 [ 29 | 43 | 43 | 41 | 41 | 40 | 37 | 38 | 40
2021 40 | 41 41 38
Kaynak : EPIAS
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Tiirkiye Giines Enerjisi Potansiyeli

Ulkemiz, cograti konumu ve ikhm kosullan sebebiyle giines enerjisi potansiyeli agisindan
birgok iilkeye nazaran daha elverigli durumdadir. Avrupa ve birgok iilkeye gore Tiirkiye’ nin
yillik glineslenme stiresi oldukga fazladir. Tiirkiye'nin Giines Enerjisi Potansiyeli Atlasina
(GEPA) gore, yillik toplam giineslenme siiresinin 2.741 saat/yil (giinliik toplam 7,5 saat), yillik
toplam gelen giines enerjisinin 1.527 kWh/m? {giinlikk toplam 4,2 kWh/m?) oldugu tespit
edilmigtir. Giines enerjisi potansiyeli 380 milyar kWh/ytl olarak hesaplanmigur. Asagida
Tiirkiye Giines Enerjisi Potansiyel Atlasi verilmistir.

JIstanbul sEREY Trabzon
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-
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1994 (doguda 1999) ile 2018 yillar arasindaki dénemde. uzun vadeli ortalama fotovoltaik enerji potansiyeli -

KWh/kWp
Yilk toplamlar: 1095 1241 1387 1534 1680 1826

Kaynak: hups://solargis. com/maps-and-gis-data/download/turkey

Tiirkiye’nin en fazla giines alan bolgesi Giiney Dogu Anadolu Bolgesi olup, bu bolgeyi Akdeniz
Bolgesi izlemektedir (Ince, 2016). Bu haritada da goriildiigii iizere Giiney bolgelerden Kuzeye
dogru gidildik¢e giineslenme potansiyeli azalmaktadir. Karadeniz Bolgesi, cografi konumu ve
yagmurlu giin sayisinin fazla olmasi nedeniyle en az 1s1mim alan bolgedir. Marmara ve Ege orta
degerde 151mim alirken, I¢ Anadolu, Dogu Anadolu, Akdeniz ve Giineydogu Anadolu yiiksek
degerde 151mim alan bolgelerimizdir. Bu bolgelerde giines enerjisine yatinm yapmak daha
verimli ve yatim maliyetlerinin geri doniig siiresi diger bolgelere gore daha kisadir. Agagidaki
tabloda bolgelerin 1ginim degerleri verilmistir. '
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Avar Ayhk Toplam Giines Enerjisi Giineslenme Siresi
§ (kcal/cm®-av) kWh/m’-ay) (saat/ay)
Ocak 443 3 03,0
Subai 544 2 1150
Mart 831 96,63 1630
Nisan 10,51 12223 197.0
Mayis 13,23 153,86 2730
Haziran 14.5¢ 168,75 3250
Temmuz 1508 175,38 3650
Agdustos 13.62 158,40 3430
Lylul 10,60 12328 2800
Ekim 7,73 89.90 2140
Kasim 523 60.82 157,0
Arahik 4,03 46.87 1030
Taplam 112,74 131,00 2640
Ortalama 308,0 cal.-’cm’-}_:ﬁn 3,6 kWh/m’-giin 7,2 saat/giin

Kaynak: htip:/ftwww.solar-academy.com/menuis/Turkiye-de-Gunes-Enerjisi-Potansiyeli-ve-
Kullanimi,021859.pdf

Tarkiye'nin wiihk toplam giines enertjisi poransivelinin balgelere gére dagilim

Toplam Ea ¢ok En Az Ortalama En ¢ok En az
ortalama giines giney glineslenme giineslenme giineslenme
Bilge ghnes enerjisi enerjisi siiresi siiresi silresi
enerjisi (Ilaziran) (Arahk) (dlaziran) {Arahk)
KWh/mi'- KWh/m? W :
vil m kWh/m saat/yil saat saat
Giineydogu
Anadolu 1.460 1.980 729 2.993 407 126
Akdeniz 1.390 1.869 476 2956 360 101
Dogu Anadolu 1.368 1.863 431 2.664 371 96
1¢ Anadolu 1.314 1.855 412 2.628 381 938
Ege 1.304 1.723 420 2.738 mn 165
Marmara 1.168 1.529 345 2,409 351 87
Karadeniz 1.120 1315 409 1.971 273 82

Kaynak: hitp:/fwww.solar-academy.com/menuis/Turkiye-de-Gunes-Enerjisi-Potansiyeli-ve- e
Kullanimi.021859 pdf #
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Tiirkive'de Yararlamban Giines Enerjisi Miktarinin Yullara Gére
Degisimi (Bin TEP
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Giines enerjisinin Tiirkiye’deki kullamm alanlarina bakildiginda, daha cok seralarin ve
binalarin 1sitilmasinda, park, bahge ve otopark aydinlatmalarinda, zirai triinlerin
kurutulmasinda ve son zamanlarda evlerde elektrik enerjisi retiminde kullanildig:
goriilmektedir. Giines kolektorleri (giines paneli) ise sularin 1sitilmasinda iilkemizde olduk¢a
fazla kullanilan bir sistemdir. Genellikle Tiirkiye, giineglenme avantajinin tistiinliigiint elektrik
enerjisi elde etmekten ziyade giines enerjisinden sicak su elde edilmesi amaciyla
degerlendirmektedir. Halen tilkemizde kurulu olan giineg kolektorii alam yaklagik 12 milyon
m? olup, yillik iiretim hacmi 750 bin m? dir. Giines enerjisinden yillik 1s1 enerjisi iiretimi ise
420 bin TEP (Ton Esdeger Petrol) civarindadir. Bu sonuglar dogrultusunda Tiirkiye, diinyada
ileri gelen giines kolektorii iireticileri ve kullanicilan arasinda yerini almaktadir (Alagakur,
2016). Ulkede Telekom istasyonlari, Orman Genel Miidiirliigii yangin gozetleme istasyonlan,
deniz fenerleri ve otoyol aydinlatmas: gibi alanlarda kullamlan giines pili kurulu giicii ise
yaklagik olarak 300 KW civarnindadir (Alagakar, 2016).

Enerji Piyasasinda Trendler ve Beklentiler

Tiirkiye Elektrik Iletim A.S., her bir Transformator Merkezine ait tiiketimler miktarlarim
toplayarak olusturdugu ve Kasim 2020’de yayinladig 10 Yillik Talep Tahminleri Raporu’nda
2021 - 2030 yillan arasinda toplam briit elektrik tiiketim miktarlanmin diigiik, baz, yiiksek
senaryo halinde tahminlerini yapmugtir’. Bu sonuglara gore, 10 yillik periyotta diisiik senaryoda
ortalama %2,6 artig ile 2030 yilinda 359.252 GWh tikketim , baz senaryoda yillik ortalama %3,3
artig ile 2030 yilinda 395.918 GWh tiiketim ve yiiksek senaryoda da yillik ortalama %4.,4 artis
ile 2030 yilinda 453.590 GWh tiiketim sonuglarina ulasllrmstlr.ﬂ 2 tome D

2 Kaynak : hutps:/iwww.teias.gov.er/tr-TR/lgili-raporlar
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~2021- 2010 Yillari Brul Pltktnk Iuketlm Tahmini (( Wh)

. |pigik % |Bar (% | Yiksek | % |
2021 | 284773 oolaeseiy | l3e7asy |
2022 293.486 0 [307.045 3,8 331.924 9 ]
| 2023 305,258 40 321445 14,7 1349959 |54
| 2024 313.490 2,7 333,023 3,6 365.321 4.4

2025 321.022 2.4 342,994 3.0 | 378.340 3,6

2026 328.180 2,2 352.695 2,8 391.763 3,5

2027 335.631 23 362.732 2,8 405.552 35

2028 343.534 24 373772 3,0 421.543 39

2029 351.246 2,2 384.443 2,9 436.600 3,6

2030 359.252 2,3 365918 3,0 453.590 3,9
Kaynak: TEIAS, hrtps:/fwww.teias.gov.tr/tr-TRAlgili-raportar

Elektrik Satiy Anlagmalan

2014 yilinda elektrik piyasa fiyatlannin, en digiigii 7,3 cent/kWh olan YEKDEM tarifesinin
altinda kalmasi sonrasinda YEKDEM'den faydalanma hakki olan tesislerin tiimii bagvurularim
tamamlayarak bir sonraki yil YEKDEM dahilinde satig yapmaya baglarugtir. Sonraki yillarda
trendin benzer sekilde olmasindan hareketle YEKDEM’e girebilecek yenilenebilir
projeler/lisanslann el degigtirmesi hizlanmg ve diigen yatinm maliyetleri ve gelisen teknolojiler
sonucu artan kapasite faktorlerinin etkisiyle ilgili projeler daha da fizibl olmugtur. Gelinen
noktada, en son 31 Aralik 2020 itibariyla devreye giren santraller igin gegerli olacak
YEKDEM’den yararlanma hakki, pandemi sebebiyle 30 Haziran 2021’e uzatlmugtir. Ancak,
bu santraller 01 Ocak 2022-31 Aralik 2030 donemi igin toplam 9 yillik siire ile YEKDEM’den
faydalanabilecektir, Mevcut YEKDEM tarifesinden sonraki donemle tarife 7.2.4.2. numarali

boliimde yer almaktadir,

ETKB’nin 2023 wil1 itibanyla GES’lerde 10.000 MW, RES’lerde 11.883 MW, HES lerde
32.037 MW ve JES ile BES'lerde 2.884 MW olmak iizere toplamda 56.804 MW kurulu giice
gikilmasimn hedeflendigi 2019-2023 yillarini kapsayan Stratejik Plani’na bakildiinda, kamu
otoritesinin yenilenebilir enerji iginde RES ve GES’ler igin gegtigimiz ydlardakj buyume
trendinin devam ettirilmesi y6niinde bir beklentisi oldugu anlagiimaktadar. o
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Enerji Sektoriinde Gelecege Bakis®

Diinyanin, 21. yiizyilda karstlastigi en onemli sorunlardan biri de gittikge artan enerji talebidir
1990-2008 yillan arasinda enerji tiiketiminin %40 arttigi diinyada, iiretilmekte olan enerjinin
yiizde 80’den fazlas: petrol, komiir ve dogalgaz gibi fosil yakitlardan elde edilmektedir (WWE,
2011:5). Uluslararasi Enerji Ajansi raporuna gore komilr, dogalgaz ve petrol gibi fosil yakitlar
2013 yilinda kiiresel enerji tiiketiminin %82’sini olusturmustur (IEA, 2014). Bu baglamda
diinya genelinde enerji tiiketim payinda dogalgazin oram %25,8, petrol %35,8, komir
%19.4’tiir ([EA, 2014). Petrol iiretiminin %30 undan fazlasim Ortadogu iilkeleri iretirken,
dopalgaz1 ise basta ABD ve Rusya olmak iizere, Ortadogu, Kafkasya ve Asya iilkeleri
iiretmektedir. Komiir dretiminde ise bagta %45’lik bir oranla Cin olmak iizere Dogu Asya
tilkeleri 6nemli bir iiretim potansiyeline sahiptir.

Diinyadaki karbondioksit salimmmn % 45’i ABD ve Cin’e aitken, AB ise diinyadaki toplam
sera gazi salimumnin %1 ini olusturmaktadir. Fosil yakit kullaniminin iklim tizerindeki
olumsuz etkileri uluslararasi toplum tarafindan fark edilmis olup, bu baglamda bazi zirveler
diizenlenmis ve uluslararasi bir takim sozlesmeler imzalanmistir. Bu uluslararast zirve ve
sozlesmelere; Rio Zirvesi iklim Degisikligi Cergeve Sozlesmesi, Kyoto Protokolii, Bali Eylem
Plani ve 2015’in sonunda gerceklesecek Paris Zirvesi drnek olarak verilebilir. Tiim bu
uluslararas: caligmalar, fosil yakit kullaniminin gevre ve insan sagligina olan etkileri hakkinda
gittikce artan bir farkindalik yaratmaktadir. iklim degisikliginin getirdigi risklerin yani sira arti§
gosteren petrol ve dogal gaz fiyatlan, diinya enerji stoklarinin tikkenme ihtimaline karsihik
olarak enerjinin gesitlendirilmesi gibi hedefler de enerji politikalarinda yenilenebilir enerjinin
onemini artirmus, fosil yakitlann enerji Giretimindeki kullanimlarim azaltarak yenilenebilir
enerji kaynaklarina olan talebi artirmustir. Bu baglamda ABD, 2025’¢ kadar sera gazi
salimmlarii 2005’e gore % 26 ile %28 oraninda azaltmay1 taahhiit etmis (Giirbiiz, 2014),
Avrupa Birligi, 2030 yilina kadar bu pay1 1990°daki kullanim oraninin %40 altina diigiirme

sozil vermisgtir.

AB Miiktesebatinin Ustlenilmesine iliskin Tiirkiye Ulusal Programi’nda mevcut olan hedeflere
bakildiginda, Tiirkiye’nin enerji politikalarinin da basta AB olmak iizere, kiiresel diizlemdeki
enerji politikalar1 ile uyumlu oldugu goriilmektedir. Enerji arz giivenligi cergevesinde,
Tiirkiye’nin enerji politikasindaki temel amaglar; yenilenebilir temiz enerji kaynaklarinin enerji
arzindaki payini arttirmak, enerji verimliligini artirmak, fosil yakit kullanimim azaltarak ¢evre
dostu bir enerji politikast izlemek ve enerjide disa bagimhilign azaltarak milli dogal
kaynaklarinin kullanimini artirmaktur. Boylelikle maliyet, zaman ve miktar agisindan enerjiyi
tiiketiciler icin ulagilabilir hale getirmektir (Kaya, 2012: 279). Bu dogrultuda, enerji kaynaklan
icerisinde sadece dogalgaz ihtiyacinin %65’ini Rusya’dan kargilayan Tiirkiye’piss=onegii

3 hups:Hhwww.dunvaenerji.ore.1r/201 8-enerji-gorununin-2040a-bakis/
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giivenligi agisindan sorunlar yasamasi ve buna yonelik dnlemlert de bir politika haline getirmesi
onemli bir nokta olusturmaktadir (Ulutas, 2008: 11).

Yenilenebilir enerji kaynagi, “doganin kendi evrimi iginde bir sonraki giin aynen mevcut
olabilen enerji kaynag:” olarak ifade edilmektedir. Fosil enerji kaynaklarina alternatif olarak
sunulan yenilenebilir enerji kaynaklari, gevreye sera gaz salinimi yaymayan, dogada stirekli
bulunan ve uzun vadede verimli enerjilerdir. Baglica yenilenebilir enerji kaynaklarina 6rnek
olarak, gines, riizgar, hidrojen, hidroelektrik, dalga ve jeotermal verilebilir. Yenilenebilir enerji
kaynaklarinin en biiyiik cevresel 6zellikleri, dogada siirekli var olmalar sebebiyle yenilenebilir
olmalari, karbon salimmlarim azaltarak dogaya zarar vermemeleri, temiz ve siirdiriilebilir
enerji kaynagi olmalaridir. Bu noktada Diinya Dogayr Koruma Vakfi (WWEF) tarafindan
yayinlanan “Enerji Raporu: 2050°de %100 Yenilenebilir Enerji ” raporu, kiiresel enerji arzinin
tamamunin 2050 yilina kadar yenilenebilir enerjiden elde edilebilecegini vurgulamaktadir
(WWEF, 2011). Teknik, yasal, toplumsal ve ekonomik anlamda gergeklestirilecek olan kiiresel
doniisiimler ve alinacak tedbirlerle birlikte yenilenebilir enerjinin gelecekte fosil yakitlarin
yerine gegmesi miimkiin olabilir. Bunun i¢in gerek hiikiimetlere, gerek Ozel sektdr ve sivil
toplum kuruluglarina, gerekse vatandaglara Snemli roller diigmektedir.

Tiirkiye’de Yenilenebilir Enerjinin Gelecegi

Son birkag senede Tiirkiye’de enerji iiretimi adina genelde yenilenebilir enerjiye, Ozelde ise
riizgar ve giines enerjisine yogunlagilmustir. Fakat hidroelektrik enerji disindaki yenilenebilir
enerji kaynaklarnin daha etkin kullanilabilmesi adina bu siireci destekleyen yasal
diizenlemelere daha cok ihtiyag vardir. Yenilenebilir enerji santrallerinin zellikle kurulum
asamasindaki yiiksek yatinm maliyetleri gbz oniine alindiginda, mevcut yasal diizenlemelerin
yatinmcilar tegvik etmek adina yeterli olmadigi sdylenebilir. Bu dogrultuda yenilenebilir enerji
projeleriyle ilgili tegvikler igin petrol fiyatlarindaki artisa bagh olarak ciddi fayda maliyet
analizleri yapilmali ve santrallerin kurulmas: ve igletilmesi igin ticari firmalara aynlacak olan
tesvikler artinlmalidir.

Son yillardaki yasal diizenlemeler ile 6zellikle giines santrallerinin kurulmasi konusunda
tesvikler yapilmigtr. Ernst & Young’in (EY’nin) 2015 yilina iliskin “Yenilenebilir Enerji Ulke
Cekiciligi Endeksi”’ne (RECAI) gore, baz iilkelerde yenilenebilir enerjiye doniik olarak yapilan
yasal degisiklikler, endekste olumlu bir ¢izgide degismelere sebep olmustur. EY verilerine
gore, yenilenebilir enerji cekiciligi bakimindan 2014 yilinin listesinde 19. sirada yer alan
Tiirkiye, 2015 yilinda bir basamak yiikselerek 18. siraya cikmugtir (TENVA, 2015). 2014 yiinin
sonlarina dogru yaymnlanan Bloomberg New Energy Finance- WWF Tiirkiye isbirligiyle
hazirlanan “Tiirkiye’nin Yenilenebilir Giicii” raporuna gore, yenilenebilir enerji alanindaki

yatinmlara oncelik verecek bir Tiirkiye’nin hem zaman igerisinde artan elektrik ib! IISIRG,
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stratejinin maliyet ile yenilenebilir enerji odakh politikanin maliyeti hemen hemen esit olacak,
400 milyar Dolan bulacakur (Bloomberg New Energy Raporu, 2014 3).

Tiirkiye'nin resmi enerji politikasy, 2023’e kadar iilkenin dis kaynaklara olan bagimhiligim
azaltmak ve dogal kaynaklara harcanan maliyeti kisarak i¢ kaynaklardan maksimum 6lgiide
yararlanmaktic. Bu kapsamda, On Birinci Katkinma Plamin’da Tiirkiye’de 2023 yih itibarn ile
elektrik talebinin %30 unun yenilenebilir enerjiden karsilanmasi dngoriilmiigtiir. 2023 hedefleri
kapsamunda iilkenin hidroelektrik enerjisi potansiyelinin timinin (36 GW civan) elektrik
iiretimi icin faaliyete gegirilmesi, riizgr kurulu guciiniin 20 GW’a gikarlmas, jeotermal eneji
igin 600 MW’hk bir kapasiteye ulagilmasi ve giines enerjisinde 3 GW’lik bir kurulu giice
ulagiimas) amaglanmaktadir (WWF 2014 Raporu, 2014: 21). BNEF (Bloomberg New Energy
Finance) analizi, Tiirkiye'nin 2030 yilinda elektrik iiretiminin %47°sini yenilenebilir enerji
kaynaklanindan saglayabilecegini géstermektedir. Bunu gergeklestirmek igin 6zellikle giines ve
rlizgir enerjisine dayali kurulu giiciin bilyiik oranda artmasi gerekir. BNEF'in 6ngoriisiine gore
2030 yilina gelindiginde giines enerjisi kurulu giicii 24 GW’a, riizgir enerjisi kurulu giicii ise
27 GW’a ulasabilir (WWF 2014 Raporu, 2014: 21). Paris’teki Akdeniz Ulkeleri Enerji
Sirketleri Demegi OME’nin Tiirkiye'nin gelecekteki yenilenebilir enerjisi kullanimina dair
yaymnladig1 raporunda, yenilenebilir enerji kaynakli elektrik kurulu giiciiniin 2030 yilinda 50
GW’a ulagacagn Ongoriilmiistir. Bu oran 2030’daki toplam kurulu giiciin %40’1na tekabiil
etmektedir. Bu cercevede hidroelektrik santrallerin kurulu giicii yenilenebilir enerji kaynakli
toplam kurulu giiciin %72’sini, toplam kurulu giiciin ise %29’unu olusturacakur (TENVA,
2015). Dolayisiyla hidroelektrik enerji, Tiirkiye nin gelecegi igin verimi ve kullamlabilirligi en
yiiksek alternatif enerji kaynag olarak disiinillmektedir. Buna dayali olarak ciddi anlamda
dogalgaz ve petrol ithalatinin 6niine gegilecek, gevreye bol miktarda sera gaz emisyonlan salan
k&miir odakli enerjilere olan ihtiyag azalacaktir. 07 ez 2001
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Avantaj ve Dezavantajlar

Sirket’in ve icinde bulundugu sektoriin avantaj ve dezavantajlanina iligkin bilgiler fse ﬁ
Ozetlenmektedir:

aun\l"
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Avantajlar:

GSYH Biiyiimesi ve Elektrik Talebindeki Artig: 2002 - 2020 yillan arasinda elektrik talebindeki
artig %4,7 YBBO olarak gerceklesirken, GSYH artisi ayni donemde %5,1 YBBO olmustur.
Tiirkiye ekonomisine iligkin en uzun vadeli tahminleri yapan IMF'nin verileri dikkate
alindiginda GSYH’nin 2020-2026 déneminde YBBO %3,9 oraminda biiyiimesi dngoriiliirken,
elektrik talebinin aym willar arasinda baz senaryoda %2,5 YBBO artig gosterecegi
hesaplanmaktadir. Gegtifimiz yillar itibanyla bakildiginda yenilenebilir enerji sektSriiniin,
genel ekonominin bilylime hizina ve elektrik talebindeki artiga paralel bir biiyiime gosterdigi
gozlenmektedir. Bu agidan, GSYH’daki biiylime ve esilik eden elektrik talep artist gelecekte
Sirket’in bliylime performansina olumlu katki saglayabilecektir. Aynica, enerji talebinin enerji
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arzindan daha hizli artmas), yeni enerji yatinmlarnnin zaman almasi, buna kargilik gerek Gunesg
Enesji Santrallerinin ve gerekse bu alanda faaliyet gosteren Kartal Enerji’nmin hizli kurulum
kabiliyetine sahip olmas: Sirket e enerji sektorii iginde avanta) salamaktadir Bir diger pozitif
unsur, diinyadaki dogalgaz tiiketiminde yasanan diizenli artig ile dogalgaz fiyatlarindaki artig
beklentisinin elektrik fiyatlarini siirekli yukanya dogru hareketlendirmesi ve bu agidan
Sirket’in gelir yaratma potansiyeline ilave katki saglamasidur.

Tiirkiye'nin resmi enerji politikas:: Tiirkiye'nin kurulu giicu 31 Aralik 2020 itibariyla 95.9 GW
olup bunun %51,7'si de yenilebilir enerji kaynaklarina dayah santrallerden olugmaktadir. Son
yillarda uygulanan enerji politikasi, artan enerji ihtiyaci kapsaminda diga bagimlihgin
azaltllmasina ve arz giivenliginin saglanmasina oncelik verilmigtir. Ayrica hiikiimet petrol,
akaryakit gibi yakit ithalaumn yol agtifi cari agigi azaltmaya da Onem vermektedir.
Yenilenebilir enerji, fosil yakit kullanilmadan iretildigi i¢in, yenilebilir enerji sektoriindeki
biiyiime gerek enerjide diga bagimlihg gerekse cari agig azaltmaktadir. Bu nedenle,
yenilenebilir enerji iilkenin yapisal kosullari ile karbonsuz iiretime yonelik global egilimler
Tiirkiye enerji politikasinin temelini olugturmaktadir.

Tesvik Programlari: Yenilenebilir enerji iiretimindeki hizh biiyiimeyi tesvik etmek iizere
yenilebilir enerji yatirimlan icin birtakim tegvik programlan uygulamaya konmugtur. Bu tesvik
program igerisinde yer alan ve 2005 yilinda tanitilan YEKDEM 30 Haziran 2021 tarihinde
sona erecektir. 30 Haziran 2021 tarihine kadar isletmeye alinmis veya alinacak tiim santraller
bu tesvikten yararlanabilecektir. YEKDEM, yenilebilir enerji {iretim tesisleri i¢in on yil siireli
dolara endeksli alim garantisi sunan destekleme mekanizmasidir. Sirket'in portfoyiinde bulunan
tiim santraller isbu Izahname tarihi itibariyla, kabul tarihlerine bagh olarak, YEKDEM'den
2027 yilinin gesitli aylarina kadar yararlanma imkanina sahiptirler. 1 Temmuz 2021 ile 31
Aralik 2025 tarihleri arasinda isletmeye girecek yenilenebilir enerji iretim santrallerine
uygulanacak olan Yeni YEKDEM tesviki 30 Ocak 2021 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan
3453 sayih Cumhurbagkam Karar ile yiiriirliige girmigtir. Yeni YEKDEM tesviki Tiirk Liras1
cinsinden revize edilmig olup, iist limiti ABD Dolari cinsinden belirlenmistir. Yeni YEKDEM
tesviki her ii¢ ayda bir enflasyon ve doviz kuru (Amerikan Dolan ve Avro) degisikliklerine gére
giincellenecektir. Bir diger biiyiik 6lgekli yenilebilir enerji tesvik programu da YEKA'dur.
YEKA, her bir proje igin yayinlanan sartnamede yer alan siire boyunca belli oranlarda I g

Lirasi, Avro ve ABD Dolarina endeksli bir destekleme mekanizmasidir. S6z konusu svﬁ k

programlan hiikiimetin $irket'in faaliyet gosterdigi sektore iligkin bagliligim gostermel { ediﬁ’

Tiirkiye'nin farkl bolgelerinde cegsitlendirilmis santral portfoyii: Sirket'in gesitlendiri ¥ i
santral portfoyiine sahip olmasi, istikrarlt nakit akigina, azalan dengeleme maliyetleriig v
operasyonel bilgi birikimine katkida bulunmakta olup Sirket'in santrallerini kérlt bir seki
isletmesini saglamaktadir. Sirket'in {iretim kapasitesinin tamam olusturan santraller son ii¢ y1l
icerisinde isletmeye alinmustir. Sirket'e ait GES'lerin ortalama isletme yag1 ortalama 3,5 y1l olup,
santraller kullanilan bilesenlerin ve ekipmanlarin A grubu kaliteye sahip olmasi faydali Smrii

atirmaktadir. [IZ Temuz 2021
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Sirket'in santrallerinin geng olmasi, santratlerde genel bakun onarim ve yeniden giiglendirme
gibi kisa ve orta vadede onemli yatinm harcamasi gerektinmeden isletilmesini miimkiin
kilmaktadir. Sirket'in santralleri cograh olarak farkhihik gostermekie olup, Aksaray, Sivas,
Denizli ve Manisa bolgelerinde bulunmaktadir. $irket'in santrallerinin farkl bolgelere dagilng
olmasi, Sirket'e her bir bolgede maruz kalabilecegi meteorolojik riskini ¢esitlendirmesine ve
tretimin mevsimsel olarak dalgalanmasinin azaltlmasina imkan tammaktadir. Aynica,
santrallerin farkh bolgelerde kurulmasi nedeniyle, enterkonnekte sistemde olugacak anzalara

kars) riskler minimize edilmigtir

Yabana para riski olmayan giiglii bir 1§ modeli : Sirket ABD Dolan bazh YEI(DEM
diisiik maliyet tabanl ve geng santraller1 sayesinde oldukca giiclii ve operasyonel riskleri diisiik
bir i modeline sahiptir. Sirket 31 Aralik 2021 itibariyla sona eren yila ait gelirlerinin tamamim
dolar bazinda alim garantisi sunan YEKDEM'den saglanmaktadir. Sirket’in bagh ortakliklari
biinyesinde bulunan giines enerjisi santralleri geriye kalan YEKDEM siiresince MWh bagina
133 ABD Dolarlik sabit tarifeli bir portfoye sahiptir. Bu fiyat 30 Nisan 2021 tarihi itibariyla 38
ABD Dolar/MWh olan ortalama spot elektrik piyasas: fiyatinin epey iizerindedir. Bu istikrarl
gelir akis1 Sirket'in kur ve piyasa riskini azaltmasina olanak tanimaktadir. Ayrica, Yeni
YEKDEM de Sirket'e spot piyasa fiyatlarindaki dalgalanma riskine karsi: koruma saglayacaktir.

Ayrica, Sirket’in bagh ortakliklan biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerinde kullamlan
ekipmanin iiretici firma tarafindan malzeme, iiretim ve iscilik hatalarina karsin 10 ila 12 yi1l
siireyle garantili olmalar da maliyet yonetimi agisindan avantaj saglamaktadir.

Sirket'in gelirinin biiyiik bir kisminin YEKDEM'e baglh olarak ABD Dolari'na endeksli iken
kredi maliyetler1 digindaki maliyetlerinin biiyiik bir kismunin Tiirk Lirast cinsinden olmasi da,
ABD Dolar’'min deger kazanmasi durumunda Sirket'in maliyetleri bakimindan avantaj
olusturmaktadir. Ek olarak Sirket GES’lerinin cografi olarak farkli bolgelerde bulunuyor
olmasindan faydalanmakta ve bu sayede daha istikrarli yillik ortalama isima elde

edebilmektedir.

Tecriibeli yonetim ekibi: Sirket, Kartal Enerji biinyesinde genis igletme ve yonetim tecriibesine
sahip deneyimli bir ekip tarafindan yoOnetilmektedir. Sirket'in iist yonetim ekibi, enerji
sektoriinde uzun yillar siiren tecriibeye sahiptir. Sirket, yonetim ekibinin uzmanliginin iglerin
biiytimesinde ve gelistirilmesinde 6nemli bir rol oynadig: kanaatindedir. Sirket'in iist yonetim
ek1b1 santra]lerm gehstmlmem ve 1$let11mesmde Onemli tecrubeye sah1pt1r Slrket ust yonetlm

ekibinin yetenekleri ve cesitliligi Sirket'e piyasadaki degisikliklere etkin ve venmh bi
cevap sunabilme esnekligi kazandirmaktadr. 02 Tennz 2021
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Mahsuplasma: 12 Mayis 2019 tarihli yeni Lisanssiz Elektrik Uretim yonetmeligi ile oatiike




degertendirilebilmesi (30772 sayih 12 Mayis 2019 tarihli yonetmelik) Sirket'e nakit akiglar
agisindan destek saglamaktadar

Sirket’in dezavantajlan arasinda ise en temel olarak personel sayisimin siirlt olmasi
gosterilebilir. Sirket’in izahname tarihi itibanyla 11 personeli mevcut bulunmaktadur. Sirket’in
bagl ortakliklan biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerine iligkin bakim, onarim ve
teknik islerin sevk ve idaresi hizmet alim sozlesmesi kapsaminda $irket’in iligkili tarafi olan
Sunsis Enerji Sistemleri Jzleme ve Yonetim A.S* tarafindan yiriitiilmektedir. Bu kapsamda
Sirket’in faaliyetlerini yiiritiitken operasyonel siiregler kapsaminda Sunsis Enerji Sistemleri
fzleme ve Yonetim A.S. ihtiyaci tam olarak kargilamamasi veya disaridan hizmet alim
kapsaminda olmayan ve Sirket personeli tarafindan yerine getirilmesi gereken iglemlerin
personel yetersizligi olusmasi halinde geregi gibi veya hig yerine getirilememesi halinde
Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, Sirket’in gelir ve nakit yaratma kapasitesi azalabilir
ve boyle bir durumda Sirket’in finansal durumu olumsuz etkilenebilir.izahnamenin 5 numarali
boliimiinde detaylandirilan risk unsurlan Sirket’e ve Sirket’in icinde bulundugu sektore iliskin
dezavantajlar olarak dikkate alinabilecektir. So6z konusu dezavantaj unsurlant agagida

ozetlenmektedir:

- Tarife degisikligi riski Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.

- Sirket’in tabi oldugu mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikler Sirket faaliyetleri acisindan
risk yaratabilir.

- Thragc faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin Sirket
aleyhine sonuglanmasi balinde Sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat 6deme

yiikiimliiliigii dogabilir.

- Sirket’in personel sayisin sinirl olmasindan ve operasyonel faaliyetlerinin yiiriitiilmesinde
iligkili taraflardan hizmet alinmasindan kaynaklt riskler olugabilir.

- Operasyonel riskler Thraggi’nin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
- Sirket yatirim hedeflerini planlanan zamanda ve maliyetle gerceklestiremeyebilir.

- Sirket’in faaliyeti, biiyiik olciide bilgi teknolojileri altyapisina baghdir. Sirket’in bilgi
teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya bu sistem ve aglara yapilabilecek
siber-saldirilar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir. o

4 Sunsis Enerji Sistemleri [zleme ve Yonetim A.S. ile gergeklestirilen iglemlere iligkin bilgilere lzahn
nugnarah béliimiinde ver verilmigtir.
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Sirket'in satis gelirlerine iligkin olarak fatura diizenleme ve tahsilat 1slemleri kapsaminda
sinirh diizey de olsa kur riski stz konusu olabilir.

- Sirket’in tabi oldugu mevzuata aykinlik durumunda ve/veya resmi kurumlar tarafindan
gerceklestirilen denetirnler neticesinde Sirket idari yaptirimlara maruz kalabilir.

- ihragg1, karlihigin stirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir.

- Sirket, ¢ahisanlarinin, digaridan hizmet alinan kisi ve kurumlarin, veya diger ticlincii kigilerin
olasi etik olmayan davraniglari veya hukuka aykiri davranislan dolayisiyla risklere maruz
kalabilir.

- Elektrik fiyatinda meydana gelebilecek degisiklikler kapsaminda Sirket’in faaliyetleri ve
finansal durumu agisindan riskler s6z konusu olabilir.

- Ihragcinin yaptirdigs veya yaptiracag: sigorta poligelerinin yeterli teminat olmamast riski s6z
konusu olabilir.

- Thragcinin yatinm yaptigi projelerin sayisinin artmasi ile idari ve mali zorluklar yaganabilir,
Thragcr’nin yonetimsel basaris1 azalabilir.

- D1s kaynak ihtiyacinin ortaya gikmasi ve finansman maliyetlerinin artmasi halindeip;ag,g:,t;}‘n
finansal durumu olumsuz etkilenebilir. &

. "“ .C..
- Ihragccimin kurumsalliga uyum saglayamama riski s6z konusu olabilir.

- Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorde mevsimsellik riski s6z konusu olabilir. \\ « ¢
\ L R

- Enerji sektoriinde faaliyet gosteren ortakliklarin siber giivenlik riskleri s6z konusu Sinbalie®
02 Tz 2021

- Tiirkiye ekonomisi ve global ekonomi ile faaliyet gosterilen sektorde daralmalar yaganabilir.
- Kurulum ve bagvurular agamasinda prosediirel riskler s6z konusu olabilir.

- Alternatif enerji kaynaklarinin bulunmasi durumunda sektorde faaliyet gosteren ortakliklarin
faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

- Yasal mevzuat kapsaminda riskler olusabilir.

TELAS tarafindan yaymnlanan Mayis 2021 Kurulu Gii¢ Raporu’na gore Tiirkiye’de 7.862 adet
giines enerjisi santrali bulunmakta olup, bu santrallerin toplam kurulu giicii 7.154 MW’dur. Sz
konusu giines enerjisi santrallerinin 7.825’i lisanssiz santraller olup, lisanssiz santrallere ait
toplam kurulu gii¢ 6.520,3 MW dir. Bu kapsamda, kurulu gii¢ bazinda Sirket’in sektordeki
pazar pay! yaklagik olarak %0,6 oramindadr.
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7.2.2. lzahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrage” nin net
sahig tutarinn faaliyet alamina ve pazarin cografi yapisina gire dagalumi hakkinda bilgi:

Sirket faaliyetlerinin faaliyet alanina gore donemler bazinda dagilim agagida gosterilmistir.

NET

SATISLAR 31.03.2021 JL1z2.2020 M.12.200% 3.12.2018
{TL)

Elektrik 10.893.028 65,144 130 39.205.379 18.311.677

Elektrik iiretim santralleri Manisa, Denizli, Aksaray, Sivas’ ta bulunmaktadir. Sirket’in
01.01.2021-31.03.2021 donemi itibariyla satiglannin yapildigi miisterilere iliskin dagihim
agsagidaki tabloda yer almaktadir:

Miisteri Unvam Satiglardaki Pay: (%)
Gediz Elektrik Perakende Satig A.S. 64,62
CK Camlibel Elektrik Perakende Sati A.S. 21,31
Meram Elektrik Perakende Satig A.S. 7,55
Aydem Elektrik Perakende Satig A.S. 6,52

hakkinda bilgi:

Isbu izahname’nin 5’inci boliimiinde yer alan risk faktorleri diginda herhangi bl wntu
bulunmadig diigtiniilmektedir. )

7.4. ihragr’ min ticari faaliyetleri ve karlihg agisindan dnemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihracc)’ mn faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iligkin dzet bilgi:

Faaliyetler f¢in Alnmas: Gereken izin, Onay, Ruhsat v.b. Belgeler

N eSSl

No Firma Ad1 Lz:;‘:’ Belge Ngiti Kurum Belge No Belge Tarihi
— -
1 H23 Solar Enerji Uretim | Sov.c! Kepaakiar Baonhgs | TEDAS/17.KBL.68.0066-| < 15 012
SanTic.A.S. (H23 GES) |1 TEDAS Geael GEC ol
utanag1 Mibdiidlagii
o Eneji ve Tabii
2 H23 Solar Enerji Uretim | oo’ Kaymaldis Bakaniis | TEDAS/17.KBL.68.0067- 1o 15 0010
SanTic.AS. (H24 GES) | TEDAS Genel GEC L2
utanag1 Madirligi
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Faaliyetler i¢in Alinmass Gereken {zin, Onay, Ruhsat v.b. Belgeler
- e e S ___Ls
! izin, Belge | .. S
No Firma Adi Ad) [igiti Kurum Belge No Belge Tarihi
H1 SOLLAR ENERJI Gegici Encqi ve Tabii S i
. h . ’ anlt 4 . Mt % 3-
3 URETIM SAN. VE TIC. | Kabul Kaymidas Bakants | TEDASITBOL RS0 11 042017
A S.(GES ) Tutanag Miidiirligi '
H1 SOLAR ENERJI Gegici e 1= M .
4 URETIM SAN. VE TIC. | Kabul Keyakla Bakanly | TEDAS/L7 SBLI8A0H) 41 042017
A5.(GES 2) Tutanagi Midiirlagi
H1 SOLAR ENERII Gegici Enerji ve Tabii
5 URETIM SAN. VE TIC. |Kabul Kaynaklar Baariy | TEDAS/I7 KBLSBA0B4 11 04.2017
A S.(GES 3) Tutana Miididrliigi
H! SOLAR ENERIJI Gegici itzfl ve Ul E
6 URETIM SAN. VETIC. | Kabul %g:;lgc akaniip FEDAsn?(,_}léEéL-SS-“'U‘*f" 11.04.2017
AS.(GES 4) Tutanafs Miidarliigi
HI SOLAR ENERII Gegici Enerji ve Tabii
7 URETIM SAN. VETIC. | Kabul Kayoaas Bakadps | TEDAS/T 8L 8404 1 042017
AS.(GES 5 Tutana Miidiirliau
H1 SOLAR ENERIJI Gegici Enerji ve Tabii
8 URETIM SAN. VE TIC. |Kabul Kaynacas Bukantis | TEDAS/TAOLS840881 11 042017
AS.(GES6) Tutanaf Mildirlipo
ANILINE
PRODUKSIYON Gegici Enerji ve Tabii ,
9 ANIMASYON AJANS | Kabul Kaynidar Bkantiy | TEDA/17KBL S8BT | 54 04 2017
TM TTIM OR.G..YAYIN. Tutanaf Miidiirlogh
TIC. A.S. (ANILIN GES)
OSDES ENERJI Gegici Enerji ve Tabii
10 URETIM A $. (OSDES | Kabul Kayidar Bakantgy | TEDAS/I7KBLIB 4184 95 042017
GES) Tutanag: A GEC
L Mudiclags
GESIN ELEKTRIK Gegici Enerji ve Tabii
11 URETIM SAN. VE TIC. | Kabul Kaynala Bkanip TEDASH?GIE%L.ZU.UDSZ' 27.10.2017
A.S. (4A GES) Tutanag: Mudariigii
GESIN ELEKTRIK Gegici Enerji ve Tabii
12 {IRETIM SAN. VETIC. |Kabul Kayoaias Rakanliy | TEDAS/T KBL200083-1 57 10,2017
A.S. (4B GES) Tutanagi Mildtrlaza
E :KTR fef Enerji ve Tabii
13 O N LK TR . || KeymkderBakanipy | TEDAS/I7KBL20.0084- | gy
' ' TEDAS Genel EC |
AS. (4C GES) Tutanadl | Madorlogo. ¢
N i i Enerji ve Tabii
» gﬁ%ﬂﬁlﬁ;ﬂ%{ﬂ - | Keyoler Bakenbgy | TEDAS/17.KBL.20.008f-
o : . TEDAS Genel GEC
AS. (4D GES) TutanaB Midildiigh
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Faatiyetler i¢in Almmasi Gereken izin, Onay, Ruhsat v.b. Belgeler
VI
No Firina Ads K’(I]T Belge flzili Kurum Belge No Belge Tarihi
|
TGESIN ELEKTRIK Geglei Sy v Wl o _
15 URETIM SAN. VE TIC. | Kahul Kaynaln akankgy | TEDAS/17 KBL.200086°1 27102017
A8 (6A GES) Tutanag: Mudiirliigii o
GESIN ELEKTRIK Gegici Enetji ve Tabii .
16 {/RETIM SAN. VE TIC. | Kabul Keyaklas Bakanlis | TEDAS/T KBL200087) 01112017
AS. (6B GES) Tutanag MuidiirliBi
GESIN ELEKTRIK Gegici Enerji ve Tabii ,
17 URETIM SAN VE TIC. | Kabul Tt TEDAS"'?G%%L"“O'UOSS' 27.10.2017
A8 (6C GES) Tutanagn Miidarliga
GESIN ELEKTRIK Gegici Enerji ve Tabil -
18 URETIM SAN. VE TIC. | Kabul Kaynalar Bakashe TEDAS/ n(_}]géL-ZU-OUR"- 27.10.2017
A S. (6D GES) Tutanag Mildtrlidgi -
GESIN ELEKTRIK Gegici Enexji ve Tabii
19 {RETIM SAN. VE TIC. | Kabul Kayoaiar Bakantig | TEDAS/L7 RBL- 2000901 27.10.2017
AS. (TA GES) Tutanafi Mitidiirl gt
GESIN ELEKTRIK Gegici Eneqi ve Tabii
20 URETIM SAN VE TiC. | Kabul Kaymidar Bekawus | TEDAS/IT SBL- 2000901 27.10.2017
A.S. (7B GES) Tutanaf Miidirliigii
o 3t . Gegici Enerji ve Tabii
21 SZN ENERJI URT. SAN. | o © Kaynular Bakanigs | TEDAS/17. KBLA5.4247-| ¢ s 5019
TIC. AS. (GLN GES) . TEDAS Genel GEC o
Tutanaf Miidiirliipi
. 5 3 Gegici Enerji ve Tabii
22 SZN ENERJI URT. SAN. | ¥ 1 Kaynaklor Bakanhgy | TEDAS/17.KBL.45.4248- | ¢ 1o 5012
TIC. A.S. (GZM GES) . TEDAS Genel GEC .
Tutanagt Madiirligii
. GE(;iCi Enerji ve Tabit .
23 SZN ENERJI URT. SAN. | .- | Kaynaklar Bakanligs | TEDAS/17. KBL45.4249-| 0 1o o
TIC. A'S. (NBH GES) TEDAS Genel GEC =
Tutanag) Mudodigi
- GequI Eﬂﬂlji. ve Tahii
24 SZN ENERII URT. SAN. | o ¥ Kaynaklar Bakanlign | TEDAS/17.KBLA5.4246-| 0 oc 5012
TIC. A.S. (SZN GES) TEDAS Genel GEC e
Tutanag, Mildariapi
P N Geglci Enegi ve Tabii
5 KRT ENERJI URT. 8AN. | o ¢ Kuynakler Bakantizn | TEDAS/17.KBL.45.0018-| o o 5014
TIC. A.S. (H9 GES) TEDAS Genel GEC e
Tutanaf Mildiirltig it
o Gegici Enerji ve Tabii
26 KRT ENERJI URT. SAN. | o0 Kaynaklor Bekanhn | TEDAS/17.KBL.45.002
TIiC. A.S. (H10 GES) TEDAS Genel GEC
Tutanagi Mitdusliigii
02 namu 201
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Faaliyetler icin Ahnmasi Gereken izin, Onay, Ruhsat v.b. Belgeler
SN e e -_w}..-- S = SR e o
No Firma Adi 1::;: Eel[3 ilgili Kurum Belge No Belge Tarihi
KRTE . _ i . Gegici Enexji ve Tabii — N B 7_ |
27 _RT ENERIJI URT. SAN Kahul Kaynuklar Bakanligi TEDAS/17.KBL.45.0020)- 27.09.2017
TIC. AS. (HI1 GES) Tutanag: LEI‘;'A? (gkm:' GEC o
L iicfirldpd
KRT ENERII UR Gegici Enegji ve Tabil _
28 _R] ENERII URT. SAN. Cabul Kaynaklar Bakanhg TEDAS/17.KBL.45.0019- 27.09.2017
TIC. AS. {(H13 GGES) Tutanag IEA? ;}cncl GEC B
ddiirligi
o e Gegici Enerji ve Tabii
29 KRT ENERJI URT. SAN. Kabul Kaynaklar Bakanhigi TEDAS/17.KBL.45.0052- 14.11.2017
TIC. AS. (KRT GES) Tutanag: LE[(:A‘? Crenel GEC S
iicliirllgii
s Gegici Enerji ve Tabii
30 KRT ENERJI URT. SAN. Kabul Kaynak!ar Bakanligs TEDAS/17. KBL.45.0051 14112017
TIC. A.§. (KYH GES)) Tutanag: ;Eugiﬁuggnd GEC T
I
KRT - Gegici Enerji ve Tabii
31 _ ENERIJI URT. SAN. Kabul Kaynak!ar Bakanligi TEDAS/17.KBL 45.0050- 14.11.2017
TIC. A.8. (OKN GES) Tutanag ZFI;A?u;?mI GEC o
Uditeliigi
K o o Gegici Enerji ve Tabii
37 RT ENERIJI URT. SAN. Kabul Kaynaklar Bakanlig: TEDAS$/I7.KBLA5.0048-| 1 1150517
TIC. A.S. (TLG GES) Tutanags ;E?IA.;SHGenel GEC T
tidirliigi
KRT ENERJL O Gegici Enerji ve Tabii
33 _ RT. SAN. Kabul Kaynaklar Bakanligt TEDAS/17.KBL..45.0049- 14.11.2017
TIC. A.S. (RZG GES) Tutanag LEI;A? Genel GEC Y
udarligi
ALSUN ISLETME VE | Gegici Enerji ve Tabii .
34 YONETIM A§, Kabul Kaynaar Balanliy | TEDAS/I6 £BLA 3213104052016
{Kemerburgaz GES) Tutanagi Midicltipi
ALSUN ISLETME VE Gegici Eneci ve Tabii
35 YONETIM A S. Kabul TKEynakla: Bakanlig1 TEDA$f16.K’BL.45.3208— 05.05.2016
(Agrolive | GES) Tutanag: Mﬁg.ﬁugf“l GHe
ALSUN ISLETME VE | Gegici Enerji ve Tabii
36 YONETIM A $. (Alkons | Kabul Kaynailar Baantips | TEDAS/6KBL-A3-3205-1 - 4.05.2016
GES} Tutanag Miidirliga
ALSUN ISLETME VE | Gegici Enerji ve Tabii R
37 YONETIM AS. (MBK | Kabul %Y“aﬂﬂé:iufanhgu TEDAS/16.KBL.45.3204- 05.05.2016
GES) Tutnan | Mot GEC
?gmli"e Attalos Gegici Enerji ve Tabii r
ag asimacilik Sanayt Ve Kabul Kuynaklar Bakanhig TEDAS/17.KBL.45.000
Ticaret Anonim $irkett Tuta TEDA$ Genel GEC
{Agrolive 2 GES) TERE lzalioll]
02 lane 2021% 2
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|
| Faaliyetler icin Alnmasi Gereken izin, Onay, Ruhsat v.b. Belgeler
I i e T
No Firma Adi i::;: Belge flgili Kurum Belge No Belge Tarihi
Agrolive Attalos Gegic s 3 Tl A : )
39 Tagmacilik San. ve Tic. | Kabul Kaynatar Bakarkg. | TEDAS/LT KBLASGOOT | 06,00.2017
AS. { MBK 2 GES) Tutanag \,{udﬁr]ijgu e
ALSUN ISLETME VE | Gegici Enerji ve Tahil -
40 YONETIM A §. (Helios | Kabul Kaymilac Baanky, | TEDAS/16 £BLAS-3200| 05 052016
GES) Tutanag Mildiirliigii i
ALSUN [SLETME VE | Gegici Enerji ve Tabii . n
41 YONETIM A§. (Hun | Kabul Kaymidar Baanky | TEDAS/16BBL43.32031 05052016
GES) Tutanagi Miidiirlizi
ALSUN ISLETME VE | Geyici Enctji ve Tabii
42 YONETIM A§. (AKS | Kabul Keymadas Baanhgs | TEDASHGKBLA3 2L 04 052016
GES) Tutanag Midtrligi
ALSUN ISLETME VE | Gegici Enerji ve Tabii
43 YONETIMAS (Hl  |Kabul Koy Bakaniy | TEDAS/I6 KBLAS-262) 19.02.2016
GES) Tutanag, Miidurlilgii -
Agrolive Attalos Gegici e oanhg: | TEDAS/17.KBL.45.4127
44 Tagimacilik San, ve Tic. | Kabul s el Ghe | 09.06.2017
A.S. (Agrolive 3 GES) Tutanag Mildirliiga z

Kullanic: sifatiyla Sirketin bagli ortakliklar olan; 07 temna 7071

- Agrolive Attalos Tagtmacilik San. ve Tic. A.§., Alsun Isletme ve Yonetim Ay
Enerji Uretim Sanayi Ticaret A.S., Krt Enerji Uretim Sanayi Tic. A.S. slrketl tle
dagitim sirketi olarak GDZ Elektrik Dagitim A.S$. arasinda,

- Osdes Enerji Elektrik Uretim A.S., Aniline Prodiiksiyon Animasyon Ajans Tanitim
Organizasyon Yaymn A.S., H1 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Tic. A.S., sirketleri ile
dagitim sirketi olarak Camlibel Elektrik Dagitim A.§. arasinda,

- H23 Solar Enerji Uretim San. ve Tic. A.$.’nin Dagitim sirketi olarak Meram Elektrik
Dagitim A.S. ile arasinda,

- Gesin Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S.’nin dagitim sirketi olarak ADM Elektrik
Dagitim A.S. ile arasinda,

Lisanssiz Elektrik Ureticileri Icin Dagitim Sistem Kullanim Sozlesmesi akdedilmigtir. S6z
konusu Lisanssiz Elektrik Ureticileri icin Dagitim Sistem Kullamm Sozlesmesi “Elektrik
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Pivasasinda Lisanssiz Elektrik Uretimine fiskin Yonetmelik” kapsanunda tiretim tesisi kuran
kisilerin dagitim sistemini kullanmasina iligkin hiikiimleri igermektedir. Dagitim sisteminin
kullanilmasina iligkin bilgiler sézlesme igeriklerinde belirtilmigtir.

Kullanict sifatiyla Sicket’in bagh ortakliklarinin taraf oldugu sdzlesmelerde tazminat EPDK’nin
hazirladigi tip sozlesmeye uygun olarak dizenlenen s6zlesmelerde kullamcr sifainda olan
sirketlere teminat ve tazminat 6deme yiiklenmig olup, bu hiikiimler de tip sozlesme igerisinde
diizenlenmis ve bagl ortakliklarin akdetmis oldugu sozlesmelerde de bu diizenlemenin disinda
bir yaptinm dogurabilecek ilgili tip s6zlesmeden harici bir ifade bulunmamaktadir. Buna gore;
bagli ortakliklarin kullanict olarak teminat yikiimliliga, nakit veya banka teminat mektubu
olarak verilecek olup, teminat miktari kullanicinin  dagitim sirketine olan bor¢ ve
yiikiimliiliiklerini kargilayacak kadardur. Tazminat yiikiimliiligiinde ise, bagh ortakliklar ve
yetkililerinin sozlesme ve ilgili mevzuata aykin davranmasi halinde miisterek ve miiteselsilen

sorumlu olmaktadir.

Ilgili sozlesmedeki en 6nemli hususlardan biri s6zlesmenin bazi maddelerinde kullanicimn
kusuru olmast halinde (mali yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi, tazminat dogmast halinde
Sdenmemesi) dagitun sirketi sisteme enerji verilmesini engelleyebilir.

Sozlesmeyi akdeden bagh ortakliklar ve dagitim sirketleri, sdzlesmede Ongoriilen
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi halinde kargihikhi olarak karg: tarafa fesih bildiriminde
bulunma hakkina sahip olup, fesih bildirimini izleyen 15 giin sonra sozlesme fesh edilmis
sayilmaktadir.

Bagh ortakliklarin kullamci sifatiyla taraf oldugu sozlesmeyi devir, temlik ve rehin konusu
edemeyecegi de hiikiim altina alinmstur.

Uretici sifatiyla Sirket’in bagh ortakliklar;

- Agrolive Attalos Tagimacilik San. ve Tic. A.S., Alsun Isletme ve Yonetim A.S., Szn
Enerji Uretim Sanayi Ticaret A.$., Krt Enerji Uretim Sanayi Tic. A.$. sirketlerinin ayr
ayr1 olmak iizere dagitim sirketi olarak GDZ Elektrik Dagitim A.S. arasinda,

- H23 Solar Enerji Uretim San. ve Tic. A.S.’nin dagiim sirketi olarak Meram Elektrik
Dagitim A.S. ile arasinda,

- Gesin Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S.’nin dagitum sirketi olarak ADM Elektrik
02 tesma 2021

Dagitim A.S. ile aralasinda,
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Lisanssiz Elekirik Ureticileri igin Dagitim Sistemine Baglanu Sozlesmeleri akdedilmigtir. S6z
konusu Lisanssiz Elektrik Ureticileri icin Dagitm Sistemine Baglanti Sozlesmeleri “Elektrik
Piyasasmda Lisanssiz Elekirik Uretimine HNiskin Yonetmelik” kapsanunda (retim tesisi kuran
kigilerin dagitim sistemine baglamlmasma iligkin hiikiimleri icermektedir. Dagitim sistemine
baglamlmasina iligkin bilgiler sozlesme ieriklerinde yer almakta olup, yukarida tiretici olarak
gecen her bir bagl ortaklik ile akdedilen sozlegmelerin genel icerikleri birbirleriyle aynudir.

Uretici stfattyla bagl ortakhklann taraf oldugu sozlesmelerde tazminat EPDK'min hazirladift
tip sozlesmeye uygun olarak diizenlenen stzlesmelerde kullartier sifatinda olan sirketlere
teminat ve tazminat odeme yiiklenmig olup, bu hikiimler de tip sozlesme igerisinde
diizenlenmis ve girketin akdetmig oldugu sozlesmelerde de bu diizenlemenin diginda bir
yaptirim dogurabilecek ilgili tip sozlesmeden harici bir ifade bulunmamaktadir, Buna gore;
bagl ortakliklarn teminat yiikiimliiliigi, nakit veya banka teminat mektubu olarak verilecek
olup, teminat miktar1 kullanicinin dagium sirketine olan borg ve yiikiimliiliiklerini karsilayacak
kadardir. Tazminat yiikiimliligiinde ise, bagh ortakliklar ve yetkilileri stzlesme ve ilgili
mevzuata aykirn davranmast halinde miisterek ve miiteselsilen sorumlu olmaktadis.

Tigili sozlesmedeki en dnemli hususlardan biri stzlegmenin bazi maddelerinde kullanicinin
kusuru olmas: halinde (anlasma giiciiniin ihlal edilmesi sonucu sozlesme cezai sartlannin
uygulanmasina ragmen verilen stire igerisinde ihlalin giderilmemesi) dagitim sirketi sisteme
enerji verilmesini engelleyebilmesidir.

Ayrica, sozlesmelerin igerigine gore liretici firma sisteme anlagma giiciinden fazla gii¢ vermesi
halinde verilen giiciin en yitksegi dikkate alinarak anlagma giiciinii agan kisin igin ilgili yilin
Sistem Kullamm Fiyat: tizerinden hesaplanacak tutarin dort misli cezai sart uygulanmaktadur.
Ayni madde uyarinca tespit edilen muhtelif ihlaller i¢in ise aylik Sistem Kullanim Fiyat1 kadar
cezai sartlann uygulanacafina dair hitkiimler bulunmaktadir.

Ureticinin tiretim izninin yasal nedenlerle sona ermesi, tireticinin iflasina veya tasfiyesine karar
verilmesi ile acze diigmesi, firetim tesisinin gegici kabuliinlin yapilmasindan itibaren 19
maddede yazili siirelerde tesisin tamamlanmamasi halinde herhangi bir ihtara gerek
kalmaksizin sbzlesmenin sona erecegi diizenlenmigtir.

Bagli ortakliklarn kullanici sifatiyla taraf oldugu stzlesmeyi devir, temlik ve rehin konusu
edemeyecegi de hiikiim altina alinmgtir.

Yukarrda Kullanica ve Uretici sifatiyla taraf olunan s6zlesmelerde; Sirketlerin faaliyeti geregi
Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu (EPDK) diizenlemelerine bagh olmalan sebebiyle EPDK
tarafindan Lisanssiz Elektrik Ureticileri Igin Dagitim Sistem Kullamim An '
Lisansstz Elektrik Ureticileri Igin Dagtim Sistemine Baglant Anlagmasi olarak dijfenfe h s
tip sozlesmeler iizerinden anlagmalar diizenlenmis olup, bu hususta akdedilen sﬁzii‘.

iceriklerinde herhangi farkh bir husus diizenlenmemigtir. 02 fonny, 202] ¢ @}
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7.5. ihra¢r’ nin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig a¢tklamalarin dayanag:

fzahnamenin 7.2.1. notu bdliimiinde yer verilen agiklamalarin dayanagt kaynaklar agagida yer
almakiadir:

Bloomberg New Energy Raporu, 2014: 3
WWW.MMo.org.te

WWw.epias.com.ty

www.solareis.com

www.solar-academy.com (7 e 2N

www.dunyvaenerjl.org.ir

www.tskb.com.tr/ilassels!documentmdffenerji-sel\tor-gorunumu-2020.pclf

7.6. Personelin ihragg’ ya fon saglamasim miimkiin kilan her tirli anlagma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli Slgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler:

Son 12 ayda Sirket’ in finansal durumu 6nemli Slgiide etkilemis veya etkileyebilecek ige ara
verme hali yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihragcamin dahil oldugu grup hakkinda bzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihracciyla olan iligkileri ve ihraggimn grup icindeki yeri:

Sirket'in SPKn’nun 26’nci maddesi gergevesinde yonetim kontrolii, sahip oldugu (A) ve (B)
grubu paylar ile Sirket’in oy haklannin yarisindan fazlasina sahip olan Orhun KARTAL a aittir.

Sirket’in mevcut durum itibanyla, sermayeletinin tamamina sahip oldugu 9 (dokuz) adet baZh
ortakligi bulunmaktadir. S5z konusu bagh ortakhklara iliskin bilgiler agaida sunulmaktadir:




Kartal Enerji’nin Bagh Ortakhklar
Bagh Ortakhgin Unvam Sermayesi (TL) Sefn::yildf:ieg;;:.(n% )
Alsun Isletme ve Yénetim A.S. 7.500.000 100,00
Aniline Prodiiksiyon Animasyon Ajans Tamuim
| Organizasyon Yayin Ticaret A.S. L Pty
| Agrolive Attalos Tagimacilik Sanayi ve Ticaret A §. 150.000 100,00
Gesin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 2.160.000 100,00
H23 Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 6.320.000 100,00
H1 Solar E|_1e1ji Sanayi ve Ticaret A.S. 6.270.000 100,00
Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 9.130.000 100,00
Osdes Enerji Elektrik Uretim A.S. 840.000 100,00
Szn Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 4.430.000 100,00

Alsun Isletme ve Yonetim A.S.: 14 Haziran 2018 tarihinde kurulmus olup, merkez adresi “Levent
Mah. Cémert Sok. Yap: Kredi PlazaNo:1 K.7Besiktag-ISTANBUL dur. Alsun A.$’nin ana
faaliyet konusu elektrik enerjisi iiretimi olup bu amagla, Manisa’nin Dombayl1 bolgesinde
yaklastk 131 bin m2 alan iizerine kurulu ve kurulu giicii 9.654,48 kWp kapasiteli Giines Enerji

Santraline sahiptir.
Aniline Prodiiksivon Animasyon Ajans Tanitim Organizasyon Yavin Ticaret A.S.: 14 Mart 2016

tarihinde kurulmus olup, merkez adresi “Levent Mah. Comert Sok. Yap: Kredi Plaza No:1 B-
Blok K.7 Besiktag-ISTANBUL”dur. Aniline A.$.’nin ana faaliyet konusu elektrik enerjisi
itretimi olup bu amagla, Sivas’in Irnamdarm boigesinde yaklagik 32 bin m2 alan iizerine kurulu
ve kurulu giicii 1.119,36 kWp kapasiteli Giineg Enerji Santraline sahiptir.

Agrolive Attalos Tasimaciltk Sanayi ve Ticaret A.S.: 08 Agustos 2019 tarihinde kurulmus olup,
merkez adresi “Levent Mah. Comert Sok. Yam Kredi Plaza No:1 B-Blok K.7 Besiktag-

ISTANBUL” dur. Agrolive A.$.’nin ana faaliyet konusu elektrik enerjisi iiretimi olup bu
amacla, Manisa’nin Attalos bigesinde yaklagtk 56 bin m2 alan lizerine kurulu ve kurulu giicii
3.224,07 kWp kapasiteli Giineg Enerji Santraline sahiptir.

Gesin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.: 16 Haziran 2014 tarihinde kurulmug olup, merkez
adresi “Adalet Mahallesi Manas Bulvan No: 47 A Blok Kat 27 Daire.2701 Bayrakh-1ZMIR”

dir. Gesin A.S.’nin ana faaliyet konusu elektrik enerjisi tiretimi olup bu amagla, Denizli’nin
Corbacilar bolgesinde yaklasik 92 bin m2 alan iizerine kurulu ve kurulu giicti 2.798,4 kWp
kapasiteli Giines Enerji Santraline sahiptir.

H23 Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.: 26 Arahk 2014 tarihinde kurulmusg olup, merkez adresi
“Adalet Mahallesi Manas Bulvan No: 47 A Blok Kat 27 Daire.2701 Bayrakli-IZMIR” di

Solar A.S.’nin ana faaliyet konusu elektrik enerjisi iiretimi olup bu amagla, 4 @v@




HI Solar Enerii Sunayi ve Ticaret A.S.; 12 Haziran 2014 tarihinde kurulmug olup, merkez
adresi “Levent Mah. Comert Sok. Yap Kredi Plaza No: | B-Blok K.7 Besiktag ISTANBUL”
dir. H1 Solar A.S.’nin ana faaliyet konusu elektrik enerjisi iiretimi olup bu amagla, Sivas’in
Imamdamu bolgesinde yaklagik 132 bin m2 alan Gzerine kurulu ve kurulu giicd 6.576,24 kWp
kapasiteli Giineg Enerji Santraline sahiptir.

Krt Enerii Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.: 27 Subat 2015 tarihinde kurulmug olup, merkez adresi
« Adalet Mahallesi Manas Bulvan No: 47 A Blok Kat 27 Daire.2701 Bayrakh-iZMIR” dir. Krt
Enerji A.S.'nin ana faaliyet konusu elektrik enerjisi iiretimi olup bu amagla, Manisa’nin
Bagibiiyiik bolgesinde yaklasik 162 bin m2 alan tizerine kurulu ve kurulu giicit 10.264,32 kWp
kapasiteli Giines Enerji Santraline sahiptir.

Osdes Enerii Elektrik Uretim A.S.: 14 Mart 2016 tarihinde kurulmus olup, merkez adresi
“Levent Mah. Cémert Sok. Yapt Kredi Plaza No:1 B-Blok K.7 Besiktas-ISTANBUL” dir.
Osdes Enetji A.S.’nin ana faaliyet konusu elektrik enerjisi dretimi olup bu amagla, Sivas’in
imamdamu bolgesinde yaklagik 25 bin m2 alan iizerine kurulu ve kurulu giicii 1.119,36 kWp
kapasiteli Giineg Enerji Santraline sahiptir.

Szn_Enerji Sanayi ve Ticaret AS.: 27 Subat 2015 tarihinde kurulmus olup, merkez adresi
“ Adalet Mahallesi Manas Bulvan No: 47 A Blok Kat 27 Daire.2701 Bayrakhi-IZMIR” dir. Szn
Enerji A.S.’nin ana faaliyet konusu elektrik enerjisi tiretimi olup bu amagla, Manisa’nin
Esenyazi bolgesinde yaklagik 90 bin m2 alan iizerine kurulu ve kurulu giici 4.561,92 kWp
kapasiteli Giineg Enerji Santraline sahiptir.

Kartal Enerji’nin Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 26’nct maddesi uyarinca Sirket sermayesinde
sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile $irket’in oy haklarimin yarisindan fazlasina sahip
olmas1 nedeniyle Sirket’in yonetim kontroliine sahip olan ortaf: Orhun KARTAL’1n énemli
etkiye sahip oldugu ortakliklara iligkin bilgiler asagadaki tabloda sunulmaktadir:

. c c Kartal Enerji
Ortakhigin Ticaret Unvam Faaliyet Konusn o @ (T
Agrolive Tanm Hayvancilik Turz.Gida San.Ve Tic. AS Tarim Grup Sirketi
. ] . . Giineg Enerji N
Agrolive Attalos Tagimacilik Sanayi Ve Ticaret A.$. Sistemleri Grup Sirketi
Aks Isletme Yonetimi Ve Damsmanlik A.S. Damsmanlik Grup Sirketi
, g s Giines Enerji N
Alihan Enerji Uretim Limited $irketi Sistemleri Grup Sirketi
Alkons Enerji Uretim Sanayi Ve Ticaret A.S. Enerji Grup Sirketi
. o r - Giines Enerji
Als Enerji Uretim Limited Sirketi Sisternleri
; e ey s Giines Enerji
Alsun Isletme Ve Yonetim Anonim Sirketi Sisternleri
s I . . Giines Enerji
Aniline Prodiikstyon An.Aj.Yay.Tan.Org.Tic.A.§. Sistemlern

87

_A, V@f\g&kv f 2




Faaliyet Konusu

| Kartal Enerji ]
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ey v MUY fle Olan Higkisi
A o Giines Enerji vy
Aton Endtistri Enerji Sanayt Ve Ticaret A.S. Sisterler Grup Sirketi
T . . Giines Enerji L
Bahaettin Titiz Enerji San. Ve Tic. A S. Sistemleri Grup Sirketi
Bomerka Isletme Ve Yonetim Anonim Sirketi Damigmanhk Grup Sirketi
Borka Pazarlama Ihs Ticaret Anonim Sirkett Pazarlama Grup Sirketi
Brh Tanm Igletmeleri Anonim Sirketi Tarim Grup Sirketi
Enerka Pazarlama Dig Ticaret Anonim Sirketi Pazarlama Grup Sirketi
. T c Giines Enerji C
Gesin Elektrik Uretim San. Ve Tic. A.S. Sistemleri Grup $irketi
. . B S Giines Enerji ey
Giin Iy Eperji Uretim Limited Sirketi Sisterler Grup Sirketi
o . . Giines Enerji N
HI Solar Enerji Uretim Sanayi Ve Ticaret A.S. Sistemleri Grup Sirketi
H16 Solar Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S. Enerji Grup $irketi
H20 Solar Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S. Enerji Grup Sirketi
Koray Isletme Enerji Yatirim Anonim Sirketi Enerji Grup Sirketi
H22 Solar Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S. Enegqi Grup Sirketi
o . Giines Enerji C
H23 Solar Enerji Uretim San Ve Tic. A.S. Sistomler Grup Sirketi
H26 Solar Enerji [retim San. Ve Tic. A.S. Enerji Grup Sirketi
o . Giines Enerji . c
H2B Solar Enerji Uretim San, Ve Tic. A.S. Sistemnleri Grup Sirketi
H29 Solar Enerji Uretim San, Ve Tic. A.S. Biokiitle Grup Sirketi
H31 Solar Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S. Enerji Grup Sirketi
Helios Yatirim Enerji Uretim San.Ve Tic. A.S. Enerji Grup Sirketi
HT Gayrimenkul Yatinm Ve Tic. A.S. Gayrimenkul Grup Sirketi
Hun Holding Anonim Sirketi Holding Grop Sirketi
Kemerboyu Yonetim Damgmanlify Anonim Sirketi Damigmanlik Grup Sirketi
Kemerburgaz Egitim Hizmetleri A.S. Egitim Grup Sirketi
Kemerka isletme Ve Yonetim Anonim Sirketi Danigmanhik Grup Sirketi
. s Giines Enerji s
Kocbey Enerji Anonim Sirketi Sistemleri Grup Sirketi
o : : : Giines Enerji .
Krt Bnerji Uretim Sanayi Ve Ticaret A.S. Sistomlert Grup Sirketi
Krtl Gayrimenkul Ve Danigsmanlhik Anonim Sirketi Gayrimenkul
Mbk Enerji Turizm San. Ve Tic. A.S. Enerji
Merka Pazarlama Dis Ticaret Anonim Sirketi Pagarlama
Nrl Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S. Enerji
Orba Teknoloji Endiistriyel Makine Ve Ticaret Anonim "
e Teknoloji
irketi
07 fenma 2021




o B - - — = : — e
Ortakh@in Ticaret Unvam J Faaliyet Konusu lﬁ‘:;::LFlE;IEI:LI
| “Gunes Enerji | ;- copan |
Osdes Eneri Elelak UremAS. | sivemlen | 0P PTY
Sunsis EnﬂSistcmlerijg]emc Ve Yonetimi AS. Enegi | Grup Sirketi |
< . e Giines Enerji .
sV Ve AS | ey | O
Turuncu Enerji Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi ] Enerji Grup Sirketi
. B (B o L . Gtines Enerji . L
Yaprak Ener)i Uretim Sand}:l Ve Ticaret A.S. -  Sistemleri Grup Sirketi
Yonka Pazarlama Dis Ticaret Anonim Sirketi Pazarlama Grup Sirketi
. o ; Giines Enerji -
Zeynep Elif Enerji Uretim Ltd. $ti Sistemleri Grup Sirketi
Comert Perakende Gida Ve Dig Ticaret A.S. Perakende Grup Sirketi
Uluka Tarim Hizmetleri Ve Ticaret Anonim Sirketi Tarim Grup Sirketi
Sunka Saglik Hizmetleri Ve Enerji Anonim Sirketi Saghk Grup $irketi
Attalos Tagimacilik Ve Arag Kiralama Anonim $irketi Tagimacihk Grup Sirketi
Hun Havacihik Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi Havacihik Grup Sirketi
Koray Holding Anonim Sirketi Holding Grup Sirketi
Kayen Alfa Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi Hidroelektirik Grup Sirketi
: Gayrimenkul L
Koray Gayrimenkul Ve Yatinm A.§. STl Grup Sirketi
Koray Ingaat Sanayii Ve Ticaret A.$. Ingaat Grup Sirketi
Koray Yapt Endiistrisi Ve Yatim A.S., Ingaat Grup Sirketi
. o Gayrimenkul Yatirim N
Koray Gayrimenkul Yatinm Ortakhjgi A.S. Ortakligs Grup Sirketi

Sirket’in bagh ortakliklan biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerine iligkin bakim,
onanim ve teknik islerin sevk ve idaresi hizmet alim sozlesmesi kapsaminda Sirket’in iligkili
tarafi olan Sunsis Enerji Sistemleri Izleme ve Yonetim A.§. tarafindan yiiriitiilmekte ve bu
kapsamda iligkili taraflar ile yapilan islemlerden giderler olusmaktadir. Sunsis Enerji Sistemleri
izleme ve Yonetim A.S.’nin ana faaliyet konusu yenilenebilir enerji tesislerine, bakim, onarim,
uzaktan izleme ve analiz, isletme yonetimi gibi hizmetler sunmaktir. Sunsis Enerji Sistemleri
izleme ve Yonetim A.S. bakim, onarim ve izleme iglemlerini icin SCADA (“Merkezi
Denetleme Kontrol ve Veri Toplama”) sistemi ile yiiritmektedir. Bu sistem, giines enerjisi
santrallerinin tamamim uzaktan izlemeye imkan vermektedir.

8.2. ihracgimin dogrudan veya dolayl onemti bagh ortakliklarimn dékiimii: 07 Tennn i

Sirket’in mevcut durum itibanyla, sermayelerinin tamamina sahip oldugu 9 (dokuz) adet
ortaklig1 bulunmaktadir. S6z konusu bagli ortakliklara iliskin 6zet bilgiler agagidaki tabjéd
almakta olup, amlan bagh ortakliklara iliskin detay bilgiler izahnamenin 8.1.
bdliimiinde sunulmustur:
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e B Yy — e
| Bagh Ortakh@in . Sermayesi | dirket'm . I Kuruldugu I Sermaye | all = (.)]agan
Unvan: TL) Sermayedeki | ilke I'aahhiitleri Yedekleri | Faaliyetlerden
T L Papl%) oo | Kac/Zarar
CAlsunAS | 7500000 | 10000 {, Tickiye [ - | - | -2904.093.29 |
| AalineAS | 970000 10000 | Tdckiye | - L L 47412091 |
Agiolive AS. | 150,000 0000 | Takiye | - | - | -1849.538,60 |
GesinA.S | 2160000 | 100,00 | Tokiye | -} | -1.087.042.80
H23 Solar A.S. 6.320.000 | 100,00 Turkiye B __ = -657.132,46
HI1 Solar A.S. 6.270.000 | 100,00 Tirkiye __° = 2.574.721,97
Krt Enerji A.5. 9.130.000 100,00 | Tiirkiye - | -4.515951,11
Osdes Enerji AS. 840.000 100,00 Tiirkiye -463.115,52
Szn Enerji A.$. 4.430.000 100,00 Tiirkiye N -1.815.295,49

Sirket’in baglh ortakhklariin Vergi Usul Kanunu uyarinca hazirlanan 31.03.2021 tarihli
finansal tablolaninda kur farki kaynakli olarak olagan faaliyetlerinden zarari bulunmakla
birlikte, Sirket’in TFRS’ye gore hazirlanmig ve fonksiyonel para birimi ABD Dolan ola
finansal tablolarinda olagan faaliyetlerden kar eide edilmigtir. ;'t _C.*

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGHLER 'eﬁ
k- =
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9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:

iy
Plyas®’ i
4 n Y

»

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihracgl
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karan uyarinca ihragp tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi:

Sirket’in konsolide finansal tablolarinda yer alan binalar, tagitlar, demirbaglar ve yapilmakta
olan yatiimlar, maliyet degerlerinden birikmig amortisman ve birikmis deger disgiikliikleri
diigiildikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler. Tesis makine ve cihazlar hesabinda
siniflandinlmig olan Giineg Enerji Santralleri ise, yeniden degerleme modeli ile gercege uygun
degerlenmis tutarlan tzerinden gosterilirler. Yeniden degerlenmig tutar, yeniden deferleme
tarihindeki gercege uygun degerinden, miiteakip birikmis amortisman ve miiteakip birikmig
deger diigiikligil zararlaninin indirilmesi suretiyle bulunan degerdir.

Sirket'in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibanyla maddi duran
varliklarina iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadur:

j!___,\g(;u/\ .;l() Wk ABBCIFIE

Kayith Deger (TL) 31.03.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Arazi Arsalar 4.796.399 4.228.677 3.422.000 2.423.340
Binalar 2.217.654 1.955.163 1.582.189 890.718
Tesis, Makine ve Cihazlar 722.724.538 | 637.179.855 578.183.504 | 217.359.116
Tasitlar 425.969 375.550 304.372 266.962
Demirbaglar 1.555.276 1.371.187 1.109.615 906.138
Toplam 731.719.836 | 645.110.432 | 584.601.680 | 221.846.272
Birikmis Amortismantar (TL) 31.03.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
//f .I 7 .
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| Binalar (162931) | (131000 | (77.105) | (26.01D)
TL.‘:_I{ Mdkmc ve gjlgz_lgr 706936y | - (ﬁ% 6151 Iﬁ} Q 213 {)(}‘i]
Tagtlr | (404329) | (35053%) | (281.009) | (140497) |
Demitbaglar (940.677) (761715 | (393.876) | (14_1__96@ B
| Toplam (8.576.973) | | (1.246.349) | (54.367. 127) [ (12.521.181)
Net Defter Deperi (TL) 31.03.2021 | 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Arazi Arsalar . 4.796.399 | 4228677 3.422.000 | 2.423.340
Binalar 2.054.723 1.821.063 1.505.084 864.707
Tesis, Makine ve Cihazlar 715.655.502 | 637.179.855 | 524.568368 | 205.146.110
Tasitlar 21.640 25.015 23.363 126.465
Demirbaglar 614.599 609.473 715.738 764.469
Toplam | 723.142.859 | 643.864.083 | 530.234.553 209.325.091

Sirket'in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibanyla kiraya vermis
oldugu herhangi bir maddi duran varhg bulunmamaktadir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibanyla finansal ya da
faaliyet kiralamast yotuyla edinilen herhangi bir maddi duran varhig bulunmamaktadir.

Sirket’in satin altnmasi veya faaliyet kiralamasi yoluyla edinilmesi yonetim kurulu karanna
baglanmis olan herhangi bir maddi duran varhk bulunmamaktadir. Bununla birlikte, halka
arzdan elde edilecek fonun kullanima iligkin olarak izahnamenin 28.2. numaralt bsliimiinde
detayli olarak agiklandi iizere Sirket halka arzdan elde edecegi gelirlerin %85’ini yenilenebilir
enerji Gretim kapasitesinin arunlmasi amaciyla yeni tesis ahmlaninda kullanmayi

planlanmaktadir.

Sirket’in 31.12.2020 tarihli finansal tablolar itibanyla tesis, makine ve cihazlarina iligkin
birikmis amortisman bulunmamasinin nedeni 31.12.2020 tarihinde tesis, makine ve cihazlar
icin yapilan yeniden degerleme sonucunda bu varliklann gergege uygun degeri ile finansal
tablolarda izlenmis olmastdur.

9.1.2. ihra¢cinin maddi duran varhklarumn kullanmmem etkileyecek gevre ile ilgili tiim
hususlar hakkmda bilgi:

Ihragcinin, faaliyetleriyle ilgili olarak CED raporu hazirlama yiikiimliiliigii bulanmamaktadir.

9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitiamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlam hakkinda bilgi:

Yoktur.
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9.1.4. Maddi duran varhklann rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in konsolide finansal tablolarinda yer alan binalar, tasitlar, demirbaslar ve yapilmakta
olan yatirimlar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diigiiklitkleri
diigiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler. Tesis makine ve cihazlar hesabinda
siniflandinimis olan Giines Enerji Santralleri ise, yeniden degerteme modeli ile gergege uygun
degerlenmis tutarlan tzerinden gosterilirler. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme
tarihindeki gergege uygun degerinden, miiteakip birikmig amortisman ve miiteakip birikmig
deger diigiikliigii zararlarinin indirilmes suretiyle bulunan degerdir. Sirket’in bagli ortakliklan
biinyesinde izlenen gilnes enerjisi santrallerinin gergege uygun degerine iliskin bilgiler
agafidaki tabloda &zetlenmektedir:

Maddi Duran Varliklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi

Maddi Duran Varlik | Edinme Ekspertiz Ekspertiz | Smflandinlmas: | 5, ) 5570 N7
Cinsi Tarihi Degeri (TL) Raporu Tarihi | (Yatoim amagh DECER
ve Nosu olup olmadifn)
AGROLIVE .
ATTALOS (AGROLIVE | 9.09.2019 | 17.806.000,00 |°! .;gézoo_zg 1" 1?“1 Yamg“eflm"“;“ 2.922.756,74
TARIM A.S. GES 1-2) &l
AGROLIVE (2250 31.12.2020/ Ozel | Yatinm Amagh
AGROLIVE) 4082020 | 17.250.000,00 |*7, 50 1 Degil 2.952.599,29
AGROLIVE (MBK 31.12.2020/ Ozel| Yatinm Amaglh
2250) 29012019 | 1725000000 |~ 050" Degl 3.675.343,46
ALSUN (H1 31.12.2020/ Ozel| Yatnm Amagli
DOMBAYLD 2032020 | 18.178.000,00 |~ 0 " Degil 2.253.798,75
ALSUN 31.12.2020/ Ozel| Yatinm Amagli
(HELIOSSUNslsyy | 2032020 | 18. 178.000,00 |75~ " Degil 2.253.798,75
ALSUN (HUN 31,12.2020/ Ozel | Yatinm Amagh
DOMBAYLD) 2032020 | 1817800000 |7 05T Deil 2.253.798,75
ALSUN(AKS 31.12.2020/ Ozel | Yatinm Amagh
DOMBAYLD 2032020 | 1817800000 |~ o0 s Degil 2.253.798,75
ALSUN 31.12.2020/ Ozel | Yatrim Amagh
2
(KEMERBURGAZ EG) | 2032020 | 1817800000 | ™00 %) ) Degil 2.253.798,75
ALSUN 31.12.2020/ Ozel | Yaunm Amagli
(AGROLIVE) 2032020 | 18.178.000,00 |~ oo Degil 2.253.798,75
31.12.2020/ Ozel| Yatirim Amagh
ALSUN( ALKONS) | 22.02.2019 | 18.178.000,00 |~ 000 ) Degil 2.253.798,75
ALSUN (MBK - 31.12.2020/ Ozel| Yatinm Amagh
DOMBAYLI) 2032020 | 18.178.000,00 |77, 50 P 2.253.798,75
KRT (H9 GES) | 26.04.2017 | 17.510.000,00 ' 3.209.514,70
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92




Maddi Duran Varli&lgzng_lﬁlayig Degeri l-ialikgu_i?_ Bilg

— —

[ -M;i(;i DuraI—I—V_arllk 1 Edinme Ekspertiz Raﬁtig‘,;::ihi ?;‘,‘ﬂfﬂ:‘:;ﬂ:‘;&’;’ 3l. 13.;}%29 NET
Cinsi Tarihi Degeri (TL) ve Nosu olup olmadigy) | GER
[ ker (HIOGES) | 26.04.2017 | 17.510.000,00 |°' _15"2200_221’ Szel vannm ;;"“9" 3.019.629,45
KRT®MIIGES) | 26042017 | 17.51000000 | 122020/ Deel | Yatuim é"i‘!‘“‘“"“ 1.031.893,78
| KRT(HIBGES) | 26042017 | 17.510.00000 | ' B Ozl Y““’I‘)";gl‘“a@“ 3.039.076,97
 ker (KRTGES) | 27.02.2015 | 17.510.000,00 | ' '213%0_221’ SZ"’I Ya“”D“; ;{“a‘;“ 3.095.916,46
KRT (KYHGES) | 27022015 | 17.510000,00 |71 122020/ Deel | Vet gi‘]’“"“?“ 3.182.452,63
KRT (OKN GES) | 27022015 | 17.510.00000 | ,ztgé%()_zg { Sz"l Ya“’i;‘e ;i‘f‘a“'“ 3.205.174,57
KRT(TLGGES) | 27022015 | 1751000000 | 122020/ Ozl Ya“r‘[‘)‘;g{“a‘?“ 3.176.483,90
KRT (RZGGES) | 27022015 | 1751000000 | 311220201 Oel | Yatom ;ilma‘f'“ 3.215.903,00
SZN(GLNGES) | 9012017 | 1766750000 | 111220201 Ozl Yeurm S | 426894590
SZN (GZM GES) | 9.01.2017 | 17.667.500,00 31'&%@2 l" Sml Y"‘““D“; é‘?lma‘?“ 431821746
SZN(NBHGES) | 9012017 | 17.667.50000 | 11122020/ Ozel| Yatom glma‘?“ 4264.541,15
SZN GES 0012017 | 1766750000 |*11220201Cuel] Nanom S7S | 426234279
HISOLAR | GES | 17.11.2016 | 16567.50000 | 31122020/ Ozl Yanoen glma‘;“ 3593.647,16
HISOLAR2GES | 17.112016 | 16.567.50000 | 1122020/ Ozl Yaurm Armacht | 5.503.647.16
H1SOLAR3GES | 17.11.2016 | 16567.50000 | 31122020/ Oeel} Yatm g]"’.‘lma“‘“ 3.593.647,16
HI SOLARA4GES | 17.11.2016 | 1656750000 | 31122020/ Ceel | Yatmun i R E AL
HI SOLARSGES | 17.112016 | 16567.50000 |°11220207Ouel] Yavmm A | 3593.647.16
HI SOLAR6GES | 17.11.2016 | 16567.50000 | 1122020/ Ocel Wohar | 250364716
OSDESGES | 30.112016 | 16635.00000 |3"12202070ze ¥ S:ﬁ’j%l‘w\ 3.245.637,58
c \\Pgl;\_‘ [\
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_Maddi Duran Varhklarin Falig_Degt!r'i Hakkinda Bilgi

? bmlﬂandlrllm:.m ]

e o mm—— =

hgcics [()'::;:' ML T E,;,ii::::: [)[L;;E::{:!E ) Raiziﬂe;l::ihi (Yatirum amagh “'Hni'éocz&? ET
sk : o o ' = Nosu mwolup olmadlg-l_l -

ANILINE GES e 16.635.00000 | 2151';602(5){ 3“' Yauam g’?l"‘“@" 3.320.796,71
GESIN (4A GES) | 16082016 | 439970000 | 212220200 Ozl Yaunm gl‘"a‘?“ 809.925,66
GESIN (4B GES) | 16082016 | 439970000 | ' 2020 QOuel| Yaunm gi‘l‘“a‘!'“ 809.925,66
GESIN (4C GES) | 16082016 | 439970000 | 532%022{ Szel Ya"”D"; ;.l‘lma‘-"“ 809.925,66
GESIN (4D GES) | 16082016 | 439970000 | 10220200 Orel Ya““D“;gl’.‘{“a‘?“ 809.925,66
GESIN (6A GES) | 29.092020 | 4.399.70000 |°! 'ééé%”_zg{ Sz"" Ya““[‘)’z glma‘?“ 809.925,66
GESIN (6B GES) | 29.092020 | 4399.700,00 |° 1'2}3'2%0_22{ 3231 Yaunm gl‘“a‘?“ 809.925,66
GESIN (6C GES) | 20092020 | 439970000 |3 1"122020/ O M 1 809.925,66
GESIN (6D GES) | 20092020 | 4399.700,00 |>112:2020/ Ceel | Yauren Emasls | 50992566
GESIN (TA GES) | 29.09.2020 | 4.399.70000 |° 1"2135‘;)0_22; Sz"l Ya““[‘;; glmgl‘ 809.925,66
GESIN (7B GES) | 29.09.2020 | 4399.700,00 | 21122020/ Cuel ) Yaurs leagll 809.925,66

H23 GES 31072018 | 20.129.00000 |311220201 Ozl Yanrm Amaclt |5 485 283,85
Ho3(F24)GES | 31072018 | 2012900000 |31122020 Cuel| Yauris fns st 3508.268,24
TOPLAM | 642.920.000,00 TOPLAM 116.092.308,15

Sirket’in bagh ortakliklari biinyesinde izlenen glines enerjisi santrallerine iligkin yeniden. ..
degerleme raporlan (Ek/8) Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilen Net K
Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik A.S. tarafindan hazirlanmstir. 07 Tenn 2020

9,2, Maddi olmayan duran varlikiar hakkinda bilgiler:

L 3
9.2.1. ihracg bilgi dokiimamnda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibagiyla,
ihracgumn sahip oldugu maddi emayan duran varhiklarmn kompozisyonu hakkinda b

LC»

Sirket'in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibanyla maddi olmayan duran
varhiklarna iligkin bilgiler asagidaki tabloda gosterilmigtir:
> 94
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(T /31032021 | 31122020 | 31122019 | 3LIZ3DIS

Kurulug ve Orgiitlenme Giderleri | 3805 | 3355 | 2715 | 2404
IaPayi [ (3805 | (359 | Q715 | Q0 |
Net Defter Degeri i T R S P

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla $irket’in maddi olmayan duran
varliklannin tamanu itfa olmugtur.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklann, ihracaumn faaliyetleri icerisindeki rolit ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhilik derecesi hakkinda bilgiler:

Maddi olmayan duran varhiklann Kartal Enerji’nin faaliyetlerinde rolii bulunmamakta ve
Sirket’in faaliyetlerinin devamlih@ sahip oldugu maddi olmayan duran varliklara bagh
degildir.

9,2.3. isletme ici yaratlan maddi olmayan duran varlikiarn bulunmas: halinde, ihragg
bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varliklar i¢in
yapilan gelistirme harcamalarimn detay: haklanda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayic¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic deper ve dayandi@ deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in sahip oldugu maddi olmayan duran varhiklar, maliyet degerlerinden itfa pay: kargilif1
diigiilerek net defter degerleri iizerinden dlcillmektedir.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullapimm veya satisim kisitlayan sézlesmeler
veya diger kisitlayial hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket’in sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarin kullammum veya satismm kisitlayan
herhangi bir sdzlesme veya diger kisitlayic1 hiikiimler bulunmamaktadr.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde gerefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihracq bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibaryla gerefiye
edinimine yol agan islemler hakkinda bilgi:

Maddi olmayan duran varliklar igerisinde gerefiye bulunmamaktadir.

02 Twou 202
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA {LISKIiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihragginin izahname’de yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablotarinda fonksiyonel para birimi ABD Dotari’dur.
Sirket’in satiglanmun tamamu ABD Dolan cinsinden gerceklesmekte oldugu ve Sirket'in
finansman faaliyetlerini en ¢ok etkileyen para biriminin ABD Dolan oldugu dikkate alinarak
Sirket’in faaliyetleri iizerinde ABD Dolan’nin etkisinin onemli olmas: ve Sirket ile alakali
durumlarin altinda yatan ekonomik &zii yansitmasi nedeniyle Sirket finansal tablolarinda
fonksiyonel para birimini ABD Dolan olarak belirlemistir.

Faaliyet gosterdigi ilkenin para birimi Tirk Liras: olmasina ragmen, Sitket finanasal
tablolarinda gegerli para birimini, 21 no’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi “Kur Degigiminin
Etkileri” uyarinca Amerikan Dolart olarak belirlemigtir. Ciinkdi, Sirket’in konsolide sauglarinin
tamami Amerikan Dolan olarak gergeklesmis ve finansman faaliyetlerini en cok etkileyen para
birimi Amerikan Dolan olmugtur. Finansal tablolarda, dl¢tim kalemi olarak Amerikan Dolart
segilmig oldugundan, Amerikan Dolan harig, biitiin para birimleri yabanci para olarak ele
almmaktadir. Buna gore yabanci para islemlerinin Amerikan Dolan’na ¢evrimindeki ana hatlar
agagida belirtilmisgtir: / .C.* :

Her bilango tarihinde, 02 teama 2021
- Parasal yabanc1 kalemler kapants kurlan tizerinden,

- Tarihi maliyeti ile kayitlarda izlenen parasal olmayan yabanci kalemler iglemin'g
tarihteki kurlar tizerinden,

- Yabanci para makul degeri ile kayitlarda izlenen parasal olmayan kalemler, makul
degerlerinin belirlendigi tarihteki kurlar iizerinden

Arnerikan Dolan’na gevrilir.

Sirket finansal tablolarimin sunum para birimi Tiirk Lirast’dir. TMS 21 kapsaminda Amerikan
Dolar olarak hazirlanan finansal tablolar agagidaki yontemle TL’ye gevrilmigtir:

- Bilangodaki varlik ve yiikiimliilikler bilango tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan agiklanan Amerikan Dolan ddviz ahg kuru kullanilarak TL’ye gevrilmigtir. $irketin
sermaye hesabi, nominal sermaye tutan iizerinden gbsterilmis, diger tiim 52 sermaye kalemleri
tarihi Tiirk Lirast degerlerinden tutulup olugan tim farklar yabanci para gevrim farklar

hesabinda muhasebelegtirilir.
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- Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu ayhk ortalama déviz kurlan kullamlarak TL' ye

gevrilmistir.

- Ortaya ¢ikan tim kur farklan, ¢evrim farki ad: altinda 6zkaynaklarin ayn bir unsuru olarak

gosterilmistir,

Sitket’in 2018, 2019 ve 2020 yillan ile 01.01.2021-31.03.2021 donemine iliskin 6zel bagimsiz
denetimden gegmig konsolide finansal durum tablolarindan segilen 6nemli finansal kalemlere

agafidaki tabloda yer verilmigtir;

TL 31.03.2021 | 31122020 31.12.2019] 31.12.2018

Finansal Durum Tablosu Kalemleri (Konsolide)

Dénen Varhklar 9.226.499 9.039.389 | 12.815.563 3.752.330
-Nakit ve Nakit Benzerleri 92.382 443.286 24.708 357.252
-Ticari Alacaklar 5.704.049 8.494.829 4.394.934 1.223.076

-Tligkili Taraflardan - - - -
-lligkili Olmayan Taraflardan 5.704.049 8.494.829 4.394.934 1.223.076
-Diger Alacaklar 12.124 14,872 6.449.253 936.200
-lliskili Taraflardan 6.310 45 6.448.680 934.395
~lligkili Olmayan Taraflardan 5.814 14.827 573 1.805
-Pegin Odenmig Giderler 3.352.865 78.439 1.937.072 1.186.671
-Diger Dénen Varliklar 65.079 7.963 9.596 49.13]

Duran Varliklar 726.289.272 | 646.525.447 | 555.658.325 | 221.255.263

-Diger Alacaklar 65.597 67.402 | 25.401.936 | 11.887.513
-ligkili Taraflardan - - | 25.226.042 | 11.786.014
-ligkili Olmayan Taraflardan 65.597 67.402 175.894 101,499

-Maddi Duran Varhklar 723.142.859 | 643.864.083 | 530.234.553 | 205.325.091

-Pegin Odenmis Giderler 2.383 23.026 21.836 42659

-Ertelenmis Vergi Varlifn 3.078.434 2.570.937 - -

Toplam Varhklar 735.515.771 | 655.564.836 | 568.473.886 | 225.007.593

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 44.889.351 |  22.103.023 [ 25.372.918 | 16.426.003
-Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa

Vadeli Kistmlar 43.189.629 | 19.254.833 | 23.470.537 | 14.762.264
-Ticari Borclar 676.106 291.887 467.317 807.159
-lligkili Taraflara 12.807 - - -
-lligkili Olmayan Taraftara 663.299 291.887 467.317 807.159
-Diger Borglar 499.487 1.236.339 228.812 27.831
-ligkili Taraflara - - - =
~Iliskili Olmayan Taraflara 499.487 1.236.339 228.812 27.831

-Ertelenmig Gelirler 524120 1.319.964 1.206.252 828.749

Uzun Vadeli Yiikiimliikikler 280.823.602 | 282.342.756 | 333.004.502 | 159.681.378
-Uzuan Vadeli Borclanmalar 202.339.600 | 210.830.144 | 173.537.363 | 129.308.596
-Diger Borglar 18,081 2.751.307 | 107.647.147 | 2B.400.615

~lliskili Taraflara 18.081 2.751.307 | 107.647.147 | 28.377.501

-iligkili Olmayan Taraflara - - - 23.114

-Ertelenmis Vergi Yiikiimliloga 78.465.921 | 68.761.306 | 51.819.993 1.971.127

ynaklar 409.802.818 210.096.465 |  48.900.210

-Odenmis Sermaye 17.500 17.500

Etk-i(s)irtak Kontrole Tabi Birlesmelerin (75.203.050) 7.336.947
07 Tenmiz J07]




TL [ 31.03.2021 [ 31.12.2020 ]  31.12.2019 |  31.12.2018
Finansal Durum Tablosu Kalemleri (Konsolide)
-Birikmig Diger Kapsamh Gelir 288,108,764 | 239.640.567 | 181.303.051 2.713.994
-Kar veya Zararda Yeniden ,,
Simflandsnimayacaklar 202692539 202.692.539 | 171.402.489
-Kar veya Zararda Yeniden -
Simiflandinlacaklar 85416224 | 36.948.027 9,900.562 2.713.994
-Gecmis Yillar Kar veya Zararlan 133.619.734 | 103.946.281 65.617.479 9.626.707
-Net Diinem Kan veya Zaran 10.215.564 [ 29.673.453 | 38.361.486 29.205.062
Toplam Kaynaklar 735.515.771 | 655.564.836 | 568.473.886 | 225.007.593

Sirket’in donen varliklar toplam: 2018 yilinda 3.752.330 TL iken, 2019 yihnda %241,54
oraminda artarak 12.815.563 TL’ye yiikselmig, 2020 yilinda ise %29,47 oraminda azalarak
9.039.389 TL’ye gerilemigtir. 2021 yilmnin ilk 3 aylik doneminde ise dénen varliklar 2020
yilsonuna gbre %2,07 oramnda artarak 9.226.499 TL olarak gergeklesmigtir. 2021 yilin ilk 3
aylik déneminde Sirket’in ticari alacaklan 2.790.780 TL azalirken, pesin 6denmis giderleri
3.274.426 TL aris ve bu kapsamda stz konusu dénemde donen varliklardaki degigim siurh
olmugtur. 2021 yilimn ilk 3 aylik doneminde pesin ddenmis giderlerde meydana gelen artig
verilen siparig avanslarindan kaynaklanmakta olup, 31.03.2021 tarihi itibanyla 3.341.751 TL
olan verilen siparis avanslarinin 3.310.510 TL tutanindaki kesmu, Kartal Enerji*nin iligkili tarafi
olan Sunsis Fnerji Sistemleri Izleme ve Yonetim A.S.’ye verilen siparig avanslarindan
olugmaktacr.

Sirket’in duran varliklar toplarm 2018 yihnda 221.255.263 TL tutanindayken, 2019 yilinda
%151,14 oraninda artarak 555.658.325 TL’ye, 2020 yihinda ise %16,35 oramnda artarak
646.525.447 TL’ye yiikselmistir. 2021 yilimn ilk 3 ayhk doneminde ise duran varliklar 2020
yilsonuna gore %12,34 oraninda artig ile 726.289.272 TL seviyesinde gergeklesmigtir. Sirket’in
31.03.2021 tarihi itibanyla 723.142.859 TL tutanndaki maddi duran varliklan Sirket’in toplam
duran varliklarinin %99,57’sini olugturmakta olup, maddi duran varliklann 715.655.502 TL
tutarindaki kisos tesis, makine ve cihazlar altinda izlenen Sirket’in bagh ortakhklan
biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerinden olugmaktadir. Duran varhklarda belirtilen
donemlerdeki artisin kaynagini, gevrim farki ve yeniden degerlemeye bagl olarak tesis, makine
ve cihazlann (giines enerjisi santrallerinin) degerinde meydana gelen artig olugturmaktadar.
Sirket’in 2019 yilinda maddi duran varhiklanindaki artigin 50.711.629 TL tutarindaki kismi
isletme birlesmesi yoluyla edinilen varliklardan, 238.316.502 TL tutanndaki kismu yeniden
degerleme deger artig farkindan, 73.666.380 TL tutanindaki kismu ¢evrim farkindan
kaynaklanmugtir. 2020 yilinda ise tesis, makine ve cihazlarin yeniden degerlenmesi sonucunda
11.686.076 TL tutarinda deger azalig: olugmusg, ¢evrim fark: nedeniyle maddi duran varliklarda
125.809.964 TL arti§ gergeklegmis ve bu kapsamda maddi duran varhiklarda 2020 yihinda ni i
artis tutan: 113.629.530 TL olarak gergeklesmistir. 2021 yilimn ilk 3 aylik ddneminde i
yilsonuna gore, maddi duran varliklardaki artsin nedeni gevrim fark: kaynakl lm

Sirket’in bagh ortakliklan biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerine iligkin araE‘
yilmda yapilan yeniden degerlemede, 2019 yihinda yapilan yeniden degerleme son u.n& )
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sinrl bir deger azahigr (12.596.660 TL) stz konusu oimakla birlikte, doviz kurunda meydana
gelen artis sonucunda gevrim farki kaynakl olarak $irket'in konsolide finansat tablolannda yer
alan tesis, makine ve cihazlarda artis s6z konusu olmugtur. Cevrim farkina bagh olarak olugan
artislar, doviz kurunda meydana gelen artig sonucunda ortaya gikmaktadir.

Bu dogrultuda, Sirket'in toplam varliklar 2018 yilinda 225.007.593 TL tutarindayken, 2019
yilinda 568.473.888 TL olarak, 2020 yilinda ise yaklagik %15 oramnda artig gostererek
655.564.836 TL olarak gergeklesmistir. 2021 yilinin ilk 3 aylik doneminde ise toplam varhklar
2020 yilsonuna gére % 12 arugla 735.515.771 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliliikleri 2018 yilinda 16.426.003 TL tutarindayken, 2019 yilinda
%5447 oraninda artigla 25.372.918 TL olarak gerceklesmugtir. 2020 yilinda ise kisa vadeli
yiikiimliiliikler % 12,89 oraninda azalarak 22.103.023 TL seviyesine gerilemistir. 2021 yilinin
itk 3 aylik doneminde ise Sirket’in kisa vadeli yiikiimliilikleri %103,09 oraninda artarak
44.889.351 TL’ye yiikselmigtir. 31.03.2021 tarihi itibanyla $irket’in kisa vadeli
yiikiimliiliklerinin %96,21’i uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlarindan
olusmaktadir. S6z konusu banka kredileri $irket’in bagl ortakliklar biinyesinde izlenen giines
enerjisi santrallerinin finansmanina yonelik olarak kullanilan kredilerden olugmaktadur.

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri 2018 yilinda 159.681.378 TL tutarindayken, 2019 yilinda
%108,54 oraninda artisla 333.004.502 TL olarak gergeklesmistir. 2020 yilinda ise uzun vadeli
yiikiimliiliikler %15,21 oraninda azalarak 282.342.756 TL seviyesine gerilemigtir. 2021 yrlinn
ilk 3 aylik doneminde ise Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri %0,54 oraninda azalarak
280.823.602 TL’ye gerilemigtir. 31.03.2021 tarihi itibanyla Sirket’in uzun vadeli
yiikiimliliiklerinin %72,05’i uzun vadeli banka kredilerinden olugmaktadir. S6z konusu banka
kredileri Sirket’in bagli ortakliklan biinyesinde izlenen giines enerjisi santrallerinin
finansmanina yonelik olarak kullanilan kredilerden olugmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliilikleri arasmnda yer alan ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
31.12.2018 tarihi itibariyla 1.971.127 TL iken, 31.12.2019 tarihi itibaniyla 51.819.993 TL
olarak gerceklesmistir. 2020 yilinda 2019 yilina gére %32,69 oraminda artan ertelenmis vergi
yiikiimliliikleri, 2021 ythmn ilk 3 aylik doneminde ise 2020 yilina goére %14,11 oraninda
artmigtir. Sirket, vergiye esas yasal mali tablolan ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmig mali
tablolan arasindaki farklihklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan icin ertelenmis vergi
varhip1 ve yikiimliiliigi muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir
ve gider kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan mali
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi
yiikiimliiliiklerinde en belirgin artig 2019 yilinda gergeklesmis olup, 2019 yilinda 49.848.866
TL tutarmdakl ertelenmxs vergi yukumlulugu artiginin 48.344. 292 TL tutarmdakl klsrm 2019
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ythmn ilk ti¢ aylik doneminde ertelenmis vergi yikiimliitiklerinde meydana gelen artisin temel
nedeni ise gevrim farklan otmusgtur

Sirket’in toplam Gzkaynaklan 2018 yihinda 48.900.210 TL tutarindayken, 2019 yilinda
%329,64 oraninda artarak 210.096.465 TL tutarinda, 2020 ythinda ise %67, 12 oraninda artarak
351.119.057 TL tutarinda gergeklesmistir. 2021 yilinm ilk dg aylik doneminde ise Sirket’in
Ozkaynaklan %16,71 oraninda artarak 31.03.2021 tarihi itibariyla 409.802.818 TL olarak
gerceklesmistir. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla Sirket’in
ozkaynaklarinda meydana gelen degisim kaynagt olan unsurlar olarak igletme birlesmesi etkisi,
sermaye artigt, yeniden degerleme artiglan ve gevrim farklan etkisi sayilabilir.

Sirket’in dzkaynaklar1 arasinda yer alan birikmis diger kapsamit gelirler 31.12.2018 tarihi
itibariyla 2713994 TL iken, 31.12.2019 tarihi itibartyla 181.303.051 TL olarak
gergeklegmistir. 2020 yihinda 2019 yilina gire %32, 18 oraninda artan birikmig diger kapsamli
gelirler, 2021 yiln ilk 3 aylik dSneminde ise 2020 yilina gore %20,23 oraninda artarak
31.03.2021 tarihi itibanyla 288.108.764 TL olarak gergeklesmigtir. 31.03.2021 tarihi itibartyla
birikmis difer kapsamh gelirlerin %70,35'i kar veya zararda yeniden simiflandinlmayacak
gelirlerden, %29°65°1 ise kar veya zararda yeniden siniflandirtlacak gelirlerden olugmaktadar.
Kar veya zararda yeniden siniflandinlmayacak birikmis diger kapsamh gelirlerde meydana
gelen en belirgin artis 2019 yilinda gergeklesmis olup, 2019 yilindaki séz konusu artig Sirket’in
bagh ortakliklan biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerinin yeniden degerlemeye tabi
tutulmas: sonucunda giines enerjisi santrallerinin izlendigi tesis makine ve cihazlar kaleminin
ertelenmis vergi etkisi diigtilditkten sonra maliyet esasina gore net defter degeri ile gercegi
uygun degeri arasindaki farkr yansttmaktadir. Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacak
birikmig dier kapsamu gelirlerde meydana gelen arugta en belirgin etki ise ¢evrim far
kaynakli olmugtur. 31.03.2021 tarihi itibariyla Sirket Ozkaynaklarinin %20,84’iinii olugturan
Kar veya zararda yeniden siniflandinlmayacak birikmis diger kapsamu gelirlerde ise en belirgin
artiglar 2020 yih ile 2021 ythinn ilk tig aylik doneminde meydana gelmig olup, soz konusu artig
Sirket’in yukarida detaylarina yer verildigi iizere, finansal tablo kalemlerinin fonksiyonel para
birimi olan ABD Dolari’ndan raporlama para birimi olan Tiirk Lirasi’na doniigtiiriilmesinde
ortaya gikan ve ilgili donemlerde dviz kurunda meydana gelen yiikselme sonucunda artg
glsteren yabanci para gevrim farklanindan kaynaklanmaktadir.

Bilangco Oran Analizleri

a) Cari Oran: Isletmenin kisa vadeli borglanm ddemesinde bir zorlugun olup olmadigin
gosterir.

b-) Kaldwra¢ Oram (Yabanci Kaynaklar / Toplam Varhkiar):
yukiimliiliklerinin yani borglarimn toplam varliklarina boliinmesi i
varliklannm ne kadanim borgla finanse ettigini gﬁsteriﬁz -
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