AS/HA 1045

KARTAL YENILENEBILIR ENERJI URETIiM ANONiM SIRKETI

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nca ..../.570. /2021 tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhmzin ¢ikarilong sermayesinin 45.000.000 TL’den 55.000.000 TL’ye ¢ikaritmasi
nedeniyle artirlacak 10.000.000 TL nominal degerli (B) grubu pay ve mevcut ortaklardan
Orbun KARTAL’a ait 5.000.000 TL nominal degerli (B) grubu pay olmak iizere toplam
15.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarmn halka arzina iligkin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilit anlammna gekmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarnn fiyatinm belirlenmesinde Kurvl’un herhangi bir

takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhmmzin (www.kartalenerji.com.tr) ve halka arzda satisa arachk
edecek Al Capital Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin (www.alcapital.com.tr) adresh
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.ir)
yayimlanmugtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmmca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhg, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan fhracgi sorumludur. Zararm fhraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmas) halinde; halka arz edenler, ithraca aracthk eden lider
yetkili kuruluy, varsa garantir ve ihragcmm yénetim kurulu iiyeleri kusnrlarma ve
durumun gerek.lerme gore zararlar kendﬂenne yﬁkleﬂlebxldlgl blciide sorumludur.

veamtars:zohnas:durumuhan olmakume sadeeeﬁzete olarak

her i bir hukuki sorumiufuk nemez. Bagims1iz denetim, derecelendirme ve

degerleme kuruluglan gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan

raporlan hazirlayan kigi ve kurumlar da hazirladikiar raporlarda yer alan yanhs,
FTCrem eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ger¢evesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadr”’, “hedeflenmektedir”, “tabmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
agiklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gistermektedir. Bir¢ok faktbr,
ihraccimin  gelecege yomelik aqiklamalarimn  dngdrillenden  ¢ok daha farkh
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KISALTMALAR TANIMLAR
AS. 7 |AnonimSirkes |
a8 lAvwpaBiig ]
ABD - Amerika Birle§IDev]e[leri - o
ABD Dolar1 - Amerika Birlesik Devletleri Dolan -
Agrolive A.S. _ a Agrolive Attalos Tasimacilik Sanayi ve Ticaret A.S.
Alsun A.S. Alsun [sletme ve Yonetim A.S.
Aniline A.S. Aniline Prodiiksiyon Animasyon Ajans Tamitim
Organizasyon Yayin Ticaret A.S.
Araci Kurum, Al Capital Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
09.06.2021 tarihinde Al Capital ile Sirket ve Halka Arz
Aracilik Sozlegymesi Eden Pay Sahibi arasinda imzalanan Halka Arz Aracilik
ve Satig Sozlesmesi
Avro, Euro Avrupa Birligi para birimi
BIAS, BIST, Borsa, Borsa .
T Borsa Istanbul A.S.
Covid-19 Koronaviriis hastalig
CED Cevresel Etki Degerlendirmesi
EFT Elektronik Fon Transferi
EPDK Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
EPIAS Enerji Piyasalan Isletme A.S.
ETKB T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhif
EUAS Elektrik Uretim A.S.
FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar
GES Giineg Enerjisi Santrali
Gesin A.S. Gesin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
GVK 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu
GW Gigawatt
Halka Arz Eden Pay Sahibi Orhun KARTAL
Hazine T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif1
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[ HI Solar :A_S.'- “HI Solar Fncr]l ‘Lmayl ve Ticaret A. .5.“ o [
[ H23 Solar A. 5 | H23 Solar Enerji ’ian.zyl ve Ticaret A. b
(ISIN T Menkul Kiymet { Tamimlama Nomarast N
“fhrage, Kartal Emec, |
Sirket Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
- _ | igili diizenlemeler cercevesinde Borsa Istanbul A S. |
islem Giinii nezdindeki Pay Piyasasi’ nin islem yapitmak iizere agik
oldugu ilan edilen giindiir
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kisisel Yerilerin
Korunmasa Kanunu, 6698 sayili Kigisel Verilerin Korunmasi Kanunu
KVKK
Krt Enerji A.S. Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
Kurul, SPK Sermaye Piyasasi Kurulu
KVK 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
KVKK 6698 sayil Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu
kWh Kilowatt saat
kWp Kilowatt peak (GES’lerde panel kurulu giicii)

Lisanssiz Elektrik Uretim

2 Ekim 2013 tarihli ve 28783 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik

Y onetmeligi . .
Uretimine [ligkin Yonetmelik
MKX Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Osdes Enerji A.S. Osdes Enerji Elektrik Uretim A.$.
PTF Piyasa Takas Fiyatl
6362 sayilli Sermaye Piyasasi Kanunu ile Kurul ve
Sermaye Piyasas1 _
BIAS tarafindan gikarilan tim tebligler, yonetmelikler,
Mevzuata
itke kararlar1 ve sair ikincil mevzuat
SGK Sosyal Giivenlik Kurumu
SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
Szn Enerji A.S. Szn Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

y.
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| 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu

TBK
TCMB - Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankass |
T.C. S Tirkiye Cumhuriyeti - ]
TEIAS Tiirkiye Elektrik fletim A.S.
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
TL B Tiirk Lirasi
TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlart
TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi
TTK 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
TWh Teravatsaat
YUK 213 sayili Vergi Usul Kanunu
YBBO Yillik Birlesik Biiyiime Orani
YEKA Yenilenebilir Enerji Kaynak Alam
30 Haziran 2021 tarihinden oOnce isletmeye giren
YEKDEM yenilenebilir enerji iiretim santrallerine uygulanan
Yenilenebilir  Enerji ~ Kaynaklan  Destekleme
Mekanizmasi
[ Ekim 2013 tarihli ve 28782 sayi1 Resmi Gazete’de
YEKDEM Yonetmeligi yayimlanan  Yenilenebilir Enerji Kaynaklarimin

Belgelendirilmesi ve  Desteklenmesine  iligkin

Yonetmelik

5346 sayih Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik
Enerjisi Uretimi Amagh Kullanmimna ligkin Kanun
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1. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S. (BIST) tarafindan Kurul’a gdnderilen 28.06.2021 tarihh ve BIAS-4-2623
sayih yazida;
B. Kuriivnuz wnfindan halks arz izahnamesinin onaylanmas: duaramuinds,
1) Kotnsyan Yoncrgesi'nin 8'inci maddesinin | 'inci fikrasinda yor alm gatiurdan (b} bendindeki “Halka ary
edilen paylarin piyasa deferi™ ve “Halka arz sdalen paylarin nominal degeninin sermayeye orant” gartlanm halka
arzdan sonra saBlamags knguluyta Sirket pavlanmin Aas Pazar'da sslem ghrebileceg),
2)-§irket hakkinda hazirlanan hukukyu raporunun izahnamenin ckinde yer almass,
3) Borss gpriiginde, "Jsbu Borsa Isiandul A.§ Goriigi, Borsa lstumbed A 5, ‘nin vevecegi karara dintik herhangi
bar faohhiit yor do baglayrciik olusisemeanaak sartiyla, sadece SPK win goris tlebine cevap vermek amaciyle
sourl: olmek fzere mevot bilgi ve belgeler ditkate almarak hanrlonsugte liba Borsa [sanhul A8 gorigior
dayanilarak alnacak kararior somucu dogabilecek zavarier nedenivle Borse Isimbul A5, »in herhangi bir
sorshdugy buuomomakiodir. * ifadcsinin yer almas)
hususianmin Sisketin halka arz tzahnamesinde yer slacek Borsamiz gorigh olurak Kurubunuza bildiritmesine
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket paylanmin halka arzina iligkin olarak Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’nun
03.02.2021 tarihli yazisinda;

£

Elektrik pivasasinda elektrik iiretimin lisansl olarak yapilmast esas olmakla birlikte 6446 sayili
Elektrik Pivasasi Kanunu (Kanun) nun 14 iincii maddesinde belirtilen hallerde lisans alma
yitkiimliiliigii olmaksizin (lisanssiz) elekerik firetimi yapimast miimkiindiir. Lisanssiz elektrik
diretimine iligkin iy ve iglemler, Kanunun 14 iincii maddesi uyarmca hazrlanan Elektrik
Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetneligi (Yonetmelik) hitkiimleri uyarinca ilgili
sebeke isletmecisi tarafindan yiiriitiilmekte olup, Yonetmeligin 37 nci maddesinin 9 uncu
Sikrasy;

“(9) 5 inci maddenin birinci fikrasinin (¢) bendi kapsaminda olan riizgar veya giines enerjisine
dayalr enerji iiretim tesisleri icin bagvuru tarihinden, bagvuruya konu iiretim tesislerinin
tamanurun gegici kabulii yapilana kadar, veraset disinda pay devri yapilamaz. Bu hiikiim;

a) Halka agik olan paylari ile simrls olmak iizere, halka acik tiizel kigilere ve halka acik tiizel
kigi ortag bulunan tiizel kiginin, sz konusu ortaginin halka acik olan paylarindan kaynaklanan
ortaklik yapisi degigikliklerine,

b) Pay sahiplerinin riichan haklartmin kullaramina bagh olarak ilgili tiizel kiginin mevcut
ortaklart arasinda olugan pay degisiklikleri sebebiyle, séz konusu tiizel kiginin ortaklik
yapisinda gergeklesen dogrudan veya dolayl: ortaklik yapisi degigikliklerine,

c) Hgili tiizel kisinin ortaklik yapisinda, yurt disinda kurulmus olan ortaklarin ortakitk
yaptlarinda olugan degigiklikler sebebiyle gerceklesen dolayli pay sahipligi degisikliklerine,
¢ llgili tiizel kisi ile bu tiizel kiginin dogrudan veya dolayl tiizel kigi ortaklannin paylarinin
halka arz edilmesi kapsaminda, soz konusu tiizel kiginin ortaklik yapisinda olusacak dogrudan
veya dolayl ortaklik yapist degigikliklerine,

uygulanmaz. ligili sebeke isletmecileri, baglant: anlagmasi imzalanmast ve gegici kabule hazir
tutanagiun haurlanmasi agamasinda pay devri yapihp yapimadigina iliskin gerekli
kontrolleri yapmakla yiikiimliidiir. Pay devri yapilmasi halinde ilgili tiizel kigiye ait ilgisine
gdre baglann anlagmasina cagrt mektubu ve baglann anlagmast iptal edilir.”

hiikmiinii amirdir. Bu dogrultuda lisanssiz elektrik iiretimi yapan girket paylarimin halka arz
edilmesine mevzuar bakinundan bir engel bulunmamakta olup halka arz iglemleri ve sirket esas

sozlegmesi degisikligi Kurul izin ya da onayina tabi degildir.”

ifadelerine yer verilmistir. ' T C P,
Bu kapsamda, Sirket paylarinin halka arzi1 i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa tanb 2, \
diginda herhangi bir kurumdan goriig veya onay alinmas: gerekmemektedir. : « E N
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cergevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas icin her tiirlii makul ézenin gosterilmig oldugunu beyan ederiz.

Ihrage ) Sorumiu Oldugu
| Kartal Yenilenebilir Enerji UretimA.S. | =~ Kwsim
Adi: Orhun
Soyadh: KARTAL
Gorevi: Yonetim Kurulu Baskam:vz:lt JE f Eu :r: Gnerpfas. iZAHNAMENIN
i B Blokthg's f TAMAMI
mza: Eﬁldaﬁ 04 Thir 2688845
Tarih: 28.06.2021
Halka Arz Eden Pay Sahibi Sorumlu Oldugu
sim
Ad: Orhun
Soyad: KARTAL
Gorevi: Yonetim Kurulu Bagkani iZAHNAMENIN
: TAMAMI
Imza:
Tarth: 28.06.2021
Halka Arza Araciik Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu
Al Capital Yatinnm Menkul Degerler A.S. Kisim
Ad: Ayse
Soyada: TERZ]
Girevi: Yonetim Kurulu Bagkam 7
Imza: r_ p—r" :
Tarih: 28.06. 2021 5 // T B, iZAHNAMENIN
Adi: Aysun L o 2 ’j{ 18 00 m TAMAMI
Soyadi: KANDEMIR " NG
Girevi: Yonetim Kurulu Uyési
e AVonde k™
Tarih: 28.06.2021
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izahnamenin bir parcas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamum degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul dzenin gisterilmis oldugunu

beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadr.

ligili Bagimsiz Denetim Raporlarim Hazirlayan Sorumiv Oldugy Kisim
Kuruluy

2018, 2019 ve 2020 Yillan [le
01.01.2021-31.03.2021 Ddnemi
Finansal Tablolarna iliskin Ozel

Bagimsiz Denetim Raporlari

BM Bagimsiz Denetim A.§.
Mehmet KOC, Sorumlu Denetgi

i1gili Bagimsiz Gayrimenkul Degerleme .

Raporlann Hazirlayan Kurulug ol QI R

Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve
Damsmanlik A.S.

Bafimsiz Gayrimenkul Degerleme
Raporlan

Erdeniz Balik¢giogh Sorumlu Degerleme Uzmam

Ozge Soner (Makine Mithendisi)
Raci Gokcehan Soner (Denetmen)
Mehmet Akbalik Degerleme Uzmani
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2. OZET

__ ~____A—GIRISVEUYARILAR S

| Baghk | Acgklama Yilkiimliligia =~ |

A.l | Girig ve uyarilar o Bu dzet izahnameye girig olarak okunmalidir

Sermaye piyasasi araglanna iliskin yatirnm
kararlamm izahnamenin bir Dbiitiin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

o {izahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarin
mahkemeye tasinmasi durumunda, davact
yatinimcl, halka arzin gergeklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri gergevesinde, izahnamenin
cevirisine iligkin maliyetlere yasal siiregler
baglatimadan dnce katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumlulufuna amcak &zetin
izahnamenin diger kisumlar ile birlikte okundugu
takdirde yaniltics, hatah veya tutarsiz olmasi veya
yatinmeilarin yatirim kararim vermesine yardimci
olacak dnemli bilgileri saglamamasi durumunda

. gidilir,

A2 |lIzahnamenin sonraki | jzahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
kullammmna  iligkin
bilgi

B—IHRACCI .

B.1 | lhra¢cinin ticaret | Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim Anonim Sirketi
unvan ve isletme adi

B.2 | Ihraggimin hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi oldugu | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlan
mevzuat, kuruldugu | Kuruldugun Ulke: Tirkiye
iilke ve adresi Adresi: Levent Mah. Comert Sk. Yapikredi Plaza Sitesi

B Blok No: 1B Ic Kap: No: 20 Besiktag/ISTANBUL

B.3 | Ana iiriin/hizmet | Sirket esas sozlesmesinin “Amag¢ ve Konu” baghkli
kategorilerini de | 3’iincii maddesi cergevesinde Sirket yurtici ve yurtdiginda
icerecek sekilde | elektrik iiretim tesisi kurulmasi, igletmeye alinmasi,
ihra¢ginin mevcut | kiralanmasi, elektrik enerjisi liretimi, iretilen elektrik
faaliyetlerinin ve | enerjisinin  ve/veya kapasitenin miigterilere  safigl
faaliyetlerine etki | konulannda faaliyet gostermekiedir.
eden onemli | Sirket’in mevcut durumda sermayelerindeki paylarin
faktorlerin tanmms ile | tamam Sirket’e ait olan 9 adet bagh ortakhg bulunmakta
faaliyet gosterilen | olup, s6z konusu 9 bagh ortakhif aracilifiyla, tamarm
sektirler/pazarlar Lisanssiz Elektrik Uretimi Yonetmeligi cergevesinde
hakkinda bilgi lisans alti olarak faaliyet gdsteren, toplam kurulu giicii

41.704,17 kWp olan giines enerjisi santralleri araciligiyla

elektrik iiretimi gerceklegtirilmektedir. Sirket’in bagh

ortakliklan biinyesinde faaliyet gosteren giines enerjisi
santralleri Ege ve I¢ Anadolu Bolgesinde; Denizli,

Manisa, Sivas ve Aksaray illerinde yer almaktadir.

Bda | Thraggryr ve faaliyet | Sirket’in  faaliyet  sonuglanm  etkilemis 3
gosterdigi sektirii | etkileyebilecek dnemli egilimler agagida yer almak :
etkileyen ¢Onemli en - Tarifeler ve mevzuattan kaynaklanan faktoder,

- Sirket operasyoniannin finansman, :

11 02 Tenn 2021




| son
| hakkinda bilgi

egilimler

- Mevsimselligin ve Tiitkiye'deki meteorolojik
kosullann etkilert,
- Makroekonomik ortam ve elekirik talebi,

Elektrik fiyatlari, enerji tedariki ve piyasa
kosullart.
- Tiirkiye 'nin deprem kugaginda bulunan riskler,
- Diinya genelindeki Covid-19 salgimndan
kaynaklanan etkiler.

B.5 | lhraccimn

dahil

oldufu grup ve grup
icindeki yeri

Sirket’in SPKn’nun 26" nci maddesi gergevesinde yonetim
kontrolii, sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile
Sirket’in oy haklarimn yarisindan fazlasina sahip olan
Orhun KARTAL a aittir.

Sirket’in izahname tarihi itibariyla sermayesindeki
paylarin tamamina sahip oldugn 9 adet baglt ortaklifi
bulunmakta olup, Sirket’in bagli ortakliklarina iligkin
bilgiler agagida dzetlenmigtir:

Alsun Isletme ve Yonetim A.S.: 14 Haziran 2018 tarihinde
kurulmus olup, merkez adresi “Levent Mah. Comert Sok.
Yapr Kredi PlazaNo:1 K.7Besiktag-ISTANBUL dur.
Alsun A.S.nin ana faaliyet konusu elektrik enerjisi
iiretimi olup bu amagla, Manisa’nin Dombayl bdlgesinde
yaklasik 131 bin m2 alan iizerine kurulu ve kurulu giicii
9.654,48 kWp kapasiteli Giines Enerji Santraline sahiptir.
Aniline _ Prodiiksivon __ Animasyon _Ajans Tanitim
Organizasyon Yayin Ticaret A.S.. 14 Mart 2016 tarihinde
kurulmus olup, merkez adresi “Levent Mah. Comert Sok.
Yapr Kredi Plaza No:1 B-Blok K7 Begiktag-
[STANBUL”dur. Aniline A.$.’nin ana faaliyet konusu
elekirik enerjisi d@iretimi olup bu amagla, Sivas’'in
Imamdami béigesinde yaklasik 32 bin m2 alan iizerine
kurulu ve kurulu giicii 1.119,36 kWp kapasiteli Giines
Enerji Santraline sahiptir.

Agrolive Attalos Tasimacilik Sanayi ve Ticaret A.S.: 08
Agustos 2019 tarihinde kurulmus olup, merkez adresi
“Levent Mah. Cémert Sok. Yap1 Kredi Plaza No:1 B-Blok
K.7 Besiktag-ISTANBUL” dur. Agrolive A.§.’nin ana
faaliyet konusu elektrik enerjisi iiretimi olup bu amacla,
Manisa’nin Attalos bolgesinde yaklasik 56 bin m2 alan
fizerine kurulu ve kurulu giicii 3.224,07 kWp kapasiteli
Giines Enerji Santraline sahiptir.

Gesin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.: 16 Haziran
2014 tarihinde kurulmus olup, merkez adresi “Adalet
Mahallesi Manas Bulvan No: 47 A Blok Kat 27
Daire.2701 Bayrakli-IZMIR” dir. Gesin A.$.'nin ana
faaliyet konusu elektrik enerjisi liretimi olup bu amagcla,
Denizli’nin Corbacilar bilgesinde yaklagik 92 bin m2 alan
iizerine kurulu ve kurulu giicii 2.798,4 kWp kapasiteli
Giines Enerji Santraline sahiptir.

H23 Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.: 26 Arahk 2014
tarihinde kurulmus olup, merkez adresi “Adalet Mahallesi
Manas Bulvan No: 47 A Blok Kat 27 Daire.2701
Bayrakhi-IZZMIR” dir. H23 Solar A.$.'nin _ana faaliyet
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konusu elektrik enerjisi idiretimi olup bu amagla,
Aksaray’in Agzikarahan bolgesinde yaklasik 44 bin m2
alan #zerine kurulu ve kurulu giici 2.386,02 kWp
kapasiteli Giines Enerji Santraline sahiptir.

H] Solar Eneriji Sanayi ve Ticaret A.S.: 12 Haziran 2014
tarihinde kurulmug olup, merkez adresi “Levent Mah.
Comert Sok. Yapt Kredi Plaza No: | B-Blok K.7 Begiktag-
ISTANBUL.” dir. H1 Solar A.S.'nin ana faaliyet konusu
elektrik enerjisi iiretimi olup bu amagla, Sivas’in
Imamdami bolgesinde yaklagik 132 bin m2 alan iizerine
kurulu ve kurulu giicii 6.576,24 kWp kapasiteli Giines
Enerji Santraline sahiptir.

Krt Enerji Uretim Sunayi ve Ticaret A.S.: 27 Subat 2015
tarihinde kurulmus olup, merkez adresi **Adalet Mahallesi
Manas Bulvan No: 47 A Blok Kat 27 Daire.2701
Bayrakh-IZMIR” dir. Krt Enerji A.S.’nin ana faaliyet
konusu elektrik enerjisi iiretimi olup bu amagla,
Manisa’mn Bagibiiyiik bolgesinde yaklasik 162 bin m2
alan iizerine kurulu ve kurulu giicii 10.264,32 kWp
kapasiteli Giines Enerji Santraline sahiptir.

Osdes Enerji Elektrik Uretim A.S.: 14 Mart 2016 tarihinde
kumlmug olup, merkez adresi “Levent Mah. Comert Sok.
Yapi Kredi Plaza No:1 B-Blok K.7 Begiktag-ISTANBUL”
dir. Osdes Enerji A.S.’nin ana faaliyet konusu elektrik
enerjisi iiretimi olup bu amagla, Sivas’in Imamdam
bolgesinde yaklagik 25 bin m2 alan lizerine kurulu ve
kurulu giicii 1.119,36 kWp kapasiteli Giines Enerji
Santraline sahiptir.

Szn Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.: 27 Subat 2015 tarthinde
kurulmusg olup, merkez adresi “Adalet Mahallesi Manas
Bulvari No: 47 A Blok Kat 27 Daire.2701 Bayrakh-
IZMIR” dir. Szn Enperji A.$.’nin ana faaliyet konusu
elektrik enerjisi tiretimi olup bu amagla, Manisa’mn
Esenyazi bolgesinde yaklagik 90 bin m2 alan iizerine
kurulu ve kurulu giicii 4.561,92 kWp kapasiteli Giineg
Enerji Santraline sahiptir.

veya

oy hakk

paylan

dogrudan veya dolayh
olarak %5 ve fazlasi
olan Kkisilerin

isimleri/amvanlar: ile
her birinin pay
sahipligi  hakkinda
bilgi

hakim
ortaklaromn farkh oy
haklarma sahip olup

Sirket’in 45.000.000 TL olan ¢ikanlmis sermayesi
11.000.000 TL nominal degerli 11.000.000 adet (A) grubu
nama ve 34.000.000 TL nominal deferli 34.000.000 adet
(B) grubu hamiline paylara ayrnlougtr. Sirket
sermayesindeki 11.000.000 TL nominal degerli imtiyazh
(A) grubu paylarin tamami Orhun KARTAL’a, Sirket
sermayesindeki 34.000.000 TL nominal degerli imtiyazsiz
(B) grubu paylarn ise 33.999.950 TL nominal degierli
kismu Orhun KARTAL’a ve 50 TL nominal degerli kisim
Yonca KARTAL’a aittir, Sirket’in izahname tarihi
itibanyla ortakltk yapisi agagidaki tabloda yer almaktadir:

Ad1 Soyads Pay | Imtiyaz | Nominal (%)
Grubu Tatar (TL)
Orhun (A) Var | 11.000.000 | 24,4444
KARTAL (B) Yok | 33.999.950 | 75,5555
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olmadikian hakkinda |

bilgi

Varsa dogrudan veya
dolayh olarak

. (B) | Yok so | 00001
TOPLAM | 45.000.000 | 100,00
Sirket esas sozlesmesinin 7°nci maddesi uyannca

Sirket’in isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas: Kanunu hiikiimleri
gercevesinde segilecek 5 (beg) iiyeden olugan bir Yonetim
Kurulu tarafindan yilriitiiliir. Y6netim Kurulu’nun iki
ityesi (A) Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlufu tarafindan
belirlenecek adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan
segili. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday
gosterilecek ilyelerin tamam bagimsiz iiyeler disindaki
iiyelerden olusur.

Bunun yamsira, Sirket esas sozlegmesinin 10’uncu
maddesi uyannca, Sirket’in olagan ve olaganiistii genel
kurul toplantilarinda (A) Grubu her bir payn beg oy hakki,
(B) Grubu her bir payin ise bir oy hakki vardir.

Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi gergevesinde ydnetim
kontrolii, sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile
Sirket’in oy haklarinin yanisindan fazlasina sahip olan
Orhun KARTAL’a aittir.

B.7

ihragomin  yonetim
bakimiyetine  sahip
olanlarim ya da
ihrageiyt kontrol
edenlerin
isimleri/unvanlar ile
bu kontroliin kaynagn
hakkinda bilgi
Secilmis finansal

bilgiler ile ibraggimin
finansal durumunda
ve faaliyet
sonug¢larmda
meydana gelen dnemli
degigiklikler

02 Teamez 2021

| oraninda artarak 555.658.325 TL'ye, 2020 yilinda ise

Sirket'in izahnamede yer alan finansal tablolaninda
fonksiyonel para birimi ABD Dolan'dir. Sirket’in
satiglaninin tamami ABD Dolan cinsinden gerceklesmekte
oldugu ve Sirket’in finansman faaliyetlerini en cok
etkileyen para biriminin ABD Dolar1 oldugu dikkate
alinarak Sirket’in faaliyetleri lizerinde ABD Dolari’min
etkisinin Snemli olmasi ve Sirket ile alakah durumlarin
altinda yatan ekonomik zit yansitmas: nedeniyle, Sirket
finansal tablolaninda fonksiyonel para birimini ABD
Dolan olarak belirlemigtir.

Sirket’in dnen varliklar toplam: 2018 yihnda 3.752.330
TL iken, 2019 yilinda %241,54 oramnda artarak
12.815.563 TL’ye yiikselmis, 2020 yilinda ise %2947
oraminda azalarak 9.039.389 TL’ye gerilemigtir. 2021
yihnin ilk 3 aylik doneminde ise donen varhiklar 2020
yilsonuna gore %2,07 oraninda artarak 9.226.499 TL
olarak gerceklesmistir. 2021 ythimn ilk 3 ayhik doneminde
Sirket’in ticari alacaklar1 2.790.780 TL azalirken, pesin
Sdenmis giderleri 3.274.426 TL artnug ve bu kapsamda
s6z konusu donemde donen varliklardaki degisim sinirh
olmugtur. 2021 yihnin ilk 3 aylhk doneminde pesin
ddenmis giderlerde meydana gelen artig verilen siparig
avanslarindan kaynaklanmakta olup, 31.03.2021 tarihi
itibariyla 3.341.751 TL olan verilen siparis avanslannin
3.310.510 TL tutanindaki kisrm, Kartal Enerji’nin iligkili
tarafi olan Sunsis Enerji Sistemleri [zleme ve Yonetim
A.S.’ye verilen siparis avanslanndan olugmaktadir.
Sirket’in duran varliklar toplamm 2018 yilinda
221.255.263 TL tutanmdayken, 2019 yimnda %151,14
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| %:16.35 vraninda artarak 646.525.447 TL ye yiikselmistir,
2021 yihimin ilk 3 ayhk doneminde 1se duran varfiklar
2020 wyilsonuna gore %12,34 oramnda  artis  ile
726.289.272 TI. seviyesinde gergeklesmistir. Sirket’in
31.03.2021 tarihi itibanyla 723.142.859 TL tutarindaki
maddi duran varliklan Sirket’in toplam duran varliklarinin
999,57 sini olusturmakta olup, maddi duran varliklarin
715655502 TL. tutarindaki kismu tesis, makine ve
cihazlar altinda izlenen Sirket’in bagli ortaklrklar
binyesinde bulunan gtines enerjisi santrallerinden
olusmaktadir. Duran varliklarda belirtilen donemlerdeki
arhgin kaynagini, cevrim farki ve yeniden degerlemeye
bagh olarak tesis, makine ve cihazlarn (giines enerjisi
santrallerinin})  degerinde meydana gelen  artig
olusturmaktadir. Sirket’in 2019 yihnda maddi duran
varliklanndaki artigin 50.711.629 TL tutanindaki kism
isletme birlesmesi  yoluyla edinilen varliklardan,
238.316.502 TL tutarindaki kismu yeniden degerleme
deger artis farkindan, 73.666.380 TL tutanndaki kismi
cevrim farkindan kaynaklanmagtir. 2020 yilinda ise tesis,
makine ve cihazlarin yeniden degerlenmesi sonucunda
11.686.076 TL tutannda deger azalisi olugmus, cevrim
farki nedeniyle maddi duran varliklarda 125.809.964 TL
artig gerceklesmis ve bu kapsamda maddi duran
varliklarda 2020 yilinda nihai art1g tutarn 113.629.530 TL
olarak gergeklesmistir. 2021 yilinin ilk 3 aylik déneminde
ise, 2020 yilsonuna gore, maddi duran varliklardaki artigin
nedeni ¢evrim farki kaynakli olmugtur.

Bu dogrultuda, Sirket’in toplam varliklar1 2018 yilinda
225.007.593 TL tutarindayken, 2019 yilinda 568.473.888
TL olarak, 2020 yilinda ise yaklasik %15 oraninda artig
gostererek 655.564.836 TL olarak gergeklesmigtir. 2021
yihinin ilk 3 ayltk dSneminde ise toplam varliklar 2020
yilsonuna gore %12 artigla 735.515.771 TL olarak
gergeklesmistir.

Sirket’in  kisa vadeli yiikiimliiliikleri 2018 wlinda
16.426.003 TL tutanindayken, 2019 yilinda %54,47
oraninda artisla 25.372.918 TL olarak gerceklesmistir.
2020 wyilinda ise kisa vadeli yiikiimiiilikler %12,89
oraninda azalarak 22.103.023 TL seviyesine gerilemigtir.
2021 yilinin itk 3 aylik doneminde ise Sirket’in kisa vadeli
yukiimliiliikleri %103,09 oraninda artarak 44.889.351
TL’ye yiikselmigtir. 31.03.2021 tarihi itibariyla Sirket’in
kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin 9%96,21’i uzun vadeh
banka kredilerinin kisa vadeli kisimlarindan olusmaktadur,
Stz konusu banka kredileri Sirket’in bagh ortaklikiari
biinyesinde izlenen giines enerjisi santrallerinin
finansmamina yonelik olarak kullamlan kredilerden
olusmaktadur,

Sirket’in uwzun vadeli yiikiimliliikleri 2018 yilinda
159.681.378 TL tutanindayken, 2019 yilinda %108,54
oraninda artisla 333.004.502 TL olarak gerceklesmistir.

A
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1 2020 yilinda ise uzun vadeli yiikiimliliikler %£5,21
oramnda azalarak 282.342.756 TL seviyesine gerilemigtir.
| 2021 yilimin ilk 3 ayhk doneminde ise Sirket’in uzun
vadeli  yiikiimliltikleri %0,54 oramnda azalarak
280.823.602 TL'ye gerilemistir. 31.03.202% tarihi
itibartyla  Sirket’in  uzun vadeli yiikiimliiliklerinin
%72,05’i uzun vadeli banka kredilerinden olugmaktadir.
S6z konusu banka kredileri Sirket’in bagh ortakhklan
blinyesinde izlenen glines enerst  santrallerinin
finansmanina yonelik olarak kullanilan kredilerden
olugmaktadir.

Sirket’in toplam Szkaynaklar: 2018 yilinda48.900.210 TL
tutarindayken, 2019 yilinda %329,64 oraninda artarak
210.096.465 TL tutarinda, 2020 yilinda ise %67,12
oramnda  artarak  351.119.057 TL  tutarinda
gerceklesmigtir. 2021 yilinin ilk ii¢ aylik doneminde ise
Sirket’in  dzkaynaklan %16,71 oraninda artarak
31.03.2021 tanhi itibartyla 409.802.818 TL olarak
gerceklegmistir. {zahnamede yer almasi gereken finansal
tablo donemleri itibanyla Sirket’in 6zkaynaklarninda
meydana gelen degigimin kaynafi olan unsurlar olarak
isletme birlesmesi etkisi, sermaye artigi, yeniden
degerleme artiglan ve ¢evrim farklan etkisi sayilabilir.
Sirket’in 2018 yilinda 18.311.677 TL olan hasilat 2019
yilinda %114,10 oraninda artarak 39.205.379 TL olarak
gerceklesmis, 2020 yilinda ise %66,16 oraminda artarak
31.12.2020 tarihi itibanyla 65.144.130 TL olarak
gergeklesmigtir. 2021 ythmn ilk 3 aylik dSneminde ise
Jirket’in  satig  hasilau  10.893.028 TL olarak
gergeklesmistir, S6z konusu dénemlerde Kartal Enerji’nin
hasillatinin tamami elektrik iiretimi faaliyetlerinden
kaynaklanmmgtir.

Sirket’in 2018 yiinda 12.175.560 TL olan esas faaliyet
kart 2019 wilinda %66,42 oraminda artarak 31.12.2019
tarihi itibanyla 20.262.920 TL olarak gergeklesirken,
2020 yilinda %153,66 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi
itibariyla 51.398.469 TL olarak gergeklesmistir. 2021
yihinmn ilk 3 aylik déneminde ise Sirket’in esas faaliyet
kan 1.944.078 TL olarak gerceklegmistir.

Sirket’in 2018 yilinda 29.205.062 TL olan net dénem kan
2019 yiinda %31,35 oraninda artarak 38.361.486 TL
olarak gergeklesmis, 2020 yilinda ise %22,65 oraninda
azalarak 29.673.453 TL olarak gergeklesmistir. 2021

yiliin ilk 3 aylik déneminde ise Sirket’in net dénem kan
10.215.564 TL olarak gerceklesmistir.
B.8 | Secilmiy onemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler
B9 |[Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
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B.10 | Izahnamede yer alan

Sirket'in 2018, 2019 ve 2020 yillart ile 01.01.2021-

'B.11

| finansal tablolara | 31.03.2021 dénemi finansal tablolaring iligkin bagimsiz

iliskin denetim | denetim raporlarinda olumlu goriig verilmistir.

raporlarindaki

olumlu goriig

disindaki hususlarm

icerigi o o

Ihraggimin igletme | Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar:

sermayesinin mevcut | cercevesinde net igletme sermayesi, dénen varliklardan

yiikiimliiliiklerini kisa vadeli yiikiimlilliiklerin ¢ikarilmasi  suretiyle

karsilayamamasi hesaplanmaktadir.
Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gegmis 01.01.2021-
31.03.2021 donemine iliskin konsolide finansal durum
tablosunda donen varliklar1 9.226.499 TL, kisa vadeli
yiikiimliiliikleri ise 44.889.351 TL olarak gerceklesmistir.
Bu kapsamda, 31.03.2021 tarihli finansal tablolar
itibariyla Sirket’in 35.662.852 TL tutarinda net isletme
sermayesi ac¢igi1 bulunmaktadir.
Bununla birlikte, Sirket’in giines enerjisi santrallerinden
elde ettigi elektirik satis gelirleri YEKDEM kapsaminda
0,133 USD/KWh ile alim garantisi kapsamindadir ve
ABD Dolan cinsinden fiyat riski tagimamaktadir. Ote
yandan, bir yil iginde 6denecek tiim borglar kisa vadeli
borclara ve dolayisiyla finansal tablolara dahil
edilmekteyken, Sirket’in gelirleri gerceklesmesiyle
birlikte finansal tablolara yansimaktadir. Bu kapsamda,

07 tenma 2071 Sirket YEKDEM kapsaminda alim garantisi altinda olan

gelirleri ile isletme sermayesi ihtiyaglarim 6nemli 6lgiide
kargilamaktadir. Bunun yanisira, Sirket halka arzdan elde
edecegi gelirlerin %15’ini igletme sermayesi ihtiyaclari
kapsaminda kullanacaktir.

C-—SERMAYE PIYASASI ARACI

tidenmemis pay sayis

Her bir
nominal deferi

paymn

C.1 | Ihrag edilecek ve/veya | Isbu izahname kapsaminda 15.000.000 TL nominal
borsada iglem gorecek | degerli (B) grubu Sirket paylari halka arz edilecek ve
sermaye piyasasi | Borsa Istanbul’da iglem gorecek olup, sz konusu paylara
aracinin menkul | iligkin ISIN kodu igbu izahname tarihi itibanyla
kiymet tammmlama | belirlenmemistir.
numarasi (ISIN) dahil
tir ve gruplarna
iligkin bilgi

C.2 | Sermaye piyasas: | Tiirk Liras
aracinin ihrag
edilecesi para bicimi

C3 |[lhrag edilmiy ve | Sirket’in meveut gikanlmig sermayesi 45.000.000 TL
bedelleri  tamamen | olup, bu sermaye her biri | TL nominal degerde
6denmiy pay sayisi ile | 11.000.000 adet (A) grubu nama ve 34.000.000 adet (B)
varsa bedeli tam | grubu hamiline olmak iizere toplam 45.000.000 adet

paydan olusmaktadir. Bu sermayenin tamarm 6denmigtir.

Her bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.
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|rr(“..4 Sermuaye piyasas) [ Ihrag  edilecek paylar ilgili mevzuat uyannca pay
i aracinmn sagladifn = sahiplerine asagidaki haklar saglamaktadic
! i haklar hakkinda bilgi | - Kardan pay alma hakki
‘ - Ortakliktan ayrilma hakki
Ortakliktan ¢ikarma ve satma hakki
- Tasfiyeden pay alma hakka
- Bedelsiz pay edinme hakki
- Yeni pay atma hakki
- Genel kurula davet ve katillma hakki
- Oy hakk:
- Bilgi alma ve inceleme hakk
- Iptal davas1 agma hakki
- Azinbk haklan
- Ozel denetim isteme hakki
C.5 | Sermaye piyasas1 | Halka arz edilecek paylarin devrine ve serbestge tedaviil
aracimin  devir ve | edilmesine iligkin herhangi bir kisitlama
tedaviiliinii kisitlayier | bulunmamaktadir.
hususlar  hakkinda
bilgi
C.6 |Halka arz edilen | Halka arz edilecek paylarin BIST Ana Pazar'da islem
sermaye piyasasi | gérmesi igin 10.06.2021 tarihinde BIAS’a basvuruda
araglarinmn  borsada | bulunulmustur,
islem gormesi icin
bagvurn yapilip
yapilmadif veya
yapilip yapilmayacag
hususu ile islem
giiriilecek pazara
iligkin bilgi
C7 | Kar dagitim politikas: | Sirket’in kar dagitun esaslari, Sirket esas sdzlesmesinin
hakkinda bilgi “Karin Tespiti ve Dagitirmu”™ baglhikli 12’nci maddesinde
diizenlenmistir. Buna gore, Sirket kar tespiti ve dagitim
konusunda TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuat
hiikiimlerine uygun hareket eder. Kar dagitim esaslan
Sirket paylarimn Borsa Istanbul’da islem gérmeye
baglamas:1 sonrasinda yapilacak ilk genel kurul
toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulacak kar
dagitum politikas: cercevesinde belirlenecektir.
D—RISKLER
D.l | lhraggya, - Tarife degisikligi riski Sirket’in faaliyetlerini ve finansal
faaliyetlerine ve | durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.
icinde bulundngu | - $irket’in tabi oldugu mevzuatta meydana gelebilecek
sektire iligkin 6nemli | degisiklikler Sirket faaliyetleri agisindan risk yaratabilir.
risk faktorleri | - Thragg: faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara
hakkinda bilgi taraf olabilir, davalann Sirket aleyhine sonuglanmasi
"3 halinde Sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir,
tazminat ddeme yiikiimliiligii dogabilir.

07 tmme 2021 | - Sitket’in personel sayisimun smurh olmasindan ve
operasyonel faaliyetlerinin  yiiriitiilmesinde  iligkili
taraflardan hizmet alinmasindan kaynakli riskler
olugabilir,
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- Operasyonel riskler Thragci’nin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket yatirun hedeflerini planlanan zamanda ve
maliyetle gerceklestiremeyebilir.
- Sirket’in faaliyeti, biiyilk dlgiide bilgi teknolojileri
altyapisina baghdir. Sirket’in bilgi teknolojileri sistem ve
aglanindaki gecikmeler, kesintiler veya bu sistem ve aglara
yapilabilecek  siber-saldinlar  Sirket’in  faaliyetlerini
olumsuz ySnde etkileyebilir.
- Sirket’in sattg gelirlerine iliskin olarak fatura diizenlemne
ve tahsilat iglemleri kapsaminda sinirhi diizey de olsa kur
riski 86z konusu olabilir.
- Sirket’in tabi oldugu mevzuata aykirilik durumunda
ve/veya resmi kurumlar tarafindan gerceklegtirilen
denetimler neticesinde Sirket idari yaptmlara maruz
kalabilir.
- Ihragg, karliligin siirekliligi konusunda herhangi bir
garanti verememektedir.
- Sirket, calisanlanmin, digaridan hizmet alinan kisi ve
kurumlanin, veya diger iigtincii kigilerin olas: etik olmayan
davramslan veya bukuka aykin davramslan dolayisiyla
risklere maruz kalabilir.
- Elektrik fiyatinda meydana gelebilecek degisiklikler
kapsaminda Sirket'in faaliyetleri ve finansal durumu
acisindan riskler stz konusu olabilir,
- lbraggiun  yaptrdsgy veya yaptraca@ sigorta
policelerinin yeterli teminat olmamas: riski s6z konusu
olabilir.
- Ihraggimin yatinm yaptif1 projelerin sayisinin artmas ile
idari ve mali zorluklar yasanabilir, fhraggr’nin yénetimsel
bagans: azalabilir.
- Dig kaynak ihtiyacrun ortaya ¢ikmasi ve finansman
maliyetlerinin artmasi halinde ﬂu'agglmn finansal durumu
olumsuz etkilenebilir,
- Thraggimn kurumsalliga uyum saglayamama riski soz
konusu olabilir.
- Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorde mevsimsellik riski
$0z konusu olabilir.
- Enerji sektoriinde faaliyet gdsteren ortakliklanin siber
gtivenlik riskleri stz konusu olabilir.
- Tirkiye ekonomisi ve global ekonomi ile faaliyet
gosterilen sektorde daralmalar yaganabilir.
- Kurulum ve bagvurular agamasinda prosediirel riskler
s6z konusu olabilir,
- Alternatif enerji kaynaklarin bulunmasi durumunda
sektorde faaliyet gisteren ortakliklarnin faaliyetleri ve
finansal durumu olumsuz etkilenebilir.
- Yasal mevzuat kapsarinda riskler olusabilir.

D.3 | Sermaye piyasas:
aracma iliskin Snemli
risk fakttrleri
hakkinda bilgi

Thrac Edilen Paylara fliskin Riskler:
- Thraggr'nin paylan ilk kez halka agik bir piyasada islem
goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmas: yasanabilir.
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| - Thrager’min paylar ikincil piyasada islem gérmeye
bagladiktan sonra, ihrageiun ana pay sahibi Sirket
sermayesinin Snemli bir bolitmiine sahip olmaya devam
edeceginden ana pay sahibinin menfaatleri halka arzda
veya ikincil piyasada yatinm yapan pay sahiplerinin
menfaatleri ile gatigabilir.
- Ihraggy, gelecekte pay sahiplerine kar pay1 6demeyebilir.
- Ihrager’mn ana pay ‘sahibi tarafindan ileride yapilacak
pay satiglan pay fiyat {izerinde olumsuz etkiye sebep
olabilir.
- Tiirk Lirasi'mn degerindeki dalgalanmalar pay fiyatin
etkileyebilir.
- Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay
fiyatim1 olumsuz etkileyebilir.
- Thrageimin halka agikhk oram smurhdir ve paylarin
likiditesi ve pay fiyat lizerinde bunun olumsuz etkisi
olabilecektir,
- Halka arz edilecek paylar ttim yatinmeilar icin uygun bir
yatinnm olmayabilir,

E—HALKA ARZ
Halka arzdan Sirket 80.000.000 TL tutaninda, Sirket’in
mevcut ortagn Orhun KARTAL 40.000.000 TL tutarinda
briit gelir elde edecektir. Halka arza iliskin toplam

E.1

Halka arza iligkin
ihragginin/halka arz
edenin elde edecefi

net gelir ile | maliyetin 5.874.800 TL, halka arz edilecek pay bagina
katlanacagn tahmini | Maliyetin ise 0,3917 TL olacag: tahmin edilmektedir.
toplam maliyet ve | sirket’in halka arzdan elde edecegi net gelirin 75.408.700
talepte bulupan | IL- Sirket’in mevcut ortafn Orhun KARTAL’in halka
yatrimeilardan talep arzdan elde edecegi net gelirin 38.716.500 TL olacag:
il tahminj bek’ll‘zlliﬁielll(it ?\i:l.iyet Karsilayan
l;mi]al{yetler hakkinda Kalemi Taraf Tutar (TL)
= Bagimsiz Denetim Sirket 306.800 ]
ggﬁ;‘;‘z L Sirket 29.500
Reklam, Pazarlama ve . T
Halkla Iliskiler Sirket 1.534.000
MKK Uyelik Ucreti Sirket 45.000
SPK Kurul Ucreti
(Sermayenin nominal Sirket 55.000
degeri lizerinden)
Temem :
' U2 st SPK Kurul Ucreti Sirket 35.000
(halka arz fiyat: ile
nominal deger fark: a5 E (.len 17.500
. Pay Sahibi
iizennden)
Sirket 2.520.000
Aracilik Komisyonu | Halka Arz Eden
| Pay Sahibi 1.260.000
BIAS Islem Gérme Sirket 12.000
Bagvuru Ucreti Halka Arz Eden 6.000
Pay Sahibi ‘
20 gHaTOREAM AS.
KARTAL YENIL
Sk Yape ited Pan
Laven! Ma dmegfSak Mm"’
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Halka arzin
gerekeesi, halka arz
gelirlerinin kullanim
yerleri ve elde
edilecek tahmini net
gelir hakkinda bilgi
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Rekabet Kurulu
Ocreti ]
Diger(Tescil, noter
lvby _ .
Toplam Maliyet 5.874.800

Sirket 4.000

50.000

Sirket

Pay Bagina Maliyet 03917 ]
Talepte bulunan yatinmcilar basvurduklan yatirim
kuruluglarinin aracilik komisyonu, masraf, hizmet iicreti
gibi iicretlendirme politikalarina tabi olacaktir.

Halka arzdan Sirket 80.000.000 TL tutaninda, Sirket’in |
mevcut ortagt Orhun KARTAL 40.000.000 TL tutarinda
briit gelir elde edecektir. Halka arza iliskin toplam
maliyetin 5.874.800 TL, halka arz edilecek pay basina
maliyetin ise 0,3917 TL olacag tahmin edilmektedir.
Sirket’in halka arzdan elde edecegi net gelirin 75.408.700
TL, Sirket’in mevcut ortagan Orhun KARTAL’in halka
arzdan elde edecegi net gelirin 38.716.500 TL olaca@
beklenmekitedir.

Sirket paylannmin halka arzi ile Sirket’in ve bagh
ortakliklannin sahip oldufu giines enerjisi santrallerine
ilave olarak, basta YEKDEM kapsamindaki giines enerjisi
santralleri, ancak bunlarla sinirh olmamak (izere,
yenilenebilir enerji  {iretimi  tesis  yatinmlarimin
fonlanmasi, Sirket’in isletme sermayesi ihtiyaciun
kargilanmasi, Sirketin adil piyasa degerinin belirlenmesi,
kurumsal kimliginin giiglendirilmesi hedeflenmektedir.
Sirket’in halka arzdan elde edece@i fonun, halka arz
giderleri dugillditkten sonra kalan kismina iligkin
planlanan kullanim yerleri asagidaki gibidir:

(1) Yenilenebilir Enerji Uretim Yatirimlar

Kartal Enerji’nin biliylime stratejisi, bagta YEKDEM
kapsamindaki giines enerjisi santralleri olmak iizere,
Sirket’in  verimlilik kriterlerini karsilayan, tamam
yenilenebilir ve gevreci enerji kaynaklanna dayal olarak
mevcut kurulu giic kapasitesinin gelistirilmesidir. Bu
cercevede, Sirket tarafindan halka arzdan elde edilecek net
gelirin %85 inin yenilenebilir enerji Gretim kapasitesinin
artinlmas1 amaciyla yeni tesis alimlannda kullamimas:
planlanmaktadur.

(2) igletme Sermayesi ihtiyacy

Sirket’in Kurul diizenlemelerine gore hazirlanmig olan
31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021 tarihli
finansal  tablolarinda  igletme  sermayesi  aqf:

bulunmaktadir. Isletme sermayesi ihtiyaci biylik Slgiide
YEKDEM gelirleriyle kargilanabilmekle birlikte, halka
arz gelirinin %15’inin igletme sermayesi agifinin
kapatilmasinda kullanulmas: planlanmaktadir.

E.3

Halka arza iligkin
bilgiler ve kogullar

Halka arzin baglayabilmesi igin, SPK onay ile birlikte
paylarin Borsa’da iglem gorebilmesi i¢in BIA$ 10 uygun
gdriigiiniin alinmas: gerekmektedir.




—

Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri
15.000.000 TL olup, halka arz sonrast ¢ikarlmig
sermayeye (55.000.000 TL) oram %27,27 olacaktir. Halka
arz_edilecek 15.000.000 TL nominal degerli paylarin
10.000.000 TL nominal degerli kismi sermaye artirimi
sonucu ihrag edilecek yeni paylardan, 5.000.000 TL
nominal degerli kismi1 Halka Arz Eden Pay Sahibi Orhun
KARTAL’a ait paylardan olusacaktir.

Paylann hatka arz1 Al Capital Yatinm Menkul Degerler
A.§. tarafindan “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satig Yontemi” kullamlarak Borsa Birincil
Piyasa’da gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla yapilacak
talep toplamanin siiresi 2 (iki) isgiinit olacakiir. Talep
toplamamin ikinci giindi sonunda satis yapilip, dagiim
gergeklegtirilmek suretiyle halka arz tamamlanacaktir.
Satigin 2021 yih Temmuz aymmda gerceklestitilmesi
planlanmakta olup, kesin satis baslangig ve bitis tarihleri
SPK. ve BIAS’in uygun goriigleri sonrasinda Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu ile KAPta, Sirket’in
www.kartalenerji.com.tr uzantili internet sitesi ile halka

arza aracihk eden Al Capital’in www.alcapital.com.tr
uzantih internet sitesinde ilan edilmig olacaktir. Halka arz

edilecek paylann satis1 A1 Capital tarafindan en iyi gayret
aracth ile yapilacaktr,

1,00 TL nominal degerli paylarin satis fiyat 8,00 TL
olacaktir, Thrag ve halka arz edilecek paylar kaydilestirme
esaslan cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarn fiziki teslimi s6z
konusu degildir. Kaydi paylar dagitimin kesinlegtigi giinii
takip eden azami 2 iggilinQl igerisinde hak sahiplerine
teslim edilecektir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatirimctlarin, satig siiresi
icinde Borsa’da iglem yapmaya yetkili yatnm
kuruluglarina bagvuruda bulunmasi gerekmekte olup, sz
konusu kuruluglann listesi BIAS, TSPB ve SPK’mn
internet sitelerinde yer almaktadir.

Halka arz sonuglari, Kurul’'un sermaye piyasas:
araglanimin satigma iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlegtigi giini
takip eden iki ig giinil i¢erisinde Kurul’un 6zel durumlann
kamuya a¢iklanmasina iligkin dilzenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya
agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan Snce veya sati
siresi  iginde  yatimcilarn  yatnm  karanm
etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmasi halinde durum ihraggi veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlegme vasitasiyla derhal Kurula
bildirilir. Degigiklik gerektiren veya yeni hususlarn
ortaya ¢ikmasi halinde, satig siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim
tarihinden itibaren yedi ig giinii icinde SPKn’da yer alan
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Catisan menfaatler de
dahil olmak iizere
halka arza iligkin ilgili
kisilerin onemli
menfaatleri

02 teame 2021

T

| esaslar  gergevesinde  SPK tarafindan  onaylanir  ve
| izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin
‘ kisimlart yayrmlamr. Degigiklik veya yeni hususlarin
yayinlanmasindan Once pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatimneilar, tzahnamede yapilan ek ve
degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is glind
icerisinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.
Sirket sermaye artinmi yoluyla halka arz edilecek paylar
iizerinden, Sirket’in mevcut ortagi Orhun KARTAL ortak
satigt yoluyla halka arz edilecek paylar izerinden halka
arz geliri elde edecektir. Sirket paylanmn halka arzina
aractlik eden yatirim kurulusu ise halka arza aracihk
komisyonu elde edecektir.

Al Capital’in halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi
komisyon harig, dogrudan veya dolayh olarak halka arzin
bagansina baglanmis bir ekonomik ¢ikan ve Sirket ile
herhangi bir sermaye/ortakhk iligkisi bulunmamaktadir.
Al Capital ile Sirket ve Sirket’in %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahibi arasinda halka arza aracilik ve satig
sbzlesmesi diginda herhangi bir anlagma yoktur.

Sirket paylannin halka arzina iliskin bagimsiz hukukgu
raporunu hazirlayan Reform Hukuk Biirosu hukuki
damsmanlik icreti, bagimsiz denetim kurulusu BM
Bagimsiz Denetim A.§. ise bagunsiz denetim raporu
iicreti elde edecektir.

Sirket ile Sirket paylarinin halka arzina iliskin hukukgu
gorligiinli olugturan Reform Hukuk Biirosu arasinda
herhangi bir menfaat catigmasi ve herhangi bir
sermaye/ortakhk  iliskisi bulunmamaktadwr. Reform
Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayh olarak halka
arzin bagansina baflanmug bir ekonomik gikan
bulunmamaktadir. Reform Hukuk Biirosu ile Sirket’in %3
ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda herhangi bir
anlagma yoktur.

Sirket ile Sirket'in finansal tablolannin bagimsiz
denetimini yapan BM Bagimsiz Denetim A.§. arasinda
herhangi bir menfaat ¢atismass ve herhangi bir
sermaye/ortaklik iliskisi bulunmamaktadir. BM Bagimsiz
Denetim A.S.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka
arzin bagsansina baglanmis bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. BM Bagunsiz Denetim A.$. ile
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda
herhangi bir anlagma yoktur.

Bunlarin disinda halka arzdan Snemli
danismanlar vb bulunmamaktadar.

menfaati olan

Sermaye piyasasi
aracin halka arz eden
kiginin/ihraggimn
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile taahhiit

Kartal Enerji toplam 10.000.000 TL nominal degerli (B)
grubu paylar sermaye artigt suretiyle, Kartal Enerji’nin
mevcut ortag Orhun KARTAL 5.000.000 TL nominal
degerli (B) grubu paylan ortak satigt suretiyle halka arz
edecektir,
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verildigi hususlarin |

icerecek sekilde |
delagimdaki pay
miktarimin
artinlmamasina

iligkin verilen

taahhiitler bhakkinda
bilgi

07 Tenma 2021

Sirket Yonetim Kurulu’nun 09/06/2021 tarih ve 2021/23
sayilt toplantisinda, $irket paylannin BIAS ta iglem
gormeye bagladi@ tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca;
(i) Herhangi bir bedelli sermaye artinan yaptlmamastna
ve bedelsiz sermaye artinmlan harig olmak iizere
dolastmdaki pay miktarinin bu suretle artirilmamasina,
(ii)) Bu sire boyunca yeni bir satig veya halka arz
yapilmasina ya da bedelsiz sermaye artinmlari harig
olmak iizere dolagimdaki pay miktarinin artmasi neticesini
doguracak herhangi baska bir karar alinmamasina,

(ili) Bu siire boyunca yeni bir satig veya halka arz
yapilacagina dair ya da bedelsiz sermaye artirimlan harig
olmak iizere dolagimdaki pay miktarinin artmasi neticesini
doguracak herhangi bagka bir aciklamada
bulunulmamasina ve

(iv) Bu alinan kararlar dogrultusunda Sermaye Piyasasi
Kurulu’na gerekli taahhiidiin verilmesine

karar verilmis olup, s6z konusu Yonetim Kurulu karan
cergevesinde Sirket tarafindan 09.06.2021 tarihli taahhiit
verilmisgtir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi Orhun KARTAL 09.06.2021
tarihli taahhiidii ile;

- Kartal Enerji sermayesinde sahip oldugu 5.000.000 TL
nominal degerli (B) Grubu halka arza edilecek paylar
hari¢ olmak iizere, Sirket sermayesinde sahip oldugu diger
(A) ve (B) Grubu paylan, Sirket paylarinin Borsada iglem
gormeye baglamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz
fiyatimin altindaki bir fiyattan Borsada satmayacagini ve
bu paylar halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutmayacagini, belirtilen siire i¢inde soz konusu paylarin
kismen veya tamamen Borsa disinda satilmasi veya
devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
6zel durumlarin kamuya acgiklanmasina  iligkin
diizenlemeleri cergevesinde ©zel durum agiklamasi
yapacagin ve sahip oldugu paylan Borsa diginda satin
veya devir alacaklarin da ayn1 simurlamaya tabi olacagim
alicilara bildirecegini,

- Yukanda sayilanlara ek olarak, Sirket sermayesinde
sahip oldugu ve Sirket’in halka agilma sirasinda satiga
konu olmayacak (halka arz edilecek 5.000.000 TL
nominal degerli paylar diginda kalan tiim paylar) tiim
paylanni, Sirket paylarimin Borsa’da iglem gormeye
baslamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan
bagimsiz olarak, alti ay siireyle hicbir sekilde Borsa’da
satmayacagim ve Borsa disinda yapilacak satis veya
devirlerde, satiga veya devre konu paylarin da bu
sinirlamaya tabi olacagim alicilara bildirecegini, ayrica 6
ay siireyle paylan halka arz fiyatindan bagimsiz olarak
Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak herhangi bir
isleme tabi tutmayacagini

kabul, beyan ve taahhiit etmistir.
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02 Temu 2001

Sirket sermayesinde meveut pay sahibi Yonca KARTAL
09.06.2021 tarihli taahhiidii ile;

- Kartal Enerji sermayesinde sahip oldugu paylan, Sirket
paylarnimn Borsada islem gérmeye baglamasindan itibaren
bir yil slireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan
Borsada satmayacagim ve bu paylan halka arz fiyatinin
alinda Borsa’da satiimas: sonucunu doguracak sekilde
herhangi bir igleme tabi tutmayacagini, belirtilen siire
iginde séz konusu paylarin kismen veya tamamen Borsa
diginda satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye
Piyasast  Kurulu'nun  §zel durumlann  kamuya
agiklanmasina iligkin diizenlemeleri g¢ergevesinde ozel
durum agiklamasi yapacagim ve sahip oldugu paylan
Borsa disinda satin veya devir alacaklarin da aym
simirlamaya tabi olacagini alicilara bildirecegini,

- Yukanda sayilanlara ek olarak, Sirket sermayesinde
sahip oldugu paylarini, Sirket paylarinin Borsa’da iglem
gdrmeye baglamasindan itibaren, paylarin  borsa
fiyatindan bagimsiz olarak, alt1 ay stireyle hicbir gekilde
Borsa’da satmayacagini ve Borsa disinda yapilacak satis
veya devirlerde, satisa veya devre konun paylarin da bu
sinirlamaya tabi olacagini alicilara bildirecegini, ayrica 6
ay slireyle paylant halka arz fiyatindan bagimsiz olarak
Borsa’da satilmasi sonucunu dopuracak herhangi bir
igleme tabi tutmayacagim

kabul, beyan ve taghhiit etmigtir.

Halka

yatirnmeilardan talep
edilecek tahmini
maliyetler hakkinda

bilgi

E.6 arzdan | Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in sulanma
kaynaklanan sulanma | etkisinin 1,1028 TL ve 13,78% oramnda olacag
etkisinin miktar ve | hesaplanmaktadir. Halka arza katilmayan meveut ortaklar
yiizdesi icin pay basina sulanma etkisinin -0,2847 TL ve -3,13%

oraninda olaca@) hesaplanmaktadir.
Yeni pay alma hakk
kullaniminin siz
konusu olmas1
durumunda, mevecut
hissedarlarin  halka
arzdan pay
almamalan
duorumunda sulanma
etkisinin miktar1 ve
.8 yiizdesi
E.7 | Talepte pulunan | Yetkili kuruluslar iicretlendirme politikalan ger¢evesinde

yatinmcilardan hesap agma {icreti, sermaye piyasasi
aracinin MKK’ya virman iicreti, yatinmemn baska bir
yetkili kurulugtaki hesabina virman {icreti, EFT {icreti,
damga vergisi ve diger vergi ve iicretleri talep edebilirler.
Halka arza aracilik eden Al Capital’in islem komisyon
bedeli ve BSMV maliyeti haricinde halka arzda talepte
bulunan yatinmeilardan talep edecefi komisyon ve
benzeri gider bulunmamaktadar,
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahname’de yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ibracginin bagimsiz denetim
Kuruluglarimin ticaret unvanlari ile adresieri (iiye oldukiar profesyonel meslek
kuruluglan ile birlikte):

Sirket'in 2018, 2019 ve 2020 yillan ile 01.01.2021-31.03.2021 donemine iliskin finansal
tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar BM Bagimsiz Denetim A.$. tarafindan denetlenmisg ve
ilgili bagimsiz denetim raporlan hazirlanmigtir.

BM Bagimsiz Denetim AS.
Sorumlu Denetgi Mehmet KOC
] Barbaros Mah. Ahlat Sk. Varyap Meridien Sitesi E Blok Kat:35
Adresi L
Atagehir — Istanbul
Telefon +90 216 688 71 21
Faks +90 216 266 61 15
Internet Adresi www bmdenetim.com.tr
HS:,E :;l:::unl:;:t:syond Istanbul Yeminli Mal: Miisavirler Odas:

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglannin/sorumliu ortak bag denetginin gérevden alinmasi,
gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.
4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla ozel bagimsiz
denetimden gegmis konsolide finansal durum tablolan ile gelir tablolarindan segilen 6nemli
finansal kalemlere asagidaki tablolarda yer verilmigtir:

TL [ 31.03.2021 [ 31.12.2020 [ 31.12.2019 | 31.12.2018
Finansal Durum Tablosu Kalemleri (Konsolide)
Disnen Varliklar 9.226.499 9.039.389 | 12.815.563 3.752.330
-Nakit ve Nakit Benzerlec 92.382 443.286 24,708 357.252
-Ticari Alacaklar 5.704.049 8.494.829 4.394.934 1.223.076
-Iliskili Olmayan Taraflardan 5.704.049 8.494.829 4.394.934 1.223.076
-Diger Alacaklar 12.124 14.872 6.449.253 936.200
-Niskili Taraflardan 6.310 45 6.448.680 934.395
-[liskili Olmayan Taraflardan 5.814 14.827 573 1.805
-Pesin Odenmis Giderler 3.352.863 78.439 1.937.072 1.186.671
_ ,._.,gltran Varhklar 726289272 | 646.525.447 | 555.658.325 | 221.255.263
.97 Rilger Alacaklar 65.597 67.402 | 25.401.936 | 11.887.513
7 - -Jligkili Taraflardan - - | 25.226.042 11.786.014
5 ~N\2 liskili Olmayan Taraflardan 65.597 67.402 175.894 101.499
e i di Duran Varliklar 723.142.859 | 643.864.083 | 530.234.553 | 209.325.091
o
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TL ] 3ie32021] 301220207 31122009 31.12:2018 |
| -Pesin Odenmig Giderler S 2383 | 23026 2018361 42.659
| -Ertelenmig Vergi Varhign | 3078434 | 3570937, - =]
Toplam Varhklar | 735515771 | 655.564.836 | 568.473.886 | 225.007.593
Kisa Vadeli Yukamliliikler 44889351 | 22.103.023 | 25372918 | 16.426.003 |
~Uzun Vadeli Borglanmalanin Kisa 43.189.629 | 19254833 | 23470537 |  14.762.264
Vadeli Kissmlaey . o
Ticari Borglar - 676.106 291887 | 467317 807.159
-1ligkili Taraflara 12.807 - i -
igkili Olmayan Taraflara 663.299 291.887 467317 | 807.139
‘Diger Borglar 499487 | 1.236.339 28812 | 27.831
Tliskili Olmayan Taraflara 499,487 | 1.236.339 228.812 27.831
_Ertelenmiy Gelirler 524.129 | 1.319.964 | 1.206.252 828.749
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 280.823.602 | 282.342.756 | 333.004.502 | 159.681.378
“Uzun Vadeli Borgianmalar 202.339.600 | 210.830.144 | 173.537.363 | 129.308.596
Diger Borglar 18.081 |  2.751.307 | 107.647.147 | 28.400.615
“Miskili Taraflara 18.081 | 2.751.307 | 107.647.147 | _28.377.501
-[liskili Olmayan Taraflara - - - 23.114
Ertclenmis Verg: Yakumlaligi 78465921 | 68.761.306 | 51.819.993 .971.127
Ozkaynaklar 409.802.818 | 351.119.057 | 210.096.465 | _ 48.900210
_Odenmis Sermaye 45.000.000 | 45.000.000 17.500 17.500
. [k'ig“ak Kontrole Tabi Birlegmelerin (67.141.244) | (67.141244) | (75203.050) | 7.336.947
_Birikmis Diger Kapsamli Gelir 788.108.764 | 239.640.567 | 181.303.051 2.713.994
-Kar veya Zararda Yeniden 202.692.539 | 202.602.539 | 171.402.489 ;
Smiflandinlmayacaklar
Gl ey Ak i 85.416224 | 36948027 | 9.900.562 |  2.713.994
Siniflandinlacaklar
-Gecmis Yillar Kar veya Zararlan 133.619.734 | 103.946.28! 65.617479 9.626.707
_Net Dénem Kar1 veya Zaran [0.215.564 | 29.673.453 | 38.361.486 | 29.205.062
Toplam Kaynaklar 735.515.771 | 655.564.836 | 568.473.886 | 225.007.593
Gelir Tablosu Kalemleri (Konsolide)
01.01.2021- | 0L.01.2020- | 01.01.2020- | 01.01.2019- | 01.01.2018-
31.03.2021 | 31.03.2020 | 31.12.2020 | 31122019 | 31.12.2018
Hasilat 10.893.028 | 12432931 | 65.144.130 | 39.205.379 | 18.311.677
Sauslann Maliyeti (8.037.197) | (1.492.067) | (13.329.390) | (18.437982) | (5.234.796)
Briit Kar/Zarar 2.855.831 | 4.040.864 | 51.814.740 | 20.767.398 | 13.076.882
Genel Youetim Giderleri (634.463) | (134.638) | (351915) |  (558.928) |  (592613)
180 [emlfrelinsiem [Diiger 83.245 10.282 43357 121 834 477735
Gelirler
P RES (360.535) @759 | (107713) | (67384) |  (786.444)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 1544.078 | 4.811.749 | 51.398.469 | 20.262.920 | 12.175.560
Finansman Gelirleri 30.411.933 | 16.662.350 | 62.744.430 | 52963725 | 92.842.736
Finansman Giderleri (21.865.489) | (23.095.556) | (79.971.940) | (33.721.717) | (74.007.498)
Siirdiiriilen Faaliyet Vergi =
A K 10.490.522 | (1.621.457) | 34.182.765 | 39.554.928
Net Donem Karv/Zaran 10215564 | (1.621.457) | 29.673.453 | 38.361.486
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Yatirimeis, yatinm karanini vermeden once ihragginin finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iliskin ayrinthi bilgilerin yer aldign isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
bdliimlerini de dikkate almahdr.

5, RiSK FAKTORLERI

Halka arz edilecek Sirket paylarina yatinm yapmak g¢esitli riskler barnindirmaktadir. Yatirim
karan alinmadan Snce asagida ele alinan risk faktorlerinin ve ekleri ile birlikte izahname’nin
tiimiiniin dikkatlice degerlendintmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, S$irket
yonetiminin [zahname tarihi itibanyla Sirket’i ve bu nedenle de halka arz edilen Sirket
paylarnina yapilacak herhangi bir yatinmu esash bigimde etkileyebilecegini Ongordugii
risklerdir. S6z konusu risklerin herhangi birinin gergeklesmesi halinde, halka arz edilen
paylarin degeri diisebilic ve yatunmun tamamimin veya bir kismimin kaybedilmesi sdz konusu
olabilir.,

Asagida belirtilen riskler, kargilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ancak ger¢eklegmeleri halinde Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina,
likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk
faktorleri meveut olabilir. Risk fakttrlerinin agagidaki sunulug siralamasi $irket yonetiminin
soz konusu risklerin gergeklesme olasiligt veya 6nemi bakimundan bir degerlendirmesi seklinde

diigiiniilmemelidir.
5.1. ihracciya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Tarife degisiklii riski Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.

Sirket’in enerji iiretim faaliyetlerini ve enerji fiyat: stratejilerini etkileyen satig tarifeleri Enerji
Piyasas1 Diizenleme Kurulu tarafindan belirlenmekte ve onaylanmakta olup, bu kapsamda satig
tarifeleri Sirket’in kontrolii digindadir, Tarife degisiklikleri ilgili yonetmeliklerde belurtilen
yontemlere dayali gekilde hazirlanmaktadir. EPDK’mn tarifeler fizerinde genig takdir yetkisi
bulunmakta olup, tarife degisikliklerini yapabilmektedir. EPDK’'nmin bu takdir yetkisi
diizenlemeye tabi fiyatlann Sirket’in enerji fiyat stratejisi kapsaminda $irket’in tahminlerinden
gok farkl sekilde gergeklesmesine yol agabilir. Bu faktoriin tamarm Sirket’in iglerini, mali
durumunu ve faaliyet sonuglanm onemli Slgiide olumsuz yonde etkileyebilir. Enerji satig
fiyatlan yenilenebilir enerji kaynagina dayal tarife degigikligine baghdir. Sirket’in baglh
ortakhklan biinyesinde izlenen ve konsolide finansal tablolarinin en dnemli unsuru olan giines
enerji santralleri, Yenilenebilir Enerji Destekleme Mekanizmas: kapsaminda iirettigi elektrik
enerjisini santral kabul tarihinden itibaren 10 yil siiresince kwh/13,3 Usd/cent’den, dﬁ’fe ,N
elekirigin tamarmim devlete satig hakki bulunmaktadir. Belirtilen stirenin sonunda s onus )
giines enerjisi santralleri ile, tahsis edilecek lisans stiresi boyunca elekirik piyasasingja olD: )

r}'-’\‘u\
saatlik piyasa takas fiyatimin yiizde on beginin Yenilenebilir Enerji Kaynaklanm lek% TTOMR N /
02 e 2001 §
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Mekanizmasina katki bedeli olarak 6denmesi kosuluyla lisanslt iivetim yapilabilecek ya da
elektrik piyasasinda olugan piyasa tukas fiyatini gecmemek iizere vygulanacak sabit fiyat ile
iiretilen enerji sisteme verilebilecektir

Sirket’in tabi oldugu mevinatta meydana gelebilecek degisiklikler Sirket faaliyetleri
agisindan risk yaratabilir.

Sirket’in enerji iiretim faaliyetleri, kapsaml kanun ve yonetmeliklere tabidir ve bu kanun ve
yonetmeliklerde meydana gelen defgiklikler, Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarini  olumsuz  yonde etkileyebilir. Bu riskler agagidaki gibi
siniflandinlabilir;

- Yatinm planlanna iligkin ilave teknik zorunluluklar ve ilave sigorta gereklilikleri gibi
ilave yiikiimlilliiklerin uygulanmas:;

. Lisanssiz elektrik iiretimine (baz: tesislerin, yenilenebilir veya konvansiyonel enerji
kaynaklarina dayah olarak, tilketim noktalannda elektrik iiretmesine izin verilmesi)
yonelik daha genis imkanlar tamnmasinin sirketin halihazirda cevap verdigi elektrik
arzini etkilemesi;

- Nihai elektrik fiyatinda artiga neden olacak sekilde, miigteriler agisindan elektrik
faturalanina yansiyacak vergilerin getirilmesi veya mevcut vergi diizeylerinin
artirlmast,

Ihragg: faaliyetleri ile ilgili olarak cegitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin Sirket
aleyhine sonuglanmas: halinde Sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat ddeme
yitkiimliiliigi dogabilir.

Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e karsi yasal islemler baglatilarak davalar
aguabilir. Sirket tarafindan yapilan iglemlere ve davalara iliskin aynlan karsihiklar yeterli
olmayabilir. Kendi istegi ile ayrilan veya gikanlan gahsanlar tarafindan fazla ¢caligma/tazminat
gibi Sirket aleyhine agilabilecek gesitli davalar veya faaliyetlere ilgili farkh davalar ile karst
karsiya kalinabilir. Davalarin aleyhine sonuglanmasi halinde Sirket tazminat 6demek zorunda
kalabilir veya farkh cezalar alabilir. S6z konusu yasal iglemler ile davalar ve tahkim siirecleri
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz yinde
etkileyebilir.

Sirket’in personel sayisinin simrli olmasindan ve operasyonel faaliyetlerinin yiiriitiilmesinde
iligkili taraflardan hizmet alinmasindan kaynakl riskler olugabilir. N

Sirket’in izahname tarihi itibanyla 11 personeli mevcut bulunmaktadir. Sirket’i
ortakhklan biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerine iligkin balkim, onarim
iglerin sevk ve idaresi hizmet alim stzlegmesi kapsaminda Sirket’in iligkili taraf ol
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Enerji Sistemleri Jzleme ve Yonetim A.§. tarafindan yuriitiilmektedir. Bu kapsamda Sirket’in
faaliyetlerini yiiriitiicken operasyonel silregler kapsaminda Sunsis Enerji Sistemleri Izleme ve
Yonetim A.S. ihtiyact tam olarak karsilamamasi veya digandan hizmet alimn kapsaminda
olmayan ve Sirket personeli tarafindan yerine getirilmesi gereken iglemlerin personel
yetersizligi olusmast halinde geregi gibi veya hig yerine getirilememesi halinde $irket'in
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, Sirket’in gelir ve nakit yaratma kapasitesi azalabilir ve boyle
bir durumda Sirket’in finansal durumu olumsuz etkilenebilir

Avyrica, Sirket’in iligkili taraflardan hizmet alinmas kapsaminda Vergi Mevzuati ve Sermaye
Piyasas1 Mevzuatina uyum iginde hareket edilmemesi halinde Sirket yaptinmlar ile kars:
karstya kalabilir, boyle bir durumda Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz

etkilenebilir.
Operasyonel riskler fhrag¢gi’min faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in ig siireglerinin herhangi bir kayba ugramadan yerine getirelemeyecek sekilde
aksamasi, personel hatalari, teknolojik ya da altyapiyla ilgili aksamalar, siire¢ degisikliklerinin
basan bir sekilde uygulamaya konulamamasi gibi unsurlar nedeniyle [hraggr’nin faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir. Thragcinin operasyonel risk yaratan unsurlari Ongorememesi veya
ongorse bile bu riskler igin yeterli tedbirlerinin alinmamasi halinde Sirket faaliyetleri ve
dolayistyla finansal durumu olumsuz etkilenebilir. Sirket’in faaliyet gosterdigi alanda birgok
operasyonel risk mevcuttur. Bu riskler nedeniyle gerek calisanlar, gerekse iigiincii Kigiler gesitli
kazalar yasayabilir veya operasyonel anlamda aksakliklara yol agabilir. Bu durum, Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Bunun neticesi olarak Sirket’in finansal durumu olumsuz

yonde etkilenebilir.

Sirket’in faaliyetleri ve igin olagan akigindan kaynakli bazi tehlike ve riskler asagida sayilmasgtir;

Kazalar, yangin ve patlamalar;

—  Elektrik arklar1 veya teknik arizalar sonucunda olusan diger elektrik kayiplarn;

— Solar modiil, evirici, salt ekipmanlari, solar kablo, solar konnektor ve diger
ekipmanlarda olugabilecek anzalar sonucunda olusan kismi elektrik kayiplan;

— lInsaat ve altyapr hizmetleri ekipmanlan ve diger sebeke kullanicilarindan
kaynaklananlar da dahil iiciincii sahislarin neden oldugu zararlar;

02 tenm
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— Yer alt1 hatlar1, yer iistii hatlar, trafolar ve direklere verilen zararlar;




Deprem, sel. firtina. toprak kaymasi ve diger olumsuz hava Kogullar ve tehlikeler gibi
dogal atetler

Sirket yaturim hedeflerini planlanan zamanda ve inaliyetle gerceklestiremeyebilir.

Enerji sektorii hizli degismekte ve gelismektedir. Mevzuatta yapilan yeni degisiklik ve
giincellemelerle birlikte sektoriin onii agilmakta ve devlet tarafindan iiretilen enerji igin alim
garantisi verilmektedir. Sektorde her isletmeye verilen haklar, rekabeti enerji satig1 kisminda
ortadan kaldirmaktadir. Fakat yapilacak yeni projeler igin TEIAS’in uyguladigi kotalar
yapilacak yeni yatinmlann 6niinii kesmekte ve mevcut proje yerlerinin yiiksek satig bedelleri
ile satilmasina sebep olmaktadir.

Sirket yatinm hedeflerini planlanan zamanda ve maliyetle gerceklestiremeyebilir, bu durumda
Sirket planladigi biiyiimeyi gerceklestiremeyebilir. Sirket’in stratejik planlannin hayata
gecirilmesinde Sirket’in konrolii diginda olan etkenlerin bazilan agagida sayilmisgtir;

~  Sirketin ihtiya¢ duyabilecegi ek finansman ihtiyaglarinin temini,
— Finansal piyasalarin durumu,
~ Operasyonel, finansal ve yonetim sisteminin gelistirilmesi, 02 leomz 2021

tabilme
TON

- Nitelikli personelin varlig1 ve sirketin bunlar istihdam edebilme ve elinde tu
becerisi,

'

— Caliganlann egitilmesi, motive edilmesi, yonetilmesi ve elde tutulmasi,
- Aragtirma ve gelistirme ve teknolojik alt yapinin geligtirilmesi.

Yatinim harcamalan igin ihtiya¢ duyulan elektrik ekipmaninin ve malzemelerinin maliy
ve isgiicii maliyetindeki artiglar veya bu tiir maliyetler i¢cin EPDK tarafindan belirlenen birim
fiyatlardaki diigiigler, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz y6nde etkileyebilir.
Mevcut birim fiyatlar, Sirket’in EPDK tarafindan belirlenen birim fiyatlarin altinda bir
maliyetle malzeme tedarik etme ve bunlarin gergek maliyetleri ile tarifede diizenlenen yatinim
harcamalan tavam arasindaki farki Sirket’in dagitim sirketleri biinyesinde tutma firsatim
sunmaktadir. Ancak, Sirket’in yatinm harcamalari, 6nemli miktarda elektrikli ekipman,
malzeme ve iggiicti maliyetleri gerektirmekte olup, bunlarin maliyeti, Tiirkiye’deki ekonomik
sartlar da dahil olmak tizere, Sirket’in kontrolii disinda gesitli faktorlere baglidir. Ayrica, isgiicii
maliyetleri, diger hususlarin yam sira, asgari iicret oranlarindaki degisiklikler nedeniyle
degiskenlik gosterebilir. Bu nedenle, EPDK tarafindan belirlenen birim fiyatlar ile ilgili
olumsuz gelismeler veya yatinm harcamalar1 nedeniyle Sirket’in maruz kaldigi maliyetler,
Sirket’in diizenlemeye tabi gelirini ve dolayisiyla, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.
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Sirtket, yatinm harcamalan ve taaliyet giderlerinden sagladigi verimlilig siirdiiremeyebilir ve
bu durum $irket’in diizenlemeye tabi dagitim gelirini ve faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglanim olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket, is stratejisinin bir pargas: olarak
diizenlemeye tabi yannm harcamalan ve faaliyet giderleri yoluyla kér olusturmay
amacglamaktadir.  Sirket’in  yaunm bharcamalan ve faaliyet giderlerindeki verimliligi
siirdiirebilmesi, Sirket’in elektrik ekipmani, malzemesi ve isgiicinii EPDK tarafindan
belirlenen birim fiyatlara kiyasla daha diigiik bir maliyet tizerinden temin edebilmesine ve
operasyonel hizmetlerini, yine EPDK tarafindan belirlenen fiyatlara kiyasla daha diisiik bir
maliyet iizerinden temin edebilmesine baglidir. Bu nedenle, yatirim harcamalan ve faaliyet
giderleri verimliliklerinin siirdiiriilememesi durumunda, yatirnm harcamalan ile faaliyet
giderleri verimliliginden gelir elde edilememesi s6z konusu olabilir ve bu durum, Sirket’in
diizenlemeye tabi dagitim gelirini, stratejisini ve faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz

yonde etkileyebilir.

Sirket’in faaliyeti, biiyiik olgiide bilgi teknolojileri altyapisina baghdir. Sirket’in bilgi
teknolojileri sistem ve aglanindaki gecikmeler, kesintiler veya bu sistem ve aglara
yapilabilecek siber-saldinlar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisinin etkin ve kesintisiz caligmasi Sirket faaliyetleri agisindan
cok onemlidir. Sirket’in santralleri biiyiik olcilide otomatize olup, sistem ve aglar zaman zaman
ariza ve kesintilere maruz kalabilmektedir. Kesintiye sebep olabilecek unsurlar, sistem
glincellemelerindeki sorunlar, dogal afetler, siber saldinlar, kazalar, gii¢ kesintileri,
telekomiinikasyon anzalar, viriisler, fiziksel veya elektronik ihlaller vb. olay veya diger
kesintiler olabilir. Sirket’in ve enerji sektoriindeki diger sirketlerin bilgi teknolojileri
sistemlerindeki aksamalar, Sirket’in iiretim kapasitesi ve kritik veri kaybi dahil, idari,
endiistriyel, ticari ve finansal kontrol sistemlerini ciddi diizeyde sekteye ugratabilir. Sirket’in
bilgi teknolojileri aglan da telekomiinikasyon arizalari, dogal afetler veya diger felaketlerden

olumsuz etkilenebilir.

Kritik diizeyde biiyiik bir kesinti, Sirket’in miigterilerine elektrik satma kabiliyetini olumsuz
yonde etkileyebilir. Sirket, giivenlik ihlallerini ve sistem hasarini onarmaya y6nelik 6nemli
giderlere maruz kalabilir. Ayrica meydana gelen kesintiler, gizli bilgi veya diger bilgilerin
kaybina yol agabilir. Bu gibi durumlar, Sirket’e kars1 dava agilmasina, idari cezalara maruz
kalmasina, itibar kaybina neden olabilir veya baska bir sekilde Sirket’in faaliyetlerine zarar
verebilir. Bu kapsamda, Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisindaki bir aksaklik, Sirket’in
faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarim 6nemli 6lgiide olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in satig gelirlerine iliskin olarak fatura diizenleme ve tahsilat iglemleri kaps
strurly diizey de olsa kur riski soz konusu olabilir.
02 Tewn 2021
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satig bedeli Turk Lirasina gevrilmektedir. 30 giin boyunca toplanan bu bedeller i¢in ilgili ay
takip eden ay iginde Tiirk Liras: olarak elektrik dagium sicketlerine fatura diizenlenmektedir
Fatura bedelleri fatura diizenlenen aydan sonraki aym $'inci ile 7'nci giinii arasinda tahsil
edilmektedir. Bu kapsamda, elektrik satig tanhi ile tahsilat arasinda ortatama olarak 30-35
giintiik bir siire i¢in Sirket’in satig gelirlerinde sinirh diizeyde de olsa bir kur riski s6z konusu

olabilmektedir.

Sirket’in tabi oldugu meviuata aykiriik durumunda ve/veya resmi kurumlar tarafindan
gergeklestirilen denetimler neticesinde Sirket idari yaptirimlara maruz kalabilir.

Sirket, resmi kurumlar (EPDK, ETKB, TEDAS, bagl oldugu vergi dairesi vb.) tarafindan
gergeklestirilen denetimlere tabidir. Bu denetimler neticesinde herhangi bir aykinligin tespiti
halinde Sirket cezai miieyyide ile kargi kargiya kalabilir. EPDK, elektrik piyasasinda aktif olan
sirketler lizerinde denetim ve incelemeler yiiriiten ve gegerli kanun ihlalleri konusunda
yaptnmlar uygulayan bir diizenleyici kurumdur. Sirket, gegerli kanun ve yonetmeliklere
uymadig1 veya uyamadig: takdirde, EPDK. Sirket’in dagitim ve perakende satis sirketlerine
karg1 6n sorugturma veya sorusturma baglatabilir. Bu tiir bir sorusturmanin tamamlanmasinin
ardindan, EPDK, Sirket’in, s6z konusu uyumsuzlugu gidermesini isteyebilir, ek olarak idari
para cezasi da uygulayabilir. Bunlann her ikisi de Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarim olumsuz yonde etkileyebilir. EPDK’ya ek olarak, ETKB ile TEDAS
da Sirket’in dagitim faaliyetleri tizerinde denetimler yiiriitme yetkisine sahiptir. ETKB, yillik
bazda Sirket’in dagitim sirketleri tizerinde denetimler yiiriitiir ve EPDK’nin gegerli kanun ve
yonetmeliklerine iligkin herhangi bir uyumsuzluk tespit edilmesi durumunda gerekli 6nlemlerin
alinabilmesi i¢in denetim raporlarinit EPDK’ya sunar.

Aynca, Sirket ilave vergi yiikiimliiliikklerine ve uyum giderlerine maruz kalmasina yol agacak
vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Bu nedenle, vergi kurumlan tarafindan yiiriitiilen
denetimlerin sonucunda yaptinm uygulanmasi, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

Bunun yamsira, Sirket paylariun Borsa Istanbul’da islem gormesi ile halka agik ortakhik
statiisiinii kazanacak ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatina tabi olacaktir. Sirket’in Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uyum siirecinde aksaklik yasanmasi halinde ilgili kamu otoriteleri tarafindan
yaptinm uygulanmasi riski bulunmaktadir.

Bunlara ek olarak, Sirket’in Kisisel Verilerin Korunmas: Kanunu’na ve ilgili diizenlemelere
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kar/zararlanimin biiyiikliigi ve siires), yapti@i/yapacagi projelerden elde edilecek kar/zararin
biiyiikliigii gibi birgok faktor stralanabilic. lhragginin karhihk saglayamamast durumunda
taaliyetler, beklentileri, malt durumu, taaliyet sonuglar ve paylarninin performans: olumsuz
etkilenebilir.

Sirket, ¢caliganlarvun, disandan hizmet alinan kisi ve kurumlann, veya diger iiciincii
kigilerin olas: etik olmayan davramiglant veya hukuka aykin davraniglar: dolayisiyla risklere

maruz kalabilir.

Sirket; calisanlarinin, disaridan hizmet alinan kisi ve kurumlarin veya Sirket’in faaliyetlerinde
gorev alan diger iiciincii kisilerin, kanunlara aykir1 davranuglarda bulunmayacaklar1 konusunda
herhangi bir garanti verememektedir. Sirket’in caliganlari, disaridan hizmet alinan kisi ve
kurumlar, veya diger ligiincii kisilerin etik olmayan davraniglar1 veya yolsuzlukla miicadele
kurallarinin, kara para aklamanin 6nlenmesi dahil her tiirlii kanun ve yonetmeliklerin ihlali,
Sirket’in dnemli para cezalarina garptirilmasina neden olabilir, bdyle bir durumda Sirket’in
faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Elektrik fiyatinda meydana gelebilecek degisiklikler kapsanunda Sirket’in faaliyetleri ve
finansal durumu agisindan riskler soz konusu olabilir.

Sirket santralleri, tesis kabuliinden itibaren 10 yil boyunca, iiretilen elektrigin devlet tarafindan
alim garantisiyle ve YEKDEM tarifesiyle (13,3 Usd-cent/kWh) elektrik satig1 yapacaktir. 10
yillik siire sonrasinda piyasa takas fiyatin1 gecmemek kaydiyla sabit bir fiyat veya piyasa takas
fiyatinin %15’i kadar YEKDEM kesintisi olmak iizere lisansl iiretime gecebilecektir. Bu
siiregte elektrik fiyatinda meydana gelen degisiklikler, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz yonde etkileyebilir. Elektrik fiyatin1 olumsuz

etkileyebilecek gelismeler, diger hususlarin yani sira;
a) Arz ve talep dengesi ve iiretim cesitliligi,
b) Tiirkiye’deki olumsuz makroekonomik kogullar ve kiiresel ekonomik dalgalanmalar,
c) Tiirkiye’deki olumsuz siyasi geligmeler,

d) Yeni vergi uygulamalannin getirilmesi veya elektrik tiiketimine uygulanan vergilerdeki
artiglar,

e) Fazla veya eksik elektrik tedariki,
f) Emtia fiyatlarindaki gelismeler,

g) Hava kosullan ve hidrolojik kosullar,




olaiak siralanabilir. Bunlar gibi gelismeler, elektrik talebinde azalmalara yol agabilir. Bunun
sonucunda, Sirket’in satig gelirlent azalabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir

Elektrigin piyasa fiyatindaki bir diigiig veya fosil yakitlar veya niikleer enerji gibi diger elektrik
tiretim kaynaklanimn maliyetindeki bir azalma, elektrifin toptan satig fiyatins diisiirebilecek ve
bu da Sirket’in gelirlerinde azalmaya yol agabilecektir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, mali
durumunu ve faaliyet sonuglarim nemli élglide olumsuz etkileyebilir

Sirket’in bagli ortakliklarnindan Alsun A.S. biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerine
iliskin YEKDEM siiresi ile Agrolive A.S. biinyesinde bulunan 1 Mw’lik giines enerjisi
santraline iligkin YEKDEM siiresi 2026 yilinda, Agrolive A.S. biinyesinde bulunan diger giines
enerjisi santralleri ile Sirket’in diger bagli ortakliklar1 biinyesinde bulunan giines enerjisi
santrallerine iligkin YEKDEM siiresi 2027 yilinda sona ermektedir. YEKDEM siiresinin sona
ermesinin ardindan Sirket’in kWh bagina elde edecegi gelir, YEKDEM kapsaminda elde edilen
kWh bagina gelirden daha diisiik olabilir. Boyle bir durumda Sirket’in kWh basina elde edecegi
gelirlerde azalma s6z konusu olabilir.

Thraggimn yaptirdign veya yaptiracagh sigorta policelerinin yeterli teminat olmamas: riski soz
konusu olabilir.

Thraggimin yaptirdig1 veya yaptiracag: sigorta teminatinin, tiim kayiplar ve vakalar icin yeterli
teminat saglayacagi yoniinde bir giivence soz konusu degildir. Ihraggi, kazalar ve diger
aksilikler, faaliyetlerin kesintiye ugramasi ya da koti hava sartlari, insan hatasi, is
anlagmazliklar, dogal afetler ve diger olasiliklar sonucunda meydana gelecek zararlar gibi
olaylarin bilyiikliigii ve meydana gelme sikligi, Sirket’in, kayba ugramasi ya da sigorta
korumasin1 agan miktarda kayiplarla kargilagmas: halinde, s6z konusu kayip; nakit akislarina,
beklenen kara ya da maddi varliklanna zarar vererek, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Ihragginin yatirim yaptign projelerin sayisinin artmasi ile idari ve mali zorluklar yasanabilir,
Ihraggy’nin yonetimsel bagaris: azalabilir.

Ihragginin yatinm yaptigi projelerin sayisimn artmas ile artisa paralel olarak faaliyetlerin
operasyonel karmagikliginin, Slgeginin ve lhraggi yonetiminin iistlendigi sorumluluklarin
artmas1 muhtemel olup, bu durum y6netimin iizerinde baski olusturabilir. Yatirimlarin verimli
yonetilememesi, Thraggi’nin faaliyetlerini, beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet sonu clanm

olumsuz etkileyebilir.

35




Ins kaynak ihtivacimin ortaya ¢ikmnast ve finansman maliyetlerinin artmast halinde
Ihragcin finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

thragginin faaliyetleri buyidiikge dig kaynak ihtiyaci da artabilic. Finansman maliyetlerinin gok
yiikselmesinin Sirket'in kullanacag dis kaynaklarda ek maliyet yaratmasi sonucunda Sirket’in
karlih@ olumsuz etkilenebilir. Finansman kaynaklarinda yaganacak daralma sonucunda $irket
nakit akisim yonetmekte ve faaliyetlerini yiiriitmekte sorun yasayabilir.

Thracginin kurumsalliga uyum saglayamama riski sz konusu olabilir.

Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi cercevesinde yonetim kontrolii, halka arz dncesinde Sirket
sermayesinde sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile Sirket’in oy haklarinin yansindan
fazlasina sahip olan ortak Orhun KARTAL’a aittir. Halka arzin gerceklesmesinin ardindan
Sirket’in oy haklarinin yarisindan fazlasi s6z konusu ortaga ait olmaya devam edecek, bu
kapsamda, Orhun KARTAL halka arz sonrasinda da Sirket’in yonetim kontroliine sahip olmaya
devam edecektir. Hakim ortagin menfaatleri ihra¢ edilecek yeni paylarin sahiplerinin
menfaatleriyle farklilik gosterebilir. Ihragginin Yonetim Kurulu’nun aldign veya almadigi
kararlarla kurumsallagmaya uyum saglayamamasi, isletme varliklanm koruyamamasi,
faaliyetlerinin verimliligini ve igletme politikalan ile uygunlugunu saglayamamasi riskleri s6z

konusu olabilir. ;“ q}:\
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5.2. ihragcimin icinde bulundugu sektore iligkin riskler 2 f";:\ %
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Sirket’in faaliyet gisterdigi sektorde mevsimsellik riski soz konusu olabilir.

Sirket santralleri, tesis kabuliinden itibaren 10 yil boyunca, iiretilen elektrigin devlet tar
alim garantisiyle ve YEKDEM tarifesiyle (13,3 Usd-cent/kWh) elektrik satis1 yapacaktir. 10
yillik siire sonrasinda piyasa takas fiyatin1 gegmemek kaydiyla sabit bir fiyat veya piyasa takas
fiyatinin %15’i kadar YEKDEM kesintisi olmak tizere lisansh iiretime gegebilecektir. Bu
siirecte Sirket’in gelirleri, elektrik tiiketimi ve fiyatlar bakimindan iiger aylik doénemlerde
mevsimsellik gostermektedir. Elektrik tiiketimi, normal sartlarda kig aylarinda (1sitma ve
aydinlatma ihtiyaglan nedeniyle) ve yaz aylarinda (havalandirma ve serinletme ihtiyaglar
nedeniyle) artmaktadir. Benzer sekilde, elektrik fiyatlari, 1sinma amagh elektrik ve dogal gaz
talebindeki artislar sonucunda bazi dogal gaz yakith enerji santrallerinin devre dig1 kalmasi
sonucunda ortaya ¢ikan arz yetersizlidi nedeniyle, ki aylarinda artiy gdstermektedir. Ote
yandan, yaz aylarinda, hem daha az yagis nedeniyle hidroelektrik santrallerinde gergeklestirilen
elektrik iiretimi diistiigiinden ve hem de talep artugindan, elektrik fiyatlar artabilmektedir.
Sonbahar ve ilkbahar aylarinda ise hidroelektrik santrallerinin dogal olarak enerji iiretimi
artiindan elektrik fiyatlan1 da azalabilmektedir. Kiiresel 1sinma ile mevsimlerin kaymasi
elektrik arz ve talebini, dolayisiyla Sirket’ in faaliyetlerini etkileyebilir. Tiirkiye’de sicaklik
diizeyleri, hidroloji ve mevsimsellik, elektrik tiiketimi ve fiyatlar iizerinde 6nemli etkiler
yaratabilir. Bu durum, Sirket’in sattig1 elektrik miktarlarinda azalmaya neden olabilir ve
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Sirket’in faaliyetlerim, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz  yonde

etkileyebilir.

Enerji sektiriinde faaliyet gisteren ortakliklarin siber giivenlik riskleri soz konusu olabilir.

Enerji sektoriinde dijitallesmenin getirdigi riskler mevcuttur. Sirket her tiirlii tedbire ragmen
siber bir saldiriya maruz kalabilir. Siber saldiri neticesinde $irket’ in faaliyetlerinde aksaklhiklar
gerceklesebilir. Bu aksakliklar sonucunda Sirket yasal yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyebilir
ve yasal yaptinnmlarla kargilagabilir. Ayrica, miisterilerden elde edilen ve korunmas: gereken
veriler/bilgilerin yeterli diizeyde korunamamasi veya olasi siber saldirilara karsi giivenlik
Onlemlerinin  yeterli diizeyde saglanamamasi, buna karsihk miisterilerin yasal siireg
baglatmalar halinde Sirket itibar ve pazar pay1 kayb1 yasayabilir.

Tiirkiye ekonomisi ve global ekonomi ile faaliyet gosterilen sektorde daralmalar yasanabilir.

Tiirkiye’nin i¢inde bulundugu cografi konumdaki ekonomik-politik geligsmelerin Tiirkiye
ekonomisi ve siyasetini onemli olgiide etkilemesi s6z konusudur.

Kiiresel piyasalarda ve iilke ekonomisinde yasanan olumsuz geligmeler tiiketici / firma
harcamalanni onemli olgiide etkilemektedir. Bu gelismeler sonucunda yasanacak igsizlik
oranlarindaki artig, doviz kurlarinda agin dalgalanmalar, tiiketici borglukluklarinda ve faiz
oranlarindaki artig ciro ve karliliklar iizerinde yaratacagi olumsuz etkiler sonucunda sektordeki
firmalarin finansal performanslarini olumsuz olarak etkileyebilir.

Kiiresel ekonomi ve Tiirkiye ekonomisi ve siyasetinde ortaya g¢ikacak olumsuz gelismeler
sonucunda yaganabilecek ekonomik daralma elektrik talebinin azalmasina yol agabilir.
Sektorde yaganacak talep azalmas ticari alacaklarin tahsil edilmesinde ve firmalanin nakit
akisinda bozulmaya ve sektordeki ortakliklarin faaliyetlerinin ve finansal durumunun olumsuz
etkilenmesine yol agabilir. Bu durum sektériin genelinde ciro ve karlilik oranlarinda azalma
yasatarak firmalarin finansal performanslarini olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel dlgekli yasanabilecek olasi salgin hastaliklar, deprem, sel gibi dogal afetler ticari ve
iiretim faaliyetlerinin aksamasina neden olabilir. Covid-19 salgim nedeniyle baslayan kiiresel
ekonomik daralmanin etkilerinin ne kadar devam edecegi, yerel ve global Slgekte alinan
onlemlere ragmen, belirsizligini korumaktadir. Tiirkiye gelismekte olan bir ekonomi olarak
salgindan ve salginin tetikledigi kiiresel ekonomik krizden etkilenmistir. Eger benzer kiiresel
ekonomik zorluklar devam ederse Tiirkiye ekonomisi ve dolayisiyla sektdr olumsuz olarak
etkilenebilir. Isbu Izahname tarihi itibariyla Covid-19 salgin1 devam etmekte olup, salgina kars
asilarin ne oranda etkili olacag belirsizdir.
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Kurulum ve bagvurular asamasinda prosediirel riskler séz konusu olabilir.

Yenilenebilir enerji  sektoriinde  yapilacak  yatinmlar  esnasinda, hukuki giigliikler,
projelendirme, finansman ve ¢evresel riskler gibi bir¢ok farkl risk tiiriine maruz kalinabilir ve
is planlan aksayabilir. Hem yeni santraller hem de mevcut santrallerde yenileme ve kapasite
artig1 igin yapilacak yaurimlar sirasinda bagvurulmasi gereken hukuki ve mevzuatsal siireg
vardir. Bu durum sektorde faaliyet gosteren ortaklhiklarin is planlarinin aksamasina sebep

olabilir.

Alternatif enerji kaynaklartmin bulunmas: durumunda sektdrde faaliyet gisteren
ortakliklanin faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Yenilenebilir enerji sektorii hizla geligmekte ve degisim igindedir. Teknolojik gelismeler
neticesinde gelecekte giines enerjisi sistemlerine nazaran daha diisiik maliyetleri olan ucuz
enerji kaynaklarinin bulunmasi halinde, sektorde faaliyet gosteren ortakliklarin faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir. Bu durum, beklenen finansal performans: 6nemli Sl¢iide degistirebilir ve
sektorde faaliyet gosteren ortakliklarin faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde

etkileyebilir.
Yasal mevzuat kapsaminda riskler olugabilir.

Enerji sektorii faaliyetleri kapsamli mevzuat hiikiimlerine tabidir. Sektorde faaliyet gosteren
ortakliklarin giines enerjisi santrallerine iliskin lisanssiz elektrik iiretim ve satig hakki kanunen
siire olarak simirlandinlmamustir. Ancak ilerleyen zamanda yasal mevzuat gergevesinde
yapilacak degisiklikler sebebiyle bu hakka sahip olunamazsa sektorde faaliyet gosteren
ortakliklarin elektrik iiretim faaliyetleri olumsuz etkilenebilir. 10 sene boyunca iiretilen
elektrigin tamamnin devlet tarafindan satin alinmas: garanti altina alinmug olsa da olas: bir
mevzuat degisikligi ile bu garanti tamamen kalkabilir, siiresi kisalabilir veya para birimi
degisikligi kur zararina yol agabilir. Bu kapsamda, ilerleyen zamanda yasal mevzuat
cercevesinde yapilacak degisiklikler sebebiyle bu hakka sahip olunamamasi, tarife degisikligi
sebebiyle fiyatlarin olumsuz etkilenmesi, 6ngoriilecek ek yiikiimliiliiklerin sektorde faaliyet
gosteren ortakliklar finansal agidan zor durumda birakabilir ve/veya elektrik arzim-talebini
etkileyecek olas1 diizenlemeler elektrik iiretim faaliyetlerini ve sektoriin finansal durum
olumsuz yonde etkileyebilir. * \\\\
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5.3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler

Ihraccimin paylan ilk kez halka agik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve '
dalgalanmas: yasanabilir.

Halka arz isleminden once, [hragginin paylan Tiirkiye’de veya yurt disinda halka agik herhangi

bir piyasada iglem gérmemigtir. Halka arzin gerceklesmesinden sonra halka arz edilen paylara

iliskin bir piyasanin olugacagina ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa geligse bile
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meveudiyetini devain ettirecegine 1ligkin bir gitvence bulunmamakiadir. Buna ek olarak, halka
arz edilen paylara iliskin olugan piyasanin hkidites) de halka arz edilen paylan elinde
bulunduranlann sayisina, yatnmceilanin halka arz edilen paylara iliskin bir pazar
olusturmalanindaki menfaatlerine ve diger faktSrlere bagh olacakur. Halka arz edilen paylara
iligkin aktif bir iglem piyasas: olugmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu
durum da yatinmeilanin halka arz kapsaminda satin aldiklan paylara iligkin alim ve satim
islemleri yapma imkanlarini olumsuz yonde etkileyebilit. Halka arz edilen paylara iliskin
pazann sinirli olmasy, halka arz edilen paylar elinde bulunduranlarin bu paylar1 arzu ettikleri
miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir ve halka arz edilen
paylarin islem gordiigii fiyatin degiskenligini etkiliyebilir.

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylann halka arz edilecegi pazarda islem gordiigii fiyat: ya
da gelecekteki performansini yansitmayabilir. Aynica ihragcinin faaliyet sonuglan ya da
finansal performansi, isbu izahnamede deginilen risk faktorleri veya diger kosullar nedeniyle
analistlerin veya yatirnmcilann beklentilerini karsilamayabilir. Halka arz edilen paylarin degeri
Ihragginin ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kiiresel
makroekonomik kosullara ve diger etkenler ile izahnamede deginilen risk faktorleri
kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak 6nemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Thragginin faaliyet sonuglarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin
ya da yatinmcilarin beklentilerinin karsilanmamasi, halka arz edilen paylann iglem gordiigii
fiyatin diismesine yol agabilir ve yatirimcilarin halka arz kapsaminda aldiklan paylan halka arz
fiyatindan veya bu fiyatin tizerinden satma imkanlar hi¢bir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylan satin alan yatinmcilar, halka arz
edilen paylara yonelik yatirimlarimin tamamini veya bir kismin1 kaybedebilir.

Ihracginin paylan ikincil piyasada islem gisrmeye basladiktan sonra, ihragcinin ana pay
sahibi Sirket sermayesinin onemli bir boliimiine sahip olmaya devam edeceginden ana pay
sahibinin menfaatleri ikincil piyasada yatinm yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile
catisabilir.

Halka arzin tamamlanmasindan sonra lhraggcinin mevcut ortags Orhun KARTAL Sirket
sermayesinin %72,72’sine sahip olacagindan, $irket sermayesinin cogunlugunu kontrol etmeye
devam edecektir. Ayrica, halka arzin gergeklesmesinin ardindan Sirket’in oy haklarinin
yanisindan fazlasi Sirket ortagi Orhun KARTAL’a ait olmaya devam edecek, bu kapsamda,
Orhun KARTAL halka arz sonrasinda da Sirket’in yonetim kontroliine sahip olmaya devam
edecektir. Bu nedenle yonetim kurulu iiyelerinin belirlenmesi, kar pay: dagitimi ve yeni pay
cikariimas: gibi pay sahiplerinin onayimi gerektiren iglemler iizerinde Ihragginin ; Y.
sahibinin etkisi olabilecektir. Thragginin ana pay sahibinin gikarlarinin azinhik pay
cikarlan ile gelismesi durumunda verecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olu

etkileyebilir.
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Inrager, esas sozlesmesi ve Sermaye Piyasast Mevzuat gergevesinde gelecekie pay sahiplerine
kar pay: 6demeyebilir.

SPKn’'na gore halka agik anonim ortakliklar, karlanimi genel kurullan tarafindan belirlenecek
kar dagitum politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu
cercevede lhraggimin gelecekte yatinmeilara kar payr dagitacagina iligkin bir garanti
bulunmadig gibi kar elde edecegine dair bir taahhtidii de bulunmamaktadir.

Ortakligin kar pay dagiinu gergeklestirebilmesi igin oncelikle Thragginin ilgili yili kar ile
tamamlamasi ve varsa gegmis yil zararlarimin kapatilmas: gerekmektedir. Ihraggr ilgili yali kar
ile tamamlasa dahi Yonetim Kurulunun karin ne sekilde kullanilacag: yoniinde karar alarak
Genel Kurula teklif etmesi gerekmekte olup, kar dagitimu Genel Kurulun onayindan sonra
gerceklesebilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Ihragginin ddnem karindan kar pay:
dagitmas1 zaten miimkiin olmayacaktir. Ancak ge¢mis yil karlarini dagitima konu edebilir ya
da etmeyebilir. Ayrica, Thragcinin yeterli kar olmayabilir veya Ihragg: karini sirket biinyesinde
tutup dagitmama karar: verebilir.

Ihraggimin ana pay sahibi tarafindan ileride yapilacak pay satglar pay fiyati iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8. maddesi geregince, mevcut sermayede %10 ve
iizeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranina bagl olmaksizin yonetim kontroliinii
elinde bulunduran ortaklar sahip olduklar paylan, halka agik ortaklik paylarinin Borsa’da iglem
gormeye baglamasindan itibaren | yil siireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da
satamazlar ve bu paylan halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir igleme tabi tutamazlar. Ancak bu siireg sona erince mevcut ortaklarin pay
satiglan giindeme gelebilir ve s6z konusu islemler ihragginin pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in 45.000.000 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesindeki 11.000.000 TL nominal degerli
(A) grubu paylarin tamamu ve 34.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylann 33.999.950
TL nominal degerli kismu Orhun KARTAL’a aittir. Sirket sermayesindeki paylarin %99,99’una
sahip olan Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi gergevesinde yonetim kontroliine sahip ortagi
Orhun KARTAL 09.06.2021 tarihli taahhiidii ile;

07 1w 2071 - Kartal Enerji sermayesinde sahip oldugu 5.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu
halka arza edilecek paylar hari¢ olmak iizere, Sirket sermayesinde sahip oldugu
diger (A) ve (B) Grubu paylan, Sirket paylarmin Borsada iglem gbormeye
baglamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz fiyatin altindaki bir fiyattan
Borsada satmayacagini ve bu paylan halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme tabi tutmayacagim, belirtilen siire
“ o /' icinde s6z konusu paylarin kismen veya tamamen Borsa diginda satilmasi veya
devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun 6zel durumlarin kamuya

¢
»&* il
1N
xﬁfﬁ

40
/7

/

/ﬁL

% KARTAL YE| 3

1o ERJURETIM
/;///4?/  Msh ¥ 8ok Yo Krodi Plura d

SASLANGLL

s ."\L_ -—!-';ﬂ-’—_’—(\-{.j' e_ Vi.---.\ /.__/



aciklanmasma iliskin  diizenlemeleri ¢ergevesinde o6zel durum agiklamasi
yapacagini ve sahip oldugu paylar1 Borsa disinda satin veya devir alacaklarin da
ayni sinirlamaya tabi olacagini ahcilara bildirecegini,

Yukarida sayilanlara ek olarak, Sirket sermayesinde sahip oldugu ve Sirket’in
halka a¢ilma sirasinda satiga konu olmayacak (halka arz edilecek 5.000.000 TL
nominal degerli paylar disinda kalan tiim paylar) tiim paylarini, Sirket paylarinin
Borsa’da islem gormeye baglamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan
bagimsiz olarak, alti ay siireyle hicbir sekilde Borsa’da satmayacagini ve Borsa
disinda yapilacak satig veya devirlerde, satiga veya devre konu paylarn da bu
sinirlamaya tabi olacagini alicilara bildirecegini

kabul, beyan ve taahhiit etmistir. Belirtilen siireler sona erince Sirket’in yonetim kontroliine
sahip ortagn Orhun KARTAL, Sirket sermayesinde sahip oldugu ve Borsa’da islem goren
nitelikteki paylarini Borsa’da satabilir. S6z konusu islemler pay fiyati iizerinde olumsuz bir etki

yaratabilir.

Aynica gelecekte yapilacak sermaye artinmlarninda, yatinmcilarin yeni pay alma haklarinin
tamamen ve kismen kisitlanmasi veya bu haklarimi kullanmamalari durumunda; ihragginin
sermayesi artarken yatirimcilarin sahip olduklari pay adedi artmayacagindan, yatirimcilarin
payinin toplam sermayeye orani azalabilecektir.

Tiirk Lirasi'min degerindeki dalgalanmalar pay fiyatini etkileyebilir.

Sirket paylan Tiirk Liras1 cinsinden borsaya kote edilecektir ve kar pay1 6demesi yapilmasi
durumunda bu kar paylan TL cinsinden ddenecektir. Dolayisiyla Tiirk Lirasi’nin diger para
birimlerine gore degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye digindaki
yatinmeilar icin bagka para birimlerine doniistiiriilecek kar payr odemelerinin degerini
etkileyebilir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

ihrac edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir, gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olas1 olumsuz geligmeler, [hragcinin
faaliyetlerinden beklentilerini kargilayamamasina ve buna baghi olarak da pay fiyatimn
diigmesine neden olabilir. Thragginin ekonomik konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle
faaliyetleri yavaglayabilir, durabilir, faaliyetleri gegici veya siirekli durabilir, mali yapis:
bozulabilir. Boyle durumlarda BIAS, Ihraccinin paylarinin islem gormesini kisa veya uzun
siireli olarak durdurabilir ve islem sirasimin siirekli veya gegici olarak kapatilmasi, Borsa
Yo6netim Kurulunca sirket paylarinin Borsa kotundan atilmasi vb. durumlarda [hragcimn
paylanmn alim satiminin durdurulmasi_pay fiyatim olumsuz etkileyebilir, aktif veya
siirdiiriilebilir bir alim satim piyas; afsm ilir ya da devam ettirilemeyebilir, paylarn el

degistirmesi kisitli veya imkans Ahald gelebilir.
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Ihraggimin ana pay sahtbinin ekonomik konjonktiir nedeniyle gergeklestirebilecegi pay satiglan,
ihragginin pay degerinde bir diisiise neden olabilir veya Ihraggimin kontroliinde bir degigime
sebebiyet verebilir. [hragginin aciz haline digmesi durumunda Ihragginin ortakJarinin elindeki
paylar tamamen deger kaybedebilir,

Thraggimin halka agikhik oram sinwrlidur ve paylarwn likiditesi ve pay fiyan iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 15.000.000 TL nominal degerli (B) grubu §irket
pay! BIST’te islem gorecektir. %27,27 oranindaki halka agiklhik, paylarn likiditesini olumsuz
etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diigiik olmasina neden olabilecek ve sonug olarak
pay fiyat: iizerinde olumsuz etki yaratabilecektir. Paylar Borsa’da iglem gormeye basladiktan
sonra paylara ilikin likidite olusmamasi durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve
fiyat iizerinden paylarini satamayabilir.

Halka arz edilecek paylar tiim yatinmcilar icin uygun bir yatiruim olmayabilir.

Halka arz edilen paylarin potansiyel yatinmcilarindan her biri, kendi kosullan ¢ergevesinde bu
yatinimun uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatinmcinin bilhassa:

- Halka arz edilen paylara yatinm yapilmasinin faydalarim ve risklerini anlamli bir
sekilde degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadig;

- Kendi finansal durumu cergevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatinmi ve bu
yatirimun sahip oldugu yatirim portfSyiiniin tamam {izerindeki etkisini deerlendirmek
icin uygun analitik araglara erisime ve bu araclar hakkinda bilgiye sahip olmadigi;

- Kur riski de dahil olmak iizere, halka arz edilen paylara yapilan yatirimun risklerinin
tamamun karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigy;

- Halka arz edilen paylann tiim kogullarim detayl bir sekilde kavrayamadig1 ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davraniglarina agina olmadig: ve

- Yatinmum veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik
faktorler, faiz oram faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolan (tek
basina veya bir finansal danigmarnun yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig
hallerde

Sirket’in Borsa'da islem goren paylarina yapmis oldugu yatinm uygun bir yatinm olmayabilir.
Potansiyel yatinmcilar;

- Halka arz edilen paylarin degigen kosullarda nasil performans gosterecekleri
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Bu durumun halka arz edilen paylann degen iizerindeki etkilerini ve

Bu yatirumin potansiyel yaurnimcuun yatirum portidyiiniie tamam) iizerinde yaratacag
etkileri degerlendirmek igin gerekh vzmanhifa (tek basina veya bir finansal damsmanin
yardumiyla) sahip olmadikga, halka arz edilen paylara yatinm yapmamalidirlar.
Yatinmcilann yabinm faaliyetleri gegerli yatinm kanunlarina ve diizenlemelerine
ve/veya bazi makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk
danismanlarina veya uygun diizenleyici kurumlara danigmayan her yatirimer iin s6z
konusu yatirimin uygun olmama riski bulunmaktadir.

5.4. Diger riskler

Sirket faaliyetlerinden dolay: gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, sermaye
riski, kredi riski, likidite riski ve piyasa riskidir.

5.4.1. Sermaye Riski

Sermaye riski, Sirket’in bor¢lan karsisinda 6zkaynagimin yetersiz kalmasi riskini ifade eder.
Sermaye riski diger bir ifadeyle Sirket’in faaliyetlerini siirdiiriirken olas1 bir finansal kayip
yagamas1 durumunda yeterli diizeyde 6zkaynaga sahip olmama riskini ifade etmektedir.

Sermaye riski toplam net bor¢ / toplam sermaye oram kullanilarak izlenmektedir. Net borg,
nakit ve nakit benzeri varliklann, toplam finansal borglar tutarindan diisiilmesiyle elde
edilmektedir. Bu oran isletmenin varliklarini finanse ederken kullandi1 yabanci finansal
kaynaklar ile isletme ortaklan tarafindan isletmeye konulan ve isletmenin iirettigi 6zkaynaklar
arasindaki iliskiyi gosterir. Oranin diisiik olmasi isletmenin borglanarak degil, daha ¢ok kendi
kaynaklarindan finansman sagladigini, yiiksek olmasi1 ise isletmenin finasman igin
bor¢landi§imi gosterir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibanyla, finansal tablo dipnotlan
cercevesinde, toplam net borg / toplam sermaye orani asagidaki tabloda gosterilmektedir:

j,\_,)&fad - &

(TL) 31.03.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Toplam — Kisa  Vadeli |, gg9 45 22.103.023 25.372.918 16.426.003
Kaynakiar
Toplam — Uzun  Vadeli | 500005600 | 282342756 | 333.004.502 159.681.378
Kaynaklar
Nakit ve Nakit Benzeri
Degerler (92.382) (443.286) (24.708) (357.252)
Net Borg 325.620.571 | 304.002.493 | 358.352.712 175.750.129
Toplam Ozkaynaklar 409802818 | 351.119.057 | 210096465
Toplam Sermaye 735.423.380 | 655.121.550 | S568.449.178
Net Bor¢ / Toplam 44% 46% 63%
Sermaye Oram
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lhragginin 1zahnamede yer almast gereken finansal tablolar itibanyla Net Borg / Toplam
Sermaye orani 2018 yilsonu itibariyla %78, 2019 yilsonu itibariyla %63, 2020 yilsonu itibartyla
Te46 ve 31.03.2021 1arihi itibanyla %44 olarak ger¢eklesmistir.

5.4.2. Likidite Riski

Likidite riski, [bragginin net fonlama yiikimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin
azalmasi1 sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet
verebilir, Ihragginin kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiyag halinde fonlar saglayamamasi
ve kaynak maliyetinin artmasi durumunda Ihragg zararla karsilasabilir.

Sirket’in 31.03.2021 tarihli finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal
ylikiimliiliklerinin defter degeri 246.722.904 TL olup, s6z konusu tutarin 245.529.230 TL
tutarindaki kismu banka kredilerinden, 676.106 TL tutarindaki kismu ticari borglardan, 517.568
TL tutarindaki kismi diger borglardan olugmaktadir.

Sirket’in 2020 yilsonu finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal
yiikiimliliiklerinin defter degeri 234.364.530 TL olup, s6z konusu tutarin 230.084.977 TL
tutarindaki kismu banka kredilerinden, 291.887 TL tutarindaki kismu ticari borglardan,
3.987.646 TL tutanindaki kismu diger bor¢lardan olugsmaktadir.

Sirket’in 2019 yisonu finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal
yiikiimliiliiklerinin defter degeri 305.351.176 TL olup, s6z konusu tutarin 197.007.900 TL
tutarindaki kismi banka kredilerinden, 467.317 TL tutanindaki kismi ticari borglardan,
107.875.959 TL tutarindaki kismu diger borglardan olusmaktadir.

Sirket’in 2018 yilsonu finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal
ytiklimliilikklerinin defter degeri 173.306.465 TL olup, soz konusu tutarin 144.070.860 TL
tutarindaki kismu banka kredilerinden, 807.159 TL tutarindaki kismu ticari borglardan,
28.428.446 TL tutarnindaki kismm diger bor¢lardan olusmaktadir.

5.4.3. Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege
uygun degerinde veya gelecektek1 nakit akjslannda bir 1$letmey1 olumsuz etklleyebllecek

dalgalanmalar1 nedeniyle ﬁnansal nsklere maruz kalabilir.
5.4.3.1. Yabanci Para (Kur) Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durts
ortaya ¢ikan kur harkaetlerinden kaynaklanacak etkiler kur riski olarak adlandirilmakt3
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Sirket'in parasal doviz yitkumbhiliikleri, parasal doviz varliklaoint agmasi ve doviz kwlarinin
yiikselmesi durumunda veya parasal doviz yiikiimlaluklert, parasal ddviz vachklarindan digiik
olmasi ve doviz kuslartnin dilsmesi durumunda Sirket yabanei para riskine maruz kalmaktadar,

Sirket doviz cinsinden varhk ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi'na ¢evriminde kullanilan kur
oranlannin degisimi nedeniyle, ABD Dolar ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibanyla ABD Dolan ve Avro para
birimlerindeki degismelere duyarhlik analizi agagidaki tabloda gosterilmektedir.

Déviz Kuru Duyarhihik Analizi (TL) 31.03.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018

:if: d?""‘" mn TL kargisinda %10 deger kazanmast |, 595 001 | 5374.859 | 4.243670 | 11.508.702

Qjﬁd?"““'“'“ TL kargisinda %10 deger kaybetmesi | 505 05 | _5.374.850 | -4.243.670 |-11.508.702
Buro’nun TL karsistnda %10 deger kazanmas: halinde |-18.85%.856 | -17.740.489 | -13.884.811 | -12.319.187

Euro’nun TL karsisinda % 10 deger kaybetmesi halinde | 18.859.856 | 17.740.489 | 13.884 81} | 12.319.187

5.4.3.2. Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlanndaki defismeler fiyatlann degismesi dolayisiyla finansal araglarn
degerlerinde dalgalanmalar olugturabilir. Stz konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki
fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa &zgii veya tiim piyasay: etkileyen
faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket’in finansal wikiimlitlilkleri kapsaminda faizli
broglanmalarni bulunmaktadir. izahnamede yer almas:i gercken finansal tablo donemleri
itibanyla Sirket’in faiz pozisyonu tablosu asagida sunulmaktadur.

Faiz Pozisyonu Tablosu (TL) 31.03.2021 31.12,2020 31.12.2019 31.12.2018

Sabit Faizli Finansal Araglar
- Firansal Varliklar -
- Finansal Yiikiim}ilikler 157.536.185 129.659.643 110.665.848 46.245.499
Degisken Faizli Finansal Araglar

- Finansal Varhklar o = a
- Finansal Yiikiimliilikier £7.993.044 100.425 334 86.342.052 97.825.361

5.4.4. Kredi Riski

tabloda yer almaktadar. 07 fewmz 2071
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6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER
6.1. Thraccs hakkinda genel bilgi:
§¢ g &l 2 tenmuz 2021

6.1.1. Thraccimn ticaret unvam ve igletme adi:
Sirket’in ticaret unvam Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim Anonim Sirketi’dir.

Sirket’in igletme adi bulunmamaktadir.

6.1.2. ihraggimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Merkez Adresi

Levent Mah. Comert Sk. Yapikredi Plaza Sitesi B
Blok No: 1B f¢ Kap1 No: 20 BesiktagZiSTANBUL

Ticaret Sicil Miidiirliigii

Istanbul Ticaret Sicili Miidirltigii

Ticaret Sicil Numaras:

298884-5

6.1.3. Ihraccimin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, dngoriilen siiresi:

Sirket H15 Solar Enerji ve Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ticaret unvam ile istanbul Ticaret
Sicili’ne 26.12.2014 tarihinde tescil edilerek kurulmus ve 24.03.2021 tarihinde ticaret siciline
tescil edilen 15.03.2021 tarihli genel kurul karar ile Sirket’in ticaret unvam Kartal Yenilenebilir
Enerji Uretim A.S. olarak degigtirilmistir. Sirket siiresizdir.

6.1.4. thragoimm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrageinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetimn merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralan

Hukuki statiisii
Tabi oldugu mevznat

Anonim Sirket
T.C. Kanunlan

Kuruldugu iilke

Tiirkiye

Merkez adresi

Levent Mah. Comert Sk. Yapikredi Plaza Sitesi B
Blok No: 1B I¢ Kap: No: 20 Besiktas/ISTANBUL

Web Adresi www kartalenerji.com.tr
Telefon +90 212 269 08 89
Faks +90 212 3523101
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6.1.5. [hragg: faaliyetlerinin gelisiminde dnemli olaylar:

Sirket Ht5 Solar Enerji ve Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ricaret unvanu ile Istanbul Ticaret
Sicili'ne 26.12.2014 tarihinde tescil edilerek kurulmus ve 24.03.2021 tanhinde ticaret siciline
tescil edilen 15.03.2021 tarihli genel kurul karan ile Sirket’in ticaret unvani Kartal Yenilenebilir

Enerji Uretim A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket’in kurulug sermayesi 50.000 TL olup, Sirket’in 25.12.2020 tarihli Genel Kurul karart
cercevesinde, Sirket’in 50.000 TL tutanindaki sermayesi, tamama pay sahibi Orhun
KARTAL’1n Sirketten olan alacaklarindan kargilanmak suretiyle 44.950.000 TL artinlarak
45.000.000 TL'ye yiikseltilmistir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu giines enerjis1 santrallerinden elektrik enerjisi Gretimi ve tiretilen
elektrigin dagitim sirketlerine Yenilenebilir Enerji Kaynaklan Destekleme Mekanizmasi
kapsaminda sattsidir.

Sirket’in mevcut dururnda 9 adet bagh ortaklif) buluniakta olup, stz konusu 9 bagh ortaklif:
araciligryla, tamamu Lisanssiz Elektrik Uretimi YOnetmeligi gergevesinde lisans alt olarak
faaliyet gbsteren, toplam kurulu giicii 41.704,17 kWp olan giines enerjisi santralleri aracilifiyla
elektrik iiretimi gergeklestirilmektedir. $irket’in sahip oldugu santrallere, hangi bagh ortaklifa
ait oldugu, YEKDEM kabul ve bitis siireleri ve kurulu giigleri ile kurulu alanlanna iligkin
bilgileri agagidaki tabloda yer almaktadr:

Kurply | Kurula YEKDEM
Bagh Ortakhk Mevki | Alan | Giig Kabul g‘;&“‘&’%
(Binm2} | (kWp) Tarihi

Alsun Isletme ve Yénetim A.S. Manisa 131 9.654,48 | Mays 2016 | Mayis 2026
Anilin-E Prodok. Yay. Tic. A.S. Sivas 32 1.119,36 | Nisan 2017 | Nisan 2027
i?llve Attalos Tag. San. ve Tic. Manisa 56 3.224.07 Tezrgxlt’;uz Tezugzn;uz
Gesin Elek. Uret. San. ve Tic. A.S. Denizli 92 2.798,4 Ekim 2017 Ekim 2027
H23 Solar Enerji San. ve Tic. A.S. Aksaray 44 2.386,02 | Arahk 2017 | Arahk 2027
H1 Solar Enerji San. ve Tic. A.S. Sivas 132 6.576,24 | Nisan 2017 | Nisan 2027
Krt Enerji Uretimn San. ve Tic. A.S. Manisa 162 10.264,32 | Ekim 2017 Ekim 2027
Osdes Enerji Elektrik Uretim A.S. Sivas 25 1.119,36 | Nisan 2017 [ Nisan 2027
Szn Enerji San. ve Tic. A.S. Manisa 90 4.561,92 | Mayis 2017 | Mayis 2027
TOPLAM 764 41,764,17

Tiirkiye’de lisans alti elektrik iiretiminde 1 MW’hk kurulu gii¢ sininn bulunmaktadir. Bagka bir
ifadeyle, giines enerjisine dayal1 lisans alt1 elektrik iiretimi yapabilmek igin, tesis igletmeye
alinincaya kadar; aym gercek veya tiizel kigi aym trafo merkezinde | MW’dan fazla tesise sahip

kWp kurulu giice haiz giines enerjisi santrali yatinmlanimi yaparken her | MW alis lis:
elektrik iiretmeyi hedefleyen santral igin bir tiizel kisilik kurmugtar. Sirket’in

ortakliklarindan Alsun A.S. biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerine iligkin YE El\efl*"‘, 4
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suresi ile Agrolive A.§. bunyesinde bulunan | Mw’lik gines enerjist santraline iligkin
YEKDEM siiresi 2026 yilinda, Agrolive A.S. biinyesinde bulunan diger giines enerjisi
santralleri ile $irket’in diger baglh ortakhklart biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerine
iligkin YEKDEM siiresi 2027 yilinda sona ermektedir. Daha sonra giines enerjisi santrallerinin
ingaat ve kurulum faaliyetleri tamamlanarak, santraller devreye alindiktan sonra, grup
biinyesindeki sirket sayisim diigirmek ve operasyonel olarak kolaylik saglanmasi adina grup
girketleri biinyesinde kurumsal yeniden yapilandima siirecine baglanmis ve aym sahada
faaliyet gosteren ve aym finansal kurum tarafindan kredilendirilmis sirketler birlestirilmistir.
Siirece iligkin detaylar her bir bagl ortaklik bazinda asagida sunulmaktadir:

Alsun Isletme ve Yonetim A.$. nin toplam kurulu giicii 9.654,48 kWp dir. Alsun A.S. bu kurulu
giice, asagidaki islemler sonucunda ulasmugtir;

Giines enerjisi faaliyeti ve gayrimenkul faaliyetleri bulunan grup sirketlerinden biri olan,
Alkons Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 14.06.2018 tarihinde kismi boliinerek, Alsun
[sletme ve Yonetim A.S. kurulmugtur. Isbu béliinme islemi neticesinde, Alkons Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A.$.’nin sahibi oldugu giineg enerjisi faaliyeti, béliinme neticesinde yeni
kurulan Alsun A.S. sirketine kiil halinde devredilmistir. Béylece gayrimenkul yatirim faaliyeti
ve giineg enerjisi faaliyeti birbirinden aynlmugtir, 23.07.2019 tarihinde Alsun A.$.’nin %100
hissesi Kartal Enerji tarafindan satin alinmegtir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji’nin

kurulu giicii 1.206,81 kWp olmustur.

Giineg enerjisi faaliyeti ve gayrimenkul faaliyetleri bulunan grup sirketlerinden biri olan, MBK
Enerji Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 26.04.2019 tarihinde kismi boliinerek MBK
Dombayli Tagimacilik Sanayi ve Ticaret A.S. kurulmustur. Isbu béliinme islemi neticesinde,
MBK Enerji Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sahibi oldugu giines enerjisi faaliyeti, bolinme
neticesinde yeni kurulan MBK Dombayh Tagimacilik Sanayi ve Ticaret A.S. sirketine kiil
halinde devredilmistir. Boylece gayrimenkul yatinm faaliyeti ve giines enerjisi faaliyeti
birbirinden aynlmugtir. 23.07.2019 tarihinde MBK Dombaylh Tagimacilik Sanayi ve Ticaret
A_.§. 'nin %100 hissesi Kartal Enerji tarafindan satin alinmigtir. Bu satin alma sonucunda, Kartal
Enerji’nin kurulu giicii 1.206,81 kWp artrigtir. Daha sonrasinda Kartal Enerji’nin kurumsal
yeniden yapilanduma siireci kapsaminda, bagh ortadi olarak faaliyetini siirdiren MBK
Dombayli Tagtmacilik Sanayi ve Ticaret A.$., 14.10.2019 tarihinde bir diger bagh ortakhg
olan Alsun A.S. ile kolaylastinlmig birlesme usuliiyle birlesmigtir. Bu birlesme sonucunda
MBK Dombayh Tasimacilik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin tiizel kigiligi sona ermistir.

Giines enerjisi faaliyetinde bulunan bir dier grup sirketlerinden biri olan Hun Holding A.S.
21.05.2019 tarihinde klsnu bﬁlunerek Hun Dombayh Isletme Yonetlm Damsmanhg: A

netlcesmde yeni kurulan Hun Dombayll Isletme Yonetim Damgmanhig A.S. sirketi
halinde devredilmigtir. 23.07.2019 tarihinde Hun Dombayl isletme Y6netim Damg

A.S. 'nin % 100 hissesi Kartal Enerji tarafindan satin alinmigtir. Bu satin alma sonucunda, §
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Enetji'nin giney enerji kurulu giicii 1.206,81 kWp artnugtir. Kartal Enerji’nin kurumsal
yeniden yapilandirma galigmalart kapsaminda, bagh ortagi olarak faaliyetini siirdiiren Hun
Dombayh Isletme Yonetim Damsmanhg A.S., 14.10.2019 tarihinde bir diger bagh ortaklig
olan Alsun A §. ile kolaylaginlmus birlesme usuliiyle birlesmistir. Bu birlesme sonucunda Hun
Dombayh Isletme Yonetim Danigmanligs A.$.'nin tiizel kigili3i sona ermugtir.

Giines enerjisi faaliyetinde bulunan diger bir grup sirketi, AKS Isletme Yénetimi ve
Damgmanlik A.§. 21.05.2019 tarihinde kismi b6liinerek AKS Dombayl Tarim Sanayi ve
Ticaret A.$. kurulmustur. AKS Isletme Ydnetimi ve Damgmanlik A.$.” nin sahibi oldugu giineg
enerjisi faaliyeti bu bliinme iglemi neticesinde yeni kurulan AKS Dombayli Tanm Sanayi ve
Ticaret A.S. sirketine kiil halinde devredilmigtir. 23.07.2019 tarihinde AKS Dombayli Tarim
Sanayi ve Ticaret A.S. 'nin %100 hissesi Kartal Enperji tarafindan satin alnmistir. Bu satin alma
sonucunda, Kartal Enerji'nin giines enerji kurulu giicii 1.206,81 kWp artmustir. Kartal
Enerfji'nin kurumsal yeniden yapilandirma caligmalan kapsaminda, bagli ortags olarak
faaliyetini stirdiren AKS Dombayh Tanm Sanayi ve Ticaret A.S., 14.10.2019 tarihinde bir
diger bagh ortakhfi olan Alsun A.S. ile kolaylagtirilous birlegme usulilyle birlesmistir. Bu
birlesme sonucunda AKS Dombaylt Tarm Sanayi ve Ticaret A.S.'nin tiizel kisiligi sona
ermistir.

Giines enerjisi faaliyeti bulunan ve aym zamanda yenilenebilir enerji alaninda faaliyet gosteren
firmalara bakim ve onarim hizmeti sunan Sunsis Enerji Sistemleri Izleme ve Yonetimi A.S.'nin
18.06.2018 tarihinde kismi biliinerek Sunsis Dombayh Isletme Yonetim Danismanhf A.S.
kurulmugtur. Sunsis Enerji Sistemleri Izleme ve Yonetimi A.S.’nin sahibi oldugu giines enerjisi
faaliyeti igbu bblinme iglemi neticesinde yeni kurulan Sunsis Dombayh Igletme Yonetim
Danigmanligh A.S. sirketine kiil halinde devredilmigtir. BSylece giineg enerjisi faaliyeti ve
servis ve bakim hizmetleri birbirinden ayrlmistir. 23.07.2019 tarihinde Sunsis Dombayli
Isletme Yonetim Danigmanlig: A.S. 'nin %100 hissesi Kartal Enerji tarafindan satin alinougtur,
Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji’nin gunes enerji kuruln glictt 1.206,81 kWp artmugtur,
Kartal Enerji'nin kurumsal yeniden yapilandirma c¢aligmalan kapsamnda, bagh ortag: olarak
faaliyetini siirdiiren Sunsis Dombayl Igletme Yo6netim Dantgmanlifi A.S., 14.10.2019 tarihinde
bir diger bagh ortaklip olan Alsun A.§. ile kolaylagtinilmts birlegme usulityle birlegmistir. Bu
birlesme sonucunda Sunsis Dombayh lsletme Yonetim Damgmanhgh A.$.'nin tiizel kigiligi
SOna ermigtir.

Egitim ve glines enerjisi faaliyetleri bulunan bir diger grup sirketi Kemerburgaz Egitim
Hizmetleri A.$./nin 11.07.2019 tarihinde kismi béliinerek Kemerburgaz Dombayh Igletme
Yonetim Damsmanhi®: A.S. kurulmugtur, Kemerburgaz Egitim Hizmetleri A.S.’nin sahibi
oldugu giineg enerjisi faaliyeti kismi bsliinme neticesinde yeni kurulan Kemerburgaz Dombagy
Igletme Yonetim Damgmanhipn A.S. sirketine kill halinde devredilmigtir. Boylece egitiffi
gliney enerjisi faaliyetleri birbirinden aynlmigtr. Daha soma 06.08.2019 targhi
Kemerburgaz Dombayl Igletme Yonetim Danigmanlig: A.S. 'nin %100 hissesi Kartal §
tarafindan satin alinmigtir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji’nin giines enerji kurulo\y
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1.206,81 kWp artnusti. Kartal Enerji'nin kurumsal yeniden yapilanduma calismalar
kapsaminda, bagh ortag olarak faaliyetini siirdiiren Kemerburgaz Dombayl) Isletme Yonetim
Danigmanh@i A.§., 14.10.2019 tanhinde bir diger baglt ortakh@ olan Alsun A.S. ile
kolaylagtirtlmg birlesme usuliiyle birlesmistir. Bu birlesme sonucunda Kemerburgaz Dombayli
Isletme Yonetim Danigmanhg A.S.min tiizel kisiligi sona ermistir.

Tanm ve giines enerjisi faaliyetleri bulunan bir diger grup sirketi olan Agrolive Tarim
Hayvancilik Turizm Gida Sanayi ve Ticaret A.$.'nin 08.08.2019 tarihinde kismi béliinerek
Agrolive Dombayli Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. kurulmugtur. Agrolive Tanm Hayvancilik
Turizm Gida Sanayi ve Ticaret A.$.’nin sahibi oldugu giines enerjisi faaliyeti kismi boliinme
neticesinde yeni kurulan Agrolive Dombayli Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. sirketine kiil
halinde devredilmigtir. Boyle tanim ve giines enerjisi birbirinden aynilmugtir. 05.09.2019
tarihinde Agrolive Dombayh Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 'nin %100 hissesi Kartal Enerji
tarafindan satin abnmustir, Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji’nin glines enerji kurulu giicti
1.206,81 kWp anmugtir. Kartal Enerji'nin kurumsal yeniden yapilandirma cabismalan
kapsamunda, bagh ortag1 olarak faaliyetini stirdiiren Agrolive Dombayh Turizm Sanayi ve
Ticaret A.$., 14.10.2019 tarihinde bir diger bagh ortaklifn olan Alsun A.S. ile kolaylastunlimsg
birlegme usuliiyle birlegmistir. Bu birlesme sonucunda Agrolive Dombayli Turizm Sanayi ve
Ticaret A.$.'nin tiizel kisiligi sona ermigtir.

Son olarak yine giines enerjisi faaliyetinde bulunan bir diger grup sirketi H1 Solar Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A.§. 23.08.2019 tarihinde kismi bdliinerek H1 Dombayl: Turizm Sanayi ve
Ticaret A.§. kuornlmustur. H1 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Manisa ili,
Dombayh ilgesinde yer alan giines enerjisi faaliyeti kismi bsliilnme neticesinde yeni kurulan H1
Dombayli Turizmn Sanayi ve Ticaret A.$. sirketine kiil halinde devredilmistir. 05.09.2019
tarihinde H1 Dombayli Turizm Sanayi ve Ticaret A.S$.'nin %100 hissesi Kartal Enerji tarafindan
satin alinmigtir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji’nin giines enerji kurulu giicti 1.206,81
kWp artrigtir. Kartal Enerji’nin kurumsal yeniden yapilandirma caligmalan kapsaminda, bagh
ortad) olarak faaliyetini siirdiiren H1 Dombaylh Turizm Sanayi ve Ticaret A.S., 14.10.2019
tarthinde bir diger bagh ortaklifs olan Alsun A.S. ile kolaylastinlmug birlesme usuliiyle
birlegmigtir. Bu birlesme sonucunda H1 Dombayh Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.'nin tiizel

kigilifi sona ermigtir,
HI Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.$.’nin toplam kurulu giicii 6.576,24 kWp’dir.
05.09.2019 tarihinde, H1 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'nin %100

hissesi Kartal Enerji tarafindan satin alnmgtir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji’nin
giines enerji kurulu giicii 6.576,24 kWp artmastir.
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